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Mondi Tire Kutsan Kağıt ve Ambalaj Sanayi A.Ş. 
Yönetim Kurulu’na 
İzmir 
 

 

Giriş 
 
Mondi Tire Kutsan Kağıt ve Ambalaj Sanayi A.Ş.’nin (“Şirket”) ve bağlı ortaklıklarının (hep birlikte 
“Grup”)  ekte yer alan 30 Haziran 2010 tarihli özet konsolide bilançosu, aynı tarihte sona eren altı aylık 
özet konsolide kapsamlı gelir tablosu, özet konsolide özkaynak değişim tablosu ve özet konsolide nakit 
akım tablosu tarafımızca incelenmiştir. İşletme yönetiminin sorumluluğu, söz konusu ara dönem özet 
finansal tablolarının Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan finansal raporlama standartlarına uygun 
olarak hazırlanması ve sunumudur. Bizim sorumluluğumuz bu ara dönem özet finansal tabloların 
incelenmesine ilişkin ulaşılan sonucun açıklanmasıdır. 
 

İncelemenin Kapsamı 

 
İncelememiz Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan bağımsız denetim standartları düzenlemelerine 
uygun olarak yapılmıştır. Ara dönem özet finansal tablolarının incelenmesi, ağırlıklı olarak finansal 
raporlama sürecinden sorumlu kişilerden bilgi toplanması ve analitik inceleme ile diğer inceleme 
tekniklerinin uygulanmasını kapsamaktadır. Bir incelemenin kapsamı Sermaye Piyasası Kurulu’nca 
yayımlanan bağımsız denetim standartları çerçevesinde yapılan bağımsız denetim çalışmasına göre daha 
dar olduğundan, inceleme, bağımsız denetimde farkında olunması gereken tüm önemli hususları ortaya 
çıkarabilme konusunda güvence sağlamaz. Dolayısıyla, incelememiz sonucunda bir bağımsız denetim 
görüşü açıklanmamıştır. 
 

Sonuç 

 
İncelememiz sonucunda, ekteki ara dönem özet konsolide finansal tabloları, Sermaye Piyasası 
Kurulu’nca yayımlanan finansal raporlama standartlarına tüm önemli yönleriyle uygun hazırlanmadığı 
konusunda herhangi bir hususa rastlanılmamıştır.  
 
 
 
İstanbul,  20 Ağustos 2010 
 
 

DRT BAĞIMSIZ DENETİM VE SERBEST MUHASEBECİ MALİ MÜŞAVİRLİK A.Ş. 

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU 
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MONDİ TİRE KUTSAN KAĞIT VE AMBALAJ SANAYİ A.Ş.  
VE BAĞLI ORTAKLIKLARI 
(Önceki ünvanı Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kağıt Sanayi A.Ş.) 
        
30 HAZİRAN 2010 TARİHİ İTİBARİYLE ÖZET KONSOLİDE BİLANÇO 
 
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe TL olarak ifade edilmiştir.) 

1 
Ekteki dipnotlar bu özet konsolide finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

Cari Dönem Geçmiş Döem
(Bağımsız 

incelemeden 
geçmiş)

(Bağımsız 
denetimden 

geçmiş)

Dipnot 30 Haziran 31 Aralık

VARLIKLAR Referansları 2010 2009

Dönen Varlıklar  131.204.886  98.036.874
   Nakit ve Nakit Benzerleri 4  5.537.048  5.998.919

   Ticari Alacaklar 6  79.249.668  60.597.929

      - İlişkili Taraflardan Alacaklar 17  15.833.582  8.062.800

      - Diğer Ticari Alacaklar 6  63.416.086  52.535.129

   Diğer Alacaklar  760.659  841.417

   Stoklar 7  43.538.293  28.816.258

   Diğer Dönen Varlıklar  2.119.218  1.782.351

Cari Olmayan / Duran Varlıklar  134.496.797  135.038.667
   Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller  3.206.915  3.206.915

   Maddi Duran Varlıklar 8  105.103.925  105.371.206

   Maddi Olmayan Duran Varlıklar  475.506  596.865

   Şerefiye  4.718.891  4.718.891

   Ertelenmiş Vergi Varlığı 13  20.217.955  20.747.387

   Diğer Duran Varlıklar  773.605  397.403

TOPLAM VARLIKLAR  265.701.683  233.075.541

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



MONDİ TİRE KUTSAN KAĞIT VE AMBALAJ SANAYİ A.Ş.  
VE BAĞLI ORTAKLIKLARI 
(Önceki ünvanı Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kağıt Sanayi A.Ş.) 
        
30 HAZİRAN 2010 TARİHİ İTİBARİYLE ÖZET KONSOLİDE BİLANÇO 
 
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe TL olarak ifade edilmiştir.) 

2 
Ekteki dipnotlar bu özet konsolide finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

 
Cari Dönem Geçmiş Döem

(Bağımsız 
incelemeden 

geçmiş)

(Bağımsız 
denetimden 

geçmiş)
Dipnot 30 Haziran 31 Aralık

Referansları 2010 2009

KAYNAKLAR
Kısa Vadeli Yükümlülükler  96.606.258  65.779.253
   Finansal Borçlar 5  13.775.157  9.962.659

   Ticari Borçlar 6  70.811.872  47.784.139

      - İlişkili Taraflara Ticari Borçlar 17  5.434.541  4.774.072

      - Diğer Ticari Borçlar 6  65.377.331  43.010.067

   Diğer Borçlar  5.497.959  3.791.968

   Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar  1.973.663  1.931.250

   Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü  15.417  55.299

   Borç Karşılıkları 9  705.924  1.266.673

   Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 10  3.826.266  987.265

Uzun Vadeli Yükümlülükler  14.182.647  15.459.625
   Finansal Borçlar 5  9.707.400  11.213.286

   Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar  4.475.247  4.246.339

ÖZKAYNAKLAR  154.912.778  151.836.663
Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar  154.663.648  151.639.658

Ödenmiş Sermaye 11  200.000.000  200.000.000

Hisse Senetleri İhraç Primleri  780.647  780.647

Hisse Senedi İhraç Maliyetleri  (832.591)  (832.591)

Sermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkları 11  17.766.158  17.766.158

   Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 11  3.185.797  3.185.797

   Geçmiş Yıllar Kar/(Zararları)  (69.260.353)  (45.769.820)

   Net Dönem Karı/(Zararı)  3.023.990  (23.490.533)

Kontrol Gücü Olmayan Paylar  249.130  197.005

TOPLAM KAYNAKLAR  265.701.683  233.075.541



MONDİ TİRE KUTSAN KAĞIT VE AMBALAJ SANAYİ A.Ş.  
VE BAĞLI ORTAKLIKLARI 
(Önceki ünvanı Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kağıt Sanayi A.Ş.) 
        
30 HAZİRAN 2010 TARİHİNDE SONA EREN ARA DÖNEME AİT ÖZET KONSOLİDE KAPSAMLI GELİR TABLOSU 
 
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe TL olarak ifade edilmiştir.) 

 

3 
Ekteki dipnotlar bu özet konsolide finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

Cari Dönem Cari Dönem Geçmiş Dönem Geçmiş Dönem

(Bağımsız 
incelemeden 

geçmiş)

(Bağımsız 
incelemeden 

geçmemiş)

(Bağımsız 
incelemeden 

geçmiş)

(Bağımsız 
incelemeden 

geçmemiş)

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Dipot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Referansları 2010 2010 2009 2009
SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER
  Satış Gelirleri 14  161.903.301  86.890.229  133.570.706  70.059.017
  Satışların Maliyeti (-)  (130.933.164)  (69.320.452)  (113.692.351)  (57.572.262)
BRÜT KAR  30.970.137  17.569.777  19.878.355  12.486.755
  Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-)  (18.174.197)  (9.333.374)  (15.145.125)  (7.831.001)
  Genel Yönetim Giderleri (-)  (12.546.796)  (6.677.515)  (13.019.232)  (7.885.273)
  Araştırma ve Geliştirme Giderleri (-)  -  -  -  -
  Diğer Faaliyet Gelirleri  4.298.528  1.727.448  3.207.518  2.171.064
  Diğer Faaliyet Giderleri (-)  (1.186.149)  (798.097)  (414.540)  (127.128)

FAALİYET KARI  3.361.523  2.488.239  (5.493.024)  (1.185.583)
  Finansal Gelirler 15  7.157.145  3.898.801  13.043.771  8.434.377
  Finansal Giderleri (-) 16  (6.087.850)  (3.878.069)  (22.527.174)  (7.282.524)
SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KARI/(ZARARI)  4.430.818  2.508.971  (14.976.427)  (33.730)
Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)  (574.674)  (798.513)  2.854.523  94.752
  Dönem Vergi Gelir/(Gideri)  (45.242)  -  -  -
  Ertelenmiş Vergi Gelir/(Gideri) 13  (529.432)  (798.513)  2.854.523  94.752
SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM KARI/(ZARARI)  3.856.144  1.710.458  (12.121.904)  61.022
DURDURULAN FAALİYETLER  (780.029)  (215.711)  (1.973.626)  (457.747)

DÖNEM KARI/(ZARARI)  3.076.115  1.494.747  (14.095.530)  (396.725)

  Diğer Kapsamlı Gelirler  -  -  -  -
TOPLAM KAPSAMLI GELİR/(GİDER)  3.076.115  1.494.747  (14.095.530)  (396.725)

Dönem Kar/(Zararının) Dağılımı
  Kontrol Gücü Olmayan Paylar  52.125  12.975  -  -

  Ana Ortaklık Payları  3.023.990  1.439.401  (14.095.530)  (396.725)
Hisse Başına (Kayıp) / Kazanç 0,00015 0,00019 (0,00140) (0,00208)
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse başına (kayıp) / kazanç 0,00019 0,00030 (0,00120) (0,00190)
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen hisse başına (kayıp) / kazanç (0,00004) (0,00011) (0,00020) (0,00018)

 



MONDİ TİRE KUTSAN KAĞIT VE AMBALAJ SANAYİ A.Ş.  
VE BAĞLI ORTAKLIKLARI 
(Önceki ünvanı Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kağıt Sanayi A.Ş.) 
 
30 HAZİRAN 2010 İTİBARİYLE ÖZET KONSOLİDE ÖZSERMAYE DEĞİŞİM TABLOSU 
 
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe TL  olarak ifade edilmiştir.)  

4 
                                                                                Ekteki dipnotlar bu özet konsolide finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır.                                                    

1 Ocak 2009 
itibariyle bakiye 39.545.214 17.766.158 - 3.185.797 (45.769.820) 14.727.349 - 14.727.349
Sermaye artışı 60.454.786 - - - - 60.454.786 - 60.454.786
Hisse senedi ihraç primi - - 329.357 - - 329.357 - 329.357
Toplam kapsamlı gider - - - - (14.095.530) (14.095.530) - (14.095.530)
30 Haziran 2009 
itibariyle bakiye 100.000.000 17.766.158 329.357 3.185.797 (59.865.350) 61.415.962 - 61.415.962

1 Ocak 2010 
itibariyle bakiye 200.000.000 17.766.158 780.647 3.185.797 (70.092.944) 151.639.658 197.005 151.836.663
Toplam kapsamlı gelir - - - - 3.023.990 3.023.990 52.125 3.076.115
30 Haziran 2010 
itibariyle bakiye 200.000.000 17.766.158 780.647 3.185.797 (67.068.954) 154.663.648 249.130 154.912.778

 Sermaye 
enflasyon 

düzeltmesi 
farkları 

 Hisse 
senedi

ihraç primi 

 Ana Ortaklığa 
Ait 

Özkaynaklar 

 Kontrol 
Gücü 

Olmayan 
Paylar  Toplam 

 Ödenmiş 
sermaye 

 Geçmiş yıl 
karları 

 Kardan 
ayrılan 

kısıtlanmış 
yedekler 

 

 

 
 
 
 
 



MONDİ TİRE KUTSAN KAĞIT VE AMBALAJ SANAYİ A.Ş.  
VE BAĞLI ORTAKLIKLARI 
(Önceki ünvanı Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kağıt Sanayi A.Ş.) 
 
30 HAZİRAN 2010 TARİHİNDE SONA EREN ARA DÖNEME AİT ÖZET NAKİT 
AKIM TABLOSU 
 
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe TL  olarak ifade edilmiştir.)  

5 
  Ekteki dipnotlar bu özet konsolide finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır.                                                   

Cari Dönem Geçmiş Dönem
(Bağımsız 

incelemeden 
geçmiş)

(Bağımsız 
incelemeden 

geçmiş)

1 Ocak - 1 Ocak -
İşletme faaliyetlerinden Dipot 30 Haziran 30 Haziran

elde edilen nakit akımları Referansları 2010 2009
Dönem karı / (zararı) 3.023.990 (14.095.530)
Gelir vergisi gideri / (geliri) 529.432 (2.873.059)
Faiz giderleri 2.491.199 12.184.220
Faiz gelirleri (2.423.202) (4.414.883)
Maddi duran varlıkların satışından kaynaklanan zarar / (kar) (1.622.151) 258.466
Kıdem tazminatı karşılık gideri / (iptali) 818.474 1.005.081
Şüpheli alacak gideri 6 161.723 69.173
Stok değer düşüklüğü karşılığı (765.038) -
Maddi duran varlıkların amortisman giderleri 8 5.188.174 5.316.649
Maddi olmayan duran varlıkların itfa payları 132.155 109.931
Kur farkı gideri / (geliri) (1.003.459) 1.816.655

6.531.297 (623.297)
İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler

Ticari alacaklardaki değişim 6 (18.813.462) (14.743.412)
Stoklardaki değişim 7 (13.956.997) 974.960
Diğer alacaklar ve dönen varlıklardaki değişim (632.311) 3.418.848
Ticari borçlardaki değişim 6 23.027.733 3.536.414
Diğer borçlar ve gider tahakkuklarındaki değişim 3.984.243 1.679.813

140.503 (5.756.674)

Ödenen faizler (1.048.369) (10.741.390)

Ödenen kıdem tazminatı (547.153) (689.324)
Alınan faizler 2.423.202 4.414.883
Faaliyetlerde elde edilen nakit 968.183 (12.772.505)

Yatırım faaliyetlerinden elde edilen nakit akımları
Maddi duran varlık alımı amacıyla yapılan ödemeler 8 (5.459.121) (1.164.943)
Maddi duran varlık satışından elde edilen nakit 2.160.379 3.606.285
Maddi olmayan duran varlık alımı amacıyla yapılan ödemeler (10.796) (6.373)
Maddi olmayan duran varlık satışından elde edilen nakit - 550
Yatırım faaliyetlerinden elde edilen / (kullanılan) net nakit (3.309.538) 2.435.519

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akımları
Sermaye artışı - 60.454.786
Hisse senedi ihraç primi - 329.357
Alınan krediler 26.018.895 5.569.681
Kredi geri ödemeleri (22.443.384) (51.225.442)
Finansal kiralama geri ödemeleri (1.696.027) (2.718.644)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 1.879.484 12.409.738

Nakit ve nakit benzerlerindeki artış 4 (461.871) 2.072.752
Dönem başı nakit ve nakit benzerleri 4 5.998.919 1.266.109
Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri 5.537.048 3.338.861

 
 



MONDİ TİRE KUTSAN KAĞIT VE AMBALAJ SANAYİ A.Ş.  
VE BAĞLI ORTAKLIKLARI 
(Önceki ünvanı Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kağıt Sanayi A.Ş.) 
 
30 HAZİRAN 2010 TARİHİNDE SONA EREN ARA DÖNEME AİT ÖZET FİNANSAL 
TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe TL olarak ifade edilmiştir.)  

6 
 

 
1. GRUP’UN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 

 
Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kağıt Sanayii A.Ş. (“Şirket”) İzmir, Türkiye’de Mayıs 1974 
senesinde kurulmuştur. Şirket’in adresi ve başlıca faaliyet merkezi Bekleme Mevkii 35900 Tire – 
İzmir’dir. 
 
12 Nisan 2010 tarihinde yapılan Olağanüstü Genel Kurul toplantısı ile şirketin ünvanı Mondi Tire 
Kutsan Kağıt ve Ambalaj Sanayi A.Ş. olarak değiştirilmiştir. 
 

Şirket ve bağlı ortaklıkları (hep birlikte “Grup”) oluklu mukavva kutu ve kağıt üretimi alanlarında 
faaliyet göstermektedir.  

 

Grup’un ana faaliyet konuları aşağıda belirtildiği gibidir: 
 

Oluklu mukavva kutu ve kağıt – kağıt, oluklu mukavva, oluklu mukavva kutu, ofset baskılı kutu 
ürünleri üretim ve satışı. 
 

Grup hisse senetleri 1990 yılından beri İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda işlem görmektedir. 
 

Grup’un bünyesinde 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle istihdam edilen ortalama personel sayısı 
267’sı memur (30 Haziran 2009: 253) ve 735’si işçi (30 Haziran 2009: 694) olmak üzere 1002 
kişidir (30 Haziran 2009: 947).  
 

Grup’un bağlı ortaklıklarının detayı aşağıda verilmektedir: 
 
Bağlı Ortaklıklar  Esas faaliyet konuları 

Pri-Pack Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.Ş.  
Kağıt, karton, kraft kırtasiye büro ve teksir 
malzemeleri alım satımı, ithalatı ve ihracatı. 

Serveran Hurda Kağıt Kutu Ambalaj 
Sanayi ve Ticaret A.Ş. (*) 

 Ambalaj malzemesi ve hurda kağıt alım satımı. 

Teknik Kağıt Ambalaj Plastik Tekstil ve 
Tic. Ltd. Şti. 

 
Kağıt, hurda kağıt,her türlü ambalaj malzemesi 
imalatı,alım ve satımı. 

Tidaş Tire Kağıt Sanayi ve Dış Ticaret 
Alım Satım A.Ş. (**) 

 
Kağıt, oluklu mukavva, kutu ve bununla ilgili 
makine ve yedek parça aksamlarının alım satımı. 

 
(*)   Serveran Hurda Kağıt Kutu Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.Ş. 22 Temmuz 2009 tarihinde 
50.000 TL sermaye ile kurulmuştur. 
(**)  Söz konusu bağlı ortaklık 22 Haziran 2010 tarih ve 7390 sayılı Ticaret Sicil Gazetesinde 
yayınlandığı üzere tasfiye edilmiştir. İlgili bağlı ortaklık, gerek ilgili işletmenin küçük olması 
gerekse faaliyet hacminin düşük olmasından dolayı konsolidasyona dahil edilmemekte, ve 
konsolide finansal tablolarda ilgili bağlı ortaklığın tamamına değer düşüklüğü karşılığı 
ayrılmaktadır. 
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1. GRUP’UN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU (devamı) 

 
Finansal tabloların onaylanması:  
 
Finansal tablolar, yönetim kurulu tarafından 20 Ağustos 2010 tarihinde onaylanmıştır. Genel 
Kurul’un finansal tabloları değiştirme yetkisi bulunmaktadır.  
 

2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 
 

2.1  Sunuma İlişkin Temel Esaslar 
 
Finansal Tabloların Hazırlanış Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikaları 

 
Şirket ve bağlı ortaklıkları, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarını Türk Ticaret Kanunu 
(“TTK”) ve vergi mevzuatınca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve 
hazırlamaktadır.  
 
Sermaye Piyasası Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayılı “Sermaye Piyasasında Finansal 
Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliğ” (“Seri: XI, No:29 sayılı Tebliğ”) ile işletmeler tarafından 
düzenlenecek finansal raporlar ile bunların hazırlanması ve ilgililere sunulmasına ilişkin ilke, usul 
ve esasları belirlemektedir. Bu tebliğ, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra başlayan hesap dönemlerine ait 
ilk ara finansal tablolardan geçerli olmak üzere yürürlüğe girmiştir ve bu tebliğ ile birlikte Seri: XI, 
No: 25 "Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ" yürürlükten kaldırılmıştır. 
Bu tebliğe istinaden, işletmelerin finansal tablolarını Avrupa Birliği tarafından kabul edilen haliyle 
Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’na (“UMS/UFRS”)’na göre hazırlamaları 
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birliği tarafından kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararası 
Muhasebe Standartları Kurulu (“UMSK”) tarafından yayımlananlardan farkları Türkiye Muhasebe 
Standartları Kurulu (“TMSK”) tarafından ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktır. Bu 
kapsamda, benimsenen standartlara aykırı olmayan, TMSK tarafından yayımlanan Türkiye 
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları (“TMS/TFRS”) esas alınacaktır. 

 
Avrupa Birliği tarafından kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafından yayımlananlardan 
farkları TMSK tarafından ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayılı tebliği 
çerçevesinde UMS/UFRS’ye göre hazırlanmaktadır. İlişikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK 
tarafından 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanması zorunlu kılınan formatlara uygun olarak 
sunulmuştur. Bu kapsamda geçmiş dönem finansal tablolarında bazı sınıflamalar yapılmıştır. 
 
Finansal tablolar, bazı finansal araçların yeniden değerlenmesi ve yatırım amaçlı gayrimenkullerin 
gerçeğe uygun değerinden gösterilmesi haricinde, tarihi maliyet esasına göre hazırlanmaktadır. 
 
SPK, halka açık şirketlerin UMS 34 “Ara Mali Tablolar” standardı uyarınca ara dönem mali 
tablolarının sunumunda tam set veya özet sunumun uygulanabilmesine izin vermiştir. Buna bağlı 
olarak Grup, 30 Haziran 2010 tarihi itibari ile hazırlanan ara dönem konsolide finansal tablolarını 
özet sunumu tercih ederek hazırlamıştır.  
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2.        FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

 
2.1  Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı) 

 
Finansal Tabloların Hazırlanış Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikaları (devamı) 
 
Bu tebliğe istinaden UMS/UFRS’ye uygun olarak  hazırlanan yıllık finansal tabloların içermesi 
gerekli açıklama ve dipnotlar UMS 34 uyarınca özetlenmiş veya bunlara yer verilmemiştir. Ekteki 
özet konsolide finansal tablolar, 31 Aralık 2009 tarihli bağımsız denetimden geçmiş konsolide 
finansal tablolar ve ekli dipnotları ile birlikte okunmalıdır. Ara dönem finansal sonuçları tek başına 
yıl sonu sonuçlarının bir göstergesi olmazlar. 
 
Grup, 31 Aralık 2009 tarihli konsolide finansal tablolarında belirtilen muhasebe politikalarının 
aynılarını uygulamaya devam etmiştir. 
 
Kullanılan Para Birimi 
 

Grup’un her işletmesinin kendi finansal tabloları faaliyette bulundukları temel ekonomik çevrede 
geçerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmuştur. Her işletmenin finansal durumu 
ve faaliyet sonuçları, Grup’un geçerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar için sunum 
para birimi olan TL cinsinden ifade edilmiştir. 
 

Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tabloların Düzeltilmesi 
 
SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almış olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK 
Muhasebe Standartları’na uygun mali tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 
geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan ettiği için bu 
tarihten itibaren Uluslararası Muhasebe Standardı 29 “Yüksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal 
Raporlama”ya göre finansal tabloların hazırlanması ve sunumu uygulamasını sona erdirmiştir. 
 

İşletmenin Sürekliliği Varsayımı 
 
Konsolide finansal tablolar, Grup’un önümüzdeki bir yılda ve faaliyetlerinin doğal akışı içerisinde 
varlıklarından fayda elde edeceği ve yükümlülüklerini yerine getireceği varsayımı altında 
işletmenin sürekliliği esasına göre hazırlanmıştır. 
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2.      FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

 
2.1  Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı) 

 
Konsolidasyona İlişkin Esaslar 
 

 Şirket’in bağlı ortaklıklarının 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle detayları aşağıdaki gibidir: 

 
 
Bağlı Ortaklıklar 

Kuruluş 
ve 

faaliyet 
yeri 

 
Sermayedeki 

pay oranı 

Oy 
kullanma 

hakkı 
oranı 

Ana 
faaliyeti 

Pri-Pack Ambalaj Sanayi ve  
Ticaret A.Ş. 

Türkiye %99,79 %99,79 
Kağıt, karton alım-
satımı 

Serveran Hurda Kağıt Kutu  
Ambalaj   Sanayi ve Ticaret A.Ş. (*) 

Türkiye %99,96 %99,96 
Ambalaj malzemesi, 
hurda kağıt alım-satımı 

Teknik Kağıt Ambalaj Plastik  
Tekstil ve Tic.Ltd. Şti. 

Türkiye %67,00 %67,00 
Ambalaj malzemesi, 
hurda kağıt alım-satımı 

Tidaş Tire Kağıt Sanayi ve  
Dış Ticaret Alım Satım A.Ş. (**) 

Türkiye  %99,00 %99,00 
Kağıt, karton alım-
satımı 

 

(*) Serveran Hurda Kağıt Kutu Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.Ş. 22 Temmuz 2009 tarihinde 
50.000 TL sermaye ile kurulmuştur. 

(**) Söz konusu bağlı ortaklık 22 Haziran 2010 tarih ve 7390 sayılı Ticaret Sicil Gazetesinde 
yayınlandığı üzere tasfiye edilmiştir. İlgili bağlı ortaklık, gerek ilgili işletmenin küçük olması 
gerekse faaliyet hacminin düşük olmasından dolayı konsolidasyona dahil edilmemekte, ve 
konsolide finansal tablolarda ilgili bağlı ortaklığın tamamına değer düşüklüğü karşılığı 
ayrılmaktaydı. 

 
Konsolide finansal tablolar Şirket ve bağlı ortaklıkları tarafından kontrol edilen işletmelerin 
finansal tablolarını kapsar. Kontrol, bir işletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amacıyla 
finansal ve operasyonel politikaları üzerinde kontrol gücünün olması ile sağlanır. 
 
Yıl içinde satın alınan veya elden çıkarılan bağlı ortaklıkların sonuçları, satın alım tarihinden sonra 
veya elden çıkarma tarihine kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir. 

Gerekli olması halinde, Grup’un izlediği muhasebe politikalarıyla aynı olması amacıyla bağlı 
ortaklıkların finansal tablolarında muhasebe politikalarıyla ilgili düzeltmeler yapılmıştır. 

Tüm Grup içi işlemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmiştir. 

Konsolide bağlı ortaklıkların net varlıklarındaki ana ortaklık dışı paylar Grup’un özkaynağının 
içinde ayrı olarak belirtilir. Kontrol gücü olmayan paylar, ilk işletme birleşmelerinde oluşan bu 
paylar ile birleşme tarihinden itibaren özkaynakta meydana gelen değişikliklerdeki ana ortaklık dışı 
payların toplamından oluşur. Ana ortaklık dışı payların oluşan zararları telafi etmek için zorunlu bir 
yükümlülüğünün ve söz konusu zararları karşılayabilmek için ilave yatırım yapabilme imkanının 
olduğu durumlar haricinde, ana ortaklık dışı payların bağlı ortaklığın özkaynağındaki payını aşan 
ana ortaklık dışı paylara ait zararlar, Grup’un paylarına dağıtılmaktaydı, 1 Temmuz 2009 tarihinden 
itibaren ilgili zararlar kontrol gücü olmayan paylara da şarta bağlı olmaksızın dağılır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

 
2.1  Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı 

 
Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tabloların Düzeltilmesi 
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Grup’un konsolide finansal 
tabloları önceki dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem konsolide finansal 
tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde 
yeniden sınıflandırılır ve önemli farklılıklar açıklanır. Grup, cari dönem konsolide finansal 
tabloların sunumu ile uygunluk sağlaması açısından önceki dönem finansal tablolarında bazı 
sınıflamalar yapmıştır. Sınıflamaların niteliği, nedeni ve tutarları aşağıda açıklanmıştır: 
 

• 30 Haziran 2009 ve 31 Mart 2009 konsolide finansal tablolarında “Diğer Faaliyet 
Giderleri” notu içerisinde gösterilen sırasıyla 4.270.816 TL ve 1.440.750 TL tutarlarındaki 
“Şüpheli Ticari Alacak Gideri” bakiyesi  30 Haziran 2010 tarihindeki gelir tablosu ile 
karşılaştırmalı sunulan özet finansal bilgiler içerisinde “Genel Yönetim Giderleri” altında 
gösterilmiştir. 

• 31 Mart 2009 konsolide finansal tablolarında “Diğer Faaliyet Giderleri” notu içerisinde 
gösterilen 401.224 TL tutarındaki “Geçmiş Dönem Giderleri” bakiyesi  30 Haziran 2010 
tarihindeki gelir tablosu ile karşılaştırmalı sunulan özet finansal bilgiler içerisinde 
“Satışların Maliyeti” altında gösterilmiştir. 

• 31 Mart 2010 konsolide finansal tablolarında “Diğer Faaliyet Gelirleri” notu içerisinde 
gösterilen 1.245.377 TL,  tutarındaki “Konusu Kalmayan Karşılıklar” bakiyesi  30 
Haziran 2010 tarihindeki gelir tablosu ile karşılaştırmalı sunulan özet finansal bilgiler 
içerisinde “Genel Yönetim Giderleri” altında gösterilmiştir. 

• 31 Mart 2010, 30 Haziran  2009 ve 31 Mart 2009 konsolide finansal tablolarında “Diğer 
Faaliyet Giderleri” notu içerisinde gösterilen sırasıyla 93.584 TL, 217.385 TL ve 189.669 
TL tutarlarındaki “İzin karşılığı” bakiyesi  30 Haziran 2010 tarihindeki gelir tablosu ile 
karşılaştırmalı sunulan özet finansal bilgiler içerisinde “Genel Yönetim Giderleri” altında 
gösterilmiştir. 

 
2.2 Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler   

  
Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki 
dönem finansal tabloları yeniden düzenlenmektedir. Grup, cari dönemde muhasebe politikalarında 
herhangi bir değişiklik yapmamıştır. 
 

2.3  Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar  
 
Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari 
dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek 
dönemlerde, ileriye yönelik olarak uygulanır. Şirket’in bu dönem içerisinde muhasebe 
tahminlerinde önemli bir değişikliği olmamıştır. Tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye 
dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. 

 
 2.4 Yeni ve Revize Edilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartları  

 
(a) Grup tarafından uygulanan yeni ve revize edilmiş standartlar 
Aşağıda yer alan standartlar ile önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar ilk kez 1 
Ocak 2010 tarihinden sonra başlayan mali dönemler için zorunludur. 
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2.4 Yeni ve Revize Edilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (devamı) 

 
UFRS 3 (revize), “İşletme Birleşmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal 
Tablolar”, UMS 28, “İştiraklerdeki Yatırımlar” ve UMS 31, “İş Ortaklıklarındaki Paylar” 
standartlarındaki değişiklikler, ileriye dönük olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten 
sonra başlayan mali dönemlerde meydana gelen işletme birleşmeleri için geçerlidir. Yeni 
standartlar ile mevcut standartlardaki değişikliklerin uygulanmasının başlıca etkileri aşağıdaki gibi 
olacaktır: 
 
a) önceden ‘azınlık payları’ olarak ifade edilen kontrol gücü olmayan payların  gerçeğe uygun 
değer ile veya kontrol gücü olmayan payların edinilen işletmenin tanımlanabilir net varlıklarının 
gerçeğe uygun değerdeki  payı ile değerlenmesinin her işlem bazında ölçümüne izin vermesi, 
 
b) koşullu bedele ilişkin muhasebeleştirme ve sonraki muhasebe işlemlerine ilişkin şartların 
değişmesi,  
 
c) edinim ile ilgili maliyetlerin işletme birleşmelerinden ayrı olarak muhasebeleştirme gerekliliği 
ve bunun sonucunda bu tür maliyetlerin genellikle oluştukları dönemde gider olarak kaydedilmesi.  
 
d) aşamalı satın alım işlemlerinde, önceden elde tutulan payların satın alım tarihinde gerçeğe 
uygun değerinden ölçülmesi ve yeniden değerleme sonrasında ortaya çıkan kazanç ya da zararın, 
gelir tablosunda muhasebeleştirilmesi.  
 
Grup, UFRS 3 (revize) standardını uyguladığı için UMS 27 (revize) “Konsolide ve Konsolide 
Olmayan Finansal Tablolar” standardını da aynı zamanda uygulamalıdır. UMS 27 (revize) 
uyarınca, kontrol gücü olmayan paylarla ilgili tüm işlemlerin etkileri, kontrol gücünde herhangi bir 
değişikliğin olmaması durumunda şerefiye veya kapsamlı gelir tablosunu etkilemeden özkaynakta 
muhasebeleştirilir. Standart ayrıca, kontrol gücünün kaybedildiği durumlardaki muhasebeleştirme 
işlemlerine de açıklık getirmektedir. İşletmede kalan pay gerçeğe uygun değer üzerinden yeniden 
ölçülür ve kazanç ya da zarar kapsamlı gelir tablosunda muhasebeleştirilir. Kontrol gücü olmayan 
payların özkaynakları eksi bakiye vermediğinden dolayı, UMS 27 (revize) standardının cari 
dönemde bir etkisi olmamıştır. Kontrol gücünün kaybedilmesi sonrasında işletmede pay kalması 
gibi bir işlem bulunmamaktadır; kontrol gücü olmayan paylarla ilişkili herhangi bir işlem yoktur 
 
(b) 2010 yılından itibaren geçerli olup, Grup’un faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut 
standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar 
 
UFRYK 17 “Nakit Dışı Varlıkların Hissedarlara Dağıtımı”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu 
tarihten sonra başlayan mali dönemler için geçerlidir. Grup nakit olmayan türde herhangi bir varlık 
dağıtımında bulunmadığı için, bu yorumu uygulamamaktadır.  
 
UFRYK 18, “Müşterilerden Varlık Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra 
transfer edilen varlıklar için geçerlidir. Grup, müşterilerinden herhangi bir varlık transfer etmediği 
için bu yorumu uygulamamaktadır.. 
 
“UFRS’nin İlk Olarak Uygulanması – Diğer İstisnai Durumlar” (UFRS 1’deki değişiklik), Temmuz 
2009 tarihinde yayınlanmıştır. Bu değişikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra 
başlayan mali dönemler için uygulanması zorunludur. Grup, UFRS’yi  ilk defa uygulamadığı için 
bu yorumu uygulamamaktadır. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

 
2.4 Yeni ve Revize Edilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (devamı) 

 
UFRS 2 “Hisse Bazlı Ödemeler – Grup’un nakit olarak ödediği hisse bazlı anlaşmalar”, 1 Ocak 
2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra başlayan mali dönemler için geçerlidir. Grup’un hisse bazlı 
ödeme planı olmadığı için bu yorumu uygulamamaktadır. 
 
Uluslararası Finansal Raporlama Standartları ile ilgili olarak 2009 yılında yapılan iyileştirmeler, 
Nisan 2009 tarihinde yayınlanmıştır. İyileştirmeler aşağıda açıklanan standartlar ve yorumları 
kapsamaktadır: UFRS 2 Hisse Bazlı Ödemeler, UFRS 5 Satış Amacıyla Elde Tutulan Varlıklar ve 
Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Bölümleri, UMS 1 Mali Tabloların Sunumu, UMS 7 
Nakit Akım Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasılat, UMS 36 Varlıklarda Değer 
Düşüklüğü, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlıklar, UMS 39 Finansal Araçlar: 
Muhasebeleştirme ve Ölçüm, UFRYK 9 Saklı Türev Araçlarının Yeniden Değerlendirilmesi, 
UFRYK 16 Yurtdışındaki İşletmede Bulunan Net Yatırımın Finansal Riskten Korunması. Bu 
iyileştirmelerin yürürlülük tarihi her bir standart için ayrı olup, çoğu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle 
geçerlidir. 
 
(a) Henüz yürürlüğe girmemiş ve Grup tarafından erken uygulaması benimsenmemiş standartlar 
ile mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar  
 
UFRS 1 (değişiklikler) UFRS’nin İlk Olarak Uygulanması  – Diğer İstisnai Durumlar   
 
1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasında başlayan mali dönemler için geçerli olan  
UFRS 1 standardındaki değişiklikler, UFRS 7 gerçeğe uygun değer açıklamalarının karşılaştırmalı 
sunumu açısından UFRS’leri ilk kullanan işletmelere sınırlı muafiyet getirmektedir.  
  
UFRS 9 ‘Finansal Araçlar: Sınıflandırma ve Ölçme’ 
 
Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (UMSK), Kasım 2009’da UFRS 9’un  finansal araçların 
sınıflandırılması ve ölçümü ile ilgili birinci kısmını yayımlamıştır. UFRS 9, UMS 39 Finansal 
Araçlar: Muhasebeleştirme ve Ölçme’nin yerine kullanılacaktır. Bu Standart, finansal varlıkların,  
işletmenin finansal varlıklarını yönetmede kullandığı model ve sözleşmeye dayalı nakit akış 
özellikleri baz alınarak sınıflandırılmasını ve daha sonra gerçeğe uygun değer veya itfa edilmiş 
maliyetle değerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardın, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu 
tarih sonrasında başlayan mali dönemlerde uygulanması zorunludur. Grup, bu standardın 
uygulanması sonucunda finansal tablolarında oluşabilecek etkileri henüz değerlendirmemiştir 
 
UMS 24 (2009) ‘İlişkili Taraf Açıklamaları’ 
 
Kasım 2009’da UMS 24 “İlişkili Taraf Açıklamaları” güncellenmiştir. Standarda yapılan 
güncelleme, devlet işletmelerine, yapılması gereken dipnot açıklamalarına ilişkin kısmi muafiyet 
sağlamaktadır. Bu güncellenen standardın, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasında 
başlayan mali dönemlerde uygulanması zorunludur. Grup, revize edilen standardın uygulanması 
sonucunda finansal tablolarında oluşabilecek etkileri henüz değerlendirmemiştir.  
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

 
2.5 Yeni ve Revize Edilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (devamı) 

. 
UMS 32 (Değişiklikler) Finansal Araçlar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tabloların Sunumu  
 
UMS 32 ve UMS 1 standartlarındaki değişiklikler, 1 Şubat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasında 
başlayan mali dönemler için geçerlidir. Bu değişiklikler finansal tablo hazırlayan bir işletmenin 
fonksiyonel para birimi dışındaki bir para birimini kullanarak ihraç ettiği hakların (haklar, 
opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebeleştirilme işlemleri ile ilgilidir. Önceki dönemlerde bu tür 
haklar, türev yükümlülükler olarak muhasebeleştirilmekteydi ancak bu değişiklikler, belirli şartların 
karşılanması doğrultusunda, bu tür ihraç edilen hakların opsiyon kullanım fiyatı için belirlenen para 
birimine bakılmaksızın, özkaynak olarak muhasebeleştirilmesi gerektiğini belirtmektedir. Grup, 
değişikliklerin uygulanması sonucunda finansal tablolarında oluşabilecek etkileri henüz 
değerlendirmemiştir.. 
 
(a) Henüz yürürlüğe girmemiş ve Grup tarafından erken uygulaması benimsenmemiş standartlar 

ile mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar (devamı)  
 
UFRYK 14 (Değişiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliğinin Peşin Ödenmesi 
 
UFRYK 14 yorumunda yapılan değişiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasında 
başlayan mali dönemler için geçerlidir. Tanımlanmış fayda emeklilik planına asgari fonlama katkısı 
yapması zorunlu olan ve bu katkıları peşin ödemeyi tercih eden işletmeler bu değişikliklerden 
etkilenecektir. Bu değişiklikler uyarınca, isteğe bağlı peşin ödemelerden kaynaklanan fazlalık tutarı 
varlık olarak muhasebeleştirilir.  Grup, bu değişikliğin finansal tablolarında bir etkisi olmayacağını 
düşünmektedir.    
  
UFRYK 19 ‘Finansal Yükümlülüklerin Özkaynak Araçları Kullanılarak Ödenmesi’ 
 
UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasında başlayan mali dönemler için 
geçerlidir.  UFRYK 19 sadece bir yükümlülüğünün tamamını ya da bir kısmını ödemek amacıyla 
özkaynak araçları ihraç eden işletmelerin kullanacağı muhasebe uygulamalarına açıklık getirir. 
Grup, değişikliklerin uygulanması sonucunda finansal tablolarında oluşabilecek etkileri henüz 
değerlendirmemiştir. 
 
Mayıs 2010, Yıllık İyileştirmeler 
 
UMSK, yukarıdaki değişikliklere ve yeniden güncellenen standartlara ek olarak, Mayıs 2010 
tarihinde aşağıda belirtilen ve başlıca 7 standardı/yorumu kapsayan konularda açıklamalarını 
yayınlamıştır: UFRS 1 Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarının İlk Olarak Uygulanması;  
UFRS 3 İşletme Birleşmeleri; UFRS 7 Finansal Araçlar: Açıklamalar;  UMS 1 Finansal Tablo 
Sunumu;  UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar;  UMS 34 Ara Dönem 
Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Müşteri Bağlılık Programları.    1 Temmuz 2010 tarihinde 
veya bu tarih sonrasında geçerli olan UFRS 3 ve UMS 27’deki değişiklikler haricindeki tüm diğer 
değişiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasında 
başlayan mali dönemlerde geçerli olacaktır.Grup, yukarıdaki standartlar ile değişikliklerin 
uygulanması sonucunda finansal tablolarında oluşabilecek etkileri henüz değerlendirmemiştir 
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3. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 

 
Grup, UFRS 8’i 1 Ocak 2009’dan itibaren uygulamaya başlamış olup, ilk defa 31 Aralık 2009 tarihi 
itibarıyla hazırlanmış olan finansal tablo dipnotlarında UFRS 8 kapsamında raporlama yapmıştır. 
Grup’un faaliyetlerine ilişkin karar almaya yetkili mercii tarafından düzenli olarak gözden geçirilen 
iç raporlara dayanarak faaliyet bölümleri belirlemiştir. Grup’un karar almaya yetkili mercisi 
yönetim kuruludur. 

Grup’un karar almaya yetkili mercisi, bölümlere tahsis edilecek kaynaklara ilişkin kararların 
alınması ve bölümlerin performansının değerlendirilmesi amacıyla sonuçları ve faaliyetleri ürün 
çeşitleri bazında incelemektedir. Grup’un ürün grupları bazında dağılımı kutu ve kağıt şeklindedir. 
Grup’un satış gelirlerine ilişkin detaylı bilgiler Not 14’de verilmiştir. 
 
Grup’un iç raporlamasına dayanan faaliyet bölümlerine ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir: 
 
a) 1 Ocak - 30 Haziran 2010 hesap dönemine ait bölüm analizi 
 

30 Haziran 2010
Devam eden

faaliyetlerin

Kağıt Kutu Düzeltmeler toplamı

Satış gelirleri 48.728.898 152.807.242 (39.632.839) 161.903.301

Satışların maliyeti (35.695.930) (121.207.696) 25.970.462 (130.933.164)

Brüt esas faaliyet karı 13.032.968 31.599.546 (13.662.377) 30.970.137

Faaliyet gelirleri/ (giderleri) (9.732.409) (30.186.942) 12.310.737 (27.608.614)

Faaliyet karı 3.300.559 1.412.604 (1.351.640) 3.361.523

 
30 Haziran 2009

Devam eden

faaliyetlerin

Kağıt Kutu Düzeltmeler toplamı

Satış gelirleri 34.528.457 130.555.342 (31.513.093) 133.570.706

Satışların maliyeti (26.140.862) (105.596.765) 18.045.276 (113.692.351)

Brüt esas faaliyet karı 8.387.595 24.958.577 (13.467.817) 19.878.355

Faaliyet gelirleri/ (giderleri) (6.466.242) (26.055.244) 7.150.107 (25.371.379)

Faaliyet karı 1.921.353 (1.096.667) (6.317.710) (5.493.024)
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3. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA (devamı) 

 
b) Bölüm varlıkları 
 
Bir bölümün esas faaliyetlerinde kullanılan ve doğrudan söz konusu bölümle ilişkilendirebilen veya 
makul bir şekilde söz konusu bölüme tahsis edilebilen varlıklar bölüm varlıkları olarak tanımlanır. 

Mondi Tire Kutsan Kağıt ve Ambalaj Sanayi A.Ş’nin satış ağı ve organizasyonel yapılanması 
doğrultusunda yatırım amaçlı gayrimenkuller ile maddi ve maddi olmayan duran varlıklar bölüm 
varlıkları olarak tanımlanmıştır. 

30 Haziran 2010 ve 31 Aralık 2009 tarihleri itibariyle ürün gruplarına ait bölüm varlıklarının net 
kayıtlı değerleri aşağıdaki gibidir: 
 

30 Haziran 31 Aralık

2010 2009

Kağıt 22.723.207 20.957.231

Kutu 119.585.850 121.442.000
Düzeltmeler (33.522.711) (33.224.245)

108.786.346 109.174.986

 
c) Bölüm yükümlülükleri 
 
Bir bölümün esas faaliyetlerden kaynaklanan ve doğrudan söz konusu bölümle ilişkilendirilebilen 
veya makul bir şekilde söz konusu bölüme tahsis edilebilen yükümlülükler, bölüm yükümlülükleri 
olarak tanımlanmaktadır. 

 
30 Haziran 2010 ve 31 Aralık 2009 tarihleri itibariyle ürün gruplarına ait bölüm yükümlülüklerinin 
net kayıtlı değerleri aşağıdaki gibidir: 

30 Haziran 31 Aralık

2010 2009

Kağıt 14.841.544 11.425.285
Kutu 152.769.829 115.788.755
Düzeltmeler (56.822.468) (45.975.162)

110.788.905 81.238.878
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3. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA (devamı) 

 
d) Amortisman gideri ve itfa payları ile yatırım harcamaları 

 
30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren yıllara ait ürün gruplarına göre bölüm 
varlıklarına ilişkin amortisman ve itfa payları aşağıdaki gibidir: 
 

1 Ocak- 1 Ocak- 

30 Haziran 30 Haziran

2010 2009
Kağıt 804.063 629.022
Kutu 4.357.833 4.291.506
Düzeltmeler 158.433 506.052

5.320.329 5.426.580

 
 
30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren yıllara ait ürün gruplarına göre bölüm 
varlıklarına ilişkin yatırım harcamaları aşağıdaki gibidir: 
 

1 Ocak- 1 Ocak- 

30 Haziran 30 Haziran

2010 2009
Kağıt 2.119.356 461.959
Kutu 3.350.561 709.357

5.469.917 1.171.316
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4. NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 

30 Haziran 31 Aralık

2010 2009

Kasa 15.251 20.501

Bankadaki nakit 5.521.797 5.978.418
   Vadesiz mevduatlar 5.521.797 3.178.418

   Vadesi üç aydan kısa vadeli mevduatlar - 2.800.000

5.537.048 5.998.919

 
 

5. FİNANSAL BORÇLAR 
 

30 Haziran 31 Aralık

Finansal Borçlar 2010 2009

a) Banka kredileri 11.135.658 7.133.019

b) Finansal kiralama işlemlerinden borçlar 12.346.899 14.042.926
23.482.557 21.175.945

 
 
a) Banka Kredileri 
 
Banka kredilerinin vadeleri aşağıdaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralık

2010 2009

1yıl içerisinde ödenecek 10.794.404 6.258.638
1 - 2 yıl içerisinde ödenecek 341.254 874.381

11.135.658 7.133.019
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5. FİNANSAL BORÇLAR (devamı) 

 
Banka kredilerinin detayı aşağıdaki gibidir:

Ağırlıklı ortalama

Para birimi etkin faiz oranı Kısa vadeli Uzun vadeli

TL %7,62 8.159.470 -

ABD Doları %1,19 793.091 -

Euro %4,14 1.687.141 341.254

İsviçre frangı %0,97 154.702 -

10.794.404 341.254

Ağırlıklı ortalama

Para birimi etkin faiz oranı Kısa vadeli Uzun vadeli

TL %10,50 1.251.699 -

ABD Doları %6,05 1.358.325 -

Euro %5,13 3.317.967 874.381

İsviçre frangı %3,61 330.647 -

6.258.638 874.381

30 Haziran 2010

31 Aralık 2009

 
 
Aşağıda Grup’un banka kredileri özetlenmektedir: 
 
a) Grup maddi duran varlık alımları için yurtdışından krediler kullanmaktadır. İlgili krediler 

501.487 ABD Doları (31 Aralık 2009: 845.737 ABD Doları); 1.037.710 Euro (31 Aralık 2009: 
1.785.947 Euro) ve 106.250 İsviçre Frangı’ndan (31 Aralık 2009: 212.500 İsviçre Frangı) 
oluşmaktadır. 
 

b) Grup finansman ihtiyacına yönelik çeşitli bankalardan rotatif, spot ve günlük krediler 
kullanmaktadır. Rotatif krediler 7.540.000 TL tutarındadır (31 Aralık 2009: 750.000 TL) ve 
etkin faiz oranı %7,62’dir. 

 
Grup’un kullandığı günlük krediler 619.470 TL tutarındadır ve faiz uygulanmamaktadır (31 Aralık 
2009: 500.159 TL). 
 
Grup’un borçlarının gerçeğe uygun değeri, söz konusu borçların defter değerine yaklaşık tutardır. 
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5.   FİNANSAL BORÇLAR (devamı) 

 
b) Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar 

 
Finansal kiralama işlemlerinden borçların detayı aşağıdaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralık 30 Haziran 31 Aralık

2010 2009 2010 2009

Finansal kiralama borçları
Bir yıl içinde  3.939.818  4.777.437  2.980.753  3.704.021

İki ile beş yıl arasındakiler  8.848.007  9.235.000  6.518.825  6.697.451

Beş yıl ve üzeri  3.057.662  3.991.837  2.847.321  3.641.454
 15.845.487  18.004.274  12.346.899  14.042.926

Eksi: geleceğe ait finansal 
giderler

 (3.498.588)  (3.961.348)  -  -

Kiralama yükümlülüğünün 
bugünkü değeri 

 12.346.899  14.042.926  12.346.899  14.042.926

Eksi: 12 ay içerisinde ödenecek borçlar
(kısa vadeli borçlar kısmında gösterilen)  (2.980.753)  (3.704.021)

12 aydan sonra ödenecek borçlar  9.366.146  10.338.905

 Asgari kira ödemelerinin 

 Asgari kira ödemeleri   bugünkü değeri 

Bilanço tarihi itibariyle finansal kiralama işlemine konu edilen varlıkların net defter değeri 
16.463.095 TL’dir (31 Aralık 2009: 17.435.809 TL). 
 
Sözleşme tarihinde finansal kiralama işlemlerine ilişkin faiz oranları tüm kiralama dönemi için 
sabitlenmiştir. Sözleşme ortalama efektif faiz oranı yıllık yaklaşık ABD Doları için % 9,66 ve Euro 
için de % 7,95‘tir (2009: TL için % 31,45, ABD doları için % 9,66 ve Euro için de %7,95). 
 

6. TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR 
 

a) Ticari Alacaklar: 
 
Bilanço tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarının detayı aşağıdaki gibidir: 
 

30 Haziran 31 Aralık

2010 2009

Kısa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 60.167.010  42.697.141

Alacak senetleri 11.302.543  18.172.907
İlişkili taraflardan ticari alacaklar (Not 19) 15.833.582  8.062.800

Şüpheli ticari alacaklar karşılığı (-) (8.053.467)  (8.334.919)

79.249.668  60.597.929
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6. TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR (devamı) 

 
a) Ticari Alacaklar (devamı): 
 

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Şüpheli ticari alacak karşılığı hareketleri 2010 2009

Açılış bakiyesi  8.334.919 9.137.370

Dönem gideri  161.723 69.173
Tahsilatlar  (184.721) (97.901)

İptal edilen karşılık  (258.454)  -

Kapanış bakiyesi  8.053.467  9.108.642
 

 
Vadesi geçmiş ve karşılık ayrılmış alacakların yaşlandırması

30 Haziran 30 Haziran

2010 2009

6 ay ve üzeri  8.053.467  9.108.642

 
Ticari alacaklar için ayrılan şüpheli alacak karşılığı, geçmiş tahsil edilememe tecrübesine 
dayanılarak belirlenmiştir. 
  
Ticari alacaklara iliskin ortalama vade 88 gündür. (31 Aralık 2009: 88 gün). Grup, alacakların 
kredi riski ile ilgili açıklamaları Not 20’ de Kredi Riski bölümünde vermiştir. 

 
b) Ticari Borçlar: 
 
Bilanço tarihi itibariyle Grup’un ticari borçlarının detayı aşağıdaki gibidir: 
 

30 Haziran 31 Aralık

Kısa vadeli ticari borçlar 2010 2009

Ticari borçlar  65.377.331  43.010.067
İlişkili taraflara ticari borçlar (Not 19)  5.434.541  4.774.072

 70.811.872  47.784.139

 
Satım alımlara ilişkin ortalama ödeme vadesi 62 gündür (31 Aralık 2009: 66 gün). 
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7. STOKLAR 

30 Haziran 31 Aralık

2010 2009

İlk madde ve malzeme  25.598.917  20.880.280

Yarı mamüller  2.030.627  1.047.651

Mamüller  3.405.268  3.055.233

Ticari mallar  17.934  11.871
Yoldaki mallar  12.451.443  4.534.205

Diğer stoklar  196.238  214.190

Stok değer düşüklüğü karşılığı (-)  (162.134)  (927.172)

 43.538.293  28.816.258

 
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle stok değer düşüklüğü karşılığı hareket tablosu aşağıdaki gibidir. 
 

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 30 Haziran
Stok değer düşüklüğü karşılığı hareketleri 2010 2009

Açılış bakiyesi  (927.172)  (86.663)

Dönem gideri  -  -

İptal edilen karşılık  765.038  64.843

Kapanış bakiyesi  (162.134)  (21.820)
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8. MADDİ DURAN VARLIKLAR  

  

 Arazi ve 
arsalar 

 Yer altı ve 
yerüstü 

düzenleri  Binalar 
 Tesis makine 

ve cihazlar  Taşıtlar  Demirbaşlar 
 Özel

maliyetler 

 Yapılmakta 
olan 

yatırımlar  Toplam 
 Maliyet Değeri    
 1 Ocak 2010 itibariyle
   açılış bakiyesi  10.112.161  3.807.314  36.276.543  249.395.744   2.546.311  7.953.976  1.005.353  1.416.026  312.513.428
 Alımlar     59.216  13.000  23.409  541.809   79.023  269.498  39.274  4.433.892  5.459.121
 Çıkışlar     -  -   (123.891)  (255.677)   (606.780)  (24.905)  -  -  (1.011.253)

 Yapılmakta olan 
   yatırımlardan transferler     -  -  47.540  302.255  -  136.363  -  (486.158)  -
 30 Haziran 2010 itibariyle 
   kapanış bakiyesi  10.171.377  3.820.314  36.223.601  249.984.131  2.018.554  8.334.932  1.044.627  5.363.760  316.961.296

 Birikmiş Amortismanlar    
 1 Ocak 2010 itibariyle
   açılış bakiyesi  (714.886)  (1.354.113)  (17.054.676)  (180.285.740)  (1.853.852)  (5.571.542)  (307.413)  -  (207.142.222)
 Dönem gideri     -  (68.397)  (406.100)  (4.135.267)  (142.244)  (377.445)  (58.721)  -  (5.188.174)
 Çıkışlar     -   -   9.256  82.336  369.417  12.016  -  -  473.025

 30 Haziran 2010 itibariyle 
   kapanış bakiyesi  (714.886)  (1.422.510)  (17.451.520)  (184.338.671)  (1.626.679)  (5.936.971)  (366.134)  -  (211.857.371)

 30 Haziran 2010 itibariyle
   kapanış bakiyesi  9.456.491  2.397.804  18.772.081  65.645.460  391.875  2.397.961  678.493  5.363.760  105.103.925
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8. MADDİ DURAN VARLIKLAR  (devamı) 

 
 

 Arazi ve 
arsalar 

 Yer altı ve 
yerüstü 

düzenleri  Binalar 
 Tesis makine 

ve cihazlar  Taşıtlar  Demirbaşlar 
 Özel

maliyetler 
 Yapılmakta 

olan yatırımlar  Toplam 
 Maliyet Değeri    
 1 Ocak 2009 itibariyle
   açılış bakiyesi  9.994.601  3.803.704  36.575.188  260.372.199   2.458.566  8.055.884  720.563  1.080.551  323.061.256
 Alımlar     -  3.610  80.227  195.480  -  164.722  293.369  427.535  1.164.943
 Çıkışlar     -  -   (409.032)  (5.552.975)  (138.485)  (402.707)  (313.109)  -  (6.816.308)
 Yapılmakta olan 
 yatırımlardan transferler     -  -  -  63.017  -  -  -  (63.017)  -
 30 Haziran 2009 itibariyle 
   kapanış bakiyesi  9.994.601  3.807.314  36.246.383  255.077.721  2.320.081  7.817.899  700.823  1.445.069  317.409.891

 Birikmiş Amortismanlar    
 1 Ocak 2009 itibariyle
   açılış bakiyesi  (714.886)   (1.217.513)   (16.503.186)   (177.615.076)   (1.819.317)   (5.435.330)  (174.433)  -  (203.479.741)
 Dönem gideri     -   (68.285)   (430.369)   (4.358.281)   (121.638)   (312.349)  (25.727)  -  (5.316.649)
 Çıkışlar     -   -   285.053   2.153.865   130.581   365.403   16.655  -  2.951.557 -  -
 30 Haziran 2009 itibariyle 
   kapanış bakiyesi  (714.886)  (1.285.798)  (16.648.502)  (179.819.492)  (1.810.374)  (5.382.276)  (183.505)  -  (205.844.833)

 30 Haziran 2009 itibariyle
   kapanış bakiyesi  9.279.715  2.521.516  19.597.881  75.258.229  509.707  2.435.623  517.318  1.445.069  111.565.058
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8. MADDİ DURAN VARLIKLAR  (devamı) 

 
Maddi duran varlıklara ait amortisman süreleri aşağıdaki gibidir: 

 

Ekonomik Ömür

Yeraltı ve yerüstü düzenleri 4-50 yıl

Binalar 25-40 yıl

Tesis, makina ve cihazlar 4-15 yıl
Taşıtlar 5 yıl

Demirbaşlar 4-24 yıl

Özel maliyetler 5 yıl

 
9. BORÇ KARŞILIKLARI 

30 Haziran 31 Aralık

Kısa vadeli tahakkuklar 2010 2009

İşçi dava karşılığı  705.924  1.266.673

İşçi dava karşılığının hareket tablosu:
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2010 2009
1 Ocak itibarıyla   1.266.673   865.000 

Dönemde ödenen   (560.749)   - 
30 Haziran itibarıyla   705.924   865.000 
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10. TAAHHÜTLER 

 
Grup Tarafından Verilen TRİ (Teminat, Rehin ve İpotek)'ler 30 Haziran 31 Aralık

2010 2009
A. Kendi Tüzel Kişiliği Adına Vermiş Olduğu TRİ'lerin Toplam 
   Tutarı 6.371.884 11.211.044

B. Tam Konsolidasyon Kapsamına Dahil Edilen Ortaklıklar 
    Lehine Vermiş Olduğu TRİ'lerin Toplam Tutarı   240.000   240.000 
C. Olağan Ticari Faaliyetlerinin Yürütülmesi Amacıyla Diğer 3. 
   Kişilerin Borcunu Temin Amacıyla Vermiş Olduğu TRİ'lerin 
   Toplam Tutarı   -   - 
D. Diğer Verilen TRİ'lerin Toplam Tutarı

i. Ana Ortak lehine Vermiş Olduğu TRİ'lerin Toplam Tutarı   -   - 
ii.  B ve C maddeleri Kapsamına Girmeyen Diğer Grup Şirketleri 
Lehine Vermiş Olduğu TRİ'lerin Toplam Tutarı   -   - 
iii. C Maddesi Kapsamına Girmeyen 3. kişiler Lehine Vermiş Olduğu 
TRİ'lerin Toplam Tutarı   -   - 

Toplam 6.611.884 11.451.044

 
 

11. DİĞER KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
Diğer kısa vadeli yükümlülükler 30 Haziran 31 Aralık

2010 2009

Diğer KDV   113.394  39.321

Yönetim gider tahakkuku  1.177.784  686.651

Ciro prim tahakkuku (*)  1.505.495  -
Sosyal yardım tahakkuku (**)  332.100  -

Lisans ücret tahakkuku (**)  260.746  -

Diğer  436.747  261.293

 3.826.266  987.265
 

 
(*) Grup, müşterileri ile yapmış olduğu anlaşmaya istinaden yapılan satışlar için ciro primi vermektedir. 
31 Aralık 2009 tarihi itibariyle ciro prim faturası kesilmiş olduğundan ilgili döneme tahakkuk 
yapılmamıştır. 
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12. ÖZKAYNAKLAR 

 
a)  Sermaye / Karşılıklı İştirak Sermaye Düzeltmesi 
 

30 Haziran 31 Aralık

Ortaklar % 2010 % 2009
Mondi Packaging Corrugated BV 61,44 122.886.488 61,44        122.886.488

Ülker Bisküvi San. A.Ş. 1,95          3.887.333 1,95          3.887.333

Diğer 36,61 73.226.179 36,61        73.226.179

Nominal sermaye 100,00      200.000.000 100,00      200.000.000

Enflasyon düzeltmesi 17.766.158 17.766.158

Düzeltilmiş sermaye 217.766.158 217.766.158

 
 
Şirketin 2010 yılındaki sermayesi 20.000.000.000 adet hisseden oluşmaktadır (2009: 20.000.000.000 
hisse). Hisselerin itibari değeri hisse başına 0,01 TL’dir (2009: hisse başı 0,01 TL). 
 
b) Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 
 

30 Haziran 31 Aralık

2010 2009
Yasal yedekler 3.185.797 3.185.797

 
Grup’un ayrıca geçmiş yıllar karları içerisinde sınıflandırılan olağanüstü yedekleri 30 Haziran 2010 
tarihi itibariyle 6.446.527 TL’dir (31 Aralık 2009: 6.446.527 TL). 
 
 

13. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (ERTELENMİŞ VARLIK VE 
YÜKÜMLÜLÜKLER DAHİL) 
 

30 Haziran 31 Aralık
Ertelenmiş vergi varlıkları: 2010 2009
Maddi ve maddi olmayan duran varlıklar  3.208.924 4.147.595

Borç karşılıkları  1.510.189 871.113

Ticari alacaklar  87.647 91.083

Stoklar değer düşüklüğü  30.926 185.434

Finansal yatırımlar  35.214 35.213

Yatırım amaçlı gayrimenkuller  11.340 11.340

Geçmiş yıl zararları  15.333.715 16.070.276

 20.217.955 21.412.054

Ertelenmiş vergi  varlığı karşılığı  -  (664.667)

 20.217.955  20.747.387
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13. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (ERTELENMİŞ VARLIK VE 

YÜKÜMLÜLÜKLER DAHİL) (devamı) 
 

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran
Ertelenmiş vergi (varlığı) / yükümlülüğü hareketleri: 2010 2009

1 Ocak itibariyle açılış bakiyesi  20.747.387  (16.557.918)

Devam eden faaliyetlerden vergi gelir (-) / gideri  (529.432)  (2.873.059)

30 Haziran itibariyle kapanış bakiyesi  20.217.955  (19.430.977)

 
 

14. SATIŞ GELİRLERİ 
 
a) Satışlar 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009

Yurt içi satışlar 158.076.816 84.810.765 131.012.061 69.677.508 

Yurt dışı satışlar 6.060.441 3.357.887 5.152.370 2.027.063 

Diğer gelirler 243.503 49.486 45.915 8.555 

Satış iadeleri (-) (496.654) (279.535) (605.445) (362.269)

Satış iskontoları (-) (1.798.890) (961.801) (1.717.456) (999.039)

Satışlardan diğer indirimler (-) (181.915) (86.573) (316.739) (292.801)

161.903.301 86.890.229 133.570.706 70.059.017 

 
15. FİNANSAL GELİRLER  

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2010 2010 2009 2009

Faiz geliri 68.177 25.592 399.492 400.150

Reeskont faiz geliri 114.816 62.248 133.371 (5.473)

Kredili satışlardaki vade farkı geliri 2.355.025 1.263.469 4.015.391 1.738.685

Kur farkı geliri 4.619.127 2.547.492 8.495.334 6.300.832

Menkul kıymet satış karı - - 183 183
7.157.145 3.898.801 13.043.771 8.434.377
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16. FİNANSAL GİDERLER 

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2010 2010 2009 2009

Banka kredileri faiz giderleri 368.607 259.981 9.562.110 4.063.429 

Finansal kiralamaya ilişkin faiz giderleri 567.018 375.251 776.187 370.295 

Kredili alışlardaki vade farkı gideri 1.555.574 921.678 1.845.923 931.054 

Toplam faiz giderleri 2.491.199 1.556.910 12.184.220 5.364.778 

Kur farkı gideri 3.530.687 2.274.053 10.310.922 2.043.621 

Reeskont faiz gideri 65.964 47.106 32.032 (125.875)
6.087.850 3.878.069 22.527.174 7.282.524 

 
 

17. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 
 
Grup ile Grup’un ilişkili tarafları olan bağlı ortaklıkları arasında gerçekleşen işlemler konsolidasyon 
sırasında elimine edildiklerinden, bu notta açıklanmamıştır. 
 
Grup’un Ülker Grup şirketleri ile olan ilişkilerini ağırlıklı olarak kutu satışları ve kiralanan sabit kıymet 
gelirleri oluşturmaktadır.  
 
Grup’un Mondi Grup şirketleri ile olan ilişkilerini ise ağırlıklı olarak kağıt alımı ile hizmet gelir ve 
giderleri oluşturmaktadır.  
 
Grup ile diğer ilişkili taraflar arasındaki işlemlerin detayları aşağıda açıklanmıştır: 
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17. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

İlişkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ülker Bisküvi San. A.Ş.            3.537.208                        -                          -                           -   
Biskot Bisküvi Gıda San. Tic. A.Ş.            2.374.814                        -                          -                           -   

Ak Gıda San. Tic. A.Ş.            1.872.927                        -                          -                           -   
Ülker Çikolata San. A.Ş.            1.070.045                        -                          -                           -   
İdeal Gıda San. ve Tic. A.Ş.            1.059.268                        -                          -                           -   
Besler Gıda Kimya San. ve Tic. A.Ş.            1.253.723                        -                          -                           -   

Fresh Cake Gıda San. ve Tic. A.Ş.               693.190                        -                          -                           -   

Della Gıda San. ve Tic. A.Ş.               255.635                        -                          -                           -   

Örgen Gıda San. ve Tic. A.Ş.            1.056.825                        -                          -                           -   
Ags-Anadolu Gıda San. A.Ş.               737.730                        -                          -                           -   
Baycan Çiklet ve Gıda San. A.Ş.               192.907                        -                          -                           -   
Hero Gıda San. ve Tic. A.Ş.               147.535                        -                          -                           -   
Farmamak Amb. Mad. ve Amb. Mak. San. ve Tic. A.Ş.                   1.652                        -                          -                           -   
Duran-Doğan Basım ve Ambalaj San. A.Ş.                        -                303.851                        -                           -   
Natura Gıda San. ve Tic. A.Ş.               992.727  -  -  - 
Reform Gıda Paz. San. ve Tic. A.Ş.               236.873  -  -  - 
Yıldız Holding A.Ş.                   1.973                        -                          -                           -   
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh                        -                          -              1.496.017                         -   
Mondi Packaging Paper GMBH                        -                          -              3.263.310                         -   
Mondi Packaging Trebsen GMBH                        -                          -                 429.979                         -   
Diğer               348.550                11.414               245.235                  40.954 
Toplam          15.833.582              315.265            5.434.541                  40.954 

30 Haziran 2010
Alacaklar Borçlar

Kısa vadeli Kısa vadeli
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17. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 
 

İlişkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ülker Bisküvi San. A.Ş.            1.605.193                        -                          -                           -   
Biskot Bisküvi Gıda San. Tic. A.Ş.            1.613.963                        -                          -                           -   
Ak Gıda San. Tic. A.Ş.               390.540                        -                          -                           -   
Ülker Çikolata San. A.Ş.               470.025                        -                          -                           -   
İdeal Gıda San. ve Tic. A.Ş.               452.365                        -                          -                           -   
Besler Gıda Kimya San. ve Tic. A.Ş.            1.130.712                        -                          -                           -   
Fresh Cake Gıda San. ve Tic. A.Ş.                 83.980                        -                          -                           -   
Della Gıda San. ve Tic. A.Ş.               296.914                        -                          -                           -   
Örgen Gıda San. ve Tic. A.Ş.               541.211                        -                          -                           -   
Ags-Anadolu Gıda San. A.Ş.               616.868                        -                          -                           -   
Baycan Çiklet ve Gıda San. A.Ş.                 64.696                        -                          -                           -   
Datateknik Bilgisayar A.Ş.                 76.885                        -                          -                           -   
Hero Gıda San. ve Tic. A.Ş.               166.536                        -                          -                           -   
Farmamak Amb. Mad. ve Amb. Mak. San. Ve Tic. A.Ş.                 92.431                        -                     1.614                         -   
Duran-Doğan Basım ve Ambalaj San. A.Ş.                 38.230              170.793                        -                           -   
Yıldız Holding A.Ş.                        -                          -              2.779.430                         -   
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh                        -                          -                   95.901                         -   
Mondi Packaging Paper GMBH                        -                          -              1.134.133                         -   
Mondi Packaging Trebsen GMBH                        -                          -                 718.867                         -   
Mondi Packaging DOROHUSK S.P Z.O.O                        -                216.030                        -                           -   
Diğer               422.251                        -                   44.127                  40.973 
Toplam            8.062.800              386.823            4.774.072                  40.973 

Kısa vadeli Kısa vadeli

31 Aralık 2009
Alacaklar Borçlar
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17. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

 İlişkili taraflarla olan işlemler 

 Stok ve 
Malzeme 

Alımları (Brüt) 
 Mal Satışları 

(Brüt)  Kira geliri 
 Kira 

gideri 
 Diğer 

gelirler (*) 
 Diğer 

giderler (**) 

Ülker Bisküvi Sanayi A.Ş. -                    8.078.334      -            -        751.550    16.248       

Ak Gıda San. Tic. A.Ş. -                    4.451.992      -            -        -            15.245       

Ülker Çikolata San.A.Ş. -                    3.098.736      -            -        380.500    357            

Biskot Bisküvi Gıda A.Ş. -                    3.296.699      -            -        -            5.232         

İdeal Gıda San. ve Tic. A.Ş. -                    2.987.390      -            -        377.000    7.573         

Besler Gıda Kimya San. ve Tic. A.Ş. -                    2.581.505      -            -        403.650    7.629         

Della Gıda San. ve Tic. A.Ş. -                    449.974         -            -        99.114      3.739         

Fresh Cake Gıda San. ve Tic. A.Ş. -                    1.367.209      -            -        331.840    2.411         
Örgen Gıda San. ve Tic. A.Ş. 616                   2.035.249      -            -        -            286            

Natura Gıda San. ve Tic. A.Ş. -                    1.782.520      -            -        -            3.506         

Ags-Anadolu Gıda San. A.Ş. -                    1.065.941      -            -        -            128            

FFK Fon Finansal Kiralama A.Ş. -                    -                 -            -        -            2.221.770  

Yıldız Holding A.Ş. -                    1.672             -            -        -            -             

Duran-Doğan Basım ve Ambalaj San. A.Ş. -                    10.764           804.905    -        -            6.036         

Kerevitaş Gıda Sanayi ve Tic. A.Ş. -                    1.223.003      -            -        -            -             

Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 9.640.637         -                 -            -        -            -             

Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh -                    -                 -            -        133.728    1.875.100  
Mondi Packaging DOROHUSK S.P Z.O.O -                    -                 -            -        -            -             
Diğer 70.013              1.955.643      -            -        134.470    1.943.592  
Toplam 9.711.266        34.386.631    804.905    -        2.611.852 6.108.852  

1 Ocak - 30 Haziran 2010

 
(*)   : Diğer gelirler; finansman gelirleri, hizmet gelirleri ve diğer gelirlerden oluşmaktadır. 

   (**): Diğer giderler; finansman giderleri, iade ve indirim giderleri, hizmet giderleri ve diğer giderlerden oluşmaktadır. 
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17.      İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

 

 İlişkili taraflarla olan işlemler 
 Stok ve Malzeme 

Alımları (Brüt) 
 Mal Satışları 

(Brüt)  Kira geliri  Kira gideri 
 Diğer gelirler 

(*) 
 Diğer giderler 

(**) 
Ülker Bisküvi Sanayi A.Ş. -                       3.493.426        -               -            273.768          4.867                
Ak Gıda San. Tic. A.Ş. -                       1.900.373        -               -            -                 8.653                
Ülker Çikolata Sanayi A.Ş. -                       868.751           -               -            68.213            221                   
Biskot Bisküvi Gıda San. Tic. A.Ş. -                       1.689.981        -               -            -                 152                   
İdeal Gıda San. ve Tic. A.Ş. -                       1.161.431        -               -            108.963          5.570                
Besler Gıda Kimya San. ve Tic. A.Ş. -                       1.050.387        -               -            144.758          4.985                
Della Gıda San. ve Tic. A.Ş. -                       143.698           -               -            32.118            3.739                
Fresh Cake Gıda San. ve Tic. A.Ş. -                       573.980           -               -            104.059          1.780                
Örgen Gıda San. ve Tic. A.Ş. 616                      1.012.966        -               -            -                 -                   
Natura Gıda San. ve Tic. A.Ş. -                       894.294           -               -            -                 -                   
Ags-Anadolu Gıda San. A.Ş. -                       517.373           -               -            -                 -                   
FFK Fon Finansal Kiralama A.Ş. -                       -                   -               -            -                 1.137.472         
Yıldız Holding A.Ş. -                       1.672               -               -            -                 -                   
Netlog Lojistik Hizmetleri -                       -                   -               -            -                 -                   
Duran-Doğan Basım ve Ambalaj San. A.Ş. -                       -                   388.828       -            -                 2.916                
Kerevitaş Gıda Sanayi ve Tic. A.Ş. -                       783.285           -               -            -                 -                   
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 5.944.562            -                   -               -            -                 -                   
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh -                       -                   -               -            925                 1.875.100         
Mondi Packaging DOROHUSK S.P Z.O.O -                       -                   -               -            -                 -                   
Diğer 59.325                 761.779           -               -            59.872            1.881.890         
 Toplam 6.004.503           14.853.396     388.828      -            792.676         4.927.345        

1 Nisan - 30 Haziran 2010

 
(*)   : Diğer gelirler; finansman gelirleri, hizmet gelirleri ve diğer gelirlerden oluşmaktadır. 

   (**): Diğer giderler; finansman giderleri, iade ve indirim giderleri, hizmet giderleri ve diğer giderlerden oluşmaktadır. 
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17. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

 İlişkili taraflarla olan işlemler 
 Stok ve Malzeme 

Alımları (Brüt) 
 Mal Satışları 

(Brüt)  Kira geliri  Kira gideri  Diğer gelirler (*)  Diğer giderler (**) 
 Polinas Plastik San. ve Tic. A.Ş.                         17               48.376                  -                     -                                -                                   -  
Örgen Gıda San. ve Tic. A.Ş.                  34.430          1.623.539                  -                     -                                -                                   -  
Ak Gıda San. Tic. A.Ş.                  38.163          4.082.900                  -                     -                                -                                   -  
Besler Gıda Kimya San. ve Tic. A.Ş.                496.313          3.383.550                  -                     -                                -                                   -  
Ülker Çikolata Sanayi A.Ş.                338.681          3.598.787                  -                     -                                -                                   -  
İdeal Gıda San. ve Tic. A.Ş.                538.493          3.218.086                  -                     -                                -                                   -  
Natura Gıda San. ve Tic. A.Ş.                  21.448             989.859                  -                     -                                -                                   -  
Biskot Bisküvi Gıda San. Tic. A.Ş.                  13.172          3.069.863                  -                     -                                -                                   -  
Fresh Cake Gıda San. ve Tic. A.Ş.                236.552          1.329.862                  -                     -                                -                                   -  
Birlik Pazarlama San. ve Tic. A.Ş.                       620               91.826                  -                     -                                -                                   -  
Della Gıda San. ve Tic. A.Ş.                295.998          1.434.522                  -                     -                                -                                   -  
Datateknik Bilgisayar Sistemleri Tic. ve San. A.Ş.                          -                 67.558                  -                     -                                -                                   -  
PNS-Pendik Nişasta Sanayi A.Ş.                          -                 10.631                  -                     -                                -                                   -  
Farmamak Amb. Mad. ve Amb. Mak. San. ve Tic. A.Ş.                  19.320             307.804                  -                     -                                -                                   -  
Yıldız Holding A.Ş.                          -                   6.211                  -                     -                                -                                   -  
Hero Gıda San. ve Tic. A.Ş.                    9.144             295.137                  -                     -                                -                                   -  
Esas Pazarlama ve Tic. A.Ş.                          -                 10.502                  -                     -                          4.192                                 -  
Duran-Doğan Basım ve Ambalaj San. A.Ş.                    6.470               89.831        862.839                   -                                -                                   -  
Seher Gıda Paz. San. ve Tic. A.Ş.                          -                   2.016                  -                     -                                -                                   -  
Reform Gıda Paz. San. ve Tic. A.Ş.                  80.579             374.687                  -                     -                                -                                   -  
Ülker Bisküvi San. A.Ş.                698.305          7.672.841                  -              16.448                      63.687                                 -  
Horizon Şekerleme ve Gıda Endüstrisi A.Ş.                          -                 73.277                  -                     -                                -                                   -  
Önem Gıda San. ve Tic. A.Ş.                          -                   3.533                  -                     -                                -                                   -  
Buhar Su San. ve Tic. A.Ş.                          -                 16.323                  -                     -                                -                                   -  
Enfes Gıda İmalat ve Tic. A.Ş.                          -               157.412                  -                     -                                -                                   -  

1 Ocak - 30 Haziran 2009
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17. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

 

 İlişkili taraflarla olan işlemler 

 Stok ve 
Malzeme 

Alımları (Brüt) 
 Mal Satışları 

(Brüt)  Kira geliri  Kira gideri  Diğer gelirler (*)  Diğer giderler (**) 

 Misbis Gıda San.ve Tic.A.Ş                         -             157.412                 -                    -                               -                                  -   
 Netlog Lojistik Hizmetler A.Ş.                         -               12.603       357.964                  -                         2.084                                -   
 Mondi Packagıng İstanbul Amb.San.A.Ş                 38.512               2.434                 -                    -                               -                                  -   
 Mondi AG.               209.068                     -                   -                    -                       15.431                                -   
 Biskot Bisküvi Gıda San. Tic. A.Ş.                   1.210                     -                   -                    -                               -                                  -   
 İntercombi Nakliyat A.Ş.                   1.680                     -                   -                    -                               -                                  -   
 Büyük Endüstriyel Ürünler Paz. ve Dış Tic. A.Ş                         -                 1.050                 -                    -                               -                                  -   
 Yıldız Amb. A.Ş.                         -                 1.367                 -                    -                         8.030                          4.832 
 Alternatif Güv.A.Ş.                         -                       -                   -                    -                               -                          21.038 
 Fon Finansal Kiralama A.Ş.                         -                       -                   -                    -                               -                     3.182.947 
 Bizim Toplu Tüketim Pazarlama San. ve Tic. A.Ş.                         -               27.469                 -                    -                               -                                  -   
 Mersa Elektronik ve Teknolojik Ürünler Tic. A.Ş.                         -               36.798                 -                    -                               -                                  -   
 Vip Taşıt Araçları Kiralama A.Ş                 31.200                     -                   -                    -                               -                                  -   
 Mondi Packagıng Mersin Amb.San.A.Ş               158.473                     -                   -                    -                               -                                  -   
 Mondi Packaging Paper Sales Gmbh            5.550.942                     -                   -                    -                               -                                  -   
 Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh               736.718                     -                   -                    -                               -                                  -   
 Mondi London Office                   3.374                     -                   -                    -                               -                                  -   
 Mondi Packaging Bucharest S.R                 47.508                     -                   -                    -                               -                                  -   
 Olkusan Oluklu Mukavva Kutu Sanayi ve Ticaret A.Ş.                         -                       -                   -                    -                               -                            8.595 
 Toplam            9.608.854      33.187.782    1.220.803           16.448                     93.424                   3.217.412 

1 Ocak - 30 Haziran 2009

(*)   : Diğer gelirler; finansman gelirleri, hizmet gelirleri ve diğer gelirlerden oluşmaktadır. 
   (**): Diğer giderler; finansman giderleri, sabit kıymet alım giderleri, iade ve indirim giderleri, hizmet giderleri ve diğer giderlerden oluşmaktadır. 
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17. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

 

 İlişkili taraflarla olan işlemler 

 Stok ve 
Malzeme 

Alımları (Brüt) 
 Mal Satışları 

(Brüt)  Kira geliri  Kira gideri  Diğer gelirler (*)  Diğer giderler (**) 
Polinas Plastik San. ve Tic. A.Ş.                        17             29.617                 -                    -                               -                                  -   
Örgen Gıda San. ve Tic. A.Ş.                 33.798           844.493                 -                    -                               -                                  -   
Baycan Çiklet ve Gıda San. A.Ş.                      154           190.227                 -                    -                               -                                  -   
Ak Gıda San. Tic. A.Ş.                 19.097        1.994.198                 -                    -                               -                                  -   
Besler Gıda Kimya San. ve Tic. A.Ş.               229.211        1.316.868                 -                    -                               -                                  -   
Ülker Çikolata Sanayi A.Ş.               175.035        1.445.130                 -                    -                               -                                  -   
İdeal Gıda San. ve Tic. A.Ş.               265.391        1.585.422                 -                    -                               -                                  -   
Ags-Anadolu Gıda San. A.Ş.                        11           354.959                 -                    -                               -                                  -   
Natura Gıda San. ve Tic. A.Ş.                 19.001           556.243                 -                    -                               -                                  -   
Biskot Bisküvi Gıda San. Tic. A.Ş.                   2.407        1.412.903                 -                    -                               -                                  -   
Fresh Cake Gıda San. ve Tic. A.Ş.               138.915           694.259                 -                    -                               -                                  -   
Birlik Pazarlama San. ve Tic. A.Ş.                      620             71.335                 -                    -                               -                                  -   
Della Gıda San. ve Tic. A.Ş.               194.841           841.567                 -                    -                               -                                  -   
Datateknik Bilgisayar A.Ş.                         -               19.648                 -                    -                               -                                  -   
PNS-Pendik Nişasta Sanayi A.Ş.                         -                 7.087                 -                    -                               -                                  -   
Farmamak Amb. Mad. ve Amb. Mak. San. ve Tic. A.Ş.                 19.320           163.987                 -                    -                               -                                  -   
Yıldız Holding A.Ş.                         -                 3.619                 -                    -                               -                                  -   
Hero Gıda San. ve Tic. A.Ş.                   9.144           181.539                 -                    -                               -                                  -   
Esas Pazarlama ve Tic. A.Ş.                         -               10.502                 -                    -                         3.632                                -   
Duran-Doğan Basım ve Ambalaj San. A.Ş.                   3.222             38.297       429.718                  -                               -                                  -   
Reform Gıda Paz. San. Tic. A.Ş.                 51.429           374.687                 -                    -                               -                                  -   
Ülker Bisküvi San. A.Ş.               451.119        3.452.862                 -             16.448                     63.687                                -   
Horizon Şekerleme ve Gıda Endüstrisi A.Ş.                         -               40.112                 -                    -                               -                                  -   

1 Nisan - 30 Haziran 2009
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17. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

 

 İlişkili taraflarla olan işlemler 

 Stok ve 
Malzeme 

Alımları (Brüt) 
 Mal Satışları 

(Brüt)  Kira geliri  Kira gideri  Diğer gelirler (*)  Diğer giderler (**) 
Buhar Su San. Tic. A.Ş.                         -               13.035                 -                    -                               -                                  -   
Enfes Gıda İmalat ve Tic. A.Ş.                         -               48.811                 -                    -                               -                                  -   
Misbis Gıda San.ve Tic.A.Ş                         -               43.920                 -                    -                               -                                  -   
Netlog Lojistik Hizmetler A.Ş.                         -               12.603           2.320                  -                         1.427                                -   
Mondi Packagıng İstanbul Amb.San.A.Ş                 16.074               1.690                 -                    -                               -                                  -   
Mondi AG.               125.275                     -                   -                    -                               -                                  -   
Büyük Endüstriyel Ürünler Paz. ve Dış Tic. A.Ş                         -                 1.050                 -                    -                               -                                  -   
Yıldız Amb. A.Ş.                         -                 1.367                 -                    -                         8.030                          4.832 
Alternatif Güv.A.Ş.                         -                       -                   -                    -                               -                          21.038 
Fon Finansal Kiralama A.Ş.                         -                       -                   -                    -                               -                     3.182.947 
Bizim Toplu Tüketim Pazarlama San. ve Tic. A.Ş.                         -               27.469                 -                    -                               -                                  -   
Mersa Elektronik ve Teknolojik Ürünler Tic. A.Ş.                         -               36.798                 -                    -                               -                                  -   
Vip Taşıt Araçları Kiralama A.Ş                 15.532                     -                   -                    -                               -                                  -   

Mondi Packagıng Mersin Amb.San.A.Ş                   7.217                     -                   -                    -                               -                                  -   
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh            3.338.538                     -                   -                    -                               -                                  -   
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh               671.417                     -                   -                    -                               -                                  -   
Mondi London Office                   3.374                     -                   -                    -                               -                                  -   
Mondİ Packaging Bucharest S.R.                 47.508                     -                   -                    -                               -                                  -   
Toplam            5.837.667      15.816.304       432.038           16.448                     76.776                   3.208.817 

1 Nisan - 30 Haziran 2009

 (*)   : Diğer gelirler; finansman gelirleri, hizmet gelirleri ve diğer gelirlerden oluşmaktadır. 
   (**): Diğer giderler; finansman giderleri, sabit kıymet alım giderleri, iade ve indirim giderleri, hizmet giderleri ve diğer giderlerden oluşmaktadır. 
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17.      İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

 
Üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar: 
 
Dönem içerisinde üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar aşağıdaki gibidir: 

 
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2010 2009
Ücretler ve diğer kısa vadeli faydalar  1.457.387  977.960

 
18.  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 

 
a) Sermaye risk yönetimi  

 
Grup, sermaye yönetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sürekliliğini sağlamaya çalışırken, diğer yandan da 
borç ve özkaynak dengesini en verimli şekilde kullanarak karını artırmayı hedeflemektedir. 
 
Grup’un sermaye yapısı Not 4 ve 5’de açıklanan kredileri de içeren borçlar, nakit ve nakit benzerleri ve 
sırasıyla Not 11’de açıklanan çıkarılmış sermaye, yedekler ve geçmiş yıl zararlarını içeren özkaynak 
kalemlerinden oluşmaktadır. 
 
Grup’un Yönetim Kurulu sermaye yapısını ve borçluluk durumunu inceler. Bu incelemeler sırasında 
Kurul, sermaye maliyetiyeti ile birlikte her bir sermaye sınıfıyla ilişkilendirilen riskleri değerlendirir. 
Grup, kurulun yaptığı önerilere dayanarak, sermaye yapısını yeni borç edinilmesi veya mevcut olan 
borcun geri ödenmesiyle olduğu kadar, temettü ödemeleri, yeni hisse ihracı ve hisselerin geri satın alımı 
yollarıyla dengede tutmayı amaçlamaktadır. 

 
30 Haziran 31 Aralık

2010 2009

Toplam borçlar 110.788.905 81.238.878

Eksi: Hazır değerler 5.537.048 5.998.919

Net borç 105.251.857 75.239.959

Toplam özkaynak 154.915.649 151.836.663
Toplam sermaye 260.167.506 227.076.622

Net Borç/Toplam Sermaye Oranı 40% 33%
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18.      FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

 
b) Finansal Risk Faktörleri 
 
Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gerçeğe uygun değer faiz oranı riski, nakit akımı faiz 
oranı riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadır. Grup’un risk yönetimi 
programı genel olarak finansal piyasalardaki belirsizliğin, Grup finansal performansı üzerindeki 
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi üzerine odaklanmaktadır.  
  
Risk yönetimi, Yönetim Kurulu tarafından onaylanan politikalar doğrultusunda merkezi bir hazine 
bölümü tarafından yürütülmektedir. Risk politikalarına ilişkin olarak ise Grup’un hazine bölümü 
tarafından finansal risk tanımlanır, değerlendirilir ve Grup’un operasyon üniteleri ile birlikte çalışmak 
suretiyle riskin azaltılmasına yönelik araçlar kullanılır. Yönetim Kurulu tarafından risk yönetimine ilişkin 
olarak gerek yazılı genel bir mevzuat gerekse de döviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, türev ürünlerinin 
ve diğer türevsel olmayan finansal araçların kullanımı ve likidite fazlalığının nasıl değerlendirileceği  gibi 
çeşitli risk türlerini kapsayan yazılı prosedürler oluşturulur. 
 
b.1) Kredi riski yönetimi 
 
Finansal araçları elinde bulundurmak, karşı tarafın anlaşmanın gereklerini yerine getirememe riskini de 
taşımaktadır. Grup yönetimi bu riskleri, her anlaşmada bulunan karşı taraf için ortalama riski kısıtlayarak 
ve gerektiği takdirde teminat alarak karşılamaktadır. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari 
alacaklarından doğmaktadır. Kredi limitlerinin kullanımı Grup tarafından sürekli olarak izlenmekte ve 
müşterinin finansal pozisyonu, geçmiş tecrübeler ve diğer faktörler göz önüne alınarak müşterinin kredi 
kalitesi sürekli değerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Grup politikaları ve prosedürleri dikkate alınarak 
değerlendirilmekte ve bu doğrultuda şüpheli alacak karşılığı ayrıldıktan sonra bilançoda net olarak 
gösterilmektedir (Not 6). 
 
Ticari alacaklar, çeşitli sektör ve coğrafi alanlara dağılmış, çok sayıdaki müşteriyi kapsamaktadır. 
Müşterilerin ticari alacak bakiyeleri üzerinden sürekli olarak kredi değerlendirmeleri yapılmakta, gerekli 
görüldüğü durumlarda alacaklar sigortalanmaktadır. 
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18.      FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

 
b) Finansal Risk Faktörleri (devamı) 
 

b.1) Kredi riski yönetimi (devamı): 

 

Finansal araç türleri itibariyle maruz kalınan kredi riskleri

30 Haziran 2010 İlişkili Taraf Diğer
İlişkili 
Taraf

Diğer 
Taraf

Bankalardaki 
Mevduat

Türev 
Araçlar Diğer

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski (*) 15.833.582 71.469.553 315.265 445.394 5.521.797 - -

 - Azami riskin teminat vs,  ile güvence altına alınmış kısmı - 3.806.609 - - - - -

A - Vadesi geçmemiş yada değer düşüklüğüne uğramamış 
        finansal varlıkların net defter değeri 14.420.717 66.832.108 315.265 445.394 5.521.797 - -

B - Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan , aksi takdirde 
        vadesi geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış 
        sayılacak finansal varlıkların defter değeri - - - - - - -

C - Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış 
        varlıkların net defter değeri 1.412.865 4.637.445 - - - - -
Teminat ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - -

D - Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri
 -  Vadesi geçmiş (Brüt defter değeri) - 8.053.467 - 209.891 - - -
 -  Değer düşüklüğü - (8.053.467) - (209.891) - - -

(**) Teminatlar, müşterilerden alınan teminat senetleri, teminat çekleri ve ipoteklerden oluşmaktadır.

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar

(*) Tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirliğinde artış sağlayan unsurlar dikkate alınmamıştır.
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18.      FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

 
b) Finansal Risk Faktörleri (devamı) 
 

b.1) Kredi riski yönetimi (devamı): 

Finansal araç türleri itibariyle maruz kalınan kredi riskleri

31 Aralık 2009 İlişkili Taraf Diğer İlişkili Taraf Diğer
Bankalardaki 

Mevduat
Türev 

Araçlar Diğer
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski (*) 8.062.800 60.870.048 386.823 454.594 5.978.418 - -
 - Azami riskin teminat vs,  ile güvence altına alınmış kısmı (**) - 3.917.630 - - - -

A - Vadesi geçmemiş yada değer düşüklüğüne uğramamış 
        finansal varlıkların net defter değeri 5.906.097 55.654.920 386.823 454.594 5.978.418 - -

B - Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan , aksi takdirde 
        vadesi geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış 
        sayılacak finansal varlıkların defter değeri - - - - - - -

C - Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış 
        varlıkların net defter değeri 245.045 5.215.128 - - - - -
Teminat ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - -

D - Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri
 -  Vadesi geçmiş (Brüt defter değeri) - 8.334.919 - 209.891 - - -
 -  Değer düşüklüğü - (8.334.919) - (209.891) - - -

(**) Teminatlar, müşterilerden alınan teminat senetleri, teminat çekleri ve ipoteklerden oluşmaktadır.
(*) Tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirliğinde artış sağlayan unsurlar dikkate alınmamıştır.

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar
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18.      FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

 
b.1) Kredi riski yönetimi (devamı): 

 
Vadesi geçen alacakların yaşlandırması aşağıdaki gibidir: 

Alacaklar
30 Haziran 2010 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar Toplam Alacaklar

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiş 5.016.772 - 5.016.772
Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiş 841.282 - 841.282
Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiş 192.256 - 192.256
Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiş - - -
Vadesini 5 yıldan fazla geçmiş - - -

Toplam vadesi geçen alacaklar 6.050.310 - 6.050.310

Teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - -

Alacaklar
31 Aralık 2009 Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar Toplam Alacaklar

Vadesi üzerinden 1-30 gün geçmiş 4.833.428 - 4.833.428
Vadesi üzerinden 1-3 ay geçmiş 586.873 - 586.873
Vadesi üzerinden 3-12 ay geçmiş 39.872 - 39.872
Vadesi üzerinden 1-5 yıl geçmiş - - -
Vadesini 5 yıldan fazla geçmiş - - -
Toplam vadesi geçen alacaklar 5.460.173 - 5.460.173

Teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - -  
Bilanço tarihi itibariyle, vadesi geçmiş ticari alacaklardan karşılık ayrılmamış olanlara ilişkin alınan 
teminat bulunmamaktadır (31Aralık 2009: Bulunmamaktadır). 

 
b.2) Likidite risk yönetimi 
 
Likidite riski yönetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yönetim Kurulu’na aittir. Yönetim Kurulu, Grup 
yönetiminin kısa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri için, uygun bir likidite riski 
yönetimi oluşturmuştur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akımlarını düzenli olarak takip etmek 
ve finansal varlık ve yükümlülüklerin vadelerinin eşleştirilmesi yoluyla yeterli fonların ve borçlanma 
rezervinin devamını sağlamak suretiyle, yönetir. 
 
Aşağıdaki tablo, Grup’un türev niteliğinde olmayan ve olan finansal yükümlülüklerinin vade dağılımını 
göstermektedir. Türev olmayan finansal yükümlülükler iskonto edilmeden ve ödemesi gereken en erken 
tarihler esas alınarak hazırlanmıştır. Söz konusu yükümlülükler üzerinden ödenecek faizler aşağıdaki 
tabloya dahil edilmiştir. Alacaklar veya borçlar sabit olmadığı zaman  açıklanan tutar, rapor tarihindeki 
getiri eğrilerinden elde edilen faiz oranı  kullanılarak belirlenir. 
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18. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

 
b.2) Likidite risk yönetimi (devamı) 

 
30 Haziran 2010 Sözleşme 

uyarınca nakit

Sözleşme uyarınca vadeler
çıkışlar toplamı 

(I+II+III+IV)
3 aydan kısa 

(I)
3 - 12 ay arası 

(II)
1 - 5 yıl 

arası (III)
5 yıldan uzun 

(IV)
Banka kredileri   11.135.658   11.633.450   2.042.501   9.241.951   348.998   - 

Finansal kiralama yükümlülükleri   12.346.899   15.845.487   1.122.466   2.817.352   8.848.007   3.057.662 

Ticari borçlar   70.811.872   71.150.581   62.789.855   8.360.726   -   - 

Toplam yükümlülük   94.294.429   98.629.518   65.954.822   20.420.029   9.197.005   3.057.662 

31 Aralık 2009 Sözleşme 
uyarınca nakit

çıkışlar toplamı 
(I+II+III+IV)

3 aydan kısa 
(I)

3 - 12 ay arası 
(II)

1 - 5 yıl 
arası (III)

5 yıldan uzun 
(IV)

Banka kredileri   7.133.019   7.444.818   1.099.060   5.350.011   995.747   - 

Finansal kiralama yükümlülükleri   14.042.926   18.004.274   1.227.804   3.549.633   9.235.000   3.991.837 

Ticari borçlar   47.784.139   48.087.473   38.682.909   9.404.564   -   - 

Toplam yükümlülük   68.960.084   73.536.565   41.009.773   18.304.208   10.230.747   3.991.837 

Defter Değeri

Defter Değeri
Sözleşme uyarınca vadeler

 
Grup likidite yönteminde, ilgili yükümlülüklerin sözleşme uyarınca vadelere gore dikkate almakta olduğundan, türev olmayan finansal yükümlülüklerden 
kaynaklanacak nakit akışlarının beklenen vadelere göre dağılımına ayrıca yer verilmemektedir. 
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18.      FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

 
b.3) Piyasa riski yönetimi  

 
Grup’un faaliyetleri öncelikle, aşağıda ayrıntılarına yer verildiği üzere, döviz kurundaki ve faiz 
oranındaki değişiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadır. 
 
Piyasa riskleri ayrıca, duyarlılık analizleri ve stres senaryoları ile de değerlendirilmektedir. 
 
Cari yılda Grup’un maruz kaldığı piyasa riskinde veya maruz kalınan riskleri yönetim ve ölçüm 
yöntemlerinde, önceki yıla göre bir değişiklik olmamıştır. 
 
b.3.1) Kur riski yönetimi 

 
Yabancı para cinsinden işlemler, kur riskinin oluşmasına sebebiyet vermektedir.  
 
Grup’un yabancı para cinsinden parasal ve parasal olmayan varlıklarının ve parasal ve parasal olmayan 
yükümlülüklerinin bilanço tarihi itibariyle  dağılımı aşağıdaki gibidir: 
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18.      FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

 

b.3.1) Kur riski yönetimi (devamı) 

 

TL Karşılığı 
(Fonksiyonel 
para birimi) ABD Doları Euro GBP CHF

1. Ticari Alacak 2.670.691      206.824          862.718          289.973     -             
2a. Parasal Finansal Varlıklar 323.109         9.003              111.137          40.243       -             
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -                 -                  -                  -             -             
3. Diğer Alacaklar -                 -                  -                  -             -             
4. DÖNEN VARLIKLAR (1+2+3) 2.993.800      215.827          973.855          330.216     -             
5. Ticari Alacaklar -                 -                  -                  -             -             
6a. Parasal Finansal Varlıklar -                 -                  -                  -             -             
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -                 -                  -                  -             -             
7. Diğer -                 -                  -                  -             -             
8. DURAN VARLIKLAR -                 -                  -                  -             -             
9. TOPLAM VARLIKLAR 2.993.800      215.827          973.855          330.216     -             

10. Ticari Borçlar 41.641.505    12.197.046     11.652.845     15.719       2.973         
11. Diğer Borçlar -                 -                  -                  
12. Banka Kredileri 3.062.844      503.645          1.009.521       -             228.159     
13. Finansal Kiralama Borçları 2.980.752      939.105          781.570          -             -             
14. KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 47.685.101    13.639.796     13.443.936     15.719       231.132     
15. Banka Kredileri 88.398           -                  46.000            -             -             
16. Finansal Kiralama Borçları 9.366.146      5.917.077       25.251            -             -             
17. UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 9.454.544      5.917.077       71.251            -             -             
18. TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER 57.139.645    19.556.873     13.515.187     15.719       231.132     

19. Bilanço dışı türev araçların net varlık /
     yükümlülük pozisyonu (19a-19b) -                 -                  -                  -             -             
19.a Aktif karakterli bilanço dışı döviz cinsinden -                 -                  -                  -             -             
     türev ürünlerin tutarı
19b. Pasif karakterli bilanço dışı döviz cinsinden -                 -                  -                  -             -             
     türev ürünlerin tutarı
20. Net yabancı para varlık yükümlülük pozisyonu (54.145.845)   (19.341.046)    (12.541.332)    314.497     (231.132)    

21. Parasal kalemler net yabancı para varlık / yükümlülük
     pozisyonu (1+2a+3-10-11-12-13-15-16) (54.145.845)   (19.341.046)    (12.541.332)    314.497     (231.132)    

22. Döviz hedge'i için kullanılan finansal araçların -                 -                  -                  -             -             
     toplam gerçeğe uygun değeri
23. Döviz varlıkların hedge edilen kısmının tutarı -                 -                  -                  -             -             
24. Döviz yükümlülüklerin hedge edilen kısmının tutarı -                 -                  -                  -             -             
25. İhracat 5.551.984      690.102          1.795.828       378.542     -             
26. İthalat 35.877.707    10.037.281     10.444.919     -             -             

Cari Dönem
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18.      FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

 

b.3.1) Kur riski yönetimi (devamı) 

TL Karşılığı 
(Fonksiyonel 
para birimi) ABD Doları Euro GBP Diğer

1. Ticari Alacak 1.698.354      225.774          443.248          167.779     -             
2a. Parasal Finansal Varlıklar 615.136         13.308            14.817            235.681     -             
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -                 -                  -                  -             -             
3. Diğer -                 -                  -                  -             -             
4. DÖNEN VARLIKLAR (1+2+3) 2.313.490      239.082          458.065          403.460     -             
5. Ticari Alacaklar -                 -                  -                  -             -             
6a. Parasal Finansal Varlıklar -                 -                  -                  -             -             
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -                 -                  -                  -             -             
7. Diğer -                 -                  -                  -             -             
8. DURAN VARLIKLAR -                 -                  -                  -             -             
9. TOPLAM VARLIKLAR 2.313.490      239.082          458.065          403.460     -             

10. Ticari Borçlar 22.835.942    6.588.932       5.967.820       7.700         2.973         
11. Diğer Borçlar -                 -                  -                  -             -             
12. Banka Kredileri 5.006.940      902.122          1.535.883       -             228.159     
13. Finansal Kiralama Borçları 3.694.922      907.377          1.077.944       -             -             
14. KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 31.537.804    8.398.431       8.581.647       7.700         231.132     
15. Banka Kredileri 874.381         -                  404.750          -             -             
16. Finansal Kiralama Borçları 10.338.648    6.462.860       281.220          -             -             
17. UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 11.213.029    6.462.860       685.970          -             -             
18. TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER 42.750.833    14.861.291     9.267.617       7.700         231.132     

19. Bilanço dışı türev araçların net varlık /
     yükümlülük pozisyonu (19a-19b) -                 -                  -                  -             -             
19.a Aktif karakterli bilanço dışı döviz cinsinden -                 -                  -                  -             -             
   türev ürünlerin tutarı
19.a Aktif karakterli bilanço dışı döviz cinsinden -                 -                  -                  -             -             
     türev ürünlerin tutarı
20. Net yabancı para varlık yükümlülük pozisyonu (9-18+19) (40.437.343)   (14.622.209)    (8.809.552)      395.760     (231.132)    

21. Parasal kalemler net yabancı para varlık / yükümlülük
     pozisyonu (1+2a+3-10-11-12-13-15-16) (40.437.343)   (14.622.209)    (8.809.552)      395.760     (231.132)    

22. Döviz hedge'i için kullanılan finansal araçların 
     toplam gerçeğe uygun değeri -                 -                  -                  -             -             
23. Döviz varlıkların hedge edilen kısmının tutarı -                 -                  -                  -             -             
24. Döviz yükümlülüklerin hedge edilen kısmının tutarı -                 -                  -                  -             -             
23. İhracat 7.726.497      1.035.053       2.239.216       445.650     -             
24. İthalat 61.245.320    13.097.469     19.207.851     12.448       -             

Önceki Dönem
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18.      FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 
 

b.3.1) Kur riski yönetimi (devamı) 

 

Kur riskine duyarlılık (devamı) 
 

Grup, başlıca ABD Doları ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır. 
 

Aşağıdaki tablo Grup’un ABD Doları ve EURO kurlarındaki %10’luk artışa ve azalışa olan duyarlılığını 
göstermektedir. %10’luk oran, üst düzey yöneticilere Grup içinde kur riskinin raporlanması sırasında 
kullanılan oran olup, söz konusu oran yönetimin döviz kurlarında beklediği olası değişikliği ifade 
etmektedir. Duyarlılık analizi sadece yıl sonundaki açık yabancı para cinsinden parasal kalemleri kapsar 
ve söz konusu kalemlerin yıl sonundaki %10’luk kur değişiminin etkilerini gösterir. Bu analiz, dış 
kaynaklı krediler ile birlikte Grup içindeki yurt dışı faaliyetler için kullanılan, krediyi alan ve de 
kullanan tarafların fonksiyonel para birimi dışındaki kredilerini kapsamaktadır. Pozitif değer, 
kar/zararda ve diğer özkaynak kalemlerindeki artışı ifade eder. 
 

 Yabancı paranın  Yabancı paranın 
 değer kazanması  değer kaybetmesi 

1 - ABD Doları net varlık / yükümlülüğü   (3.045.635)   3.045.635 

2-  ABD Doları riskinden korunan kısım (-)   -   - 

3- ABD Doları net etki (1 +2) (3.045.635)               3.045.635                 

4 - Euro net varlık / yükümlülük   (2.410.068)   2.410.068 

5 - Euro riskinden korunan kısım (-)   -   - 
6- Euro net etki (4+5) (2.410.068)               2.410.068                 

7- Diğer döviz net varlık / yükümlülüğü   41.118   (41.118)

8- Diğer döviz kuru riskinin korunan kısım   -   - 

9- Diğer Döviz Varlıkları net etki ( 7+ 8) 41.118                      (41.118)                    

TOPLAM (3 + 6 + 9) (5.414.585)               5.414.585                 

Diğer döviz kurlarının TL karşısında % 10 değerlenmesi halinde

Cari Dönem

Kar / Zarar

ABD Doları'nın TL karşısında % 10 değerlenmesi halinde

Euro'nun TL karşısında % 10 değerlenmesi halinde
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18.      FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

 

b.3.1) Kur riski yönetimi (devamı) 

 

Kur riskine duyarlılık (devamı) 
 

 Yabancı paranın  Yabancı paranın 
 değer kazanması  değer kaybetmesi 

1 - ABD Doları net varlık / yükümlülüğü (2.201.666)               2.201.666

2-  ABD Doları riskinden korunan kısım (-)   -   - 

3- ABD Doları net etki (1 +2) (2.201.666)               2.201.666                 

4 - Euro net varlık / yükümlülük (1.903.128)               1.903.128

5 - Euro riskinden korunan kısım (-)   -   - 
6- Euro net etki (4+5) (1.903.128)               1.903.128                 

7- Diğer döviz net varlık / yükümlülüğü 61.059 (61.059)                    

8- Diğer döviz kuru riskinin korunan kısım   -   - 

9- Diğer Döviz Varlıkları net etki ( 7+ 8) 61.059                      (61.059)                    

TOPLAM (3 + 6 + 9) (4.043.735)               4.043.735                 

Önceki Dönem

Kar / Zarar

ABD Doları'nın TL karşısında % 10 değerlenmesi halinde

Euro'nun TL karşısında % 10 değerlenmesi halinde

Diğer döviz kurlarının TL karşısında % 10 değerlenmesi halinde
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19. FİNANSAL ARAÇLAR 

 
Finansal araçların gerçeğe uygun değerleri 

30 Haziran 2010

İtfa edilmiş değerinden 
gösterilen finansal 

varlıklar
Krediler ve 

alacaklar

İtfa edilmiş değerinden 
gösterilen finansal 

yükümlülükler Defter değeri Not

Finansal varlıklar
Nakit ve nakit bezerleri 5.537.048                        - - 5.537.048            4
Ticari alacaklar - 79.249.668       - 79.249.668          6
İlişkili taraflardan ticari olmayan alacaklar - 315.265            - 315.265               17

Finansal Yükümlülükler
Finansal borçlar - - 23.482.557                       23.482.557          5

Ticari borçlar - - 70.811.872                       70.811.872          6

31 Aralık 2009

İtfa edilmiş değerinden 
gösterilen finansal 

varlıklar
Krediler ve 

alacaklar

İtfa edilmiş değerinden 
gösterilen finansal 

yükümlülükler Defter değeri Not

Finansal varlıklar
Nakit ve nakit bezerleri 5.998.919                        - - 5.998.919            4
Ticari alacaklar - 60.597.929       - 60.597.929          6
İlişkili taraflardan ticari olmayan alacaklar - 386.823            - 386.823               17

Finansal Yükümlülükler
Finansal borçlar - - 21.175.945                       21.175.945          5

Ticari borçlar - - 47.784.139                       47.784.139          6
 



MONDİ TİRE KUTSAN KAĞIT VE AMBALAJ SANAYİ A.Ş.  
VE BAĞLI ORTAKLIKLARI 
(Önceki ünvanı Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kağıt Sanayi A.Ş.) 
 
30 HAZİRAN 2010 TARİHİNDE SONA EREN ARA DÖNEME AİT ÖZET FİNANSAL 
TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe TL olarak ifade edilmiştir.)  

49 

 
19. FİNANSAL ARAÇLAR (devamı) 

 
Finansal Araçların Gerçeğe Uygun Değeri 
 
Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri aşağıdaki gibi belirlenir: 
 

• Standart vade ve koşullarda, aktif likit bir piyasada işlem gören finansal varlık ve 
yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri kote edilmiş piyasa fiyatı üzerinden belirlenir. 

 
Türev araçları haricindeki diğer finansal varlık ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri genel kabul 
görmüş fiyatlama modelleri çerçevesinde belirlenir. Söz konusu modeller, gözlemlenebilen veri piyasa 
işlemlerinden kaynaklanan fiyatları esas alan indirgenmiş nakit akımlarını temel alır. 
 
 

 
 
 
 


