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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA OZET

KONSOLIDE BILANCO

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL” ) olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis

Dipnot 31 Mart 31 Aralik

VARLIKLAR Referanslan 2011 2010
Donen Varhiklar 160,255,427 141,398,455
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 5,278,397 1,097,446
Ticari Alacaklar 5 94,205,261 80,946,967
- Iligkili Taraflardan Alacaklar 15 - -
- Diger Ticari Alacaklar 5 94,205,261 80,946,967
Diger Alacaklar 6 1,358,304 1,390,135
Stoklar 8 56,764,916 55,844,082
Diger Donen Varliklar 2,648,549 2,119,825
Cari Olmayan / Duran Varhklar 137,503,730 137,269,390
Yatirim Amach Gayrimenkuller 1,508,583 1,508,583
M addi Duran Varliklar 9 109,367,309 108,841,994
M addi Olmay an Duran Varliklar 10 328,992 398,186
Serefiye 4,000,000 4,000,000
Ertelenmis Vergi Varlig 14 21,128,279 20,373,989
Diger Duran Varliklar 1,170,567 2,146,638
TOPLAM VARLIKLAR 297,759,157 278,667,845

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA OZET

KONSOLIDE BILANCO

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL” ) olarak gosterilmistir)

KAYNAKILAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borg¢lar
Diger Finansal Yikimliiliikler
Ticari Borglar
- Iligkili Taraflara Ticari Borclar
- Diger Ticari Borglar
Diger Borglar
Cahsanlara Saglanan Fay dalara Iliskin Karsihklar
Borg Karsiliklar:
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Calisanlara Saglanan Fay dalara fliskin Karsiliklar

OZKAYNAKLAR

Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Odenmis Sermaye
Hisse Senetleri Thrag Primleri
Hisse Senetleri Thrac M aliy etleri
Sermay e Enflasyon Diizeltmesi Farklar1
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecgmis Yillar Zararlari
Net Dénem Zarar1

Kontrol giicii olmayan paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmis

Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2011 2010
139.118.815 117.233.658

4 67.357.362 30.047.522
7 294.150 -
5 61.748.370 81.232.660
15 4.569.348 7.086.018
5 57.179.022 74.146.642
6 7.165.948 3.048.617
1.984.755 2.080.753

11 80.000 366.190
488.230 457.916

12.210.859 12.349.434

4 8.140.183 8.467.463
4.070.676 3.881.971

146.429.483 149.084.753

146.429.483 149.084.753

13 200.000.000 200.000.000
780.647 780.647
(832.591) (832.591)

13 17.766.158 17.766.158
13 3.185.797 3.185.797
13 (71.815.258) (69.260.353)
(2.655.270) (2.554.905)

297.759.157 278.667.845

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA OZET

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL” ) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslan 2011 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 91.759.545 73.469.572
Satiglarin M aliyeti (-) (76.137.598)  (60.888.846)
BRUT KAR 15.621.947 12.580.726
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (8.914.026) (8.309.500)
Genel Yonetim Giderleri (-) (7.287.762) (5.687.058)
Diger Faaliyet Gelirleri 858.536 2.558.527
Diger Faaliyet Giderleri (-) (65.249) (388.052)
FAALIYET KARI 213.446 754.643
Finansal Gelirler 2.002.501 3.258.344
Finansal Giderler (-) (5.585.763) (2.209.781)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES I KARI/(ZARARI) (3.369.816) 1.803.206
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) 754.290 269.081
Donem Vergi Gelir/(Gideri) - -
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 14 754.290 269.081
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) (2.615.526) 2.072.287
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Dénem Zarari (39.744) (445.677)
DONEM KARI/(ZARARI) (2.655.270) 1.626.610
TOPLAM KAPS AMLI GELIR/ (GIDER) (2.655.270) 1.626.610
Toplam kapsamli gelir/ (gider) dagilimm
Kontrol Giicii Olmay an Pay lar - 39.150
Ana Ortaklik Paylari (2.655.270) 1.587.459
Hisse Basina (Kayip) / Kazang (0,000133) 0,000070
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse basina (kay1p) / kazang (0,000131) 0,000100
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen hisse basina (kayip) / kazang (0,000002) (0,000030)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

1 Ocak 2010 itibariyla bakiye
Toplam kapsaml gider
31 Mart 2010 itibariyla bakiye

1 Ocak 2011 itibariyla bakiye
Toplam kapsaml gider
31 Mart 2011 itibariyla bakiye

Sermay e Hisse Kardan Kontrol

enflasyon Senetleri ayrilan giicii

Odenmis diizeltmesi Thrag kisitlanmis Gecmis y1l Ana ortakliga ait olmay an
sermay e farklar1 Primleri yedekler karlar1 ozkaynaklar paylar Toplam
200.000.000 17.766.158 780.647 3.185.797 (70.092.944) 151.639.658 197.005 151.836.663
- - - - 1.587.460 1.587.460 39.150 1.626.610
200.000.000 17.766.158 780.647 3.185.797 (68.505.484) 153.227.118 236.155 153.463.273
200.000.000 17.766.158 780.647 3.185.797 (72.647.849) 149.084.753 - 149.084.753
- - - - (2.655.270) (2.655.270) - (2.655.270)
200.000.000 17.766.158 780.647 3.185.797 (75.303.119) 146.429.483 - 146.429.483

4

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar

Dénem zaran

Gelir vergisi gideri / (geliri)

Faiz giderleri

Faiz gelirleri/(Giderleri)

Ticari alacaklar reeskont gideri

Ticari borglar reeskont geliri

M addi duran varliklarin satisindan kaynaklanan kar /zarar
Kidem tazminat1 kargilik gideri

Prim ve izin kars1lg gideri

Isci dava karsiliklar gideri

Stipheli alacak gideri

Stok deger diisiikliigii karsilig / (Iptali)

M addi duran varliklarin amortisman giderleri

M addi olmay an duran varliklarin itfa paylar1
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Ticari alacaklardaki artis/ (azalig)

Stoklardaki artig

Diger alacaklar ve donen varliklardaki (artis) / azalig
Ticari borglardaki artig

Diger borg¢lar ve gider tahakkuklarindaki azalis

Odenen gelir vergisi

Odenen faizler

Odenen kidem tazminati

Alman faizler

Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit
Yatinm faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar

M addi duran varlik alimi amaciyla yapilan 6demeler
M addi duran varlik satigindan elde edilen nakit
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar

Alnan krediler

Kredi geri 6demeleri

Finansal kiralama geri 6demeleri

Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit

Nakit ve nakit benzerlerindeki artis
Donem basi nakit ve nakit benzerleri
Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri

Cari Donem

Gec¢mis Donem

1 Ocak 1 Ocak
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslar 2011 2010
(2.655.270) 1.626.610
14 (754.290) (269.081)
1.060.354 56.532
(13.608) -
(996.021) (698.166)
291.569 276.461
9 (132.549) (1.235.369)
1.282.759 752.152
(95.998) (294.720)
11 216.190 -
5 (516.119) (211.699)
8 233.538 726.888
9 2.653.634 2.594.341
10 69.194 65.852
643.383 3.389.801
5 (11.746.154) (9.403.092)
8 (1.154.372) (3.585.035)
6 479.178 235.393
5 (19.775.859) 6.771.217
6 3.939.415 5.082.452
(27.614.409) 2.490.736
14 - (55.299)
(1.060.354) (56.532)
(1.094.054) (523.244)
13.608 -
(29.755.209) 1.855.661
9 (3.469.469) (2.058.791)
9 423.069 1.498.338
(3.046.400) (560.453)
42.937.251 883.770
(5.300.000) (3.035.303)
(654.691) (935.270)
36.982.560 (3.086.803)
4.180.951 (1.791.595)
1.097.446 5.998.919
5.278.397 4.207.324

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S. (“Sirket”) Izmir, Tiirkiye’de May1s 1974 senesinde

kurulmustur. Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi Bekleme Mevkii 35900 Tire — Izmir’dir.

Sirket ve bagh ortakliklar1 (hep birlikte “Grup”) oluklu mukavva kutu ve kagit iiretimi alanlarinda
faaliyet gostermektedir. Grup’un ana faaliyet konular1 asagida belirtildigi gibidir:

Oluklu mukavva kutu ve kagit, oluklu mukavva, oluklu mukavva kutu, ofset baskili kutu iiriinleri
iiretimi ve satisidir.

Grup hisse senetleri 1990 yilindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.
Grup’un biinyesinde 31 Mart 2011 tarihi itibariyla istthdam edilen ortalama personel sayis1 263’i
memur (31 Mart 2010: 266) ve 694’1 is¢i (31 Mart 2010: 737) olmak iizere 957 kisidir (31 Mart 2010:
1.003).

Grup’un ana ortagi ve ayn1 zamanda kontrolil elinde tutan taraf Mondi Packaging Corrugated B.V.
sirketidir.

Grup’un bagl ortakliklarinin detayr asagida verilmektedir:
Bagli Ortakliklar Esas faaliyet konulari

Kagit, karton, kraft kirtasiye biiro ve teksir
malzemeleri alim satimi, ithalati1 ve ihracati.

Pri-Pack Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

Serveran Hurda Kagit Kutu Ambalaj

Sanayi ve Ticaret A.S. Ambalaj malzemesi ve hurda kagit alim satimu.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 10 Mayis 2011 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
Sunuma lliskin Temel Esaslar (devam)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslart belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:
25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirliikkten kaldirilmistir. Bu
teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlar
Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 0denen tutarin gercege

uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik c¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Liras1 (TL) ile sunulmustur. Buna bagh
olarak her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gecerli para birimi olan ve
konsolide finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“UMS/TMS
29”) uygulanmamustir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devanm)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var oldugu takdirde ve net olarak
O0denmesi ve/veya tahsili diisiiniildiigiinde veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi ayn1 zamanda gerceklestirilecek oldugunda bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

Sirket’in bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla detaylar1 asagidaki gibidir:

Oy
Kurulus ve Sermayedeki kullanma Ana
Bagl Ortakliklar faaliyet yeri pay orami hakki orani faaliyeti
Pr1—Pa(.:k Ambalaj Sanayi ve Tiirkiye %99.79 %99.79 Kagit, karton
Ticaret A.S. alim-satimi
Serveran Hurda Kagit Kutu ggilzjzrlii .
Ambalaj Sanayi ve Tirkiye %99,96 999,96 ’

hurda  kagit

Ticaret A.S.
S alim-satimi

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen ya da
miisterek kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarim1 kapsar. Kontrol, bir isletmenin
faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar1 lizerinde kontrol
giicliniin olmasi ile saglanir.

Y1l icinde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra
veya elden c¢ikarma tarihine kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir. Kontrol giicii olmayan paylar
ters bakiye ile sonuclansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalartyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmstir.

Tim Grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Konsolide bagli ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik dist paylar Grup’un 6zkaynaginin icinde
ayr1 olarak belirtilir. Kontrol giicli olmayan paylar, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylar ile
birlesme tarihinden itibaren 6zkaynakta meydana gelen degisikliklerdeki ana ortaklik dis1 paylarin
toplamindan olusur. Ana ortaklik disi1 paylarin olusan zararlart telafi etmek icin zorunlu bir
yiikiimliiliigiiniin ve sdz konusu zararlari, ana ortaklik disi paylarin bagh ortakligin 6zkaynagindaki
payini asan ana ortaklik dis1 paylara ait zararlar, Grup’un paylarina dagitilir.
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2.2

2.3

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden smiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir. Grup, cari donem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan Onceki donem finansal tablolarinda bazi simiflamalar
yapmistir. Siniflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlar1 asagida agiklanmigtir:

e 31 Mart 2010 konsolide finansal tablolarinda Grup’un 26 Kasim 2010 tarihinde elden
cikarilan bagh ortakligi Teknik Kagit Ambalaj Plastik Tekstil ve Ticaret Ltd. Sti.’den gelen,
sirastyla 1.543.500 TL ve 723.866 TL tutarlarindaki “Net Satislar” ile “Satilan Ticari Mallar
Maliyeti” bakiyeleri 31 Mart 2010 tarihindeki gelir tablosu ile karsilastirmali sunulan finansal
bilgiler icierisinde “Durdurulan Faaliyetler” altinda gosterilmistir.

e 31 Mart 2010 konsolide finansal tablolarinda Grup’un 26 Kasim 2010 tarihinde elden
cikarilan bagh ortakligi Teknik Kagit Ambalaj Plastik Tekstil ve Ticaret Ltd. Sti.’den gelen,
strastyla 531.323 TL ve 182.223 TL tutarlarindaki “Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri” ile
“Genel Yonetim Giderleri” bakiyeleri 31 Mart 2010 tarihindeki gelir tablosu ile karsilastirmali
sunulan finansal bilgiler icerisinde “Durdurulan Faaliyetler” altinda gosterilmistir.

e 31 Mart 2010 konsolide finansal tablolarinda Grup’un 26 Kasim 2010 tarihinde elden
cikarilan bagh ortakligi Teknik Kagit Ambalaj Plastik Tekstil ve Ticaret Ltd. S$ti.’den gelen
12.553 TL tutarindaki “Diger Faaliyet Gelirleri” bakiyesi 31 Mart 2010 tarihindeki gelir
tablosu ile karsilastirmali sunulan finansal bilgiler igerisinde ‘“Durdurulan Faaliyetler” altinda
gosterilmistir.

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari donemde muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik yapmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde

onemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Cari donemde gecerli olan standartlardan bilanco tarihi itibariyla Grup’u etkileyen degisiklikler
bulunmamaktadir.

(a) 2011 yihndan itibaren gecerli olup, Grup’un faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 (2009) “Iliskili Taraf Agiklamalar1”

Kasim 2009°da UMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot aciklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Degisiklikler) ‘‘Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu’’

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler icin gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin
fonksiyonel para birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tiirev
yiikiimliiliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin kargilanmasi
dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullamim fiyati i¢in belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemler i¢in gecerlidir. Tanimlanmig fayda emeklilik planina asgari fonlama katkis1 yapmasi
zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir.
Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak
muhasebelestirilir.

UFRYK 19 “Finansal Yiikiimliiliikklerin Ozkaynak Araglar1 Kullanilarak Odenmesi”
UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin

gecgerlidir.  UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigiiniin tamamini ya da bir kismini édemek amaciyla
0zkaynak araglari ihra¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

(a) 2011 yihindan itibaren gecerli olup, Grup’un faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

Mayis 2010, Yillik Iyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baslica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yayinlamistir:
UFRS 1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme
Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar; UMS 1 Finansal Tablo Sunumu; UMS 27
Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve
UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli
olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tiim diger degisiklikler, erken uygulama
opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerde gecerli
olacaktir. Grup, yukaridaki standartlar ile degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

S0z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamustir.

(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gecerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger aciklamalarinin karsilastirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

20 Aralik 2010 tarihinde ise UFRS 1’e, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo
hazirlayicilarina  UFRS’ye  gecis donemi Oncesinde ortaya c¢ikan islemlerin  yeniden
yapilandirilmasinda kolaylik saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlayan ve sunan
sirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni ¢ikanlari icin agiklayici bilgi saglamak amaciyla ilave
degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gecerli olacaktir.

Grup halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Grup i¢in gecerli
degildir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7 “Finansal Araclar: Ac¢iklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar standardi bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsaml
inceme caligsmalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali
tablo kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri gerceklestiren isletmede
kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca,
oransiz devir iglemlerinin raporlama dénemi sonunda gerceklestirilmesi halinde daha fazla aciklama
yapilmasi gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gegerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme™

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal araglarin
stniflandirilmasi ve 6l¢iimii ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araclar:
Mubhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin
finansal varliklarin1 yonetmede kullandigi model ve sozlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz
alimarak simiflandirilmasim ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca
varligin defter degerinin kullanimi ya da satisi sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak
varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘‘Yatirim
Amacli Gayrimenkuller’” standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara
alindig1 durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi iglemi varligin kullanimi ya da satis1 ile olup
olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varligin geri kazanilmasinin satig yoluyla olacagi tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik
bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler icin gecerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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2.5

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri iizerinden ol¢iiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satisi:

Grup’un ana iiriin gruplan olan oluklu mukavva kutu ve kagit, ofset baskili kutu iiriinleri i¢in gelir,
asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

e Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde ol¢iilmesi,

o Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,

e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Kira geliri:

Makina ve techizatlardan elde edilen kira geliri, ilgili finansal kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal
yonteme gore muhasebelestirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olami ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa
uygun olan yonteme gore ve cogunlukla agirlikli ortalama yontemine gore degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satis1 gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiiglinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda gelir
tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden
olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir
degerde artis oldugu kamtlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig: iptal edilir. Iptal edilen
tutar onceden ayrilan deger diisiikliigii tutar ile sinirhdir.

Maddi Duran Varliklar

Maliyet yontemi:

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.
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2.5

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varliklar (devami)

Maliyet yontemi (devami):

Kiralama veya idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikligi kaybi diisiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli
Olciide zaman isteyen varliklar sz konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe
politikas1 uyarinca aktiflestirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar icin kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal
Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in
her yi1l gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali odmrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varlhigin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Finansal Kiralama Islemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Grup:

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak simiflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Finansal kiralama alacaklar1 Grup’un kiralamadaki net yatirim tutar1 kadar kaydedilir. Finansal
kiralama geliri, Grup’un finansal kiralama net yatirnmina sabit donemsel getiri oram saglayacak
sekilde muhasebe donemlerine dagitilir.

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Kiralamanin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic
maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa
edilir.
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2.5

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Finansal Kiralama Islemleri (devami)

Kiralama - kiraci durumunda Grup:

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olam1 kullamilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliiglindeki azalis1 saglayan ana para 0demesi olarak
ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini
saglar. Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii gelir tablosuna
kaydedilir.Faaliyet kiralamalar1 icin yapilan ddemeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi
icin alinan veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Serefive:

Serefiye, satin alinan isin tanimlanabilen net varliklarindaki Grup payinin gercege uygun degerinin
satin alma maliyetini asan tutar1 olarak ifade edilir. Ayr1 olarak muhasebelestirilen serefiye tutari icin
her yil deger diisiikliigii testi yapilir ve maliyetinden birikmis deger diisiikliigii karsiliklarinin
diisiilmesiyle gosterilir. Serefiyedeki deger diisiikliigii karsiliklar1 iptal edilmez. Isletmenin elden
cikarilmasi sonucu olusan kazang veya kayiplar satilan igletmeyle iliskili olan serefiyenin defter
degerini de igerir.

Deger diisiikliigii testi i¢in serefiye nakit yaratan birimlere dagitilir. Dagitimlar, serefiyenin olustugu
isletme birlesmelerinden fayda saglamasi beklenen nakit yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim

gruplarina yapilir.

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar:

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullamilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve itfa
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbzden
gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Olmayan Duran Varhklar (devami)

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi smirsiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢cin her yil deger
diisiikliigii testi uygulamr. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadigr durum ya da olaylarin ortaya cikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarim1 asmasi durumunda deger diistikliigii karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olamidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi icin varliklar
ayr1 tammlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplamir (nakit iireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigiiniin olast iptali i¢in gdzden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
UMS 23 (Revize), “Bor¢lanma maliyetleri”, kapsaminda Grup’un aktiflestirmesi gereken herhangi bir
bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan
bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar
“gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

99 ¢

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simiflandirilir.

Etkin faiz yontemi :

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplamunin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varhiklar (devami)

Etkin faiz yontemi (devami):

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagcli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6lciilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde dl¢iilemeyen ve aktif bir
piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 iginde gosterilmektedir. ilgili
varligin elden c¢ikarilmasi veya deger diisiikliigi olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar
/ zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siiflandirilan
0zkaynak araclarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger
diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak
siniflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger diisiikliigii zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii:

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigmma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal varhKklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii:

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diistikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmast durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri :

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal viikiimliiliikler:

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tantmlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim
borg¢larn diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal viikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarim1 da kapsar.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devam)

Finansal viikiimliiliikler (devami):

Diger finansal viikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borg¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yilikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrll boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik c¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve
faaliyet sonuclari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi
olan (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilancoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilanco tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gercege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gerce§e uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
Olciilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci

para birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alian ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

¢ Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere kargt finansal koruma saglamaya

ilisgkin muhasebe politikalar1 asagida aciklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak
amaciyla gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hisse Basina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip ‘“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun

yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar:

Karsiliklar, Sirket’in gecmis olaylar sonucunda yasal ya da yaptirict bir yiikiimliiliigiin mevcut
bulunmast ve bu yiikiimliiliigli yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak c¢ikiginin
muhtemel oldugu, ayrica ddenecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda
ayrilmaktadir (Not 15).

Sarta bagli varliklar ve viikiimliiliikler:

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh
yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Not 15).

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalart
geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Iliskili Taraflar

Konsolide finansal tablolarda, Sirket’in hissedarlari, dnemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu
tyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve bagl
ortakliklar, iligkili taraflar (“Iliskili Taraflar”’) olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri aciklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi
bolimdiir. Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya
hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda acisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere
sahip boliimlerdir. Cografi boliimler, Grup’un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin
eden ve risk ve fayda acisindan baska bir ekonomik cevre igerisinde faaliyet gosteren diger
boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi igin
gereklilik, boliim hasilatinin biiyiik bir ¢ogunlugunun grup disi miisterilere yapilan satiglardan
kazanilmasi1 ve grup dis1 miisterilere yapilan satislardan ve diger boliimler ile gerceklestirilen
islemlerden elde edilen boliim hasilatinin, tiim boliimlere iliskin i¢ ve dis toplam hasilatin en az
9%10’unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuglanan béliim sonucunun kar elde edilen boliimlerin
toplam sonuglar1 ve zarar eden boliimlerin toplam sonuglarinin mutlak anlamda biiyiik olaninin en az
%10’una isabet etmesi veya boliim varliklarinin, tiim boliimlerin toplam varliklarinin en az %10’ unu
olusturmasidir.

Grup’un faaliyetlerinin, konsolide finansal tablolar genelinde ve parasal Onemsellik kavraminda,
Tiirkiye disindaki cografi boliimler agisindan raporlanabilir bolim 6zelligi gosterdiginden dolay1
konsolide finansal tablolarda yer verilmistir (Not 3).

Durdurulan Faaliyetler

Elden cikarilacak faaliyetler, bir Grup’un elden c¢ikardigi veya satilmaya hazir deger olarak
siniflandirdig, faaliyetleri ile nakit akimlar1 Grup’un biitiiniinden ayr1 tutulabilir bir boliimiidiir. Elden
cikarilacak faaliyetler; ayr1 bir faaliyet alan1 veya cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden
cikarmaya yonelik ayr1 bir planin parcasidir veya satma amaciyla alinmig bir Bagli Ortaklik’tir. Grup,
elden c¢ikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve yiikiimliiliiklerinin kayith degerleri ile elden ¢ikarmak i¢in
katlanilacak maliyetler diisiilmiis rayi¢ bedellerinin diisiik olani ile degerlenmektedir (Not 26).
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Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devam)

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislar1, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yilikiimlii oldugu sartlart karsiladigina
dair makul bir giivence oldugunda gercege uygun degerleri lizerinden kayda alinirlar. Grup’un 5084
ve 5615 sayih Yatirimlarin ve Istihdamin Tesviki Kanunu kapsaminda Karaman fabrikasinim
istihdam, elektrik ve sosyal sigorta kurumu primlerine istinaden devletten tesvik ve yardimi
bulunmaktadir.

Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amacli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda
bilancoda yer alan tutara, var olan yatirim amacli gayrimenkulun herhangi bir kismini degistirmenin
maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amaclh gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar
dahil degildir. Yatirim amacli gayrimenkullerin tamami arsalardan olusmakta olup amortismana tabii
tutulmamastir.

Yatirim amacli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatirim amagli gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar /
zarar, olustuklar1 donemde gelir tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirrm amacli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Maliyet
degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutarlar
izerinden izlenen yatirim amacli gayrimenkullerden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul
sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini
maliyeti, anilan gayrimenkulun kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege
uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore
gosterilecek yatirnm amagh bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar’a uygulanan muhasebe politikasini
uygular.

Faaliyet kiralamasi cercevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatirim amacli gayrimenkul olarak
siniflandirilirlar.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Tirk Vergi Mevzuati, ana Sirket ve onun bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi
hazirlamalarina izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 iizere, vergi

kargiliklar her bir igletme bazinda ayri olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
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2.5

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Cari vergi:

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya
da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasallasmis

ya da 6nemli dl¢iide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi:

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilanco yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasinm kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tlimil icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte
ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya 6nemli
Olclide yasallasmig vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklan ve ylikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibartyla varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi1 ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.
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2.5

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam)
Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi (devami):

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi.:

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliiliik ve sarta bagl bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Cahisanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik
veya isten cikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standard1 (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlannus emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir. Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigi, tim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii
degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar
ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un
kagit ve kutu satisi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve
finansal yatirnmlar) kullandig1r ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine
iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin
geri ddemelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Grup’un Muhasebe Politikalarim Uygularken Aldig Kritik Kararlar

2.5. nolu Not’ta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan asagidaki tahmin ve yorumlar1 yapmistir:

Maddi duran varliklarin faydah omiirleri:

Grup maddi duran varliklarin iizerinden Not 11°de belirtilen faydali omiirleri dikkate alarak
amortisman ayirmaktadir.

Ertelenmis vergiler:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolan arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varhigi ve yiikkiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlar1 ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali
zararlar ve diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir.
Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda
tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari dénemlerde olusan
zararlar, kullanllmamis zararlarin ve diger vergi varliklarimin son kullanilabilecegi tarihler ve
gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz 6niinde bulundurulmustur. Grup, yapilan
caligsmalar neticesinde, ertelenmis verginin geri kazanabilecegine iliskin kanaat olusmasi sebebiyle,
Sirket’teki ertelenmis vergi varliklarini kayitlara almistir. Aymi sekilde Grup, yapilan calismalar
neticesinde bagli ortakligindaki ertelenmis verginin ger kazanilamayacaginm diisiindiigiinden, bagh
ortakligin finansal tablolarinda yer alan ertelenmis vergi varli§i i¢in ekli konsolide finansal
tablolarda karsilik ayirmistir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 31 Arahk

2011 2010

Kasa - -
Bankadaki nakit 5.177.071 1.097.446
Vadesiz mevduatlar 5.177.071 1.097.446
Diger hazir varliklar 101.326 -
5.278.397 1.097.446
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL BORCLAR
31 Mart 31 Arahk
Finansal Borclar 2011 2010
a) Banka kredileri 65.686.560 28.049.309
b) Finansal kiralama islemlerinden borc¢lar 9.810.985 10.465.676
75.497.545 38.514.985
a) Banka Kredileri:
Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Arahk
2011 2010
1yl i¢erisinde ddenecek 65.686.560 28.049.309
65.686.560 28.049.309

Banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

Agirlikh ortalama 31 Mart 2011
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %7,86 65.467.202 -
Avro %475 219.358 -
65.686.560 -
Agirlikh ortalama 31 Aralk 2010
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %7,85 27.208.892 -
Avro %4,75 840.417 -
28.049.309 -

Grup’un banka kredileri cogunlukla net isletme sermayesi amagh kullanilmaktadir.

Grup’un borg¢larinin gergege uygun degeri, sz konusu bor¢larin defter degerine yaklasik tutardadir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL BORCLAR (devami)

b) Finansal Kiralama islemlerinden Borclar:

Finansal kiralama islemlerinden bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

Asgari kira 6demelerinin

Asgari kira 6demeleri bugiinkii degeri
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2011 2010 2011 2010
Finansal kiralama borclan
Bir yil igcinde 2.476.414 2.841.056 1.670.802 1.998.213
iki ile bes yil arasindakiler 8.624.699 8.611.887 6.778.411 6.618.392
Bes yil ve iizeri 1.422.271 1.947.417 1.361.772 1.849.071
12.523.384  13.400.360 9.810.985 10.465.676
Eksi: gelecege ait finansal giderler (2.712.399) (2.934.684) - -
Kirala ikiirnliilisiini
Hrasama yrernethn 0.810.985 10.465.676  9.810.985  10.465.676
bugiinkii degeri
Eksi: 12 ay icerisinde ddenecek borg¢lar
(kisa vadeli borclar kisminda (1.670.802)  (1.998.213)
12 aydan sonra 6denecek borglar 8.140.183 8.467.463
TiCARi ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar
Bilango tarihi itibariyla Grup’un ticari alacaklarinin detay asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Arahk
2011 2010
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 86.891.427 76.445.010
Alacak senetleri 15.776.684 12.482.099
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 15) - -
Siipheli ticari alacaklar karsilig (-) (8.462.850) (7.980.142)
94.205.261 80.946.967

Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi,

dayanilarak belirlenmistir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar (devami)

Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Siipheli ticari alacak karsihgr hareketleri 2011 2010
Acihs bakiyesi 7.980.142 8.334.919
Doénem gideri 516.119 211.699
Tahsilatlar (33.411) (324.019)
Kapanis bakiyesi 8.462.850 8.222.599
b) Ticari Borglar:
Bilancgo tarihi itibartyla Grup’un ticari bor¢larinin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borg¢lar 2011 2010
Ticari bor¢lar 55.264.022 73.246.642
Borg¢ senetleri 1.915.000 900.000
Iliskili taraflara ticari bor¢lar (Not 15) 4.569.348 7.086.018
61.748.370 81.232.660
6. DIGER ALACAK VE BOCLAR
a) Diger Alacaklar:
31 Mart 31 Aralk
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2011 2010
Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 15) 6.502 3.780
Vergi dairesinden alacaklar 846.331 913.809
Diger cesitli alacaklar 505.471 472.546
1.358.304 1.390.135
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

6. DIGER ALACAK VE BOCLAR (devamu)

b) Diger Borglar:

31 Mart 31 Aralk
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 2011 2010
Odenecek vergi ve fonlar 1.986.217 1.280.998
Iliskili taraflara ticari olmayan bor¢lar (Not 15) 40.973 40.973
Personele bor¢lar 3.563.514 160.269
Alnan siparis avanslari 154.488 319.182
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.135.422 906.599
Diger cesitli borglar 285.334 340.596
7.165.948 3.048.617
7.  DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Mart 31 Arahk
2011 2010

Tirev araclardan kaynaklanan yiikiimliiliikler 25.439.250 -

Tirev aracglardan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degeri (*) 25.145.100 -
294.150 -

(*) Grup 29 Mart 2011 tarihinde hammadde ithalat1 ve dovizli finansal kiralama borg¢lar ile ilgili
kur degisimlerinden (TL/USD) korunmak i¢in 15.900.000 Amerikan Dolar1 (25.439.250 TL)
tutarinda forward sozlesmesi gerceklestirmistir. Bu sozlesmelerin 31 Mart 2011 tarihi itibari ile
gercege uygun degeri 25.145.100 TL olup 294.150 TL tutarindaki gercege uygun deger farki gelir

tablosunda finansal giderlerin altinda muhasebelestirilmistir (2010: Bulunmamaktadir).

8. STOKLAR

Ik madde ve malzeme

Y ar1 mamiiller

Mamiiller

Ticari mallar

Y oldaki mallar

Diger stoklar

Stok deger diisiikliigti karsiigi (-)

31 Mart 31 Aralik
2011 2010
44.343.513 42.486.775
1.648.484 1.288.024
3.742.277 3.151.313
5.113 13.038
6.556.432 8.720.993
469.097 417.477

- (233.538)
56.764.916 55.844.082
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

STOKLAR (devanm)

1 Ocak 1 Ocak

31 Mart 31 Mart

Stok deger diisiikliigii karsihg1 hareketleri 2011 2010
Acibs bakiyesi (233.538) (927.172)
Do6nem gideri - -
Iptal edilen karsilik 233.538 726.888
Kapanis bakiyesi - (200.284)

Grup, 31 Aralik 2010 tarihinde kayitlara alinan 233.538 TL degerindeki deger diistikliigi ayrilmis
stoklarindan 233.538 TL[1lik kismini cari donem icerisinde satmustir. Ters cevirilen deger diisiikliigii
tutar gelir tablosunda satilan malin maliyeti hesabina dahil edilmistir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARTYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR
Yer alt1 ve Yapilmakta
Arazi ve yeriistil Tesis makine ve Ozel olan
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaglar maliy etler yatirimlar Toplam

Maliyet Degeri
1 Ocak 2011 itibariyla acilis

bakiyesi 11.769.709 3.830.064 36.314.476 256.714.491 1.495.580 9.498.099 880.249 4.992.941 325.495.609
Almlar - 17.835 52.913 167.148 - 158.904 16.580 3.056.089 3.469.469
Cikislar - - - (456.962) (169.629) - - - (626.591)
Yapilmakta olan y atirimlardan

transferler - - 51.500 2.160.237 - 37.449 52.195 (2.301.381) -
31 Mart 2011 itibartyla kap anis

bakiy esi 11.769.709 3.847.899 36.418.889 258.584.914 1.325.951 9.694.452 949.024 5.747.649 328.338.487
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2011 itibariyla acilis

bakiy esi (714.886) (1.491.018) (17.858.938) (188.495.302) (1.439.286) (6.319.033) (335.152) - (216.653.615)
Donem gideri - (34.370) (230.380) (2.134.460) (11.628) (215.998) (26.798) - (2.653.634)
Cikislar - - - 199.561 136.510 - - - 336.071
31 Mart 2011 itibarty la kap anig

bakiyesi (714.886) (1.525.388) (18.089.318) (190.430.201) (1.314.404) (6.535.031) (361.950) - (218971.178)
31 Mart 2011 itibanyla

kapanis bakiyesi 11.054.823 2.322.511 18.329.571 68.154.713 11.547 3.159.421 587.074 5.747.649 109.367.309
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARTYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

MADDi DURAN VARLIKLAR (devan)

Maliyet Degeri

1 Ocak 2010 itibariyla acilis
bakiyesi

Almlar

Cikislar

Yapilmakta olan y atirimlardan
transferler

31 mart 2010 itibartyla kap anig
bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2010 itibariyla acilis bakiy esi

Do6nem gideri

Cikislar

31 Mart 2010 itibarry la kap anis
bakiyesi

31 Mart 2010 itibariyla kapanis
bakiyesi

Yer alt1 ve Yapilmakta

Arazi ve yeriistii Tesis makine ve Ozel olan
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaglar maliy etler y atirimlar Toplam
11.710.493 3.807.314 36.276.543 249.395.743 2.546.311 7.953.976 1.005.352 1.416.026 314.111.758
- - 21.152 353.798 79.023 162.303 12.970 1.429.545 2.058.791
- - (123.891) (142.732) (41.218) (16.660) - - (324.501)
- - 35.924 41.706 - 38.796 - (116.426) -
11.710.493 3.807.314 36.209.728 249.648.515 2.584.116 8.138.415 1.018.322 2.729.145 315.846.048
(714.886) (1.354.113) (17.054.676) (180.357.223) (1.853.852) (5.500.060) (307.413) - (207.142.223)
- (34.158) (202.923) (2.056.465) (81.529) (190.269) (28.997) - (2.594.341)
- - 9.256 21.500 24.044 6.735 - - 61.535
(714.886) (1.388.271) (17.248.343) (182.392.188) (1.911.337) (5.683.594) (336.410) - (209.675.029)
10.995.607 2.419.043 18.961.385 67.256.327 672.779 2.454.821 681.912 2.729.145 106.171.019
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Binalar

Tesis, makina ve cihazlar
Tasitlar

Demirbaglar

Ozel maliyetler

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

Ekonomik Omiir

25-40 y1l
4-15 yil
S5yl
4-24 yil
S5yl

1 Ocak 2011 itibariyla ac¢ihs bakiyesi
31 Mart 2011 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis itfa Paylar

1 Ocak 2011 itibariyla ac¢ihs bakiyesi
Do6nem gideri
31 Mart 2011 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Mart 2011 itibariyla kapanis bakiyesi

Maliyet Degeri

1 Ocak 2010 itibariyla a¢ihs bakiyesi
31 Mart 2010 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Itfa Paylar

1 Ocak 2010 itibariyla a¢ihs bakiyesi
Do6nem gideri
31 Mart 2010 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Mart 2010 itibariyla kapanis bakiyesi
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Haklar

1.534.467

1.534.467

(1.136.281)
(69.194)

(1.205.475)
328.992

Haklar

1.472.306

1.472.306

(875.441)
(65.852)

(941.293)
531.013
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan itfa siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir
Haklar 5yl

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Karsihklar
31 Mart 31 Arahk
Kisa vadeli karsihklar 2011 2010
Dava karsiligi - 216.190
Damga vergisi karsiig 80.000 150.000
80.000 366.190
Dava karsihgimin hareket tablosu:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
1 Ocak itibarryla 216.190 1.266.673
Donemde 6denen (216.190) (1.050.483)
31 Mart itibartyla - 216.190
Damga vergisi karsihigimin hareket tablosu:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
1 Ocak itibariyla 150.000 -
Doénemde ayrilan - -
Konusu kalmayan karsilik (70.000) -
31 Mart itibariyla 80.000 -
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

TAAHHUTLER

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI”)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla Sirket’in/Grub’un teminat/rehin/ipotek

pozisyonuna iligkin tablolar1 agagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi (Teminat, Rehin ve ipotek)'ler 31 Mart
2011

31 Aralik
2010

A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar1
B. Tam Konsolidasyon Kapsamma Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1 -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitillemsi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amacilya Vermis Oldugu TR1'lerin
Toplam Tutar1 -
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1 -
ii. B ve C maddeleri Kapsamima Gimeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1 -
iii. C Maddesi Kapsamima Gimeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 -

3,196,197

10,776,788

Toplam 3,196,197

10,776,788

Grup’un vermis oldugu TRI'lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 31 Mart 2011 tarihi itibariyla % 2’dir

(31 Aralik 2010 tarihi itibariyla % 7).
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
OZKAYNAKLAR
a) Sermaye / Karsiikh istirak Sermaye Diizeltmesi

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapis1 agsagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Ortaklar %o 2011 Y% 2010
Mondi Packaging Corrugated BV 63,39% 126.773.821 63,39% 126.773.821
Diger 36,61% 73.226.179 36,61% 73.226.179
Nominal sermaye 100,00% 200.000.000 100,00%  200.000.000
Enflasyon diizeltmesi 17.766.158 17.766.158
Diizeltilmis sermaye 217.766.158 217.766.158

Sirketin 2011 yilindaki sermayesi 20.000.000.000 adet hisseden olugmaktadir (2010: 20.000.000.000
hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina 0,01 TL’dir (2010: hisse bas1 0,01 TL).

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 31 Aralk

2011 2010

Yasal yedekler 3.185.797 3.185.797
3.185.797 3.185.797

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O0denmis sermayenin %?20’sine erisene kadar, gegcmis donem ticari karinin yillik %5°1 oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlari tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
OZKAYNAKLAR (devami)
a) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (devami)

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutari, SPK’nin
kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“Gecmis yillar zararlari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil
karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden ‘“Sermaye, emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilancoda kayith degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye artiimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitim
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibartyla yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlannus yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farliliklar gibi):

“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar” kalemiyle;

2999

“Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gec¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Grup’un ayrica gegmis yillar karlart igerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekleri 31 Mart 2011 tarihi
itibartyla 6.446.527 TL dir (31 Aralik 2010: 6.446.527 TL).

¢) Gecmis Y1l Kar / (Zararlar)
Grup’un yasal kayitlarinda 86.242.280 TL tutarindaki ge¢mis yil zararlari, 31 Mart 2011 tarihli

konsolide bilangosunda gecmis yillar zararlari icerisinde simiflanmistir (31 Aralik 2010: 82.764.655
TL).
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

OZKAYNAKLAR (devami)
Kar Dagitimu:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarin dagitim esaslar ile ilgili olarak; paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, herhangi
bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine (31 Aralik 2009: %?20), bu kapsamda, kar
dagittminin Kurul’un Seri:IV, No:27 sayili “ Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Acik
Anonim Ortakliklarin Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi’nde yer alan
esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalari ¢ercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karar ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar
tutarini, Seri:XI No:29 Tebligi cercevesinde hazirlaylp kamuya ilan edecekleri konsolide finansal
tablolarinda yer alan net donem karlarimi dikkate alarak hesaplamalar1 gerektigi diizenlenmistir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Grup’un bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diistilmesinden
sonra kar dagitimina konu edilebilecek herhangi bir kaynagi bulunmamaktadir.

e) Hisse senedi ihra¢ primleri

Grup’un hisse senetlerini nominal degerinin iizerinde bir fiyatla ihra¢ etmesi sonucunda satis fiyat: ile
nominal deger arasinda olusan farki ifade etmektedir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)
31 Mart 31 Aralk
2011 2010
Cari vergi (varligi) / yiikiimliiliigii:
Cari kurumlar vergisi karsilig - -
Eksi: Pesin 6denen vergi fonlar - -
Gelir tablosundaki vergi (geliri) / gideri:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Vergi gideri / (geliri) asagidakilerden olusmaktadir: 2011 2010
Cari vergi gideri / (geliri) - -
Ertelenmis vergi gideri / (faydasi) (754.290) (269.081)
Toplam vergi gideri / (geliri) (754.290) (269.081)
Devam eden faaliyetler vergi gideri / geliri(-) (754.290) (269.081)
(754.290) (269.081)

Kurumlar Vergisi:

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuclarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Tirk Vergi Mevzuati, ana Sirket ve onun bagh ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi
hazirlamalarina izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi tizere, vergi
karsiliklar1 her bir isletme bazinda ayri olarak hesaplanmistir. Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve
diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi orant %20’dir (2010: %20).

Tirkiye’de gegici vergi iiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclar lizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %20’dir. (2010: %?20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 y1l tasinabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Kurumlar Vergisi (devami):

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle 1ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarinm1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 {lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karart ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden ©Once alinmis yatirnm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°1
vergilendirilebilir kazanctan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamast 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere yiiriirliikkten kaldirilmistir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibartyla yararlanamadigi yatirim indirimi tutari sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanglardan diisiilmek iizere sonraki yillara taginabilir. Bununla birlikte, tasinan yatinm indirimini
sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilir. 2008 yili kurum kazancindan
indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki donemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, tasinan yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazanglarindan diistiikleri takdirde uygulayacaklar1 kurumlar vergisi orani %30
olacaktir. Tagman yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi oran1 %20

olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakk: ortadan kalkacaktir.

Grup yatirim indiriminden faydalanmadigindan kurumlar vergisi oranint %20 olarak uygulamustir.
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(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari:

2003 yili ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagl olarak amortismanlarinin senelik
olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalar1 haricinde; vergiye esas donem kari1 enflasyona gore
diizeltilmis tutarlar1 itizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004
yili ve sonraki donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara
ulagsmas1 durumunda uygulanmasi gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri
UMS 29 standardindaki hiikiimlerden onemli olgiide farklilik gostermemektedir. 2004 yili igin
enflasyon belirli kriterleri astig1 i¢in 5024 sayili Kanun’a gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis
olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla yasal kayitlar icin acilis bakiyesi olarak alinmistir.
2005, 2006, 2007 ve 2008 yilinda Kanun’un belirledigi kriterler gerceklesmedigi icin Grup’un 2005,
2006, 2007 ve 2008 tarihli yasal finansal tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligr ve yiikiimliiligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farklt donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %20°dir (2010 :%20).
Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi

varliklar1 olan bagl ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri olan baglh ortakliklar ile
netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Ertelenmis Vergi (devami):

31 Mart 31 Aralik

Ertelenmis vergi varhklari: 2011 2010
Maddi ve maddi olmayan duran varlklar 2.547.016 2.851.374
Bor¢ karsihiklar: 1.163.606 926.104
Ticari alacaklar/bor¢lar 140.890 126.218
Stoklar - 46.708
Finansal yatirimlar 16.971 16.971
Y atirim amach gayrimenkuller 11.340 11.340
Gecmis yil zararlar 17.248.456 16.552.931
21.128.279 20.531.646

Ertelenmis vergi varhgi karsihg: (*) - (157.657)
21.128.279 20.373.989

(*)  Grup, bagh ortakliklarindan Pripack Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ertelenmis vergi
varliginin kayith degerinin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmesinin muhtemel olmadigina kanaat getirmis, ve Pripack Ambalaj Sanayi ve Ticaret

A.S.’nin ertelenmis vergi varliklarinina karsilik ayirmasgtir.

Bilanco tarihinde Grup’un, 86.242.280 TL degerinde (2010: 82.764.665) gelecege ait karlara karsi
netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zarar1 vardir ve bu zararlara ait 17.248.456 TL (2010:
16.552.931) tutarinda bir ertelenmis vergi varligr kayitlara alinmistir. Kayda alinmig gegmis yil

karlarinin vadesi asagidaki sekilde sona erecektir:

31 Mart 31 Aralk

2011 2010

2013 yiinda sona erecek 53.330.079 53.330.079
2014 yiinda sona erecek 25.046.744 25.046.744
2015 yilinda sona erecek 4.387.832 4.387.832
2016 yiinda sona erecek 3.477.625 -
86.242.280 82.764.655
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14.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

VERGI  VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

YUKUMLULUKLERI

(ERTELENMIS

VARLIK VE

31 Mart 2011 tarihinde sona eren donem icindeki ertelenmis vergi (aktifleri) / pasiflerinin hareketi

asagida verilmistir:

Ertelenmis vergi (varhg) / yikiimliiliigii hareketleri:

1 Ocak-
31 Mart
2011

1 Ocak-
31 Mart
2010

1 Ocak itibariyle acihg bakiyesi

Devam eden faaliyetlerden vergi gelir (-) / gideri
31 Aralk itibariyle kapanis bakiyesi

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

(20.373.989)
(754.290)

(20.747.387)
(269.081)

(21.128.279)

(21.016.468)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Vergi karsiigmin mutabakatu: 2011 2010
Devam eden faaliyetlerden elde edilen zarar (-) (3.369.816) 1.921.847
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen zarar (-) (30.744) (564.318)
Faaliyetlerden elde edilen vergi Oncesi zarar (-) (3.400.560) 1.357.529
Gelir vergisi oram %20 (2009: %20) (680.112) 271.506
Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderler 999.469 337.093
- gelecek yillarda kullanillacak ge¢mis yil zararlari (695.525) 190.548
- kullamlmayan ertelenmis vergi aktiflerinin etkisi - (664.667)
- diger (378.122) (403.561)
Gelir tablosundaki vergi gideri / (faydasi) (754.290) (269.081)
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflar1 olan bagli ortakliklari arasinda gerceklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta
aciklanmamistir.

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir:

31 Mart 2011
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ortaklar
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh - - 1.042.447 -
Diger iliskili sirketler
Mondi Packaging Paper GMBH - - 3.067.829 -
Mondi Packaging Paper SWIECIE S.A. - - - -
Mondi Packaging Istanbul Amb. San. A.S. - 6.502 - -
Mondi AG - - 459.072 -
Diger - - - 40.973
Toplam - 6.502 4.569.348 40.973
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15.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Arahk 2010

Alacaklar Borglar

Kisa vadeli Kisa vadeli
Tliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ortaklar
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh - - 1.343.494 -
Diger iliskili sirketler
Mondi Packaging Paper GMBH - - 2.520.396 -
Mondi Packaging Paper SWIECIE S.A. - - 1.926.172 -
Mondi Packaging Istanbul Amb. San. A..S. - 3.780 6.461 -
Mondi AG - - 1.149.629 -
Diger - - 139.866 40.973
Toplam - 3.780 7.086.018 40.973
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15.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

[LISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2011

Stok Alimlart Mal Satiglart Hizmet Diger gelirler Diger giderler
Tliskili taraflarla olan bakiyeler (Briit) (Briit) Almlan Lisans lcreti *) (%)
Ortaklar
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh - 900,000 - 1,709 179,974
Diger iliskili sirketler
Mondi Packaging Paper GMBH 10,111,499 - - - -
Mondi Packaging Paper SWIECIE S.A. 200,287 - - - -
Mondi Packaging Istanbul Amb. San. A.S. 25,638 - - 5,510 -
Mondi AG - - 455,467 - 105,349
Diger 18,242 - - - -
Toplam 10,355,666 900,000 455,467 7,219 285,323

(*): Diger gelirler; finansman gelirleri, hizmet gelirleri ve diger gelirlerden olusmaktadir.

(**): Diger giderler; finansman giderleri, iade ve indirim giderleri, hizmet giderleri ve diger giderlerden olugmaktadir.
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15.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

[LISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2010

Stok Alimlan Mal Satislan Hizmet Diger gelirler Diger giderler
Tliskili taraflarla olan bakiyeler (Briit) (Briit) Almlan Lisans ucreti *) (%)
Ortaklar
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh - - 979,754 132,803 -
Diger iliskili sirketler
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 3,696,075 - - - - -
Diger 10,688 719,788 - - 74,598 61,702
Toplam 3,706,763 877,616 979,754 - 207,401 61,702

(*): Diger gelirler; finansman gelirleri, hizmet gelirleri ve diger gelirlerden olusmaktadir.

(**): Diger giderler; finansman giderleri, iade ve indirim giderleri, hizmet giderleri ve diger giderlerden olusmaktadir.
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16.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Doénem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2011 2010
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 524.031 711.143
524.031 711.143

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da bor¢ ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karimi artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist Not 4 ve 5°de agiklanan kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri
ve sirastyla Not 13’de aciklanan c¢ikarilmis sermaye, yedekler ve gecmis yil zararlarini iceren
0zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un Yonetim Kurulu sermaye yapisim1 ve bor¢luluk durumunu inceler. Bu incelemeler sirasinda
Kurul, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir.
Grup, kurulun yaptig1 6nerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihract ve hisselerin geri satin
alim yollariyla dengede tutmayr amaclamaktadir.

31 Mart 31 Aralk

2011 2010

Toplam borglar 137.245.915 119.747.645
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 5.278.397 1.097.446
Net borg 131.967.518 118.650.199
Toplam 6zkaynak 146.429.483 149.084.753
Toplam sermaye 278.397.001 267.734.952
Ozkaynak/Bor¢ orant 47% 44%

48



16.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi
faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.Grup’un risk yonetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir hazine
boliimii tarafindan yiiriitiilmektedir. Risk politikalarma iliskin olarak ise Grup’un hazine boliimii
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon iiniteleri ile birlikte calismak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine
iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev
iirlinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araclarin kullanimi ve likidite fazlaligimin nasil
degerlendirilecegi gibi cesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal araclar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Grup yoOnetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak
ticari alacaklarindan dogmaktadir. Grup, bayilerinden dogabilecek bu riski, bayiler i¢in belirlenen
kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup
tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger
faktorler g6z Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar,
Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra bilangcoda net olarak gosterilmektedir (Not 5).

Ticari alacaklar, cesitli sektdr ve cografi alanlara dagilmis, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.

Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri tizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmakta,
gerekli goriildiigli durumlarda alacaklar sigortalanmaktadir.
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16.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktorleri

b.1) Kredi riski yonetimi (devami):
Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Mart 2011

Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (*%)

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi ge¢cmis veya deger diisiikliigine ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamais

varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri)

- Deger disiiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

- Deger dusiiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki Tiirev
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Araclar Diger
- 102.668.111 6.502 - 5.177.071 - -
- 57.927.852 - - - - -
- 97.207.938 6.502 - 5.177.071 - -
- 5.460.173 - - - - -
- 8.462.850 - 208.731 - - -
- (8.462.850) - (208.731) - - -
- - - - - 25.439.250 -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.

(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri, ipoteklerden ve alacak sigortasindan olusmaktadir.
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16.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri

b.1) Kredi riski yonetimi (devami):
Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahik 2010

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (*%*)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢cmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiiklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1

E. Bilan¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki Tiirev
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Araclar  Diger
- 88.927.109 3.780 - 1.097.446 - -
- 46.308.538 - - - - -
- 83.466.936 3.780 - 1.097.446 - -
- 5.460.173 - - - - -
- 7.980.142 - 209.891 - - -
- (7.980.142) - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamstir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri, ipoteklerden ve alacak sigortasindan olugsmaktadir.
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16.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami):

Vadesi gecen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Mart 2011 Ticari Alacaklar Diger Alacaklan Toplam
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 5.389.579 - 5.389.579
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 1.521.216 - 1.521.216
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 417.620 - 417.620

Vadesi iizerinden 1-5 yi ge¢cmis - - -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - -
Toplam vadesi ge¢en alacaklar 7.328.415 - 7.328.415

Teminat, vs ile giivence altina almmis kismu - - -

Alacaklar
31 Aralik 2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢cmis 4.286.819 - 4.286.819
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 443.873 - 443.873
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 77.213 - 77.213

Vadesi iizerinden 1-5 yi ge¢cmis - - -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - -
Toplam vadesi ge¢en alacaklar 4.807.905 4.807.905

Teminat, vs ile giivence altina almmis kismu - - -

Bilancgo tarihi itibartyla, vadesi gecmis ticari alacaklardan karsilik ayrilmamis olanlara iligkin alinan
teminatlar 31 Mart 2011 tarihi itibariyla bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: bulunmamaktadir).

Bilango tarihi itibariyla, vadesi ge¢mis ticari alacaklardan karsilik ayrilmis olanlara iliskin alinan
teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: bulunmamaktadir).
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devami)
b.2) Likidite risk yonetimi
Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yonetim Kurulu’na aittir. Yonetim Kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
borclanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir. Grup’un likidite riskini azaltmak igin,
ihtiyac halinde kullanacagi, bilango tarihi itibariyla kullanmamis oldugu krediler Not 6’da
aciklanmustir.
Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimin1 gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve Odemesi
gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek
faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir. Alacaklar veya borglar sabit olmadig1 zaman aciklanan tutar,
rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz orant kullanilarak belirlenir.
31 Mart 2011
Sozlesme
uyarinca nakit
cakislar toplam 3 aydan 3-12 1-5 w1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  (I+II+1I+1V) kisa (I) ayarasi (I) aras1 (II) uzun (IV)
Banka kredileri 65.686.560 68.370.681 7.447.124  60.923.557 - -
Finansal kiralama y iikiimliiliikleri 9.810.985 12.523.385 809.338 1.667.076 8.624.699  1.422.272
Ticari borglar 61.748.370 62.038.939  56.679.695 5.359.244 - -
Toplam yiikiimliiliik 137.245.915 142.933.005 64.936.157 67.949.877 8.624.699  1.422.272
31 Arahik 2010
Sozlesme
uyarinca nakit
ckislar toplam 3 aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  (I+II+1II+1V) kisa (I) ayarasi (I) aras1 (II) uzun (IV)
Banka kredileri 28.049.309 7.444.818  1.099.060  3.550.540  2.795.218 -
Finansal kiralama y tikiimliiliikleri 10.465.676 13.400.360 912.331 1.928.725 8.611.887 1.947.417
Ticari borglar 81.232.660 81.493.521  73.794.847 7.698.674 - -
Toplam yiikiimliiliik 119.747.645 102.338.699  75.806.238  13.177.939 11.407.105 1.947.417

Isletmemiz likidite yonetiminde, ilgili yiikiimliiliklerin beklenen vadelerini dikkate almakta
oldugundan, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit akislarinin isletmemizce

beklenen vadelere gore dagilimina ayrica yer verilmektedir:
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16.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ti.im tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gésterilmistir). . . . . .
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri Oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, doviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ve stres senaryolari ile de degerlendirilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve oOl¢iim
yontemlerinde, onceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmay an Finansal Varliklar
3. Diger Alacaklar

4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmay an Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Bor¢lar
11. Diger Borclar

Cari Donem

12.
13.

14.

15.
16.

17.

18.
19.

Banka Kredileri
Finansal Kiralama Borglari

KIS A VADELiI YUKUMLULUKLER
Banka Kredileri

Finansal Kiralama Borglari

UZUN VADELI YUKOUMLULUKLER
TOP - LD

Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /

ytiktimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden
tiirev urtinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden
tiirev Uirtinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisy onu

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / y iikiimliilik

pozisyonu (1+2a+3-10-11-12-13-15-16)
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araclarin

toplam gercege uy gun degeri
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
24. Doviz yiikiumliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari

25. Thracat
26. Ithalat

TL Karsi1l181
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro GBP Diger
3.301.353 832.447 742.116 158.372 -
228.856 17.187 55.801 32.405 -
3.530.209 849.634 797.917 190.777 -
3.530.209 849.634 797.917 190.777 -
31.881.774 8.735.903 8.409.117 4.285 -
219.358 - 100.549 - -
2.460.782 1.408.367 128.441 - -
34.561.914 10.144.270 8.638.107 4.285 -
10.062.453 6.499.033 - - -
10.062.453 6.499.033 - - -
44.624.367 16.643.303 8.638.107 4.285 -
24.617.970 15.900.000 - - -
24.617.970 15.900.000 - - -
(41.094.158) (15.793.669) (7.840.190) 186.492 -
(41.094.158) (15.793.669) (7.840.190) 186.492 -
4.038.542 1.180.270 834.709 157.025 -
28.853.655 4.964.702 9.692.584 8.640 460
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VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmay an Finansal Varliklar
3. Diger Alacaklar

4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmay an Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Bor¢lar

11. Diger Borclar

12. Banka Kredileri

13. Finansal Kiralama Borg¢lar1

14. KIS A VADELi YUKUMLULUKLER

15. Banka Kredileri
16. Finansal Kiralama Borglar1

17. UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER
19. Bilancgo dis1 tiirev araglarin net varhk /
y tiktimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden
tiirev urtinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden
tiirev Uirtinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisy onu

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / y iikiimliilik
pozisyonu (1+2a+3-10-11-12-13-15-16)
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araclarin

toplam gercege uy gun degeri
23. Doviz varliklarin hedge edilen kismimnin tutari
24. Doviz yiikumliiliikklerin hedge edilen kisminin tutari

25. Thracat
26. Ithalat

Onceki Donem

TL Karsi1l1g1
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro GBP Diger
2.484.082 390.707 807.674 94.216 -
118.429 742 46.401 9.295 -
2.602.511 391.449 854.075 103.511 -
2.602.511 391.449 854.075 103.511 -
56.179.785  18.129.385 13.734.547 3.473 -
849.547 - 414.595 - -
57.029.332  18.129.385 14.149.142 3.473 -
849.547 - 414.595 - -
10.465.676 6.396.784 281.220 - -
11.315.223 6.396.784 695.815 - -
68.344.555  24.526.169 14.844.957 3.473 -
(65.742.044) (24.134.720) (13.990.882) 100.038 -
(65.742.044) (24.134.720) (13.990.882) 100.038 -
11.681.279 1.832.247 3.468.151  870.600 -
130.553.855 39.456.075  35.272.587  178.138 353.151
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VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’1luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, sdz konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz,
dis kaynakli krediler ile birlikte Grup icindeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de
kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

Cari Donem
Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin  Yabanci paranin Y abanci paranmn
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmasi1 deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligii (2.445.334) 2.445.334 - -

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolan net etki (1 +2) (2.445.334) 2.445.334 - -
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varhk / yiikiimliiliikk (1.710.416) 1.710.416 - -

5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro net etki (4+5) (1.710.416) 1.710.416 - -

Diger doviz kurlarnin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varhk / yiikiimliiliigii - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - -

9- Diger Doviz Varliklan net etki (7+8) - - - _

TOPLAM (3 + 6 +9) (4.155.750) 4.155.750 - -

58



16.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

Onceki Dénem
Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanciparanin  Yabanci paranin  Yabanciparanm  Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmasi1 deger kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigii (3.731.228) 3.731.228 - -

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar net etki (1 +2) (3.731.228) 3.731.228 - -
Avro'nun TL karsismda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varhk / yiikiimliiliik (2.866.872) 2.866.872 - -

5 - Avro riskinden korunan kismm (-) - - - -

6- Avro net etki (4+5) (2.866.872) 2.866.872 - -

Diger doviz kurlarnin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varhk / ylikiimliiliigi - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- Diger Doviz Varliklan net etki (7+8) - - - _

TOPLAM (3 + 6 +9) (6.598.100) 6.598.100 - -
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VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden bor¢lanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. Grup’un finansal yiikiimliilikkleri agirlikli olarak degisken faizli bor¢lanmalardir.
Degisken faizli finansal yiikiimliiliiklerin 31 Mart 2011 tarihi itibariyla mevcut bilango pozisyonuna
gore, faiz oranlarinda %1°lik bir diisiis/ylikselis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar oncesi kar 643.845 TL degerinde artacak/azalacaktir (31
Aralik 2010: 269.895 TL).

Riskten korunma stratejileri, faiz orani1 beklentisi ve tanimh olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli
olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek
bilangonun pozisyonunun gozden gegcirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda
kontrol altinda tutulmasi amag¢lanmaktadir.

Faiz orani duyarliligi

Grup’un faiz oranina duyarl: finansal araclarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Mart 31 Aralik

2011 2010
Sabit Faizli Araclar

Finansal Varliklar ~ Ger¢cege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varlklar - -
Satilmaya hazr finansal varliklar - -

Finansal Yikiimluliikler 1.302.045 1.068.892

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varhklar - -
Finansal Yikiimluliikler 64.384.515  26.980.417
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17.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERCEVESINDEKIi ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin simiflan1 ve gercege uygun degerleri

31 Mart 2011

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar

Finansal yiikiimliliikler
Finansal borglar
Ticari borglar

31 Aralik 2010

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borg¢lar

Ticari borglar

itfa edilmis itfa edilmis
degerinden gosterilen Krediler ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen
finansal varliklar alacaklar finansal varliklar finansal yiikumliliikler Defter degeri Not
5.278.397 - - - 5.278.397 3
- 94.205.261 - - 94.205.261 5
- 6.502 - - 6.502 6
- - - 75.497.545 75.497.545 4
- - - 61.748.370 61.748.370 5
Itfa edilmis Itfa edilmis
degerinden gosterilen Krediler ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen
finansal varliklar alacaklar finansal varliklar finansal yiikumliliikler Defter degeri Not
1.097.446 - - - 1.097.446 3
- 80.946.967 - - 80.946.967 5
- 3.780 - - 3.780 6
- - - 38.514.985 38.514.985 4
- - - 81.232.660 81.232.660 5
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17.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal Araclarin Gergcege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

2. seviyeden degerlenen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin donem bag1 ve donem sonu mutabakati
asagidaki gibidir:
Gergege uygun deger
farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar

Alm satim Tirev
amach finansal araclar

Acihs bakiyesi - -
Toplam kayip/kazang

- kar/zarara yansitilan - (294.150)

- diger kapsaml gelire yansitilan
Ahmlar (25.439.250)
Gergeklesen 25.145.100
Kapanis bakiyesi - (294.150)
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17.

18.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Tiirev Finansal Araclar

31 Mart 2011 31 Aralk 2010
Varlklar Y ukiimliiliikler Varlklar Y ukiimlulukler

Vadeli doviz islemleri 25.145.100 25.439.250 - -
Kisa vadeli 25.145.100 25.439.250 - -
25.145.100 25.439.250 - -

Grup, gelecekteki onemli islemleri ve nakit akimlarim finansal riskten korumak amaciyla doviz tiirev
araglarindan yararlanir. Grup, déviz kurundaki dalgalanmalarin yonetimine bagli olarak cesitli vadeli
doviz sozlesmelerinin ve opsiyonlarin tarafidir. Satin alinan tiirev araglar esas olarak Grup’un
faaliyette bulundugu piyasadaki doviz cinslerindendir.

Bilanco tarihi itibartyla Grup’un gerceklestirmekle yiikiimlii oldugu ve vadesi gelmemis vadeli doviz
sozlesmelerinin toplam nominal tutar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Vadeli doviz sozlesmeleri 25.439.250 -
25.439.250 -

31 Mart 2011 tarihi itibariyla, Grup’un déviz tiirevlerinin gergege uygun degeri yaklasik 25.145.100
TL olarak tahmin edilmektedir (2010: Bulunmamaktadir). 25.439.250 TL (2010: Bulunmamaktadir)
varlik tutari ve 25.439.250 TL (2009: Bulunmamaktadir) yiikiimliiliik tutarindan olusan bu tutarin
degerlemesinde , bilanco tarihinde, benzer araglar icin kote edilmis piyasa fiyatlar1 baz alinmaktadir.
Yabanci para kur farki riskinden korunmak icin diizenlenen ve efektif olan 25.439.250 TL tutarindaki
(2010: Bulunmamaktadir) doviz tiirev islemlerinin gercege uygun degerindeki degisim, donem gelir
tablosuna kaydedilmistir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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