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ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA iNCELEME RAPORU

Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S.
Yonetim Kurulu’na
[zmir

Girig

Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S.’nin ekte yer alan 30 Haziran 2012 tarihli 6zet konsolide
bilangosu, aymi tarihte sona eren alti aylik 6zet konsolide kapsamli gelir tablosu, 6zet konsolide 6zkaynak
degisim tablosu ve 6zet konsolide nakit akim tablosu tarafimizca incelenmistir. Grup yonetiminin sorumlulugu,
s0z konusu ara donem konsolide finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem
konsolide finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine uygun
olarak yapilmigtir. Ara dénem finansal tablolarinin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi ve analitik inceleme ile diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini
kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
cergevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde
farkinda olunmasi gereken tiim dnemli hususlari ortaya ¢ikarabilme konusunda gilivence saglamaz. Dolayistyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamustir.

Sonug
Incelememiz sonucunda, ekteki ara donem &zet konsolide finansal tablolarmin, Sermaye Piyasasi Kurulunca

yayimlanan finansal raporlama standartlarina tiim 6nemli yonleriyle uygun hazirlanmadig1 konusunda herhangi
bir hususa rastlanilmamustir.

Istanbul, 28 Agustos 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Burg Seven
Sorumlu Ortak Basdenetci
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI OZET KONSOLIDE BILANCO

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL” ) olarak gosterilmistir)

Cari D6nem Gegmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 30 Haziran 31 Arahk

VARLIKLAR Referanslari 2012 2011
Dénen Varhklar 184.303.450 170.589.359
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 10.730.670 2.403.111
Ticari Alacaklar 7 124.163.740 114.040.451
Diger Alacaklar 8 377.753 323.279

- {ligkili T araflardan Diger Alacaklar 8 5.246 13.098

- Diger Ticari Alacaklar 8 372.507 310.181
Stoklar 9 43.399.634 48.853.359
Diger Dénen Varliklar 5.631.653 4.969.159
Cari Olmayan / Duran Varhklar 129.795.477 128.415.056
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 10 1.508.583 1.508.583
Maddi Duran Varliklar 11 109.782.337 102.619.630
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 680.279 547.595
Serefiye - 4.000.000
Ertelenmis Vergi Varligi 15 15.664.142 19.155.583
Diger Duran Varliklar 2.160.136 583.665
TOPLAM VARLIKLAR 314.098.927 299.004.415

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI OZET KONSOLIDE BILANCO

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL” ) olarak gosterilmistir)

Cari D6nem Gegmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz

Incelemeden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 30 Haziran 31 Arahk

KAYNAKLAR Referanslari 2012 2011
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 143.739.863 135.699.056
Finansal Borglar 75.668.652 65.413.926
Ticari Borglar 56.011.859 62.586.276

- liskili T araflara Ticari Borglar 18 6.293.695 14.308.310

- Diger Ticari Borglar 49.718.164 48.277.966
Diger Borglar 4.363.103 3.974.762
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar 2.647.636 2.337.321
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 1.335.766 -
Borg Karsiliklari 13 2.273.438 729.509
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8 1.439.409 657.262
Uzun Vadeli Yukumliltkler 16.563.120 17.786.461
Finansal Borclar 6 6.935.367 8.136.663
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 9.627.753 9.649.798
OZKAYNAKLAR 153.795.944 145.518.898
Odenmis Sermaye 200.000.000 200.000.000
Hisse Senetleri ihrag Primleri 780.647 780.647
Hisse Senetleri [hra¢ Maliyetleri (832.591) (832.591)
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 17.766.158 17.766.158
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 3.185.797 3.185.797
Gegmis Yillar Zararlart (75.381.113) (76.957.010)
Net Doénem Kari 8.277.046 1.575.897
TOPLAM KAYNAKLAR 314.098.927 299.004.415

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL” ) olarak gosterilmistir)

Gecmis Donem Gecmis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Cari Dénem Cari Dénem Incelemeden Incelemeden
Bagimsiz Bagimsiz Gecmis Gecmemis
incelemeden Incelemeden (Yeniden (Yeniden
Gegmis Ge¢memis Diizenlenmis) Diizenlenmis)
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2012 2012 2011 2011
SURDURULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri 218.581.725 109.654.482 190.431.594 98.672.049
Satiglarin Maliyeti (-) (170.572.367) (86.684.689) (156.425.080) (80.287.482)
BRUT KAR 48.009.358 22.969.793 34.006.514 18.384.567
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (21.678.756) (10.490.940) (17.839.177) (8.925.151)
Genel Yonetim Giderleri (-) (14.825.431) (8.122.699) (12.977.875) (6.629.630)
Diger Faaliyet Gelirleri 16 10.294.637 9.391.397 1.059.635 201.099
Diger Faaliyet Giderleri (-) 16 (6.556.504) (4.676.903) (2.409.954) (2.344.705)
FAALIYET KARI 15.243.304 9.070.648 1.839.143 686.180
Finansal Gelirler 7.154.634 3.538.992 7.074.238 5.071.737
Finansal Giderler (-) (9.293.685) (5.004.972) (11.514.094) (6.075.478)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/(ZARARI) 13.104.253 7.604.668 (2.600.713) (317.561)
SiUrdirulen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (4.827.207) (3.574.782) 645.351 108.394
Donem Vergi Gideri 15 (1.335.766) (1.335.766) - -
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 15 (3.491.441) (2.239.016) 645.351 108.394
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 8.277.046 4.029.886 (1.955.362) (209.167)
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrast Dénem Zarari - - (94.190) (54.446)
DONEM KARI/(ZARARI) 8.277.046 4.029.886 (2.049.552) (263.613)
Diger kapsamh gelir / (gider) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) 8.277.046 4.029.886 (2.049.552) (263.613)

Toplam kapsaml gelir/ (gider) dagilim
Kontrol Giicti Olmayan Paylar - - - -
Ana Ortaklik Paylari 8.277.046 4.029.886 (2.049.552) (263.613)
Hisse Basina (Kayip) / Kazang 17 0,00041 0,00020 (0,00010) (0,00001)
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse basina (kayip) / kazang 17 0,00041 0,00020 (0,00010) (0,00001)

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE

SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

Sermaye Hisse Kardan
enflasyon Senetleri ayrilan Gecmis
Odenmis duzeltmesi Ihrag kisitlanmis Net Donem yillar Toplam
sermaye farklar Primleri yedekler Kan zararlari Ozkaynaklar
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla bakiye 200.000.000 17.766.158 780.647 3.185.797 1575.897  (76.957.010) 145.518.898
Transferler - - - - (1.575.897) 1.575.897 -
Toplam kapsamli gelir / (gider) _ _ _ _ 8.277.046 _ 8.277.046
30 Haziran 2012 itibariyla bakiye 200.000.000 17.766.158 780.647 3.185.797 8.277.046 (75.381.113) 153.795.944
Sermaye Hisse Kardan
enflasyon Senetleri ayrilan Gecmis y1l
Odenmis dizeltmesi ihra¢ kisitlanms Net Donem karlar1
sermaye farklar Primleri yedekler Kan / (zararlar) Toplam
1 Ocak 2011 tarihi itibariyla bakiye 200.000.000 17.766.158 780.647 3.185.797 (2.497.376) (72.527.275) 146.707.951
Transferler - - - - 2.497.376 (2.497.376) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) . _ . _ (2.049.552) . (2.049.552)
30 Haziran 2011 itibariyla bakiye 200.000.000 17.766.158 780.647 3.185.797 (2.049.552) (75.024.651) 144.658.399

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE
SONA EREN DONEME AIT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

Gecmis Donem

(Yeniden
Cari D6nem Diizenlenmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari Referanslar: 2012 2011
Donem kary/ (zarari) 8.277.046 (2.049.552)
Ertelenmis vergi gideri 15 3.491.441 (645.351)
Gelir vergisi gideri 1.335.766 -
Faiz giderleri 5.119.209 6.027.970
Faiz gelirleri (36.424) (22.516)
Ticari alacaklar reeskont gider iptali (247.832) 1.127.709
Ticari borglar reeskont gelir iptali 152.008 (177.994)
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan kar 16 (2.580.131) 1.429.660
Kidem tazminati karsilik gideri 920.224 1.240.342
Prim ve izin karsilig1 gideri 264.027
Isci dava karsiliklar1 gideri 13 123.141 487.928
Siipheli alacak gideri, net 7 429.620 620.212
Serefiye deger diisiikligi karsilik gideri 16 4.000.000 -
Maddi duran varlik deger disiikliigi iptali 16 (6.789.457) -
Stok deger disiikligi karsilig 9 339.055 (233.538)
Maddi duran varliklarin amortisman giderleri 11 5.384.889 5.526.158
Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylar 12 179.313 142.885
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 19.932.275 13.473.913
Ticari alacaklardaki artis (10.305.076) (20.498.400)
Stoklardaki azali / (artig) 5.114.670 (2.105.791)
Diger alacaklar ve donen varliklardaki artig (2.293.439) (124.643)
Ticari borglardaki azalis (6.726.425) (39.239.377)
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki artig 2.637.564 3.727.430
8.359.569 (44.766.868)
(?denen faizler (4.126.699) (5.849.750)
Odenen kidem tazminat: (942.270) (1.913.234)
Alnan faizler 36.424 22.516
Faaliyetlerden elde edilen /(kullamlan) nakit 3.756.644 (52.507.336)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar
Maddi duran varlik alimi1 amaciyla yapilan 6demeler 11 (6.160.178) (6.440.570)
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 2.687.549 3.321.616
Maddi olmayan duran varlik alim1 amaciyla yapilan 6demeler 12 (17.377) (221.060)
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (3.490.006) (3.340.014)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari
Alinan krediler 10.000.000 109.587.191
Kredi geri 6demeleri (716.349) (49.625.942)
Finansal kiralama geri 6demeleri (1.222.730) (2.830.338)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 8.060.921 57.130.911
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis 8.327.559 1.283.561
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 2.403.111 1.097.446
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 10.730.670 2.381.007

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI
AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S. (“Sirket”) Izmir, Tiirkiye’de Mayis 1974 senesinde
kurulmustur. Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi Toki Mahallesi Odemis Yolu Uzeri No:28
35900 Tire — izmir’dir.

Sirket ve bagli ortakligi (hep birlikte “Grup”) oluklu mukavva kutu ve kagit Uretimi alanlarinda
faaliyet gostermektedir. Grup’un ana faaliyet konular1 agsagida belirtildigi gibidir:

Oluklu mukavva kutu ve kagit, oluklu mukavva, oluklu mukavva kutu, ofset baskili kutu triinleri
Uretimi ve satisidir.

Grup hisse senetleri 1991 yilindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.
Grup’un bunyesinde 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla istihdam edilen ortalama personel sayis1 266’s1
memur (31 Aralik 2011: 276) ve 621’1 is¢i (31 Aralik 2011: 669) olmak Uzere 887 kisidir (31 Aralik
2011: 945).

Grup’un ana ortagi ve ayn1 zamanda kontrolll elinde tutan taraf Mondi Packaging Corrugated B.V.
sirketidir.

Grup’un bagl ortakliklarimin detay1 asagida verilmektedir:
Bagli Ortakliklar Esas faaliyet konulari

. . . . Kagit, karton, kraft kirtasiye biiro ve teksir
- * ] )
Pri-Pack Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (*) malzemeleri alim satimu, ithalat1 ve ihracati.

Serveran Hurda Kagit Kutu Ambalaj Sanayi

ve Ticaret A.S. Ambalaj malzemesi ve hurda kagit alim satimu.

(*) Soz konusu bagh ortaklik, 8 Agustos 2011 tarihinde tasfiye edilmistir. Tasfiye sonucunda
herhangi bir gelir gider olusmamustir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 28 Agustos 2012 tarihinde yayinlanmasi
i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI
AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup ara donem Ozet konsolide finansal tablolarint UMS 34 “Ara Doénem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar1 y1l sonu finansal
tablolarini icermesi gereken agiklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in
31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolari ile birlikte okunmalidir.

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini TUrk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve yasal finansal tablolarini1 da buna uygun olarak Tiirk Liras1 (“TL”) bazinda hazirlamaktadir.

Grup’un ilisikteki ara donem Ozet konsolide finansal tablolar1 ve dipnotlar1 Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayilt Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: XI, No: 29
sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmistir.

Teblig’in 5. Maddesi’ne gore isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Mubhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’m1 (“UMS/UFRS”) uygularlar. Ancak Teblig’de yer alan
Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5. Maddesi’nin uygulanmasinda, Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayinlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Grup 30 Haziran 2011
tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin 6zet konsolide finansal tablolarint UMSK tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

Grup’un finansal tablolarini degistirme ve onaylama yetkisi Yonetim Kurulu’na aittir. Grup’un
finansal tablolar1 Denetim Komitesi’nin tavsiyesi ile Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaktadir.
Yilsonu finansal tablolar1 Genel Kurul tarafindan da onanmaktadir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin Gegici
1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye
kadar, bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, s6z
konusu durum, raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarin
Hazirlanma ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik c¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Liras1 (TL) ile sunulmustur. Buna baglh
olarak her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gecerli para birimi olan ve
konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI
AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yilikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var oldugu takdirde ve net olarak
O0denmesi ve/veya tahsili diisiiniildiigiinde veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi ayn1 zamanda gerceklestirilecek oldugunda bilancoda net degerleri ile gosterilirler.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Sirket’in bagl ortakliginin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla detaylar1 asagidaki gibidir:

Oy
Kurulus ve Sermayedeki kullanma Ana
Bagh Ortakliklar faaliyet yeri pay orani hakki orani Faaliyeti
Serveran Hurda Kagit Kutu 22}5::,1 si
Ambalaj Sanayi ve Turkiye %99,96 %99,96 ’

hurda  kagit

Ticaret A.S. alim-satimi

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket’in bagli ortaklig1 tarafindan kontrol edilen ya da miisterek
kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarimi kapsar. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda
elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalari {izerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakligin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya
elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir. Kontrol giicii olmayan paylar ters
bakiye ile sonuclansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakligin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Tim Grup ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Konsolide bagl ortakligin net varliklarindaki ana ortaklik disi paylar Grup’un 6zkaynaginin iginde
ayr olarak belirtilir. Kontrol giicii olmayan paylar, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylar ile
birlesme tarihinden itibaren 6zkaynakta meydana gelen degisikliklerdeki ana ortaklik dis1 paylarin
toplamindan olusur. Ana ortaklik disi paylarin olusan zararlari telafi etmek igin zorunlu bir
yiikiimliiliigiiniin ve s6z konusu zararlari, ana ortaklik dig1 paylarin bagl ortakligin 6zkaynagindaki
payini agan ana ortaklik dis1 paylara ait zararlar, Grup’un paylarina dagitilir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI
AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir. Grup, cari dénem igerisinde muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapmamustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Ozet konsolide finansal tablolarn UMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardia uygun
olarak hazirlanmasi, Sirket Yonetimi’nin muhasebe politikalarinin uygulanmasimi ve raporlanan
varlik, yikimlilik, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takim degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar yapmasini gerektirir. Ancak fiili sonuglar yapilan tahminlerden farkli gerceklesebilir.
Asagida bahsedilen konular disinda, 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalarinin uygulanmasinda kullanilan Sirket Yonetimi’ne ait tahmin ve varsayimlarda
onemli bir degisiklik olmamustir.

Grup cari donemde yaptigi deger diisiikliigii degerlendirmelerinde geg¢mis donemlerde bilango
aktifinde yer alan 4.000.000 TL tutarindaki serefiyenin silinmesine karar vermistir. Bu islemden
dogan gider “Diger Faaliyet Giderleri” igerisinde giderlestirilerek cari donem gelir tablosuyla
iliskilendirilmistir (Not 16).

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar

(a8 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan ve Grup’un finansal tablolarina etkisi
olmayan standartlar

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi



2.4

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI
AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ve yorumlar

Grup heniiz yirirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamaistir:

UFRS 7 (Degisiklikler)
UFRS 9

UFRS 10

UFRS 11

UFRS 12

UFRS 13

UMS 1 (Degisiklikler)
UMS 19 (2011)

UMS 27 (2011)

UMS 28 (2011)
UFRYK 20

UMS 32 (Degisiklikler)
UFRS 1
UMS 1

UMS 16
UMS 32

UMS 34

Sunum — Finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesi
Finansal Araclar

Konsolide Finansal Tablolar

Miisterek Anlasmalar

Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar

Gergege Uygun Deger Olgiimleri

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

Calisanlara Saglanan Faydalar

Bireysel Finansal Tablolar

Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafiiya
(Dekapaj) Maliyetleri

Finansal Araglar: Sunum - Finansal variik ve finansal borg¢larin
netlestirilmesi

UFRS I’in tekrarlanan uygulamasina izin verilmesi, belirli ozellikli
varliklara iliskin bor¢lanma maliyetleri

Karsilastirmali bilgilere iliskin zorunluluklara aciklik getirilmesi
Bakim malzemelerinin siniflandiriimast

Oz sermaye araglart sahiplerine yapilan dagitimin vergi etkisinin UMS
12 Gelir Vergileri standardina gére muhasebelestirilmesi
zorunluluguna agiklik getirilmesi

UFRS 8 Faaliyet Boliimleri standardinda yer alan gerekliliklerle
tutarly olacak sekilde, ara donemlerde toplam varliklar icin yapilacak
boliimlere gore raporlamaya agikiik getirilmesi

Yukarida belirtilen standartlar, 2013 ve takip eden yillarda yiriirlige girecek olup; Grup, s6z konusu

standartlarin  uygulanmasi

degerlendirmemistir.

sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI
AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, UFRS 8’i 1 Ocak 2009°dan itibaren uygulamaya baslamig olup, ilk defa 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyla hazirlanmis olan finansal tablo dipnotlarinda UFRS 8 kapsaminda raporlama yapmustir.
Grup’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gbzden gegcirilen i¢
raporlara dayanarak faaliyet boliimleri belirlemistir. Grup’un karar almaya yetkili mercisi yonetim

kuruludur.

Grup’un karar almaya yetkili mercisi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi
ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri {iriin gesitleri

bazinda incelemektedir. Grup’un iiriin gruplar1 bazinda dagilimi kutu ve kagit seklindedir.

Grup’un i¢ raporlamasina dayanan faaliyet boliimlerine iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

a) 1 Ocak - 30 Haziran 2012 ve 1 Nisan-30 Haziran 2012 hesap déneminlerine ait bolim analizi

1 Ocak-30 Haziran 2012

Devam eden

faaliyetlerin

Kagit Kutu Duzeltmeler toplamu

Satig gelirleri 56.885.683 218.380.289 (56.684.247) 218.581.725

Satiglarin maliyeti (43.316.686) (165.232.824) 37.977.143 (170.572.367)

Briit esas faaliyet kar1 13.568.997 53.147.465 (18.707.104) 48.009.358

Faaliyet gelirleri/ (giderleri) (9.277.824) (42.011.189) 18.522.959 (32.766.054)

Faaliyet kar1 4.291.173 11.136.276 (184.145) 15.243.304
1 Ocak-30 Haziran 2011

Devam eden

faaliyetlerin

Kagit Kutu Duzeltmeler toplam

Satig gelirleri 57.383.386 189.622.239 (56.574.031) 190.431.594

Satiglarin maliyeti (42.925.995) (155.205.945) 41.706.860 (156.425.080)

Briit esas faaliyet kar1 14.457.391 34.416.294 (14.867.171) 34.006.514

Faaliyet gelirleri/ (giderleri) (9.457.761) (36.010.760) 13.301.150 (32.167.371)

Faaliyet kar1 4.999.630 (1.594.466) (1.566.021) 1.839.143
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI

AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

a) 1 Ocak - 30 Haziran 2012 ve 1 Nisan-30 Haziran 2012 hesap déneminlerine ait bélim analizi

(devam)

1 Nisan-30 Haziran 2012

Satig gelirleri

Satiglar maliyeti

Briit esas faaliyet kar1
Faaliyet gelirleri/ (giderleri)

Faaliyet kar1

1 Nisan-30 Haziran 2011

Satis gelirleri

Satiglarin maliyeti

Briit esas faaliyet kar1
Faaliyet gelirleri/ (giderleri)
Faaliyet kari

Devam eden

faaliyetlerin

Kagit Kutu Duzeltmeler toplamu
28.516.866 109.845.566 (28.707.950) 109.654.482
(21.857.230) (83.500.553) 18.673.094 (86.684.689)
6.659.636 26.345.013 (10.034.856) 22.969.793
(4.843.031) (21.579.714) 12.523.600 (13.899.145)
1.816.605 4.765.299 2.488.744 9.070.648
Devam eden

faaliyetlerin

Kagit Kutu Dizeltmeler toplam
28.719.291 98.150.502 (28.197.744) 98.672.049
(21.054.955) (78.539.330) 19.306.804 (80.287.482)
7.664.336 19.611.172 (8.890.940) 18.384.567
(3.937.657) (16.109.090) 2.348.361 (17.698.387)
3.726.678 3.502.082 (6.542.579) 686.180
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI

AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

b) Boliim varhklar:

Bir bolumin esas faaliyetlerinde kullanilan ve dogrudan s6z konusu boliimle iliskilendirebilen veya
makul bir sekilde s6z konusu boliime tahsis edilebilen varliklar boliim varliklar olarak tanimlanir.
Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S’nin satis ag1 ve organizasyonel yapilanmasi
dogrultusunda yatirim amach gayrimenkuller ile maddi ve maddi olmayan duran varliklar bdlim

varliklari olarak tanimlanmustir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iiriin gruplarina ait boliim varliklarinin net

kayith degerleri asagidaki gibidir:

Bolim Varliklar 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 31 Aralik

2012 2011

Kagit 31.455.980 27.006.009
Kutu 108.981.207 112.665.649
Diizeltmeler (28.465.988) (34.995.850)
111.971.199 104.675.808

c) Bolum yukamlaltkleri

Bir bolimin esas faaliyetlerden kaynaklanan ve dogrudan s6z konusu boéliimle iligkilendirilebilen
veya makul bir sekilde s6z konusu bolime tahsis edilebilen yikimlultkler, bolum yikimltlukleri

olarak tanimlanmaktadir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iiriin gruplarina ait boliim yiikiimliilikklerinin

net kayitl degerleri asagidaki gibidir:

Bolum Yiikamlilikleri 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 31 Aralhk

2012 2011

Kagit 31.094.940 31.696.872
Kutu 147.464.795 203.270.894
Dizeltmeler (18.256.752) (81.482.249)
160.302.983 153.485.517
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI
AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)
d) Amortisman gideri ve itfa paylari ile yatirim harcamalar

30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait iiriin gruplarina gére bolim
varliklarina iliskin amortisman ve itfa paylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2012 2011

Kagit 915.720 846.506
Kutu 4.384.570 4.149.803
Dizeltmeler 263.912 672.735
5.564.202 5.669.043

30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere ait iiriin gruplarina gére bolim
varliklarina iliskin yatirim harcamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2012 2011

Kagit 3.745.066 1.879.530

Kutu 2.432.489 4.782.100

6.177.555 6.661.630

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 31 Arahk
2012 2011
Bankadaki nakit 9.926.465 2.105.411
Vadesiz mevduatlar 2.877.064 2.105.411
Vadeli mevduatlar 7.049.401 -
Diger hazir varliklar 804.205 297.700
10.730.670 2.403.111
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI
AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)
FINANSAL VARLIKLAR
Grup’un finansal yatirimlar1 asagidaki gibidir:

a) Satilmaya Hazir Finans al Varhiklar

AKktif Bir Piyasas1 Olmadig1 icin Maliyetle Degerlenecek Finansal Varhklar

1 Ocak- 1 Ocak-
Hisse 30 Haziran Hisse 31 Aralik
Orani1 % 2012 Oran1 % 2011

Hisse senetleri
Gligbirligi Holding A. S. <1 232.533 <1 232.533
Gligbirligi Tekstil A.S. <1 106.826 <1 106.826
339.359 339.359
Deger Diisiikliigii (339.359) (339.359)

Toplam

Satilmaya hazir finansal varliklarin hisseleri borsada iglem gormeyen hisselerden olustugundan,
gercege uygun degerlerini giivenilir bir sekilde hesaplamak miimkiin olmadigi i¢in s6z konusu
finansal varliklar maliyet bedelleri ile bilangoda taginmaktadir ve tamamina deger diisiikliigi karsilig
ayrilmaktadir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI
AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL BORCLAR
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 31 Arahk
Finansal Borglar 2012 2011
Banka kredileri 73.882.232 63.606.073
Finansal kiralama islemlerinden borglar 8.721.787 9.944.516

82.604.019 73.550.589

a) Banka Kredileri:

1 Ocak- 1 Ocak-

Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir: 30 Haziran 31 Aralik
2012 2011

Lyil igerisinde 6denecek 73.882.232 63.606.073

73.882.232 63.606.073

Banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

Agirlikli 30 Haziran 2012
ortalama
Para birimi etkin faiz Kisa vadeli Uzun
orani vadeli
TL %11,98 73.882.232
73.882.232
Agirlikli 31 Aralik 2011
ortalama
Para birimi etkin faiz Kisa vadeli Uzun
orani vadeli
TL %13,66 63.606.073
63.606.073

Grup’un banka kredileri cogunlukla net isletme sermayesi amagh kullanilmaktadir.

Grup’un borglarinin gercege uygun degeri, s6z konusu borglarin defter degerine yaklasik tutardadir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI
AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL BORCLAR (devami)

b) Finansal Kiralama Islemlerinden Borg¢lar:

Finansal kiralama islemlerinden bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal kiralama borclar:

Asgari kira 6demelerinin

Bir yil i¢inde
Iki ile bes yil arasindakiler
Bes yil ve iizeri

Eksi: gelecege ait finansal giderler
Kiralama yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri
Eksi: 12 ay icerisinde ddenecek borclar
(kisa vadeli borglar kisminda gosterilen )
12 aydan sonra 6denecek borclar

17

Asgari kira 6demeleri bugiinkii degeri
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2012 2011 2012 2011
2.567.253 2.684.353 1.786.420 1.807.853
8.112.790 9.721.771 6.935.367 8.136.663
10.680.043 12.406.124 8.721.787 9.944.516
(1.958.256) (2.461.608) - -
8.721.787 9.944.516 8.721.787 9.944.516
(1.786.420) (1.807.853)
6.935.367 8.136.663




MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI
AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)
TiCARIi ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar

Bilanco tarihi itibariyla Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 31 Arahk
2012 2011

Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 106.005.531 95.197.413
Alacak senetleri 27.066.730 27.429.658
Stipheli ticari alacaklar karsilig (-) (8.908.521) (8.586.620)
124.163.740 114.040.451

Ticari alacaklar igin ayrilan siipheli alacak karsiligi, ge¢mis tahsil edilememe tecriibesine
dayanilarak belirlenmistir.

Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iligskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2012 2011

Stipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri
Acilig bakiyesi 8.586.620 7.980.142
Doénem gideri 429.620 620.212
Tahsilatlar (107.719) (97.925)
Kapanig bakiyesi 8.908.521 8.502.429

Ticari alacaklara iligkin ortalama vade 72 giindiir. (31 Aralik 2011: 73 gun).
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI

AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

b) Ticari Borg¢lar:

Bilanco tarihi itibariyla Grup’un ticari borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 31 Aralik
2012 2011
Kisa vadeli ticari borglar
Ticari borclar 45.533.164 43.122.140
Borg senetleri 4.185.000 5.155.826
Iliskili taraflara ticari borglar (Not 18) 6.293.695 14.308.310
56.011.859 62.586.276
Satin almalara iliskin ortalama 6deme vadesi 76 glndir (31 Aralik 2011: 76 giin).
DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Diger Alacaklar
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 31 Arahk
2012 2011
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not: 18) 5.246 13.098
Vergi dairesinden alacaklar - 98.625
Verilen depozito ve teminatlar 111.741 108.759
Personelden alacaklar 75.599 14.284
Diger ¢esitli alacaklar 185.167 88.513
377.753 323.279
b) Diger Borglar
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 31 Arahk
2012 2011
Kisa Vadeli Diger Borglar
Odenecek vergi ve fonlar 1.811.083 2.171.290
Iliskili taraflara ticari olmayan borglar (Not: 18) 40.974 51.056
Personele borglar 88.626 51.119
Alinan siparis avanslari 470.757 191.760
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.696.095 1.254.183
Diger ¢esitli borglar 255.568 255.354
4.363.103 3.974.762
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI
AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

b) Diger Borclar (devam)

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 31 Aralik
2012 2011

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Diger KDV 243.868 372.790
Malzeme gider tahakkuku 113.781 16.233
Ucret tahakkuklar: 323.569 }
Enerli gider tahakkuklar1 83.435 5.870
Kutu kurma giderleri tahakkuklari 581.642 -
Diger gider tahakkuklar1 93.114 262.369
1.439.409 657.262

9. STOKLAR

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 31 Arahk
2012 2011
ik madde ve malzeme 30.242.934 30.820.023
Yar1 mamiiller 1.729.488 1.714.912
Mamidiller 3.936.252 3.643.064
Ticari mallar 19.606 5.740
Yoldaki mallar 7.241.010 12.080.439
Diger stoklar 679.774 699.556
Stok deger dusiikligi karsilig (-) (449.430) (110.375)
43.399.634 48.853.359

Grup, cari y1l igerisinde yapmis oldugu c¢alismada belirledigi uzun siiredir hareket gérmeyen stoklar
i¢in 449.430 TL tutarinda stok deger diisiikliigl karsiligi ayirmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Stok deger diisiikliigii karsilig1 hareketleri 2012 2011
Acilis bakiyesi (110.375) (233.538)
Dénem gideri (339.055) -
Iptal edilen karsilik - 233.538
Kapanis bakiyesi (449.430) -
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10.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI
AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 31 Aralhk

2012 2011

Acilis bakiyesi 1.508.583 1.508.583
Deger diistikligii - -
Kapanis bakiyesi 1.508.583 1.508.583

S6z konusu yatirim amagh gayrimenkullerde 2012 ilk 6 aylik donem igerisinde Kira geliri elde
edilmemistir (2011: Bulunmamaktadir). Grup Yonetimi, yapilan degerlendirmeler sonucunda
yatirim amagli gayrimenkullerin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla gercege uygun degerini

yansittigini diistinmektedir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

11. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yer alt1 ve

Arazi ve yer istii Tesis makine Ozel Yapilmakta
Maliyet Degeri Arsalar dizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar Demirbaglar maliyetler olan yatirnmlar Toplam
01 Ocak 2012 itibariyle
acilis
bakiyesi 11.769.709 3.904.594 36.527.750 253.939.218 1.186.061 10.920.186 1.199.624 7.207.952 326.655.094
Alimlar - 60.000 51.632 938.557 - 294.612 37.272 4.778.105 6.160.178
Cikislar (73.444) - - (1.955.711) (190.320) (6.471) - - (2.225.946)
Transferler - - 57.525 1.041.281 - 424.916 13.851 (1.832.194) (294.621)
30 Haziran 2012 itibariyle
kapanig
bakiyesi 11.696.265 3.964.594 36.636.907 253.963.345 995.741 11.633.243 1.250.747 10.153.863 330.294.705

Yer alt1 ve

Arazi ve yer (st Tesis nakine Ozel Yapilmakta
Birikmis Amortismanlar Arsalar dizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar Demirbaglar maliyetler olan yatirimlar Toplam
01 Ocak 2012 itibariyle
acilis
bakiyesi (714.886) (1.629.404) (18.784.237) (193.958.098) (1.186.061) (7.304.968) (457.810) - (224.035.464)
Deger diisiikliigii iptali (*) 308.406 17.577 1.650.119 4.729.938 38.773 44.644 - - 6.789.457
Dénem gideri - (53.913) (354.203) (3.840.400) (38.774) (1.007.909) (89.690) - (5.384.889)
Cikislar - - - 1.925.130 190.321 3.077 - - 2.118.528
30 Haziran 2012 itibariyle
kapanig
bakiyesi (406.480) (1.665.740) (17.488.321) (191.143.430) (995.741) (8.265.156) (547.500) - (220.512.368)
Net Defter Degeri 11.289.785 2.298.854 19.148.586 62.819.915 - 3.368.087 703.247 10.153.863 109.782.337

(*) Grup Adana fabrikaya ait bir kisim sabit kiymetler i¢cin 2008 yil1 igerisinde ayrilmis oldugu deger diisiikliigii karsihigini gbzden gegirmis ve dénem igerisinde 6.789.457

TL tutarinda karsilik iptali yapilmustir. Iptal edilen karsilik gelir tablosunda diger faaliyet gelirleri igerisinde siniflandirilmustir.

Donem i¢inde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iligkin ilave faiz aktiflestirmesi tutar1 98.974 TL dir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

11. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri

01 Ocak 2011 itibariyle
acilis

bakiyesi

Alimlar

Cikislar

Transferler

30 Haziran 2011 itibariyle
kapanig

bakiyesi

Birikmis Amortismanlar
01 Ocak 2011 itibariyle
acilig

bakiyesi

Donem gideri

Cikislar

30 Haziran 2011 itibariyle
kapanisg

bakiyesi

Net Defter Degeri

Donem i¢inde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iliskin faiz aktiflestirmesi tutar1 508.964 TL dir.

Yer alt1 ve
Arazi ve yer iistii Tesis makine Ozel Yapilmakta
Arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar Demirbaglar maliyetler olan yatirnmlar Toplam
11.769.709 3.830.064 36.314.476 256.714.491 1.495.580 9.498.099 880.249 4.992.941 325.495.609
- 24.375 59.462 265.497 - 440.231 45977 5.605.028 6.440.570
- - - (7.019.574) (248.777) - - - (7.268.351)
- - 51.500 2.731.831 - 233.981 52.195 (3.069.507) -
11.769.709 3.854.439 36.425.438 252.692.245 1.246.803 10.172.311 978.421 7.528.462 324.667.828
Yer alt1 ve
Arazi ve yer (st Tesis nakine Ozel Yapilmakta
Arsalar dizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar Demirbaslar maliyetler olan yatirimlar Toplam
(714.886) (1.491.018) (17.858.938) (188.495.302) (1.439.286) (6.319.033) (335.152) - (216.653.615)
- (68.923) (410.141) (4.444.361) (26.762) (520.991) (54.980) - (5.526.158)
- - - 2.275.230 241.845 - - - 2.517.075
(714.886) (1.559.941) (18.269.079) (190.664.433) (1.224.203) (6.840.024) (390.132) - (219.662.698)
11.054.823 2.294.498 18.156.359 62.027.812 22.600 3.332.287 588.289 7.528.462 105.005.130
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11.

12.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI
AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Binalar

Tesis, makina ve cihazlar
Tasitlar

Demirbaslar

Ozel maliyetler

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

01 Ocak 2012 itibariyle agilig
bakiyesi

Alimlar

Transferler

30 Haziran 2012 itibariyle kapanis
bakiyesi

Birikmis itfa Paylart

01 Ocak 2012 itibariyle agilig
bakiyesi

Dénem gideri

30 Haziran 2012 itibariyle kapanig
bakiyesi

Net Defter Degeri

Maliyet Degeri

01 Ocak 2011 itibariyle agilig
bakiyesi
Alimlar

30 Haziran 2011 itibariyle kapanig
bakiyesi

Birikmis Itfa Paylan

01 Ocak 2011 itibariyle acilig
bakiyesi

Ddnem gideri

30 Haziran 2011 itibariyle kapanis
bakiyesi

Net Defter Degeri
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Ekonomik Omiir

25-40 yil
4-15 y1l
S5yl
4-24 yil
5yl

Haklar

1.981.276
17.377

294.620

2.293.273

(1.433.681)
(179.313)

(1.612.994)

680.279

Haklar

1.534.467
221.060

1.755.527

(1.136.281)
(142.885)

(1.279.166)

476.361




12.

13.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI
AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devam)

Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan itfa stireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omiir
Haklar S5yl

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Karsihklar
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 31 Aralik
2012 2011
Kisa vadeli karsiliklar

Dava karsihig1 852.650 729.509
Dolayli vergi cazasi karsiligt 1.420.788 -
2.273.438 729.509

Dava karsiliginin hareket tablosu:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2012 2011
1 Ocak itibariyle 729.509 216.190
Donemde ayrilan 123.141 487.928
Dénemde ddenen - -
30 Haziran itibariyle 852.650 704.118

Grubun 2007 yilina ait defterlerinin Maliye Bakanligi Vergi Denetim Kurulu Baskanlifinca denetlenmesi
sonucunda tenkit edilen hususlar ortaya ¢ikmustir. Grup vergi inceleme raporunda belirtilen hususlara itiraz
etmistir ve hukuki stire¢ Grup tarafindan siirdiiriilmektedir. Karara itiraz edilmis olmakla beraber vergi
inceleme raporunda tenkit edilen hususlarla ilgili kargilik ayrilmasi uygun goriilmiistir. Vergi inceleme
raporunda belirtilen kurumlar vergisi ile ilgili hususlar i¢in ayrilan 1.335.766 TL karsilik “Doénem Kar1 Vergi
Yikiimliligi” icerisinde siniflandirilmis olup “DOnem Vergi Giderleri” altinda kayit altina alinmustir.
Dolayl vergilerle ilgili olan 1.420.788 TL tutarindaki karsilik “Diger Faaliyet Giderleri” altinda kay1t altina

almmigtir (Not 16).
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14.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI

AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

TAAHHUTLER

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in/Grup’un teminat/rehin/ipotek

pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-
Sirket Tarafindan Verilen TRI (Teminat, Rehin ve ipotek)’ler 30 Haziran

2012

1 Ocak-
31 Arahk
2011

A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutart 4.759.729
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiillemsi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amacilya Vermis Oldugu TR1'lerin

Toplam Tutar1
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Gimeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar:

iii. C Maddesi Kapsamina Gimeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

5.126.081

Toplam 4.759.729

5.126.081

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oram1 30 Haziran 2012 tarihi
itibariyla % 0’dir (31 Aralik 2011 tarihi itibartyla % 0). 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri

itibariyle Grup’un verilen tiim teminatlar1 TL bazlidir.
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15.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI
AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Ertelenmis Vergi :

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 31 Aralhk

Ertelenmis vergi varliklari: 2012 2011
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 323.665 2.208.228
Borg karsiliklart 2.719.705 2.439.067
Ticari alacaklar/borglar 208.276 227.441
Stoklar 89.886 22.075
Finansal yatirimlar 16.968 16.968
Yatirim amagli gayrimenkuller 11.340 11.340
Gegmis yil zararlari 14.054.621 15.990.783
17.424.461 20.915.902

Ertelenmis vergi varligi karsihigi (¥) (1.760.319) (1.760.319)
15.664.142 19.155.583

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 31 Aralhk

2012 2011

2013 yilinda sona erecek 40.214.666 49.895.478
2014 yilinda sona erecek 25.743.977 25.743.977
2015 yilinda sona erecek 4.314.462 4.314.462
70.273.105 79.953.917

(*) Bilango tarihinde Grup’un, 70.273.105 TL degerinde (2011: 79.953.917) gelecege ait karlara karsi
netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zarar1 vardir ve bu zararlara ait 14.054.621 TL (2011: 15.990.783)
tutarinda bir ertelenmis vergi varhii kayitlara almmustir. Ilgili ertelenmis vergi varhgnin geri
kazanabilecegine iliskin kanaat olusmamas1 sebebiyle kullanilabilecek birikmis mali zararlara isabet eden
1.760.319 TL tutaridaki ertelenmis vergi varligina karsilik ayrilmstir.

Grup Adana fabrikaya ait bir kisim sabit kiymetler i¢cin 2008 y1l1 igerisinde ayrilmis oldugu deger diistikligii
karsiligini gozden gegirmis ve dénem igerisinde 6.789.457 TL tutarinda karsilik iptali yapilmustir. Iptal edilen
karsilik gelir tablosunda diger faaliyet gelirleri icerisinde siniflandirilnustir. Iptal edilen deger diisiikliigii
karsilig1 nedeniyle olugan 1.357.891TL tutar “Ertelenmis Vergi Gideri” kalemi icerisinde giderlestirilmistir.
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15.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI
AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

30 Haziran 2012 31 Arahik 2011

Cari vergi (varligi) /viikiimliiliigii:

Cari kurumlar vergisi karsilig1 1.335.766
Eksi: Pesin ddenen vergi fonlar

1.335.766

Gelir tablosundaki vergi (geliri) / gideri:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Vergi gideri / (geliri) asagidakilerden olusmaktadir: 2012 2011
Cari vergi gideri / (geliri) 1.335.766 -
Ertelenmis vergi gideri / (faydasi) 3.491.441 (645.351)
Toplam vergi gideri / (geliri) 4.827.207 (645.351)
Devam eden faaliyetler vergi gideri / geliri(-) 4.827.207 (645.351)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen - -
Durdurulan faaliyetler vergi gideri (Not:26) - -
4.827.207 (645.351)

Grubun 2007 yilina ait defterlerinin Maliye Bakanligt Vergi Denetim Kurulu Bagkanlifinca denetlenmesi
sonucunda tenkit edilen hususlar ortaya ¢ikmistir. Grup vergi inceleme raporunda belirtilen hususlara itiraz
etmistir ve hukuki siire¢ grup tarafindan siirdiiriilmektedir. Karara itiraz edilmis olmakla beraber vergi
inceleme raporunda tenkit edilen hususlarla ilgili karsilik ayrilmasi uygun goriilmiistiir. Vergi inceleme
raporunda belirtilen kurumlar vergisi ile ilgili hususlar i¢in ayrilan 1.335.766 TL tutarindaki karsilik “Donem
Kar1 Vergi Yikimlilugi” icerisinde simiflandirilmis olup “Donem Vergi Giderleri” kaleminde
giderlestirilmistir.

Ertelenmis vergi giderleri agirlikli olarak ge¢mis yillara ait birilmis zararlar nedeniyle olusmus ertelenmis

vergi varliklarinin cari donemde kullanilmasindan ve sabit kiymet deger diistikligii iptali nedeniyle olusan
ertelenmis vergi giderlerinden olugmaktadir.
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16.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI

AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

DiGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

Diger Faaliyet Gelirleri

Sabit kiymet deger diisiikligii iptali
Kira gelirleri

Sabit kiymet satis kar1

Ceza ve tazminat gelirleri

Diger faaliyet gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

Serefiye deger diisikliigii karsiligt
Vergi cezalari

Dava tazminatlari

Sabit kiymet satig zarar1

Diger faaliyet giderleri

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
6.789.457 6.789.457 - -
43.878 21.665 773.089 200.089
2.697.289 2.406.487 183.482 -
267.518 10.874 - -
496.495 162.914 103.064 1.010
10.294.637 9.391.397 1.059.635 201.099
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
4.000.000 4.000.000 _ _
1.420.788 - _ -
560.696 403.152 74.341 71.409
117.158 . 1.736.311 1.683.003
457.862 273.751 599.302 590.293
6.556.504 4.676.903 2.409.954 2.344.705
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18.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

HIiSSE BASINA KAZANC

Doénem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama say1s1 (tam degeri)

Ana sirket hissedarlarina ait net donem kar1
Eksi: Durdurulan faaliyetlerden y1l iginde elde edilen zarar1
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse bast karin
hesaplanmasi i¢in net donem (zarari) / kari
Devam eden faaliyetlerden elde edilen
hisse basina kazang / (kayip)

Durdurulan faaliyetlerden elde edilen
hisse bagina zarar

Hisse basina kar / (zarar)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflar1 olan bagli ortakliklari arasinda gerceklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta

aciklanmamustir.

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2012 2011 2011

20.000.000.000 20.000.000.000 20.000.000.000 20.000.000.000

8.277.046 4.029.886 (1.955.362) (209.167)

(94.190) (54.466)

8.277.046 4.029.886 (2.049.552) (263.613)

0,00041 0,00020 (0,00010) (0,00001)
(0,00010) (0,00001)

0,00041 0,00020 (0,00010) (0,00001)

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir:
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18.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Haziran 2012

Alacaklar Borglar

Kisa vadeli Kisa vadeli
Tliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ortaklar
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh - - 3.537.233 -
Diger iligkili sirketler
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh - - 326.173 -
Mondi Packaging Istanbul Amb. San. A.S. - - - -
Mondi AG - - 2.430.289 -
Diger - 5.246 - 40.974
Toplam - 5.246 6.293.695 40.974

31 Aralik 2011

Alacaklar Borgclar

Kisa vadeli Kisa vadeli
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ortaklar
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh - - 4.611.060 -
Diger iliskili sirketler
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh - - 7.359.992 -
Mondi Packaging Istanbul Amb. San. A.S. - - - 10.082
Mondi AG - - 2.132.005 -
Diger - 13.098 205.253 40.974
Toplam - 13.098 14.308.310 51.056
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18.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 30 Haziran 2012

Stok Alimlar Mal Satislar Kira geliri Sabit kiymet Diger gelirler Diger giderler
' (Brit) (Briit) satiglart
Iligkili taraflarla olan iglemler
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh
Diger iliskili sirketler - - - - - 1.425.690
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 13.843.694 - - - - 510.067
Mondi A.G. - - - - - 87.351
Mondi Stambolijski Ead. 279.621 - - - - -
Diger
43.933 - - - 7.782 -
Toplam
14.167.248 - - - 7.782 2.023.108
1 Ocak - 30 Haziran 2011
Stok Alimlari Mal Satislari Kira geliri Sabit kiymet Diger gelirler Diger giderler
' (Briit) (Briit) satiglari
1ligkili taraflarla olan islemler
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh
Diger iligkili sirketler - - - - 1.709 1.079.974
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 10.311.786 - - - - -
Mondi A.G. - - - - - 560.816
Mondi Stambolijski Ead. - - - - - -
Diger
43.880 - - - 5.510 -
Toplam
10.355.666 - - - 7.219 1.640.790
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19.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI

AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2012 2011

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 855.746 1.005.253
855.746 1.005.253

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi Uzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir hazine
boliimii tarafindan yiiriitilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak ise Grup’un hazine bdliimii
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon {initeleri ile birlikte ¢alismak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine
iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev
triinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araclarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil
degerlendirilecegi gibi gesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

a.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yikumliliklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:
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19.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI

AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

(devam)

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger Alacaklar

4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Diger Borglar

12. Banka Kredileri

13. Finansal Kiralama Borglari

14. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

15. Banka Kredileri
16. Finansal Kiralama Bor¢lari

17. UZUN VADELi YUKUMLULUKLER
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yukimlilik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev tirlinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden
tiirev {irlinlerin tutart

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yukimluluk

pozisyonu (1+2a+3-10-11-12-13-15-16)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
24. Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin
tutari

25. Thracat

26. Ithalat

Cari Donem
TL Karsihig1
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro GBP

8.419.458 3.344.713 491.982 445977
820.419 332.323 9.828 70.076
9.239.877 3.677.036 501.810 516.053
9.239.877 3.677.036 501.810 516.053
11.463.324 3.324.115 2.385.199 12.011
1.786.420 988.884 - -
13.249.744 4.312.999 2.385.199 12.011
6.935.367 3.839.118 - -
6.935.367 3.839.118 - -
20.185.111 8.152.117 2.385.199 12.011
(10.945.234) (4.475.081) (1.883.389) 504.042
(10.945.234) (4.475.081) (1.883.389) 504.042
16.906.258 4.586.149 1.247.734 1.447.916
53.301.442 9.117.715 15.758.975 3.260
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19.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI

AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)
Onceki Dénem

TL Karsihg

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar1 Avro GBP
1. Ticari Alacaklar 6.513.316 2.359.214 545.665 248.029
2a. Parasal Finansal Varliklar 907.948 196.199 219.882 -
2h. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger Alacaklar - - - -
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 7.421.264 2.555.413 765.547 248.029
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 7.421.264 2.555.413 765.547 248.029
10. Ticari Borglar 20.680.857 2.250.777 6.705.960 14.172
11. Diger Borglar
12. Banka Kredileri - - - -
13. Finansal Kiralama Borglari 1.807.853 957.093 - -
14. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 22.488.710 3.207.870 6.705.960 14.172
15. Banka Kredileri - - - -
16. Finansal Kiralama Borglari 8.136.669 4.307.623 - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 8.136.669 4.307.623 - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 30.625.379 7.515.493 6.705.960 14.172
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yukimlilik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden
tiirev Urilinlerin tutart - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev trtinlerin tutart - - - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (23.204.115) (4.960.080) (5.940.413) 233.857
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yukimlalik
pozisyonu (1+2a+3-10-11-12-13-15-16) (23.204.115) (4.960.080) (5.940.413) 233.857
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutart - - - -
24. Doviz yukimliliklerin hedge edilen kismimnin - - - -
tutari
25. Thracat 20.523.073 5.612.732 3.364.453 846.903
26. Ithalat 97.545.548 21.942.338 26.320.572 18.704
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19.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI
AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(devam)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligimmi gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup icinde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece y1l sonundaki agik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup i¢indeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan,
krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir.
Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riskine duyarlilik

Cari Donem
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolart net varlik / yiikiimliliigi (808.423) 808.423 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (808.423) 808.423 - -

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varhk / yiikiimliiliik (428.320) 428.320 - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (428.320) 428.320 - -

GBP'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7- GBP net varlik / yikiimliiligi 142.220 (142.220) - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP net etki (7+8) 142.220 (142.220) - -
TOPLAM (3 +6 +9) (1.094.523) 1.094.523 - -
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19.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliiligii
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar net etki (1 +2)

4 - Avro net varlik / yiikiimliilik
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

7- GBP net varlik / yiikiimliliigi
8- GBP riskinden korunan kisim (-)
9- GBP net etki (7+8)

TOPLAM (3 + 6 +9)

Onceki D6nem
Kar / (Zarar)

Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

(808.592) 808.592 - -
(808.592) 808.592 - -
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
(1.395.522) 1.395.522 - -
(1.395.522) 1.395.522 - -
GBP'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
61.062 (61.062) - -
61.062 (61.062) i )
(2.143.052) 2.143.052 - -
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21.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI
AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)
BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

a) Gecmis Donem Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Grup, Calisanlara Saglanan Faydalar hesap kalemi icerisinde yer alan Kidem Tazminati Karsilig
hesaplamasini bagimsiz bir aktiier firmaya yaptirmaktadir. Grup yonetimi gecmise doniik olarak yeni
bir hesaplama yaptirarak, ge¢mis yila ait varsayim farkliliginin etkilerini geriye donik olarak
hesaplamis olup, ilgili hesaplarda yeniden diizenleme yapmustir.

Ayrica Grup, UMS 23 kapsaminda 6zellikli varliklarin yapimyla ilgili olarak katlanilan genel amacgh
bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesini ge¢cmis donemde yeniden degerlendirmistir. Yapilan
hesaplamalar sonucunda 2011 yili ara donemine iliskin konsolide finansal tablolarda yapilan
degisiklikler agsagidaki tabloda gosterilmistir.

30 Haziran 2011 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemi

Kidem UMS
Daha Once tazminati ile 23’le ilgili Yeniden
Raporlanan ilgili duzeltme dizeltme Diizenlenmis
Genel Ydnetim Giderleri (13.897.088) 919.213 - (12.977.875)
Finansal Giderler (12.023.058) - 508.964 (11.514.094)
Ertelenmis Vergi Gideri 930.987 (183.843) (101.793) 645.351
Donem Kart (3.192.093) 735.370 407.171 (2.049.552)
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