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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S.
Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakhigimin (hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2014 tarihli konsolide bilango ile aym tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu, konsolide nakit akig tablosu ile 6énemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimmlanan Bagimsiz
Denetim Standartlari'ma ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimmlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nmin bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanlishk icerip icermedigine dair makul
giivence elde etmek {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kanit1 elde
etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanhslik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i, risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin konsolide finansal
tablolarimin hazirlanmas1 ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
isletme yonetimi tarafindan kullan

lan muhasebe politikalarmm uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlariimn, goriisiimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



Goriis

Goriisiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S. nin ve
bagh ortakliginin 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansinit ve nakit akiglarim Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Grup’un
1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket
esas sOzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

TTK’nin 402 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

TTK’min 398 inci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 11 Mart 2015 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na
sunulmustur.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Ozlem Géren Giigdemir, SMMM
Sorumlu Denetg¢i

Istanbul, 11 Mart 2015
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE BILANCO

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL” ) olarak gosterilmistir)

Dipnot Cari Donem Geg¢mis Donem
Referanslar1 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 205.398.151 206.679.670
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4.814.931 5.447.243
Ticari Alacaklar 138.524.045 136.025.317
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 - 3.808.477
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 138.524.045 132.216.840
Diger Alacaklar 1.689.429 425.213
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 1.689.429 425.213
Stoklar 8 45.473.231 52.352.599
Pesin Odenmis Giderler 9 4.212.559 1.846.225
Diger Donen Varliklar 15 4.018.182 1.561.402
ARA TOPLAM 198.732.377 197.657.999
Satis Amagcli Siniflandirilan Duran Varliklar 13 6.665.774 9.021.671
Duran Varhklar 137.951.997 138.150.768
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 10 998.583 1.508.583
Maddi Duran Varliklar 11 133.400.663 125.845.639
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 2.134.690 2.380.752
Pesin Odenmis Giderler 9 414.431 1.499.863
Ertelenmis Vergi Varlig 19 1.003.630 6.915.931
TOPLAM VARLIKLAR 343.350.148 344.830.438

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE BILANCO

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL” ) olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar

[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar

[liskili Taraflara Olmayan Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

[liskili Taraflara Diger Bor¢lar

[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Dénem Kar1 Vergi Yikimliliga
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin

Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklar1
Paylara iliskin Primler/iskontolar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Dipnot

Cari Donem Ge¢mis Donem
Referanslar1 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

14
14

5,6

N~ o

5,7

16
16

14

16

21
21

Tanimlanmig emeklilik fayda planlarindaki aktiieryal kayiplar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekleri
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari

Net Donem Kari/Zarar1
TOPLAM KAYNAKLAR

21

162.540.718  174.130.760
80.067.384  97.538.953
512.415 432.450
68.945.944  65.000.819
5.950.648  14.504.329
62.995.296  50.496.490
1.071.824 1.013.200
3.620.564 3.264.182
35.539 35.539
3.585.025 3.228.643
1.335.766 1.335.766
5.695.630 4.666.996
2.731.116 2.261.216
2.964.514 2.405.780
1.291.191 878.394
16.351.866  14.245.721
510.390 941.381
15.841.476  13.304.340
164.457.564  156.453.957
200.000.000  200.000.000
17.766.158  17.766.158
(51.944) (51.944)
(8.440.839)  (7.282.816)
3.185.797 3.185.797
(57.163.238)  (59.724.757)
9.161.630 2.561.519
343.350.148  344.830.438

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL” ) olarak gosterilmistir)
Cari Donem Geg¢mis Donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar1 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 22 473.399.607 443.858.813
Satiglarin Maliyeti (-) 22 (383.706.016)  (370.878.625)
BRUT KAR/ZARAR 89.693.591 72.980.188
Genel Yonetim Giderleri (-) 23 (37.295.354) (34.451.221)
Pazarlama Giderleri (-) 23 (38.521.322) (38.447.133)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 17.279.759 24.831.389
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 24 (8.261.320) (12.726.639)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 22.895.354 12.186.584
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 25 3.372.514 7.686.255
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 25 (630.157) (2.212.896)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET

KARI/ZARARI 25.637.711 17.659.943
Finansman Giderleri (-) 26 (10.274.274) (7.259.162)
VERGI ONCESI KAR/ZARAR 15.363.437 10.400.781
Vergi Gideri/Geliri (6.201.807) (7.839.262)
Doénem Vergi Gideri/Geliri 19 - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 19 (6.201.807) (7.839.262)
DONEM KARI/ZARARI 9.161.630 2.561.519
Pay Basina Kazang 20 0,00046 0,00013
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,00046 0,00013
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden

Olgiim Kazanglari/Kayiplar 16 (1.447.528) (1.479.299)

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 19 289.505 295.860
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 8.003.607 1.378.080

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.




MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL” ) olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda

Yeniden

Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve

Giderler

Tanimlanmis

emeklilik fayda

Birikmis Karlar

Pay planlarindaki Kardan
Sermaye ihrac yeniden dl¢iim Ayrilan Gecmis Net

Odenmis Diizeltme  Primleri/ kazanglari/ Kisitlannoms  Yillar Kar / Dénem Kari Toplam

Sermaye Farklar1 iskontolar (kayiplar Yedekler Zararlar Zarar1  Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 itibariyla bakiyeler  200.000.000 17.766.158 (51.944) (6.099.377) 3.185.797 (71.751.033) 12.026.276 155.075.877
Transferler - - - - - 12.026.276 (12.026.276) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (1.183.439) - - 2.561.519 1.378.080
31 Aralik 2013 itibariyla
bakiyeler 200.000.000 17.766.158 (51.944) (7.282.816) 3.185.797  (59.724.757) 2.561.519 156.453.957
1 Ocak 2014 itibariyla bakiyeler  200.000.000 17.766.158 (51.944) (7.282.816) 3.185.797  (59.724.757) 2.561.519 156.453.957
Transferler - - - - 2.561.519  (2.561.519) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (1.158.023) - - 9.161.630 8.003.607
31 Aralik 2014 itibariyla
bakiyeler 200.000.000 17.766.158 (51.944) (8.440.839) 3.185.797 (57.163.238) 9.161.630 164.457.564

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

Dipnot

Cari Donem Geg¢mis Donem

1 Ocak -

1 Ocak -

Referanslar1 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

A. ISLETME FAALIiYETLERDEN NAKIiT AKISLARI

Dénem Kary/Zarari

Dénem Net Kar/Zarar1 Mutabakati ile Tlgili Diizeltmeler
Amortisman ve {tfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 11,12
Deger Diisiikliigii/iptali ile Ilgili Diizeltmeler 24
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler

- Kidem tazminati karsilig 16
- Prim ve izin karsiligi gideri

- Stipheli ticari alacak karsilig 6
- Stok deger diisiis karsilig 8
- Is¢i dava karsilik gideri 16
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler

Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Diizeltmeler 19
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan

Kayip/Kazanglar ile lgili Diizeltmeler 25
Yatirim Amagli Gayrimenkuliin Elden Cikarilmasindan

Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile ilgili Diizeltmeler 25
Kar/Zarar Mutabakati ile {lgili Diger Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Stoklardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki

Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler

Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki

Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Odenen Davalar 16
Odenen Kidem Tazminati 16

Alinan Faiz
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKISLARI

Yatirim Amagli Gayrimenkuliin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikiglar1

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari

Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan
Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar1

Odenen Faiz

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET

11,12

ARTIS/AZALIS (A+B+C)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi 4
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B- 4

41.582.830
9.161.630
32.000.135
12.811.396
6.047.031
2.917.041
469.900
2.034.751
(146.513)
771.852
9.616.827
6.201.807

(1.952.357)

(790.000)
65.431
2.198.002
7.025.881
(5.978.975)

(3.737.682)
4.060.974

827.804
43.359.767
(213.118)
(1.827.433)
263.614
(13.297.024)
1.300.000
5.550.439

(20.147.463)
(28.918.118)

250.160.336
(267.322.367)

(13.148.384)
2.561.519
18.006.617
11.538.182

(8.948.543)
5.498.136
2.887.973
(350.875)
2.416.776
276.480
267.782
6.868.771
7.839.262

(5.473.359)

684.168
(30.272.849)

88.499
(26.766.293)

1.681.945
(4.276.825)

(1.000.175)
(9.704.713)
(35.954)
(3.497.328)
89.611

(897.040)

12.572.475

(13.469.515)
17.187.768
188.855.582

(161.046.794)

(351.027)  (3.117.557)
(11.405.060)  (7.503.463)
(632.312) 3.142.344
5.447.243 2.304.899
4.814.931 5.447 243

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S. (“Sirket”) Izmir, Tiirkiye’de Mayis 1974 senesinde
kurulmustur. Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi Toki Mahallesi, Odemis Yolu Uzeri No: 28
35900 Tire — izmir’dir.

Sirket ve bagli ortakligi (hep birlikte “Grup”) oluklu mukavva kutu ve kagit iiretimi alanlarinda faaliyet
gostermektedir. Grup’un ana faaliyet konular1 oluklu mukavva kutu ve kagit, oluklu mukavva, oluklu
mukavva kutu, ofset baskili kutu iiriinleri tiretimi ve satigidir.

Sirket’in hisse senetleri 1991 yilindan itibaren Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.

Grup’un biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla istihdam edilen ortalama personel sayisi 216’1
memur (31 Aralik 2013: 241) ve 53771 is¢i (31 Aralik 2013: 545) olmak tizere 753 kisidir (31 Aralik
2013: 786).

Grup’un ana ortagi ve aym zamanda kontrolii elinde tutan taraf Mondi Packaging Corrugated B.V.
sirketidir.

Grup’un bagl ortakliginin detay1 asagida verilmektedir:
Bagli Ortaklik Esas faaliyet konusu

Serveran Hurda Kagit Kutu Ambalaj Sanayi
ve Ticaret A.S.

Ambalaj malzemesi ve hurda kagit alim satim

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 11 Mart 2015 tarihinde yaymlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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Sunuma Iliskin Temel Esaslar

TMS’ve Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[ligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, baz1 duran varliklar ve finansal araglarin (Sirketinizde ger¢ege uygun degerinden
degerlenen kalemlerin yazilmasi gerekmektedir) yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar ig¢in 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Liras1 (TL) ile sunulmustur. Buna bagli olarak her
isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gegerli para birimi olan ve konsolide finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasmna son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.
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Konsolidasyona liskin Esaslar

Sirket’in bagl ortakliginin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla detaylar1 asagidaki gibidir:

Oy
Kurulus ve Sermayedeki kullanma
Bagli Ortakliklar faaliyet yeri pay orani hakk: orani
Serveran Hurda Kagit Kutu
Ambalaj Sanayi ve Tiirkiye %99,96 %99,96

Ticaret A.S.

Ana
Faaliyeti
Ambalaj
malzemesi,
hurda  kagit
alim-satimu

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarim

kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

. yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde gliciiniin olmast,

. yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere

hakki olmasi; ve
. getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiclinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya c¢ikmasi halinde Sirket yatirnmmin {izerinde kontrol giiciiniin olup

olmadigim yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirimin faaliyetlerini tek bagina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak {izere, ilgili yatirrmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak icin yeterli olup olmadigimin

degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:

. Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin
karsilagtirilmasi;

. Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari,

. Sozlesmeye baglh diger anlagmalardan dogan haklar; ve

. Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gegcmis donemlerdeki

genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giiciiniin olup

olmadigim gosterebilecek diger olay ve sartlar.
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Konsolidasyona Iliskin Esaslar (devami)

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagh ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Yil icinde satin alinan veya elden ¢ikarilan
bagl ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden g¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsaml gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin

toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmast halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla aym olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Tim grup i¢i varliklar ve yikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligskin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Grup ‘un mevcut bagh ortakliginin sermaye payvindaki degisiklikler

Grup’un bagl ortakliklarindaki sermaye paymda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicii olmayan paylarm defter degerleri,
bagl ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin
diizeltildigi tutar ile aliman veya Odenen bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan
Ozkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagl ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satig sonrasindaki kar/zarar, 1) alinan
satig bedeli ile kalan paymn gercege uygun degerlerinin toplamu ile ii) bagh ortakligin varlik (serefiye
dahil) ve yiikiimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin 6nceki defter degerleri arasindaki fark
olarak hesaplanir. Diger kapsaml gelir icinde baglh ortaklik ile ilgili dnceden muhasebelestirilen ve
Ozkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar1 satmis oldugu varsayim iizerine kullamilacak
muhasebe yontemine gore kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili TMS standartlar1 uyarinca, kar/zarara
aktarilmasi1 ya da dogrudan ge¢mis yil karlarina transfer). Bagh ortakligin satist sonrasi kalan yatirimin
kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgiim standardi kapsaminda belirlenen baslangic muhasebelestirmesinde gergege uygun deger olarak
ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki
yatirimin baglangic muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.
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Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup, cari donem igerisinde muhasebe
politikalarmda herhangi bir degisiklik yapmanmustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmir ve Onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Cari donemde, Grup’un finansal performansi, bilangosu, sunum veya dipnot agiklamalarini etkileyen
herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari donemde gegerli olup
Grup’un finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup
tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer verilmistir.

(@) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlar: etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

(b) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarim etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler)  Yatirim Sirketleri*

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlestirilmesi*

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger
Aciklamalari*

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamliligi*

TFRS Yorum 21 Har¢lar ve Vergiler*

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri®

! 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
? Degisikligin yayimlandig1 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gegerlidir.
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(c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Aracglar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar*
2010-2012 Dénemine fliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39 ¢
2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik
Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40 !

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylan I¢in  Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmasi ?
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler 2
TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36
ve TMS 40 (Degisiklikler)
TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi 2

! 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
231 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
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Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarimin gergege uygun degeri iizerinden olgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satisi:

Grup’un ana tiriin gruplar1 olan oluklu mukavva kutu ve kagit, ofset baskili kutu triinleri i¢in gelir,
asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

e Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katilimmin ve satilan mallar tizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarmin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

e Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmast,

e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel liretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu smnifa uygun olan
yonteme gore ve cogunlukla agirlikli ortalama yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satist
gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda kar ve ya tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce
stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya
degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandig1r durumlarda,
ayrilan deger diisiikliigii karsihg iptal edilir. Iptal edilen tutar dnceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile
sinirhidir. Uzun siiredir hareket gormeyen stoklara iliskin ayrilan karsilik tutari Not 8’de verilmistir.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Idari amacghi ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigli kaybi1 diisiilerek gosterilirler.
Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lglide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe politikasi
uyarinca aktiflestirilir. Bu varliklarin ingasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi
duran varlik kalemine siiflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar..

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarm maliyet tutarlari, beklenen faydal
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir, kalmt1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin
her y1l gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile aliman varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen
faydali 6mriine gére amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin
kazanilip kazanilmayacag kesin degil ise beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olanina gore amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimu ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Maddi duran
varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varhigim defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Finansal Kiralama islemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Grup:

Miilkiyete ait risk ve kazammlarin 6nemli bir kismmin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak simiflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Finansal kiralama alacaklar1 Grup’un kiralamadaki net yatirim tutar1 kadar kaydedilir. Finansal
kiralama geliri, Grup’un finansal kiralama net yatirimina sabit donemsel getiri oran1 saglayacak sekilde
muhasebe donemlerine dagitilir.

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Kiralamanm ger¢eklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic
maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa
edilir.
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Finansal Kiralama Islemleri (devami)

Kiralama - kirac: durumunda Grup:

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarm &nemli bir kismimin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak smiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin  bugiinkii degerinden diisilk olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan anapara 6demesi olarak ayrilir
ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi tizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarina yer verilen genel bor¢lanma politikas1 kapsaminda
finansman giderlerinin aktiflestirilen kismu haricindeki boliimii kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi igin alinan
veya alinacak olan tegvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar ve ya zarar tablosuna
kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar:

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis
itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutarryla gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali
Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amacityla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan smirsiz 6mre sahip olanlar maliyet degerlerinden
birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler.

Bilgisayar vazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alim sirasinda ve satin almadan kullamma hazir olana kadar
gecen slirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gére
(5-10 y1l) itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarim gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 déonemde kar veya
zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim
iiriinleri ile direk iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda
saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilim gelistiren
caliganlarm maliyetlerini ve genel {iretim giderlerinin bir kismini da icermektedir. Duran varlik olarak
degerlendirilen bilgisayar yazilm gelistirme maliyetleri, faydali omiirleri lizerinden itfa edilir (3 yil
gecmemek kaydiyla).
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Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz omril olan varlklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazamlmasinin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarmi agmasi durumunda deger disiikliigii karsiligi
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger
veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diigiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarmin oldugu en diisiik seviyede gruplamir (nakit lireten birimler). Serefiye
haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diistikliigliniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullamima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin alnmasi, yapim veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varhk kullamma veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Grup genel amagl olarak borglandiginda ve bu fonlarin bir kismm bir 6zellikli varligmn
finansmam i¢in kullanilldigi durumlarda, aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetlerinin tutari, ilgili
varliga iliskin yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimi ile belirlenir. Bu
aktiflestirme orani, 6zellikli varlik alimma yonelik yapilmis bor¢lanmalar hari¢ olmak {izere, Grup’un
ilgili donem siiresince mevcut tim borglarina iliskin borglanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir.
Borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi ile ilgili donem boyunca aktiflestirilen bor¢lanma maliyetinin
tutar1 ve aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetleri tutarmnin belirlenmesinde kullanilan aktiflestirme
orani hakkinda bilgi Not 26’da verilmektedir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemde kar ve ya tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal Varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagl olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

LT3

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir.
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Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklar(devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman
s6z konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis
olan tilirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. flgili finansal varliklar, gergege uygun degerleri
ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
distikliigii tutar1 disiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak simiflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilmayan tiirev olmayan finansal
varliklardir.

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siiflandirilir ve gercege uygun degerleriyle
gosterilir. Grup’un aktif bir piyasada islem gbérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir
olarak Olgiilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen
deger diistikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur fark
kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artig
fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna smiflandirilmaktadir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve gergege uygun degeri gilivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir 6zkaynak araglari ile bu tiir 6zkaynak araglariyla iliskili olan ve 6demesi
bu tiir varhiklarin satisi yoluyla yapilan tiirev araglari, maliyet degerinden her raporlama donemi
sonunda belirlenen deger diisiikliigii zararlar diisiilmiis tutarlariyla degerlenir.
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Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklar(devami)

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikliigi diisiilerek
gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz oran1 yéntemine
gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varhigm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigiine ugradigna iliskin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen
finansal varliklar igin deger disiikliighi tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasidaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari
alacagm tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki déonemde azalirsa ve azalig
deger diisiikliigi zararinin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim agmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.
Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Grup’un nakit ve nakit benzerleri
‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.

Finansal varliklarin kavda alinmasi ve bilanco dist birakilmasi

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece finansal araglarin sozlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarina almaktadir. Grup, finansal varliga ait nakit akislarma iliskin sdzlesmeden dogan haklarinin
siiresinin dolmas1 veya ilgili finansal varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve
kazanimlar1 baska bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varligi bilango dis1 birakir. Varligin
miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazamimmlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin
kontroliiniin Grup tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan paymi ve bu
varliktan kaynaklanan ve ddenmesi gereken yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder. Grup’un
devredilen bir varligim miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazammlar1 elde tutmasi durumunda,
finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal
varlik karsisinda teminata baglanan bir bor¢ tutar1 da muhasebelestirilir. Grup, finansal yiikiimliligi
sadece sOzlesmede tanimlanan yiikiimliliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise
bilango dis1 birakir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma gore smiflandirilir. Grup’un tiim
borglar1 diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta iglem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin
faiz orami lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylkiimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orami; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugilinkii degerine indirgeyen orandir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum birimi olan (“TL”)
cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki
para birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas almmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Slgiilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
mubhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gdsterilen bor¢lar {izerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu
tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere kars1 finansal koruma saglamaya iligkin
muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsit finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirmmm bir parcasimt olusturan, c¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya
da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur
farklari.

Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullamlan agirlikli ortalama hisse
sayi1s1, sOz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasidan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhlk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliliigin bulunmasi, ylkiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmn giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi ig¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini
nakit akimlarmi kullanarak Ol¢iilmesi durumunda séz konusu karsiigin defter degeri, ilgili nakit
akimlarmin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamnin {igiincii taraflarca
karsilanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar

Satis amaciyla elde tutulan varliklar, Grup’un elden ¢ikardigi veya satimaya hazir deger olarak
smiflandirdig1 faaliyetleri ile nakit akimlari, Grup’un biitliiniinden ayr1 tutulabilir bir boliimiidiir. Grup,
satig amacl elde tutulan duran varlik olarak smiflandirdig1 varliklar1 ve durdurulan faaliyetleri,
durdurulan faaliyetlerin ilgili varlik ve yiikiimliliiklerinin kayith degerleri ile elden ¢ikarmak icin
katlanilacak maliyetler diisiilmiis rayi¢ bedellerinin diisiik olan ile izlemektedir (Not 13).

iliskili Taraflar
Konsolide finansal tablolarda, Sirket’in hissedarlari, 6énemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu

iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve baglh ortakliklar,
iliskili taraflar (“Iliskili Taraflar”) olarak kabul ve ifade edilmislerdir.
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Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel bolim veya cografi
boliimdiir. Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet
grubunu saglama veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip
boliimlerdir. Cografi boliimler, Grup’un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk
ve fayda acisindan bagka bir ekonomik g¢evre igerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkl
ozelliklere sahip boliimlerdir.

Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir béliim olarak belirlenebilmesi i¢in
gereklilik, bolim hasilatinin biiyiik bir ¢ogunlugunun grup dist miisterilere yapilan satiglardan
kazanilmast ve grup dist miisterilere yapilan satiglardan ve diger boliimler ile gerceklestirilen
islemlerden elde edilen boliim hasilatinin, tiim boliimlere iliskin i¢ ve dis toplam hasilatin en az %10 unu
olusturmas1 veya kar veya zararla sonuglanan boliim sonucunun kar elde edilen boéliimlerin toplam
sonuglar1 ve zarar eden bdliimlerin toplam sonuglarmm mutlak anlamda biiyiik olaninin en az %10’una
isabet etmesi veya bolim varliklarmm, tiim bdoliimlerin toplam varliklarmin en az %10’unu
olusturmasidir.

Grup’un faaliyetlerinin, konsolide finansal tablolar genelinde ve parasal onemsellik kavraminda, {iriin
cesitlilikleri agisindan raporlanabilir boliim 6zelligi gosterdiginden dolay1 konsolide finansal tablolarda
boliimlere gore raporlamaya yer verilmistir (Not 3).

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Devlet bagislari, bagislarm alinacagina ve Grup’un uymakla yiikiimli oldugu sartlar1 karsiladigina dair
makul bir glivence oldugunda gercege uygun degerleri iizerinden kayda alinirlar. Grup’un 5084 ve 5615
sayili Yatirimlarm ve Istihdanun Tesviki Kanunu kapsanunda Karaman fabrikasmimn istihdam, elektrik
ve sosyal sigorta kurumu primlerine istinaden devletten tesvik ve yardimi bulunmaktadir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim amaclh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diistikliikleri
dusiildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda bilangoda
yer alan tutara, var olan yatirim amach gayrimenkulun herhangi bir kismmi degistirmenin maliyeti dahil
edilir. S6z konusu tutara, yatirim amacl gayrimenkullere yapilan giinliikk bakimlar dahil degildir.
Yatirim amach gayrimenkullerin tamam arsalardan olugmakta olup amortismana tabi tutulmamustir.

Yatirirm amach gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacagimin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatirirm amagh gayrimenkulun kullamim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar /
zarar, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Yatirnm Amach Gayrimenkuller (devami)

Transferler, yatirnm amach gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Maliyet
degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger disiikliikleri diisiildiikten sonraki tutarlar
tizerinden izlenen yatirim amacglh gayrimenkullerden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul sinifina
yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan
gayrimenkulun kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi
tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, ger¢ege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amagli
bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar
“Maddi Duran Varliklar’’a uygulanan muhasebe politikasini uygular.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana Sirket ve onun bagh ortakligimin konsolide vergi beyannamesi
hazirlamalarina izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi iizere, vergi
karsiliklar1 her bir isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi:

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi1 nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya
da 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi:

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yilikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen igleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve ylikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimi igin hesaplanir. Bu tiir yatrim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasmm muhtemel olmas1 sartlariyla hesaplanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi (devami):

Ertelenmis vergi varligmin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegcirilir. Ertelenmis vergi
varhgmn kayith degeri, bir kismmm veya tamamimn saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallasmis veya 6nemli olgiide
yasallasmig vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibartyla varliklariin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alimr. Ertelenmis vergi varliklari ve ylikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi
yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve
yiikiimliiliiklerin aynmi vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un
cari vergi varlik ve yiikiimliliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi.:

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte Ozkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Cahisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanms emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsaml gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Kar payr ve ikramiye ddemeleri

Grup, bazi diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarma ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan kar pay1 ve ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Grup, sdzlesmeye bagh
bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliilik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik
ayirmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un kagit ve
kutu satig1 faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akiglari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akislarmi gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarm geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararimin alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar
Grup’un Muhasebe Politikalarim Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar

2.5. nolu Not’ta belirtilen muhasebe politikalarmin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan asagidaki tahmin ve yorumlar1 yapmuistir:

Ertelenmis vergiler:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligl ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasmdan
kaynaklanmaktadir.

Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamig mali zararlar ve diger indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen
ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme
sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamig zararlarin ve
diger vergi varliklarmin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama
stratejileri géz oniinde bulundurulmustur. Grup, yapilan ¢aligmalar neticesinde, ertelenmis verginin geri
kazanabilecegine iliskin kanaat olusmasi sebebiyle, Sirket’teki ertelenmis vergi varliklarini kayitlara
almugtir.

Ayni sekilde Grup, yapilan caligmalar neticesinde kullanilabilir gegmis yillar zaralarindan ertelenmis

verginin bir kisminin geri kazanilamayacagim diisiindiiglinden, finansal tablolarinda yer alan ertelenmis
vergi varligi i¢in ekli konsolide finansal tablolarda karsilik ayirmugtir (Not 19).
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” standardin1 1 Ocak 2009°dan itibaren uygulamaya baslamis olup,
ilk defa 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla hazirlanmis olan finansal tablo dipnotlarinda TFRS 8
kapsaminda raporlama yapmustir. Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan
diizenli olarak gozden gegirilen i¢ raporlara dayanarak faaliyet boliimleri belirlemistir. Grup’un karar
almaya yetkili mercisi yonetim kuruludur.

Grup’un karar almaya yetkili mercisi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi
ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglari ve faaliyetleri {iriin gesitleri bazinda
incelemektedir. Grup’un iiriin gruplar1 bazinda dagilimi kutu ve kagit seklindedir.

Grup’un i¢ raporlamasina dayanan faaliyet boliimlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

a) 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap donemine ait boliim analizi

1 Ocak - 31 Aralk 2014

Devam eden

faaliyetlerin

Kagit Kutu Diizeltmeler toplanm

Satis gelirleri 129.833.079 458.006.345 (114.439.817) 473.399.607
Satiglarin maliyeti (104.564.560) (351.721.472) 72.580.017 (383.706.016)
Briit esas faaliyet kar1 25.268.519 106.284.873 (41.859.800) 89.693.591
Faaliyet gelirleri/ (giderleri) (27.819.838) (84.323.761) 45.345.362 (66.798.237)
Faaliyet kar1 /(zarar1) (2.551.319) 21.961.112 3.485.562 22.895.354
1 Ocak - 31 Aralik 2013 Devam eden
faaliyetlerin

Kagit Kutu Diizeltmeler toplanm

Satig gelirleri 86.664.668 321.167.398 36.026.747 443.858.813
Satiglarin maliyeti (68.847.394) (253.634.304) (48.396.927) (370.878.625)
Briit esas faaliyet kar1 17.817.274 67.533.094 (12.370.180) 72.980.188
Faaliyet gelirleri/ (giderleri) (14.886.239) (66.724.727) 20.817.362 (60.793.604)
Faaliyet kar1 2.931.035 808.367 8.447.182 12.186.584
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)
b) Bo6liim varhklar:

Bir boliimiin esas faaliyetlerinde kullanilan ve dogrudan séz konusu boéliimle iligkilendirebilen veya
makul bir sekilde s6z konusu boéliime tahsis edilebilen varliklar boliim varliklar: olarak tanimlanir.
Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S.’nin satis ag1 ve organizasyonel yapilanmasi
dogrultusunda yatirnrm amagh gayrimenkuller ile maddi ve maddi olmayan duran varliklar bélim
varliklar olarak tanimlanmuistir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iiriin gruplarma ait boliim varliklarinin net kayith
degerleri asagidaki gibidir:

Boliim Varhklar: 31 Arahk 31 Arahk

2014 2013
Kagit 38.890.547 38.362.203
Kutu 105.109.077 102.139.463
Diizeltmeler (7.465.688) (10.766.692)

136.533.936 129.734.974

¢) Boliim yiikiimliiliikleri

Bir boliimiin esas faaliyetlerden kaynaklanan ve dogrudan s6z konusu boliimle iliskilendirilebilen veya
makul bir sekilde s6z konusu boliime tahsis edilebilen yiikiimliiliikkler, boliim yiikiimliiliikleri olarak
tanimlanmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla {iriin gruplarma ait boliim yiikiimliiliiklerinin net
kayith degerleri asagidaki gibidir:

Boliim Yiikiimliiliikleri 31 Arahik 31 Arahk

2014 2013
Kagit 55.398.766 44.964.362
Kutu 150.179.814 213.376.752
Diizeltmeler (26.685.996) (69.964.634)

178.892.584 188.376.480
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(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)
3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)
d) Amortisman gideri ve itfa paylar ile yatirnm harcamalari

31 Aralik 2014 ve 31 Aralhk 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait iiriin gruplarina gore boliim
varliklarna iligkin amortisman ve itfa paylari ile yatirim harcamalar1 agagidaki gibidir:

Amortismanlar

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Kagit 2.055.978 2.412.667
Kutu 7.522.254 10.491.546
Diizeltmeler 3.233.164 (1.366.031)
12.811.396 11.538.182
Yatirimlar 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Arahk
2014 2013
Kagit 3.531.683 3.807.640
Kutu 17.830.860 10.574.748
21.362.543 14.382.388

4,  NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
31 Arahik 31 Aralik
2014 2013
Bankadaki nakit 4.329.499 2.852.287
Vadesiz mevduatlar 4.329.499 2.852.287
Diger hazir varliklar 485.432 2.594.956
4.814.931 5.447.243
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ILISKILI SIRKET ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iligkili taraflar1 olan bagh ortakligi arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon
sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.

Grup ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 agagida agiklanmustir:

31 Arahk 2014

Alacaklar Borglar

Kisa vadeli Kisa vadeli
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari Ticari Ticari

olmayan olmayan
Ortaklar
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh - - 95.916 -
Diger iliskili sirketler
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh - - 1.047.780 -
Mondi Istanbul Ambalaj. Ltd. Sti. - - -
Mondi Dorohusk Sp.Z.0.0 - - -
Mondi AG - - 4.762.461 -
Diger - 44.491 35.539
Toplam - - 5.950.648 35.539
31 Arahik 2013

Alacaklar Borglar

Kisa vadeli Kisa vadeli
Mliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari Ticari Ticari

olmayan olmayan

Ortaklar
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh - - 4.126.960 -
Diger iliskili sirketler
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh - - 2.928.792 -
Mondi Istanbul Ambalaj. Ltd. Sti. 3.426.732 - 2.995 -
Mondi Dorohusk Sp.Z.0.0 381.745 - - -
Mondi AG - - 7.330.088 -
Diger - 115.494 35.539
Toplam 3.808.477 - 14.504.329 35.539
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ILISKILi SIRKET ACIKLAMALARI (devami)
1 Ocak - 31 Aralik 2014

Stok Mal Diger Diger
Alimlart Satislari gelirler giderler
Iliskili taraflarla olan islemler (Briit) (Briit)
Mondi Packaging Corrugated (*) - - - 7.228.566
Services Gmbh
Diger iligkili girketler
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 30.458.803 -
Mondi A.G. - 5.178.366
Mondi Istanbul Ambalaj. Ltd. Sti. 153.579
Diger (**) - 688.459
Toplam 30.612.382 - 13.095.391
*) Yonetim iicretleri ve bilgi islem danigmanlik giderlerinden olugmaktadir.
(**) Diger giderler agirlikli olarak lisans ve yonetim iicretlerinden olugsmaktadir.
1 Ocak - 31 Aralik 2013
Stok Mal Diger Diger

Alimlari Satiglar1 gelirler giderler
{liskili taraflarla olan islemler (Briit) (Briit)
Mondi Packaging Corrugated Services - - - 7.465.867

Gmbh

Diger iliskili sirketler
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 40.782.878
Mondi A.G. - - 3.949.746
Mondi Dorohusk Sp.Z.0.0 - - 353.470 -
Mondi Istanbul Ambalaj. Ltd. Sti.(*) 98.658 - 7.477.829 -
Diger(**) 370.460 18.451 -
Toplam 41.251.996 7.849.750 11.415.613

(*) Sirket’e ait Tekirdag ili, Corlu Ilgesi, Tiirkgiicii Kdyii, Kurtdere (Diizova) mevkii, F19C13A4A/B/D patfta,
116 ada, 2 parsel sayili, 50.450,10 m2 yliz6l¢iimli tasinmaz ile bu taginmaz lizerindeki fabrika binasi
miitemmim ciizleriyle birlikte, Maliye Bakanligi'nin Seri No.1 sayili Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii
Kazang Dagitimi1 Hakkinda Genel Tebliginde tanimlanan emsallere uygunluk ilkesi dogrultusunda 27 Aralik

2013 tarihinde Mondi Istanbul Ambalaj Limited Sirketi'ne satilmistir.
(**) Diger giderler agirlikli olarak lisans ve yonetim ticretlerinden olugsmaktadir.
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

2014 2013

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.569.628 1.846.422
1.569.628 1.846.422
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Bilango tarihi tibariyla Grup’un ticari alacaklarmin detay: agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Ticari alacaklar 126.977.039 116.236.923
fliskili taraflardan ticari alacaklar - 3.808.477
Alacak senetleri 25.486.888 27.968.691
Siipheli ticari alacaklar karsilig (13.939.882)  (11.988.774)
138.524.045 136.025.317

Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayamlarak

belirlenmistir.

Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Siipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 2014 2013
Acilis bakiyesi (11.988.774) (9.796.690)
Doénem gideri (2.034.751) (2.416.776)
Tabhsilatlar ve iptal edilen karsiliklar 83.643 224.692
Kapams bakiyesi (13.939.882) (11.988.774)

Ticari alacaklardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyine iligkin detaylara
verilmistir.

Bilango tarihi itibariyla Grup’un ticari bor¢larmin detay1 asagidaki gibidir:

Not 27°de yer

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Ticari borglar 57.746.828 46.106.012
Borg senetleri 5.248.468 4.390.478
Mliskili taraflara ticari borglar 5.950.648 14.504.329
68.945.944 65.000.819
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DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Diger alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar
Personelden alacaklar
Diger ¢esitli alacaklar

b) Diger borglar

Kisa Vadeli Diger Borglar

Odenecek vergi ve fonlar

[liskili taraflara ticari olmayan borglar (dipnot 5)
Alnan siparis avanslari

Diger ¢esitli borglar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Diger KDV
Diger gider tahakkuklar1

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri
Personele borglar

31

31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
167.145 71.301
68.524 5.630
1.453.760 348.282
1.689.429 425.213
31 Aralik 31 Arahk
2014 2013
2.203.655 1.975.686
35.539 35.539
606.855 842.985
774,515 409.972
3.620.564 3.264.182
31 Arahik 31 Arahk
2014 2013
1.258.957 854.105
32.234 24.289
1.291.191 878.394
31 Arahik 31 Arahik
2014 2013
1.071.824 851.535
- 161.665
1.071.824 1.013.200
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

STOKLAR

flk madde ve malzeme

Yar1 mamiiller

Mamiiller

Ticari mallar

Diger stoklar(*)

Stok deger disiikliigi karsiligi (-)

(*) Diger stoklar, agirlikli olarak yoldaki mallar1 igermektedir.

31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
35.751.015 41.051.132
1.708.034 1.239.835
4.665.512 3.991.707
- 9.828
3.838.864 6.696.804
(490.194) (636.707)
45.473.231 52.352.599

Grup, cari yil igerisinde yapmus oldugu calismada belirledigi uzun siiredir haraket gérmeyen stoklar
icin 490.194 TL tutarinda stok deger diisiikliigii karsilig1 ayirmistir (31 Aralik 2013: 636.707 TL).

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Stok deger diisiikliigii karsiligi hareketleri
Acilis bakiyesi (636.707) (360.227)
Doénem gideri - (276.480)
Iptal edilen karsilik 146.513 -
Kapanis bakiyesi (490.194) (636.707)
PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Stok Avanslari 2.775.652 1.433.802
Diger Pesin Odenen Giderler 1.436.907 412.423
4.212.559 1.846.225
31 Aralik 31 Arahk
2014 2013
Sabit Krymet Avanslar1 414.432 1.499.863
414.432 1.499.863
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Agilis bakiyesi 1.508.583 1.508.583
Satiglar (510.000) -
Kapanis bakiyesi 998.583 1.508.583

S6z konusu yatirim amagli gayrimenkullerde 2014 yili igerisinde Kira geliri elde edilmemistir (2013:
Bulunmamaktadir). Grup 2014 yilinda yatirim amagl gayrimenkul satisindan elde edilen kar1 diger
faaliyet gelirleri igerisinde simiflandirmistir. Grup yonetimi, yapilan degerlendirmeler sonucunda,
yatirrm amagh gayrimenkullerin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla gercege uygun degerini
yansittigini diistinmektedir.
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MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2014 itibariyla agilis
bakiyesi

Alimlar

Cikislar

Yapilmakta olan
yatirimlardan

transferler

31 Aralik 2014 itibariyla
kapams bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2014 itibariyla agilis
bakiyesi

Doénem gideri

Cikislar

31 Aralik 2014 itibariyla
kapanis bakiyesi

Net Defter Degeri

Yer alt1 ve Yapilmakta
Arazi ve yer iistii Tesis nakine Ozel olan
Arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar ~ Demirbaslar maliyetler yatirnmlar Toplam
3.643.255 4.241.659 31.176.723 278.237.966 995.741 11.976.273 1.259.172 14.499.307 346.030.096
- - 341.136 5.273.453 - 162.867 - 15.485.624 21.263.080
- - - (4.950.393) - (11.753) - - (4.962.146)
- 703.617 3.210.365 13.986.127 - 1.646.983 - (20.152.622) (605.530)
3.643.255 4.945.276 34.728.224 292.547.153 995.741 13.774.370 1.259.172 9.832.309 361.725.500
Yer alt1 ve Yapilmakta
Arazi ve yer iistii Tesis nakine Ozel olan
Arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar  Demirbaslar maliyetler yatirnmlar Toplam
- (1.843.116) (13.133.958) (194.050.162) (995.741) (9.329.279) (832.201) - (220.184.457)
- (160.903) (834.418) (9.811.063) - (866.722) (187.235) - (11.860.341)
- - - 3.709.440 - 10.521 - - 3.719.961
- (2.004.019) (13.968.376) (200.151.785) (995.741) (10.185.480) (1.019.436) - (228.324.837)
3.643.255 2.941.257 20.759.848 92.395.368 - 3.588.890 239.736 9.832.309 133.400.663

Donem iginde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iligkin ilave faiz aktiflegtirmesi tutar1 1.215.080 TL’dir (2013: 912.873 TL).
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DiPNOTLAR

(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

MADDIi DURAN VARLIKLAR (devam)

Yer alt1 ve Yapilmakta

Arazi ve yer iistii Tesis nakine Ozel olan
Maliyet Degeri Arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar  Demirbaslar maliyetler yatirimlar Toplam
1 Ocak 2013 itibariyla agilig
bakiyesi 11.501.363 4.158.096 41.184.689 268.567.015 995.741 12.514.974 1.266.949 18.368.877 358.557.704
Alimlar - 124.283 675.917 2.241.671 - 219.584 - 11.056.724 14.318.179
Cikislar (3.016.979) (40.720) (5.198.209) (6.330.538) - (1.217.591) (7.777) - (15.811.814)
Satis amach siiflandirilan
duran varliklara transferler (4.874.605) - (5.786.095) - - - - - (10.660.700)
Yapilmakta olan
yatirimlardan
transferler 33.476 - 300.421 13.759.818 - 459.306 - (14.926.294) (373.273)
31 Aralik 2013 itibariyla
kapanis bakiyesi 3.643.255 4.241.659 31.176.723 278.237.966 995.741 11.976.273 1.259.172 14.499.307 346.030.096

Yer alt1 ve Yapilmakta

Arazi ve yer iistii Tesis nakine Ozel olan
Birikmis Amortismanlar Arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar  Demirbaslar maliyetler yatirnmlar Toplam
1 Ocak 2013 itibariyla agilis
bakiyesi (406.480) (1.724.548) (17.793.829) (194.897.520) (995.741) (9.056.924) (642.131) - (225.517.173)
Deger distkligi iptali (*) 406.480 - 2.198.032 6.234.086 51.104 58.841 - - 8.948.543
Satis amagh siniflandirilan
duran varliklara transferler - - 1.639.029 - - - - - 1.639.029
Doénem gideri - (123.980) (739.589) (8.659.801) (51.104) (1.013.748) (191.956) - (10.780.178)
Cikislar - 5.412 1.562.399 3.273.073 - 682.552 1.886 - 5.525.322
31 Aralik 2013 itibariyla
kapanis bakiyesi - (1.843.116) (13.133.958) (194.050.162) (995.741) (9.329.279) (832.201) - (220.184.457)
Net Defter Degeri 3.643.255 2.398.543 18.042.765 84.187.804 - 2.646.994 426.971 14.499.307 125.845.639

(*) Grup, Adana fabrikaya ait bir kisim sabit kiymetler icin 2008 yil igerisinde aywrmis oldugu deger diisiikliigi karsiligimi gozden gecirmis ve s6z konusu varliklarin geri
kazanilabilir degerinin kayitli degerden yiiksek olmasi sebebiyle 2013 yilinda 8.948.543 TL tutarinda karsilik iptali yapmustir.
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)
MADDIi DURAN VARLIKLAR (devamm)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Binalar

Tesis, makine ve cihazlar
Tagitlar

Demirbaglar

Ozel maliyetler

Yer alt1 ve yer {istii diizenleri

Ekonomik Omiir

25-40 Y1l
4-15 Y1l
5Yil
4-24 Y1l
5Yil
20-25 Y1l

Devam eden faaliyetler i¢in, amortisman ve itfa pay:1 giderlerinin 10.191.527 TL’si (2013: 9.712.493
TL) satilan malin maliyetine 1.197.912 TL’si (2013: 870.732 TL) pazarlama giderlerine ve 1.421.957

TL’si (2013: 994.957 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Haklar
1 Ocak 2014 itibariyla agilis

bakiyesi 4.941.173
Alimlar 99.463
Yapilmakta olan yatirimlardan

transferler 605.530
31 Aralik 2014 itibariyla kapanis

bakiyesi 5.646.166
Birikmis itfa Paylar

1 Ocak 2014 itibariyla agilis

bakiyesi (2.560.421)
Doénem gideri (951.055)
31 Aralik 2014 itibariyla kapanis

bakiyesi (3.511.476)
Net Defter Degeri 2.134.690
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devam)

Maliyet Degeri Haklar
1 Ocak 2013 itibariyla acilis
bakiyesi 4.503.691
Alimlar 64.209
Yapilmakta olan yatirimlardan
transferler 373.273
31 Aralik 2013 itibariyla kapanis
bakiyesi 4.941.173
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2013 itibariyla agilig
bakiyesi (1.802.417)
Doénem gideri (758.004)
31 Aralik 2013 itibariyla kapanis
bakiyesi (2.560.421)
Net Defter Degeri 2.380.752
Maddi olmayan duran varliklara iligkin amortisman siireleri 3 ila 10 yil arasindadir.
SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR
31 Arahk 31 Aralhk
2014 2013
1 Ocak itibariyla 9.021.671 -
Transfer - 9.021.671
Satis (2.355.897) -
31 Aralk itibariyla 6.665.774 9.021.671

Sirket’in optimizasyon siirecinin bir pargasi olarak baslatilan Manisa Fabrikasinin iiretim kapasitesinin
Tire Fabrikasina transferi tamamlanmustir. Sirket, Manisa fabrika arsa ve binasinin satisi siirecini
degerlendirmekte olup, TFRS 5 kapsaminda 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Manisa fabrika arsa ve
binast ile ilgili sabit kiymetleri satig amaglh siiflandirilan duran varliklar altinda siiflandirmistir. Grup
2014 yili icerisinde Manisa fabrika arsasinin bir kismini satmis olup, geriye kalan kismmin satigina
yonelik ¢aligmalar devam etmektedir. S6z konusu satistan elde edilen gelir, 31 Aralik 2014 tarihinde
sona eren yila ait kar veya zarar tablounda sabit kiymet satis karlari icerisinde simiflandirilmustir.
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KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

Asgari kira 6demelerinin

Asgari kira 6demeleri bugiinkii degeri
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
Finansal kiralama borg¢lari : 2014 2013 2014 2013
Bir y1l i¢inde 581.310 535.031 512.415 432.450
iki ile bes y1l arasindakiler 540.571 1.032.572 510.390 941.381
Bes y1l ve iizeri - - - -
1.121.881 1.567.603 1.022.805 1.373.831
Eksi: gelecege ait finansal giderler (99.075) (193.772) - -
Kiralama yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri 1.022.806 1.373.831 1.022.805 1.373.831
Eksi: 12 ay igerisinde ddenecek borclar
(kisa vadeli borglar kisminda gosterilen ) (512.415) (432.450)
12 aydan sonra ddenecek borglar 510.390 941.381
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar - Krediler 80.067.384 97.538.953
Finansal Kiralama Borglar1 Kisa Vadeli Kisimlar1 512.415 432.450
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borglari 510.390 941.381
81.090.189 08.912.784
Banka Kredileri:
Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir: 31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
1 yil igerisinde 6denecek 80.067.384 97.538.953
Banka kredilerinin detayr asagidaki gibidir:
31 Arahk 2014
Kisa vadeli Uzun vadeli
Agirlikli ortalama etkin faiz oran1 /TL 9,90% 80.067.384 -

31 Arahik 2013
Kisa vadeli Uzun vadeli

Agirlikli ortalama etkin faiz oran1 /TL 8,18% 97.538.953 -

Sozlesme tarihinde finansal kiralama islemlerine iligkin faiz oranlar1 tiim kiralama donemi igin
sabitlenmistir. S6zlesme ortalama etkin faiz oram yillik yaklasik ABD dolar1 i¢in % 8,34’tliir (2013 :
%8,34).
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DiGER DONEN VARLIKLAR

31 Arahk 31 Arahk
Diger Donen Varliklar 2014 2013
Devreden KDV 37.536 218.573
Gelir Tahakkuklar1 (*) 2.212.253 -
Diger KDV 1.743.120 1.338.946
Diger 25.273 3.883

4.018.182 1.561.402

(*) Grup, 2014 yilinda Izmit fabrikasindaki yangin sonrasinda zarar géren makine ekipman igin sigorta
basvurusunda bulunmus, rapor tarihi itibariyle sigorta sirketinden gelen onay yazisina istinaden 31
Aralik 2014 tarihli bilangosunda s6z konusu tutar1 tahakkuk ettirmis ve s6z konus tutar1 kar veya zarar
tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler altinda kayitlara almustir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR VE DiGER KISA
VADELI KARSILIKLAR

Kisa dénem ¢aliganlara saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 2014 2013
izin karsihg 1.834.178 1.466.822
Prim karsilig1 896.938 794.394
2.731.116 2.261.216
31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli diger karsiliklar 2014 2013
Dava karsilig1 1.543.726 984.992
Dolayl vergi cazasi karsilig1 1.420.788 1.420.788
2.964.514 2.405.780

Dava karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
1 Ocak itibariyla 984.992 753.164
Donemde ayrilan 806.112 267.782
Donemde 6denen (213.118) (35.954)
Iptal edilen (34.260) -
31 Aralik itibariyla 1.543.726 984.992

Grup’un 2007 yilma ait defterlerinin Maliye Bakanhigi Vergi Denetim Kurulu Bagkanlhiginca
denetlenmesi sonucunda tenkit edilen hususlar ortaya ¢ikmustir. Grup vergi inceleme raporunda
belirtilen hususlara itiraz etmistir ve hukuki siire¢ Grup tarafindan siirdiiriilmektedir. Karara itiraz
edilmis olmakla beraber vergi inceleme raporunda tenkit edilen hususlarla ilgili karsilik ayrilmas1 uygun
goriilmiistiir. Vergi inceleme raporunda belirtilen kurumlar vergisi ile ilgili hususlar i¢in 2012 yilinda
ayrilan 1.335.766 TL karsihik “Donem Kar1 Vergi Yikimliligi” icerisinde siniflandirilmis olup
“Dénem Vergi Giderleri” altinda kayit altma almmustir. Dolayl vergilerle ilgili olan 1.420.788 TL
tutarindaki karsilik “Esas faaliyetlerden diger giderler” altinda kayit altma alinmistir.
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(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR VE DIiGER KISA
VADELI KARSILIKLAR (devam)

Kidem tazminat1 karsihg:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliig vardir.
Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
saylli ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile degisik 60’inc1 Hikmi geregince kidem
tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarimi édeme yiikiimliliigi
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmigtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3,438.22 TL (31 Aralik 2013:
3,254.44TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati ylki{imliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi
degildir. Kidem tazminat1 karsiligi,Grup’un, ¢alisanlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yiikiimliilik tutarmm bugilinkiidegerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19
(“Caliganlara Saglanan Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliikklerinin, tammlanmis fayda planlar1 kapsaminda
aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarakgelistirilmesini 6ngoriir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri
itibartyla Grup’un kidem tazminati karsiligi bir aktiier degerleme firmasi tarafindan hesaplanmis ve
konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Bu hesaplamaya gore Grup ilgili maliyetleri dénemler
itibartyla kayitlarma yansitmaktadir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsaymmlar asagida belirtilmistir:

Ana varsaymm, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iligskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yilik %7,00 enflasyon ve
%9,10 iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir ( 31 Aralik 2013: %6,12 Enflasyon, %9,43
iskonto orani) . Kidem tazminatina hak kazanan personelin tahmini hizmet siiresi ortalama 17 yil olarak
alinmustir (31 Aralik 2013: 17 yil). istege bagh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak
olan kidem tazminat1 tutarlarimin tahmini oran1 da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda
bir revise edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiligimin hesaplanmasinda 3,438.22 TL tavan
tutar1 dikkate almmustir.

Kidem tazminati karsihg hareket tablosu

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk

2014 2013

1 Ocak itibariyla karsilik 13.304.340 12.434.396
Hizmet maliyeti 1.696.044 1.909.247
Faiz maliyeti 1.220.997 978.726
Aktiieryal kayip kazang 1.447.528 1.479.299
Odenen kidem tazminatlari (1.827.433) (3.497.328)
31 Aralik itibariyla karsilik 15.841.476 13.304.340
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TAAHHUTLER

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI”)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Sirket’in/Grup’un teminat/rehin/ipotek

pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-
Sirket Tarafindan Verilen TRI (Teminat, Rehin ve ipotek)’ler 31 Arahk
2014

1 Ocak-
31 Arahk
2013

A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutari 11.623.725
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutart -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilemsi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amacilya Vermis Oldugu TR1'lerin
Toplam Tutar1 -
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1

i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 -

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Gimeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -
iii. C Maddesi Kapsamina Gimeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -

5.612.932

Toplam 11.623.725

5.612.932

Grup’un diger vermis oldugu TRi’lerin Grup’un 6zkaynaklarma orami 31 Aralik 2014 tarihi itibarryla

%0’dir (31 Aralik 2013 tarihi itibartyla %0).

Faaliyet kiralama anlasmalar

Kiralama sozlesmelerinde kiralama dénemi 3 ile 5 yil arasinda olup, forklift ve tasitlarla ilgilidir.
Grup’un kiralama dénemi sonunda kiraladig1 varligi satin alma hakki yoktur. Grup’un iptal edilemeyen
kiralama s6zlesmelerine iligkin bir yil i¢inde 2.465.851 TL (31 Aralik 2013: 2.953.173 TL) ile bir — ¢
yil arasinda 1.213.753 TL (31 Aralik 2013: 2.329.336 TL) tutarinda 6deme taahhiidii bulunmaktadir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un 5084 ve 5615 sayili Yatirimlarm ve Istihdammn Tesviki Kanunu kapsaminda Karaman
fabrikasimin istihdam, elektrik ve sosyal sigorta kurumu primlerine istinaden devletten 2014 yilinda

128.609 TL tesvik ve yardimi bulunmaktadir (2013: 179.080 TL).
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Arahk 31 Arahk
2014 2013

Cari vergi (varligy) /yiikiimliligii:

Cari kurumlar vergisi karsilig1 1.335.766 1.335.766
Eksi: Pesin 6denen vergi fonlar - -
1.335.766 1.335.766

Kurumlar Verqisi:

Grup, Turkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmstir.

Tirk Vergi Mevzuati, ana Sirket ve onun bagl ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi
hazirlamalarina izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi {izere, vergi
karsiliklar: her bir isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmustir. Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa geg¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullamlan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2014 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20’dir (2013: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2014
yili kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20°dir. (2013: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olugan karlardan diistilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Grubun 2007 yilma ait defterlerinin Maliye Bakanligi Vergi Denetim Kurulu Baskanlhiginca
denetlenmesi sonucunda tenkit edilen hususlar ortaya ¢ikmustir. Grup vergi inceleme raporunda
belirtilen hususlara itiraz etmistir ve hukuki siire¢ Grup tarafindan siirdiiriilmektedir. Karara itiraz
edilmis olmakla beraber vergi inceleme raporunda tenkit edilen hususlarla ilgili karsilik ayrilmasi uygun
goriilmiistiir. Vergi inceleme raporunda belirtilen kurumlar vergisi ile ilgili hususlar i¢in 1.335.766 TL
ve dolayl vergilerle ilgili husular i¢in 1.420.788 TL tutarindaki karsilik 2012 yili igerisinde kayit altina
alimustir.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devamm)

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari:

2003 yil1 ve dnceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagl olarak amortismanlarinin senelik olarak
yeniden degerlemeye tabi tutulmalar1 haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona gore diizeltilmis
tutarlar1 {lizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasimin 2004 yili ve sonraki
donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulagmasi durumunda
uygulanmasi gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri TMS 29 standardindaki
hiikiimlerden 6nemli 6l¢lide farklilik gostermemektedir. 2004 yili i¢in enflasyon belirli kriterleri astig
icin 5024 sayili Kanun’a gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmus olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla yasal kayitlar i¢in agilig bakiyesi olarak alinmustir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligir ve yikimlaligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (2013 :%20).
Tirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari

olan bagl ortakliklar, ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri olan bagl ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr1
olarak gosterilir.

31 Arahk 31 Arahk
Ertelenmis vergi varhklari: 2014 2013
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (4.875.981) (3.447.782)
Borg karsiliklar 4.591.079 3.863.618
Ticari alacaklar/borglar 299.292 286.206
Stoklar 98.038 173.893
Finansal yatirimlar 16.968 16.968
Yatirim amagli gayrimenkuller 11.340 11.340
Gegmis y1l zararlar1 (*) 862.893 6.011.688

1.003.629 6.915.931

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un, 4.314.462 TL tutarinda (31 Aralik 2013: 30.058.439 TL)
gelecege ait karlara karsi netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zarar1 vardir ve bu zararlara ait 862.892
TL (31 Aralik 2013: 6.011.688 TL) tutarinda bir ertelenmis vergi varligi kayitlara alinmustir.
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19. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(devamm)

Ertelenmis Vergi (devamm):

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

2014 yilinda sona erecek - 25.743.977
2015 yilinda sona erecek 4.314.462 4.314.462
4.314.462 30.058.439

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren y1l i¢indeki ertelenmis vergi (aktifleri) / pasiflerinin hareketi asagida

verilmistir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Ertelenmis vergi (varhg) / yiikiimliiliigii hareketleri: 2014 2013
1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi (6.915.931) (14.459.333)
Devam eden faaliyetlerden vergi gideri 6.201.807 7.839.262
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (289.505) (295.860)
31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi (1.003.629) (6.915.931)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Vergi karsihiginin mutabakat1 2014 2013
Faaliyetlerden elde edilen vergi 6ncesi kar 15.363.437 10.400.781
Gelir vergisi orani %20 (2013: %20) 3.072.687 2.080.156
Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderler 929.000 6.265.625
- kullanilamayan ertelenmis vergi aktiflerinin etkisi 2.939.226 -
- vergiye tabi olmayan diizeltmeler (739.106) (506.519)
Gelir tablosundaki vergi gideri / (faydasi) 6.201.807 7.839.262
20. PAY BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2014 2013
Doénem boyunca mevcut olan hisselerin 20.000.000.000 20.000.000.000
ortalama sayisi (tam degeri)
Ana sirket hissedarlarina ait net donem kar1 9.161.630 2.561.519
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse basi karin 9.161.630 2.561.519
hesaplanmasi i¢in net déonem (zarari) / kar1
Devam eden faaliyetlerden elde edilen 0,00046 0,00013

hisse basina kazang / (kayip)
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OZKAYNAKLAR
a) Sermaye / Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Ortaklar % 2014 % 2013

Mondi Packaging Corrugated BV 72,58% 145.166.472 71,01% 142.020.000

Diger 27,42% 54.833.528 28,99% 57.980.000

Nominal sermaye 100,00% 200.000.000 100,00% 200.000.000

Enflasyon diizeltmesi 17.766.158 17.766.158

Diizeltilmis sermaye 217.766.158 217.766.158
b) Kardan Ayrilan Kisitlannms Yedekler

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Yasal yedekler 3.185.797 3.185.797

3.185.797 3.185.797

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, onceki donemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaglar (6rnegin vergi mevzuati kapsaminda,
istirak hissesi satis kari istisnasindan yararlanmak i¢in kar dagitimina konu edilmeyip &zel fona
aktarimla) i¢cin ayrilmis yedeklerdir.

¢) Gecmis Y1l Kar / (Zararlar)

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa diizeltilmesi sonucunda 6zkaynak kaleminden “Sermaye,
Emisyon Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin enflasyona gore
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak hesap grubu icinde yer almaktadir.

SPK diizenlemeleri uyarinca, “Cikarilmig Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve “Pay
Senedi Thra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar:

-“Cikarilmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Cikarilmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler” ve “Pay Senedi Thra¢ Primleri’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirtmma konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”, iliskilendirilmesi
gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise TMS gergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanmmi yoktur. Grup’un ayrica
gecmis yillar karlar1 igerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekleri 31 Arahik 2014 tarihi itibartyla
14.207.174 TL dir (31 Aralik 2013: 14.207.174 TL).
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(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

OZKAYNAKLAR (devami)

d) Kar Dagitin:

SPK’nin 27 Ocak 2014 tarih ve 2014/2 sayili Haftalik Biilteni’'nde yayimlanan Kar Pay1 Rehberi'ne
gore; kar dagitimi, net donem karindan ve serbest yedek akgelerden (genel kanuni yedek akgelerin
O0denmis/cikarilmig sermayenin yarisint agan kismi ile Tirk Ticaret Kanunu ve Esas Sozlesme geregi
ayrilanlar disinda genel kurulca ayrilmasia karar verilen yedek akgeler) dagitilabilecektir.

Diger taraftan,

a) TMS’ ye ilk gegiste, karsilastirmali finansal tablolarin s6z konusu diizenlemelere gére yeniden
hazirlanmasi nedeniyle ortaya ¢gikan gegmis yillar karlari,

b) Uzerinde kar dagitimini engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden kaynaklanan
“Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar1”,

¢) Finansal tablolarin ilk defa enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan ge¢mis yillar karlari,
ortaklara nakit kar payi olarak dagitilabilir.

Ayrica, konsolide finansal tablolardaki 6zkaynaklar arasinda “Satin Almaya Iliskin Ozsermaye Etkisi”
hesap kaleminin bulunmasi durumunda, net dagitilabilir donem karina ulasilirken s6z konusu hesap
kalemi bir indirim veya ekleme kalemi olarak dikkate alinmaz.

Kar Dagitimma Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Grup’un bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra
kar dagitimina konu edilebilecek herhangi bir kaynagi bulunmamaktadir.

e) Paylara iliskin primler/iskontolar

Grup’un hisse senetlerini nominal degerinin iizerinde bir fiyatla ihra¢ etmesi sonucunda satis fiyati ile
nominal deger arasinda olusan farki ifade etmektedir.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satislar 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Yurt i¢i satiglar 431.294.466 409.170.659
Yurt disi satiglar 46.855.572 38.029.413
Diger gelirler 65.904 24.236
Satistan iadeler (2.501.636) (1.956.825)
Satis iskontolar1 (1.666.813) (818.595)
Satiglardan diger indirimler (647.886) (590.075)
473.399.607 443.858.813

46



22.

23.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devam)

b) Satislarin maliyeti 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
flk madde ve malzeme giderleri 354.172.574 331.828.138
Personel giderleri 28.637.263 29.755.610
Genel tiretim giderleri 90.868.576 88.420.664
Amortisman ve itfa giderleri 10.191.527 9.712.493
Yar1 mamul stoklarindaki degisim (468.199) 334.714
Mamul stoklarindaki degisim (673.805) (29.133)
¢ tiiketim (100.138.578) (90.920.256)
382.589.358 369.102.230
Satilan ticari mallar maliyeti 1.116.658 1.776.395
383.706.016 370.878.625

PAZARLAMA GIDERLERI VE GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 38.521.322 38.447.133
Genel yonetim giderleri (-) 37.295.354 34.451.221
75.816.676 72.898.354

a) Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri Detay1

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Nakliye giderleri 19.349.397 21.365.251
Personel giderleri 5.526.685 6.380.628
Malzeme giderleri 5.378.650 3.732.911
Ihracat giderleri 2.671.839 1.889.234
Amortisman ve itfa giderleri 1.197.192 830.732
Tanitim giderleri 944.945 446.792
Ulasim giderleri 564.861 434.160
Enerji ve yakit giderleri 504.637 676.104
Bakim onarim giderleri 310.535 298.092
Haberlesme giderleri 26.992 18.360
Diger 2.045.869 2.374.869
38.521.322 38.447.133
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23.

24.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

PAZARLAMA GIDERLERI VE GENEL YONETIM GIDERLERI (devam)

b) Genel Yonetim Giderleri Detay:

Personel giderleri

Holding genel gider paylar1
Danigmanlik giderleri

Lisans ticreti giderleri

Siipheli ticari alacak karsilig1 gideri
Amortisman ve itfa giderleri
Disaridan saglanan hizmet giderleri
Malzeme giderleri

Kira giderleri

Vergi ve diger harglar

Ulasim giderleri

Akaryakit giderleri

Bakim onarim giderleri

Diger

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER

Kredili satislardaki vade farki geliri
Kur fark: gelirleri

Sigorta hasar gelirleri

Konusu kalmayan karsiliklar

Kira gelirleri

Faiz gelirleri

Sabit kiymet deger diistikliigi iptali
Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
12.152.047 10.125.111
5.897.522 5.658.392
3.726.748 3.151.680
2.353.048 2.522.517
2.034.751 2.416.777
1.421.957 994.957
1.288.307 1.212.330
1.058.924 1.225.295
993.973 780.555
838.135 1.783.698
786.206 529.071
446.092 524.378
401.205 236.331
3.896.439 3.290.130
37.295.354 34.451.221
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Arahik
2014 2013
7.918.318 8.214.495
3.095.446 3.842.089
2.563.072 66.742
1.538.507 2.388.090
272.107 95.691
263.614 89.611

- 8.948.543
1.628.695 1.186.128
17.279.759 24.831.389
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

24.  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER (devam)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Kur farki giderleri 2.392.846 5.107.196
Kredili aliglardaki vade farki gideri 3.331.861 3.605.366
Dava tazminatlar1 karsiliklar1 558.734 1.545.787
Diger faaliyet giderleri 1.977.879 2.468.290
8.261.320 12.726.639
25.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Sabit kiymet satis kar1 2.582.514 7.686.255
Yatirim amagh gayrimenkul satis kar1 790.000 -
3.372.514 7.686.255
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Arahik
2014 2013
Sabit kiymet satig zarar1 630.157 2.212.896
26. FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Aralhik
2014 2013
Banka kredileri faiz giderleri 10.990.069 7.321.836
Finansal kiralamaya iligkin faiz giderleri 105.452 549.419

Eksi maddi duran varliklarin maliyetine
dahil edilen tutar (1.215.080) (912.873)
Toplam faiz giderleri 9.880.441 6.958.382
Kur farki geliri / (gideri) 393.833 300.780
10.274.274 7.259.162

(*) Grup, cari donem igerisinde % 9,90 (2013: 8,20) aktiflestirme oram kullanarak 1.215.080 TL
(2013: 912.873 TL) tutarinda finansman gideri aktiflestirmesi yapmustir.
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27.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist Not 14’te agiklanan kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve
sirastyla Not 21°de aciklanan g¢ikarilmis sermaye, yedekler ve gecmis yil zararlarmi igceren dzkaynak
kalemlerinden olugsmaktadir. Grup’un Yonetim Kurulu sermaye yapisii ve borgluluk durumunu inceler.
Bu incelemeler sirasinda Kurul, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirilen
riskleri degerlendirir. Grup, kurulun yaptig1 6nerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi
veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci ve
hisselerin geri satin alim yollariyla dengede tutmay1 amacglamaktadir.

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimu faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.Grup’un risk yonetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir hazine
bolimii tarafindan yiiriitiilmektedir. Risk politikalarma iligkin olarak ise Grup’un hazine bdliimii
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon {iiniteleri ile birlikte ¢alismak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araclar kullamilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine
iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev
irlinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araclarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil
degerlendirilecegi gibi cesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

bl) Kredi riski yonetimi

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak
ticari alacaklarindan dogmaktadir. Grup, bayilerinden dogabilecek bu riski, bayiler i¢in belirlenen kredi
limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan
siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler géz
Oniine almarak miisterinin kredi kalitesi stirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Grup politikalar1
ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan
sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 6).

Ticari alacaklar, cesitli sektor ve cografi alanlara dagilmis, cok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.

Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmakta, gerekli
goriildiigii durumlarda alacaklar sigortalanmaktadir.
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27.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DiPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

a) Finansal Risk Faktorleri (devami)
bl) Kredi riski yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri
31 Aralik 2014

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism1

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki

iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
- 138.524.045 1.689.429 4.329.499

- 114.903.886 - - -

- 123.377.613 1.689.429 4.329.499

- 15.146.432 - - -

- 13.939.882 - - -

(13.939.882) - -



27.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DiPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
bl) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri
31 Arahik 2013

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (¥)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism1 (**)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger dugiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Alacaklar

Ticari Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Alacaklar

Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

3.808.477

3.808.477

132.216.840
110.725.151

113.813.485

18.403.355

11.988.774
(11.988.774)

- 425.213

- 425.213

2.852.287

2.852.287



27.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGi

(devamm)

b)  Finansal Risk Faktorleri (devami)

bl) Kredi riski yonetimi (devami)

Vadesi gecen alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2014

Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis
Vadesi ilizerinden 1-5 yil gegmis
Vadesini 5 yildan fazla gegmis
Toplam vadesi gegen alacaklar

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

31 Aralik 2013

Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis
Vadesi tizerinden 3-12 ay gecmis
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis
Vadesini 5 yildan fazla gegmis
Toplam vadesi gecen alacaklar

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

b.2) Likidite risk yonetimi

Alacaklar

Ticari Alacaklar

11.038.745
2.576.799
1.530.888

VE DUZEYi

Toplam

11.038.745
2.576.799
1.530.888

15.146.432

15.146.432

Alacaklar

Ticari Alacaklar

14.351.419
2.570.776
1.481.160

Toplam

14.351.419
2.570.776
1.481.160

18.403.355

18.403.355

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yonetim Kurulu’na aittir. Yonetim Kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip etmek
ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir. Grup’un likidite riskini azaltmak i¢in, bilango tarihi
itibartyla kullanmamis oldugu krediler Not 14’te aciklanmustir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimm
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden ddenecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Alacaklar veya bor¢lar sabit olmadig1 zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki
getiri egrilerinden elde edilen faiz oram kullanilarak belirlenir.
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27.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devamm)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.2) Likidite risk yonetimi (devami)

31 Arahk 2014

toplam 3 aydan 3-12 1-5vil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+1+111+1V) kisa (I) ayarast (II) arasi (III) uzun (1V)
Banka kredileri 80.067.384 85.827.518  3.470.127  82.357.391 - -
Finansal kiralama yiikiimlilikleri 1.022.805 1114176 145327 435982 532867 -
Ticari borglar 68.945.944 60.478.098 64723100  4.754.998 - -
liskili tarafa diger borglar 35.539 35.539 - 35.539 - -
Toplam yiikiimliilik 150.071.672 156.455.331  68.338.554  87.583.910 532.867 -
31 Arahik 2013

Sozlesme uyarinca
nakit cikislar

toplamm 3 aydan 3-12 15wl 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+1H+11+1V) kisa (I ayarasi (II) arasi (II1) uzun (1V)
Banka kredileri 97.538.953 101.971.883 21.356.192 80.615.691 ) -
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 1.373.831 1.567.603 133.758 401.273  1.032.572 -
Ticari borglar 65.000.818 65.417.124  60.076.957 5.340.167 - -
Iliskili tarafa diger borglar 35.539 35.539 - 35.539 - -
Toplam yiikiimliiliik 163.949.141 168.992.149  81.566.907 86.392.670  1.032.572 -

b.3) Piyasa riski yonetimi

Sozlesme uyarinca

nakit cikislar

Grup’un faaliyetleri Oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, doviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik
analizleri ve stres senaryolar1 ile de degerlendirilmektedir. Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa
riskinde veya maruz kalnan riskleri yonetim ve 6l¢iim yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik
olmamustir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Grup’un yabanci para
cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarmm ve parasal ve parasal olmayan yiikiimliiliiklerinin
bilanco tarihi itibariyla dagilim asagidaki gibidir:
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27.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)
b) Finansal Risk Faktorleri (devamr)

b.3) Pivasa risk yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi(devami)

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar
3. Diger Alacaklar

4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Diger Borglar

12. Banka Kredileri

13. Finansal Kiralama Borglar1

14. KISA VADELi YUKUMLULUKLER

15. Banka Kredileri
16. Finansal Kiralama Borglar1

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu

20. Net yabanci para varlik yilikiimliiliik
pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanc1 para varlik /
yikiimliilik

pozisyonu (1+2a+3-10-11-12-13-15-16)

22. Thracat

23. Ithalat

TL Karsihg
(Fonksiyonel

31 Arahk 2014

para birimi) ABD Dolari Avro GBP
8.915.415 2.689.090 439.865 400.144
1.880.511 464.971 33.933 196.484
10.795.926 3.154.061 473.798 596.628
10.795.926 3.154.061 473.798 596.628
5.802.371 425.537 1.546.581 126.013
512.415 220.973 - -
6.314.786 646.510 1.546.581 126.013
510.390 220.100 - -
510.390 220.100 - -
6.825.176 866.611 1.546.581 126.013
3.970.751 2.287.450  (1.072.783) 470.615
3.970.751 2.287.450  (1.072.783) 470.615
46.855.572  11.303.007 1.872.128 3.716.542
121.197.441  22.260.304  24.882.189 -
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27.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

(devam)
b) Finansal Risk Faktorleri (devamr)

b.3) Pivasa risk yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi(devami)

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar
3. Diger Alacaklar

4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Diger Borglar

12. Banka Kredileri

13. Finansal Kiralama Borglar1

14. KISA VADELi YUKUMLULUKLER

15. Banka Kredileri
16. Finansal Kiralama Borglar1

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik
pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanc1 para varlik /
yikiimliilik

pozisyonu (1+2a+3-10-11-12-13-15-16)

22. Thracat

23. Ithalat

DUZEYI
31 Arahik 2013
TL Karsihg
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro GBP

5.965.012 1.557.343 446.874 378.461
1.748.864 721.771 16.181 45.815
7.713.876 2.279.114 463.055 424.276
7.713.876 2.279.114 463.055 424.276
13.854.110 379.504 4.352.423 74.969
432.450 202.619 - -
14.286.560 582.123 4.352.423 74.969
941.383 441.074 - -
941.383 441.074 - -
15.227.943 1.023.197 4.352.423 74.969
(7.514.067) 1.255.917  (3.889.368) 349.307
(7.514.067) 1.255.917  (3.889.368) 349.307
38.029.413  10.871.592 1.506.451 3.527.786
122.409.865 43.305.821  79.064.008 6.352
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27.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI
(devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devamr)

b.3) Pivasa risk yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi(devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup ig¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve soz konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis
kaynakli krediler ile birlikte Grup igindeki yurt disi faaliyetler ig¢in kullanilan, krediyi alan ve de
kullanan taraflarm fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31 Aralik 2014

Kar / (Zarar)
Yabanci1 paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yikiimliliigi 500.906 (500.906)
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 500.906 (500.906)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik (322.607) 322.607
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (322.607) 322.607
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde

7-Diger doviz net varlik / yikimliligi 171.036 (171.036)
8-Diger doviz kuru riskinden korunan kisim
Q) - -
9-Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) 171.036 (171.036)
TOPLAM (3 + 6 +9) 349.335 (349.335)

57



27.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devamm)

b)  Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa risk yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi(devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

31 Arahk 2013

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yikiimliliigi 268.051 (268.051)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 268.051 (268.051)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliilik (1.142.113) 1.142.113
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (1.142.113) 1.142.113
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde

7-Diger doviz net varlik / yikimliligi 122.656 (122.656)
8-Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9-Diger Doviz Varliklar1 net etki (7+8) 122.656 (122.656)
TOPLAM (3 + 6 +9) (751.406) 751.406
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27.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devamu)

b)  Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.3) Pivasa risk yonetimi (devami)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar1 iizerinden borglanmasi, Grup’un faiz orami riskine maruz
birakmaktadir. Grup’un finansal yiikiimliiliikkleri agirlikli olarak degisken faizli borglanmalardir.
Degisken faizli finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla mevcut bilango pozisyonuna
gore, faiz oranlarinda %1°lik bir diisiis / yiikselis olmas1 ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar dncesi kar 695.674TL degerinde artacak / azalacaktir. (31
Aralik 2013: 735.930 TL)

Riskten korunm stratejileri, faiz oram beklentisi ve tamimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli
olarak degerlendirilmektedir. Bdylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek
bilangonun pozisyonunun gozden gegirilmesi, gerekse faiz harcamalarmin farkli faiz oranlarinda kontrol
altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

Faiz oran1 duyarliligi

Grup’un faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir;

Faiz Pozisyonu Tablosu 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Arahk
2014 2013
Sabit Faizli Araclar
Finansal Yiikiimltlikler 10.500.000  24.000.000

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Yiukiimlilikler 69.567.384  73.538.953
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28.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

31 Arahk 2014

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

fliskili taraflardan ticari alacaklar

Finansal yiikkiimliliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

Iliskili taraflara ticari borglar
Iliskili taraflara diger borglar

31 Aralik 2013

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

Mliskili taraflardan ticari alacaklar

Finansal yikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

Mliskili taraflara ticari borglar
Iligkili taraflara diger borglar

itfa edilmis

degerinden

gosterilen

Krediler ve finansal
alacaklar yiikiimliiliikler Defter degeri
4.814.931 - 4.814.931
138.524.045 - 138.524.045
- 80.577.774 80.577.774
- 62.995.296 62.995.296
5.950.648 5.950.648
- 35.539 35.539

itfa edilmis

degerinden

gosterilen

Krediler ve finansal
alacaklar yiikiimliiliikler Defter degeri
5.447.243 - 5.447.243
132.216.840 - 132.216.840
3.808.477 - 3.808.477
- 98.912.784 98.912.784
- 50.496.490 50.496.490
- 14.504.329 14.504.329
- 35.539 35.539
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28.

29.

30.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)
FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Grup, finansal varlik ve yiikiimliililklerin ger¢ege uygun degerinin defter degerine yakin oldugunu
ongormektedir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.

61



