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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL” ) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tirev Araglar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger D6nen Varliklar
ARA TOPLAM
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR
Duran Varliklar
Yatirim Amach Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varlklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varhgi
Diger Duran Varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

Dipnot
Referanslari

13

10
11
12

20

Cari Donem

30 Eylil 2016

244.141.192
3.185.241
172.376.613
172.376.613
609.894
609.894
43.251
59.602.857
4.394.221
3.929.115
244.141.192
6.665.774
250.806.966
206.725.192
998.583
195.593.618
1.915.713
8.217.278

206.725.192
457.532.158

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.

1

Gegmis Donem
31 Aralik 2015

234.036.984
1.886.981
158.790.262
158.790.262
758.382
758.382
457.817
65.514.540
2.353.552
4.275.450
234.036.984
6.665.774
240.702.758
178.796.404
998.583
168.322.182
2.656.991
6.818.648

178.796.404
419.499.162



MOND@ TIRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL” ) olarak gosterilmistir)

Dipnot Cari Donem Gegmis Donem
Referanslari 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 275.671.140 235.335.762
Kisa Vadeli Borglanmalar 14 147.424.939 106.108.364
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 14 123.626 635.980
Tirev Araglar 15 - 1.184.597
Ticari Borglar 114.679.125 114.397.905
iliskili Taraflara Ticari Borglar 5 20.035.708 13.518.346
iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 6 94.643.417 100.879.559
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 7 1.470.720 968.283
Diger Borglar 7 1.997.759 3.828.223
Dénem Kari Vergi YukimlulGgi 1.335.766 1.335.766
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 17 2.792.829 2.600.430
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 17 3.141.160 2.858.667
Diger Kisa Vadeli Yukumlilikler 7 2.705.216 1.417.547
ARA TOPLAM 275.671.140 235.335.762
Satis Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yikimlalikler - -
TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER 275.671.140 235.335.762
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 17.244.342 17.297.774
Ertelenmis Vergi YukimlulGg 20 662.301 1.373.129
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 18 16.582.041 15.924.645
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 17.244.342 17.297.774
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 164.616.676 166.865.626
Odenmis Sermaye 200.000.000 200.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 17.766.158 17.766.158
Paylara iliskin Primler/iskontolar (51.944) (51.944)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler (7.319.521) (7.606.353)
Tanimlanmis emeklilik fayda planlarindaki aktueryal kayiplar (7.319.521) (7.606.353)
Diger Kazang/Kayiplar - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklerii 3.185.797 3.185.797
Gecmis Yillar Karlari/Zararlar (46.428.032) (48.001.608)
(2.535.782) 1.573.576
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
TOPLAM KAYNAKLAR 457.532.158 419.499.162

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL” ) olarak gosterilmistir)

Dipnot

Referanslari

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat

Satislarin Maliyeti (-)
BRUT KAR/ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI

Finansman Giderleri (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESI

KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri

Dénem Vergi Gideri/Geliri 20
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 20
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI

Pay Basina Kazang 21
Surdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

DIGER KAPSAMLI GELIR:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanclari/Kayiplari

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.

3

Cari Donem Geg¢mis Donem

1 Ocak -
30 Eyliil
2016

380.208.779
(314.788.876)
65.419.903

(34.829.999)
(28.003.466)
14.224.029
(7.809.406)
9.001.061

1.049.900
(2.010.023)
8.040.938
(11.287.548)
(3.246.610)
710.828

710.828
(2.535.782)

(2.535.782)

(0,00013)
(0,00013)

(2.535.782)

1 Ocak -
30 Eyliil
2015

353.515.796
(294.203.940)
59.311.856

(33.139.907)
(30.878.177)
20.052.658
(10.460.090)
4.886.340
335.263
(236.038)
4.985.565
(7.017.231)
(2.031.666)
(381.839)

(381.839)
(2.413.505)

(2.413.505)

(0,00012)
(0,00012)

1.702.946
1.702.946

(710.559)

Cari Donem
1 Haziran -
30 Eyliil
2016

122.787.521
(103.537.572)
19.249.949

(9.070.722)
(8.684.804)
4.367.727
(2.862.372)
2.999.778

349.722
(208.742)
3.140.758
(3.912.687)
(771.929)
(151.920)

(151.920)
(923.849)

(923.849)

(0,00005)
(0,00005)

(923.849)

Geg¢mis Donem

1 Haziran -
30 Eylul
2015

117.572.369
(97.274.875)
20.297.494

(11.813.988)
(9.772.692)
9.299.586
(6.092.765)
1.917.635

8.475
1.926.11(;
(2.598.471)
(672.361)
(88.304)

(88.304)
(760.665)

(760.665)

(0,00004)
(0,00004)

1.702.946

1.702.946

942.281



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSIM TABLOSU

(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL” ) olarak gosterilmistir)

CARi DONEM
01.01.2016 itibariyle bakiyeler (D6nem Basi)

Transferler

Toplam Kapsamli Gelir
30.09.2016 itibariyle bakiyeler (D6nem Sonu)

ONCEKi DONEM
01.01.2015 itibariyle bakiyeler (D6nem Basi)

Transferler

Toplam Kapsamh Gelir
30.09.2015 itibariyle bakiyeler (D6nem Sonu)

Odenmis
Sermaye

200.000.000

200.000.000

200.000.000

200.000.000

Sermaye
Diizeltme
Farklari

17.766.158

17.766.158

17.766.158

17.766.158

4

Pay
ihrag
Primleri/
iskontolari

(51.944)

(51.944)

(51.944)

(51.944)

Kardan
Ayrilan
Kisitlanmig
Yedekler

3.185.797

3.185.797

3.185.797

3.185.797

Gegmis
Yillar Kar /
Zararlan

(55.607.961)
1.573.576

286.832
(53.747.553)

(65.604.077)

9.161.630

(56.442.447)

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.

Net
Donem Kari
Zarari

1.573.576
(1.573.576)

(2.535.782)
(2.535.782)

9.161.630
(9.161.630)

(710.559)
(710.559)

Ozkaynaklar

166.865.626

(2.248.950)
164.616.676

164.457.564

(710.559)
163.747.005



MOND@ TIRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI

Dénem Kari/Zarari

Donem Net Kari/Zarar Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler

Deger Dusiikligi/iptali ile ilgili Dizeltmeler

Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler

Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan

Kaynaklanan Kayip/Kazanclar ile ilgili Diizeltmeler

Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Elden Cikarilmasindan
Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile ilgili Diizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile lgili Diger Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Stoklardaki Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler

Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari

Diger Nakit Girigleri/Cikislari

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Yatirnm Amagcl Gayrimenkullerin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin

Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin

Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri

Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar

Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan

Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari

Alinan Faiz

Odenen Faiz

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.

5

Dipnot
Referanslari

11-12

18

11-12

11-12

Cari Donem
1 Ocak -

30 Eyliil 2016
13.035.795
(2.535.782)
28.556.166
10.953.539
3.829.814
13.614.739
(710.828)

960.122

(91.220)
(11.300.671)
5.405.038
(14.589.863)
(2.544.678)
186.697
242.135
14.719.713
(1.683.918)
(38.443.820)

1.905.067

(40.348.887)
26.706.285
281.624.417
(240.724.576)

(512.354)
123.233
(13.804.435)
1.298.260
1.886.981
3.185.241

Geg¢mis Donem
1 Ocak -

30 Eyliil 2015
21.872.743
(2.413.505)
23.237.070
10.080.634
4.387.313
8.750.318
381.839

(99.225)

(263.809)
2.539.300
(15.518.378)
(14.357.817)
(5.022.496)
34.703.616
2.734.375
23.362.865
(1.490.122)
(29.139.779)

307.277

(29.447.056)
20.051.839
156.971.631
(127.909.381)

(178.664)
99.846
(8.931.593)
12.784.803
4.814.931
17.599.734



2.1

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S. (“Sirket”) Izmir, Tiirkiye’de Mayis 1974
senesinde kurulmustur. Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi Toki Mahallesi, Odemis Yolu
Uzeri No: 28 35900 Tire — Izmir’dir.

Sirket ve baglh ortakligi (hep birlikte “Grup”) oluklu mukavva kutu ve kagit iiretimi alanlarinda
faaliyet gostermektedir. Grup’un ana faaliyet konular1 oluklu mukavva kutu ve kagit, oluklu
mukavva, oluklu mukavva kutu, ofset baskili kutu iirtinleri iiretimi ve satisidir.

Sirket’in hisse senetleri 1991 yilindan itibaren Borsa Istanbul’da islem gormektedir.

Grup’un biinyesinde 30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren donemlerde istihdam edilen ortalama
personel sayis1 212°u memur (31 Aralik 2015: 237) ve 576’1 is¢i (31 Aralik 2015: 589) olmak tizere
788°dir (31 Aralik 2015: 826).

Grup’un ana ortagl ve ayni zamanda kontrolii elinde tutan taraf Mondi Packaging Corrugated B.V.
sirketidir.

Grup’un bagl ortakliginin detay1 asagida verilmektedir:

Bagh Ortaklik Esas faaliyet konusu

Serveran Hurda Kagit Kutu Ambalaj Sanayi

ve Ticaret A.S. Ambalaj malzemesi ve hurda kagit alim satimi

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 07 Kasim 2016 tarihinde yaymlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’yve Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmusg olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmstir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilen tiirev araglar haricinde
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar
icin 6denen tutarin gergege uygun degerleri esas alinmaktadir.



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede
gegcerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Liras1 (TL) ile sunulmustur. Buna bagh
olarak her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gegerli para birimi olan ve
konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Sirket’in bagl ortakliginin 30 Eyliil 2016 tarihi itibartyla detaylar1 asagidaki gibidir:

Kurulus ve Oy
faaliyet Sermayedeki kullanma Ana
Bagli Ortakliklar eri pay orant hakki orani Faaliyeti
Ambalaj
Serveran Hurda Kagit Kutu Tiirkiye 9699,96 9699,96 malzemesi,

Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. hurda kagit

alim-satimi

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarini
kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

. yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde giiciiniin olmast;

. yatirnm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu
getirilere hakki olmasi; ve

. getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde gliciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugsmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olaym ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin lizerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik {izerinde kontrole
sahip olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Yil iginde satin alinan veya elden
cikarilan bagli ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl
ortakliklarin toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara
aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalartyla ayni olmasi1 amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmstir.
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Tim grup i¢i varliklar ve ylikiimliiliikkler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup, cari donem icerisinde muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapmamustir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ ndaki degisiklikler

a. 30 Eyliill 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 11, “Miisterek anlasmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi
ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

- TMS 16 “Maddi duran varhklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”; 1 Ocak 2016
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.
Bu degisiklik iizim asmasi, kauguk agaci, palmiye agacit gibi bitkilerin finansal
raporlamasini degistirmektedir. Tastyici bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde
kullanilmasina  benzemesi  sebebiyle, maddi duran varliklarla aym  sekilde
muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak bu degisiklik ile bu bitkiler TMS
41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmustir. Tasiyict bitkiler ilizerinde
biiyiiyen tiriinler ise TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecektir.

- TMS 16 ve TMS 38deki degisiklik: “Maddi duran varhklar” ve “Maddi olmayan
duran varhiklar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
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donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde
edilen hasilatin, genellikle varligin ekonomik yararlariin tiiketimi disindaki etkenleri
yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina dair
aciklik getirilmistir.

- TFRS 14, “Diizenlemeye dayah erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa
TFRS uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini dnceki genel
kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak, halihazirda TFRS uygulayan ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyen diger
sirketlerle karsilastirilabilir olmast acisindan, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi gerekmektedir.

- TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere bireysel mali
tablolarinda, bagh ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarin1i muhasebelestirirken
0zkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

- 2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Tyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

 TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
yontemlerine iliskin degisiklik

 TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e¢ baglh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iligkin degisiklik

* TMS 19, ‘Caligsanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik
* TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

- TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. UMSK’nin ‘agiklama girisimi’ projesinin
bir parcasi olarak, bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini
iyilestirmek amag¢lanmistir.

- TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 <“istiraklerdeki ve is
ortakhiklarindaki yatirbmlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagh
ortakliklar i¢in konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

b. 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler
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TMS 7 ‘Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek acgiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama girisimi’ projesinin bir parcasi olarak finansal tablo aciklamalariin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmstir.

TMS 12 ‘Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun
degerinden ol¢iilmesi ve gercege uygun degerinin vergi matrahinin altinda kalmasi durumunda
ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis
vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de acikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
O0demelerin 6l¢iim esaslarin1 ve bir odiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik aym
zamanda bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesintiyle ayirarak
bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimli oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu tarz bir ddiiliin sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymigcasina islem gdrmesini
gerektirmektedir.

TFRS 9, ‘Finansal araclar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yilikiimliliiklerin siniflandirmasi ve olgiilmesi ile ilgili zorunluluklart ve aym
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul
Gormiis Muhasebe Standartlar ile yapilan uyum c¢alismasi sonucu ortaya c¢ikan yeni standart
hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya capinda
karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamugtir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler; Bu
degisikliklerle edim yikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet
lisanslariin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net
hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler getirmistir.
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- TFRS 16 ‘Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir, TFRS 15 ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’
standardinin uygulanmast durumunda erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni standart
hemen hemen tiim kiralama sozlesmeleri icin kiralayanlarin gelecekteki kira 6demelerini
yansitan bir kiralama ylkiimliligi ve karsiliginda da bir ‘varlik kullanim hakki’
muhasebelestirmesini gerektirmektedir. UMSK bu gereklilige ek olarak se¢imlik bir istisna
hakki da getirmistir, bu istisna sadece kiralayan taraflar i¢in kisa vadeli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varlik kiralamalar1 i¢in gecerlidir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse
ayn1 kalmaktadir. Ancak, UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden Otiirii
(s6zlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi
gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacag
beklenmektedir. TFRS 16’ya gore, bir sozlesme bir siireligine bir tutar karsiliginda
belirlenmis bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini igeriyorsa o s6zlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da kiralama iglemi igermektedir.

- TFRS 9 ‘Finansal Araclar’in uygulanmasina istinaden TFRS 4 ‘Sigorta
Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. UFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in
iki farkli ¢oziim sunmaktadir: ‘Ortiik yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklagim
(deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

» Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce UFRS 9 uygulandiginda c¢ikabilecek dalgalanmay1 kar veya zarardan
ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir ve

* Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gecici UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler halihazirda var olan IAS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya
devam edeceklerdir.

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutariin gercege uygun degeri lizerinden Slgiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diigiilmektedir.

Mallarin satisi:

Grup’un ana iiriin gruplari olan oluklu mukavva kutu ve kagit, ofset baskili kutu {iriinleri igin gelir,
asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:
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e Grup’un miilkiyetle ilgili tiim énemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar
uizerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarmin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi,

o Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,

o Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa
uygun olan yonteme gore ve agirlikli ortalama yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile
satig1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde
edilir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir
degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak
yansitilir. Daha Once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin
gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis
oldugu kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihg: iptal edilir. Iptal edilen tutar
onceden ayrilan deger diistikliigi tutar ile sinirhidir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Idari amacgli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disiikligii kayb1 diisiilerek gosterilirler.
Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe politikasi
uyarinca aktiflestirilir. Bu varliklarin ingas1 bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili
maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist usiilde amortismana tabi
tutulur. Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan
degisikliklerin olas1 etkileri igin her y1l gdzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen
faydali omriine gére amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama doneminin sonunda sahipligin
kazanilip kazanilmayacagi kesin degil ise beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden
kisa olanina gére amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik

yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi1 birakilir.
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
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olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu
varliklar beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir.
Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya g¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amactyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz émre sahip olanlar
maliyet degerlerinden birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amach gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda
bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim amacli gayrimenkulun herhangi bir kismini degistirmenin
maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirrm amacli gayrimenkullere yapilan giinliikk bakimlar
dahil degildir.

Yatinm amacglh gayrimenkuller, satilmalar veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatirim amagli gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan kar /
zarar, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar

Satis amaciyla elde tutulan varliklar, Grup’un elden ¢ikardigi veya satilmaya hazir deger olarak
smiflandirdig faaliyetleri ile nakit akimlari, Grup’un biitlinlinden ayn tutulabilir bir boliimudiir.
Grup, satis amagh elde tutulan duran varlik olarak siniflandirdigi varliklari ve durdurulan faaliyetleri,
durdurulan faaliyetlerin ilgili varlik ve yilikiimliliklerinin kayith degerleri ile elden ¢ikarmak igin
katlanilacak maliyetler diisiilmiis rayi¢ bedellerinin diisiik olan1 ile izlemektedir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi simirsiz Omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadiglr durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarim1 asmasi durumunda deger diistikligi karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gergege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi igin
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarmin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten
birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger disiikliigiiniin olast iptali i¢in gbzden gegirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Kiralama islemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Grup:

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Finansal kiralama alacaklar1 Grup’un kiralamadaki net yatirnm tutar1 kadar kaydedilir. Finansal
kiralama geliri, Grup’un finansal kiralama net yatirimina sabit dénemsel getiri oran1 saglayacak
sekilde muhasebe donemlerine dagitilir.

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Kiralamanin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baglangic maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi
boyunca itfa edilir.

Kiralama - kiraci durumunda Grup:

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari
kira ddemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars1 olan
ylikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliligi olarak gosterilir. Finansal kiralama
Odemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan anapara 6demesi
olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarina yer verilen genel bor¢glanma
politikasi kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii kar veya zarar
tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 icin yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi igin
alman veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar ve ya zarar
tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Finansal varhklar

Grup, finansal varliklarim su sekilde siniflandirmistir: nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar. Smiflandirma, finansal
varliklarin alinma amaglarina gore yapilmistir. Yonetim, finansal varliklarinin siiflandirmasini satin

alindiklar1 tarihte yapar.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Ticari alacaklar
Grup tarafindan bir aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen

finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz orami olmayan kisa vadeli alacaklar,
faiz tahakkuk etkisinin ¢ok bilyiik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri iizerinden gosterilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Grup tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak i¢in siipheli
alacak karsihigi ayirmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra sathasinda veya hazirliginda
olmasi, alicinin, 6nemli finansal zorluk icine diismesi, alicinin temerriide diismesi veya onemli ve
stiresi Ongoriilemeyen bir gecikme yasanacaginin muhtemel olmasi gibi durumlardir. S6z konusu bu
karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin
tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak {izere tiim nakit
akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasimi takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kismimin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek

kar veya zarar tablosuna gelir olarak kaydedilir.

Gercege uygun deger farki kar veyva zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sOz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iirlinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilir. Ilgili finansal varliklar,
gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaym
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger disiikliigi tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden
diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger disiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikligii hi¢cbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi1 durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarii agmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.
Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yilikiimliiliikkleri ve 6zkaynak araclari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tim
bor¢lar diigilildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme &zkaynaga dayal
finansal aragtir.

Finansal yiikiimliiliikler ilk kayit aninda gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir ve sonraki
donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden taginir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Borclanmalar

Finansal borglar, alindiklar1 tarihlerde, alinan finansal borg¢ tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan
sonraki degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz orami ile
hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Alinan finansal
borg tutar1 (islem giderleri haric) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, konsolide kar veya zarar
tablosunda finansal borg siiresince tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Grup'un bilango
tarihinden itibaren 12 ay i¢in yiikiimliiliigii geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa
finansal borglar, kisa vadeli yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.

Ticari bor¢lar

Ticari borglar, gergege uygun degerleriyle deftere alinir ve miiteakip donemlerde etkin faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Biitlin finansal varlik alim ve satimlar1 islem tarihinde, yani Grup’un varligl almay1 veya satmay1
taahhiit ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan
genel teamill ve diizenlemelerle belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini
gerektiren alim satimlardir.

Bir finansal varlik (ya da finansal varligin veya benzer finansal varliklardan olusan grubun bir
kismui);

Varliktan nakit akimi elde etme hakkina iligkin siirenin bitmis olmasi durumunda;

e Grup’un varliktan nakit akimi elde etme hakki olmakla birlikte, tigincti kisilere direkt
devretme zorunlulugu olan bir anlagsma kapsaminda ¢ok fazla zaman gegirmeden tamamini
0deme yiikiimliiliigii olmasi durumunda;

e Grup’un finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili
tim risk veya ddiillerin devredilmis veya (b) tim hak ya da &diillerin transfer edilmemis
olmasina ragmen, varlik iizerindeki tim kontrolleri transfer etmis olmasi durumunda
kayitlardan ¢ikarilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Grup’un varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tiim risk ya da
menfaatlerin transfer edilmemesi veya tizerindeki kontrolii devretmemesi durumunda, varlik,

Grup’un varlik ile devam eden iligkisine bagli olarak konsolide finansal tablolarda tasinir.

Finansal yiikiimliiliikler, bu yiikiimliiliikklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve
stiresinin dolmas1 durumlarinda kayitlardan gikartilir.

Riskten korunma muhasebesi

Grup’un finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini yerine getiren finansal riskten korunma
islemleri agagida aciklandig1 sekilde muhasebelestirilmektedir:

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Grup, tiirev sdzlesmesi yapildig tarihte, kayith bir varligin veya yiikiimliiliigiin veya belirli bir riskle
iligkisi kurulabilen ve gergeklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akiglarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degismelere karsi korunmay1 saglayan islemleri nakit akis
riskinden korunma olarak belirlemektedir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen nakit akis finansal riskten korunma iglemlerine iliskin kazang ve
kayiplarin1 6zkaynaklarda “finansal riskten korunma fonu” olarak gostermektedir. Finansal riskten
korunan taahhiidiin veya gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yiikiimliiliik haline gelmesi
durumunda 6zkaynak kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu
kalemlerden alinarak s6z konusu varlik veya yiikiimliiliigiin elde etme maliyetine veya defter
degerine dahil edilmektedir. Aksi durumda, 6zkaynak kalemleri altinda muhasebelestirilmis tutarlar,
finansal riskten korunan gelecekteki muhtemel islemin konsolide gelir tablosunu etkiledigi donemde
konsolide gelir tablosuna transfer edilerek kar veya zarar olarak yansitilir.

Gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin, gerceklesmesi artik beklenmiyorsa, Onceden
0zkaynaklar altinda muhasebelestirilen birikmis kazang ve kayiplar gelir tablosuna transfer edilir.
Finansal riskten korunma aracinin, yerine belgelenmis finansal riskten korunma stratejisine uygun
olarak baska bir ara¢ tanimlanmadan veya uzatilmadan, vadesinin dolmasi, satilmasi, sona
erdirilmesi veya kullanilmasi veya finansal riskten korunma taniminin iptal edilmesi durumunda,
onceden diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar, kesin taahhiit veya
tahmini islem gelir tablosunu etkileyene kadar 6zkaynaklar altinda siniflandirilmaya devam eder.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut ylikiimliiliiglin karsilanmasi igin
gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢tilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri,
ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.
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Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {giincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde Sl¢iilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Pay Basina Kazan¢

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip ‘“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basmma kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirliklh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Dovizli islemler

Y1l icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlar iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve ylkiimliliikler, donem sonunda gegerli olan doviz
kurlart tizerinden Tirk Lirasi’na g¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliliklerin
cevrimlerinden dogan kur fark: geliri veya zararlar1 konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

ABD DOLARI 2,9959 2,9076
AVRO 3,3608 3,1776

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yiikiimli oldugu sartlar1 karsiladigina
dair makul bir giivence oldugunda gercege uygun degerleri iizerinden kayda alinirlar. Grup’un 5084
ve 5615 sayill Yatirimlarin ve Istihdamin Tesviki Kanunu kapsaminda Karaman fabrikasmin
istihdam, elektrik ve sosyal sigorta kurumu primlerine istinaden devletten tesvik ve yardimi
bulunmaktadir.
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Mliskili Taraflar

Konsolide finansal tablolarda, Sirket’in hissedarlari, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu
iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve baglh
ortakliklar, iliskili taraflar (“Iligkili Taraflar”) olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi
bolimdiir. Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya
hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda acisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere
sahip boliimlerdir. Cografi boliimler, Grup’un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin
eden ve risk ve fayda acisindan bagka bir ekonomik cevre igerisinde faaliyet gosteren diger
boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Bir endiistriyel bolimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi igin
gereklilik, boliim hasilatinin biiyiik bir ¢ogunlugunun grup disi miisterilere yapilan satiglardan
kazanilmasi ve grup dist miisterilere yapilan satiglardan ve diger boliimler ile gerceklestirilen
islemlerden elde edilen boliim hasilatinin, tiim bdliimlere iliskin i¢ ve dis toplam hasilatin en az
%10’unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuglanan boliim sonucunun kar elde edilen bdliimlerin
toplam sonuglar1 ve zarar eden boliimlerin toplam sonuglarinin mutlak anlamda biiyiik olaninin en az
%10’una isabet etmesi veya boliim varliklarinin, tiim bdliimlerin toplam varliklarinin en az %10’unu
olusturmasidir.

Grup’un faaliyetlerinin, konsolide finansal tablolar genelinde ve parasal onemsellik kavraminda,
tiriin gesitlilikleri agisindan raporlanabilir boliim 6zelligi gosterdiginden dolay1 konsolide finansal
tablolarda boliimlere gore raporlamaya yer verilmistir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana Sirket ve onun bagh ortakliinin konsolide vergi beyannamesi
hazirlamalarma izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi iizere, vergi
karsiliklar1 her bir isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari verqi:

Cari y1l vergi yiikiimliiligli, donem karmin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya
da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar
tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi ylikiimliliigii bilango tarihi
itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6lgiide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmaistir.

Ertelenmis vergi.:

Ertelenmis vergi ylkimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimlilikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimi igin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
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gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iligskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve
paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligiin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis
vergi varligimin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri varliklarin ger¢eklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli
Olciide yasallagsmig vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibartyla varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliliiklerini yerine getirmesi ic¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglart dikkate alinir. Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi
varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yilikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi:

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Cahisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminat: karsilig1, Grup calisanlarinin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yikiimliliiklerin tahmini toplam karsiliginin bilango tarihindeki indirgenmis
degerini ifade eder.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi, kidem tazminati karsiligmin hesaplanmasi
kapsaminda, aktiieryal varsayimlar (net iskonto orani, emekli olma olasiligina iliskin kullanilan
devir hiz1 oram1 vb.) yapilmasin1 gerektirmektedir. Aktiieryal varsayimlar ile gergeklesen arasindaki
fark diizeltmeleri ve aktiieryal varsayimlardaki degisikliklerin etkileri, aktiieryal kazang / kayiplari
olusturmaktadir.
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1 Ocak 2013 tarihinden 6nce yiiriirliikkte olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi
uyarinca aktiieryal kazang / kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmekte iken; 1 Ocak 2013
tarihinden itibaren yliriirliige giren degisiklik ile s6z konusu aktiieryal kazang / kayiplarin diger
kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmesi zorunlulugu getirilmistir.

Lzin haklari

Kullanilmamis izin haklarindan dogan yiikiimliiliikkler, hak kazanildiklar1 donemlerde tahakkuk
edilir.

Tanimlanmus katki planlar

Grup calisanlar1 adina sosyal giivenlik kurumlarina belirlenmis tutarlarda katki payir 6demek
zorundadir. Grup’un 6demekte oldugu katki pay1 disinda, yapmak zorunda oldugu baska bir 6deme
mecburiyeti yoktur. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un kagit
ve kutu satis1 faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde
ettigi nakit akiglari gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararimin alindigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve ylikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuc¢landirma niyetinin olmasi1 durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik
tutarlarii etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak
gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari gbéz Oniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:
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a) Grup kidem tazminat1 yiikiimliiligiiniin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon orani, reel
maas artig orani, kendi istegiyle ayrilma olasilig1 gibi cesitli varsayimlarda bulunmaktadir.
Soz

b) konusu varsayimlarda cari donemde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan etki cari
donemde gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

b)  Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde
katlanilacak olan sonuglar Grup’un hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda
degerlendirilmekte ve Sirket yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip
gerekli gordiigii karsilig1 ayirmaktadir.

c) Grup yonetimi oOzellikle bina ve makina ekipmanlarin faydali ekonomik Omiirlerinin
belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur.

d) Stipheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari
ekonomik kosullar gercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandig1 tutarlar1 yansitmaktadir. Dava konusu edilmis olan alacaklara iliskin
olarak Grup yonetimi hukuk miisavirlerinin goriislerini de degerlendirmektedir. Alacaklarin
deger diisiikliigiine ugrayip ugramadig1 degerlendirilirken iliskili kurulus ve anahtar miisteriler
disinda kalan borglularin gegmis performanslart piyasadaki kredibiliteleri ve bilango
tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden
goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Ayrica karsilik tutari belirlenirken bilango tarihi
itibariyle elde bulunan teminatlarin disinda yine finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar
gecen siire zarfinda edinilen teminatlar da gbz oniinde bulundurulmaktadir.

e) Stok deger diistikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak incelenmekte, teknik personelin
gorilisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin
edilen kalemler icin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir degerinin
belirlenmesinde de liste satis fiyatlar1 kullanilmakta ve katlanilacak satis giderlerine iliskin
tahminler yapilmaktadir. Bu ¢aligmalar sonucunda net gergeklesebilir degeri maliyet degerinin
altinda olan stoklar i¢in karsilik ayrilmaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” standardin1 1 Ocak 2009’dan itibaren uygulamaya baslamis
olup, ilk defa 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla hazirlanmis olan finansal tablo dipnotlarinda TFRS §
kapsaminda raporlama yapmuistir. Grup’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan
diizenli olarak gbzden gegirilen i¢ raporlara dayanarak faaliyet boliimleri belirlemistir. Grup’un karar
almaya yetkili mercisi yonetim kuruludur.

Grup’un karar almaya yetkili mercisi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin
alinmasi1 ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri {irlin
cesitleri bazinda incelemektedir. Grup’un iiriin gruplart bazinda dagilimi kutu ve kagit seklindedir.

Grup’un i¢ raporlamasina dayanan faaliyet boliimlerine iliskin bilgiler agagidaki gibidir:
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a) 1 Ocak — 30 Eyliil 2016 hesap donemine ait boliim analizi

1 Ocak — 30 Eyliil 2016

Satis gelirleri

Satiglarin maliyeti

Briit esas faaliyet kari
Faaliyet gelirleri/ (giderleri)
Faaliyet kari

1 Ocak — 30 Eyliil 2015

Satis gelirleri

Satislarin maliyeti

Briit esas faaliyet kari
Faaliyet gelirleri/ (giderleri)
Faaliyet kari

Devam eden

faaliyetlerin

Kagit Kutu Diizeltmeler toplami
103.642.208 361.550.597 (84.984.026) 380.208.779
(85.135.182) (276.939.557) 47.285.863 (314.788.876)
18.507.026 84.611.040 (37.698.163) 65.419.903
(19.892.933) (73.897.588) 37.371.678 (56.418.842)
(1.385.907) 10.713.452 (326.485) 9.001.061
Devam eden

faaliyetlerin

Kagit Kutu Diizeltmeler toplami
97.546.777 344.657.575 (88.688.556) 353.515.796
(94.293.437) (267.543.213) 67.632.710 (294.203.940)
3.253.340 77.114.362 (21.055.846) 59.311.856
(5.495.138) (69.970.693) 21.040.315 (54.425.516)
(2.241.798) 7.143.669 (15.530) 4.886.340
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

b) Boliim varhklar

Bir boliimiin esas faaliyetlerinde kullanilan ve dogrudan séz konusu boéliimle iliskilendirebilen veya
makul bir sekilde s6z konusu boliime tahsis edilebilen varliklar boliim varliklar: olarak tanimlanir.
Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S.’nin satis ag1 ve organizasyonel yapilanmasi
dogrultusunda yatirim amagli gayrimenkuller ile maddi ve maddi olmayan duran varliklar bolim

varliklar1 olarak tanimlanmistir.

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iiriin gruplarina ait boliim varliklarinin net kayith

degerleri asagidaki gibidir:

Bolim Varliklari 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 31 Aralik

2016 2015

Kagit 37.669.665 38.395.372
Kutu 167.601.293 142.639.864
Dizeltmeler (6.763.043) (9.057.480)
198.507.915 171.977.756

¢) Boliim yiikiimliiliikleri

Bir boliimiin esas faaliyetlerden kaynaklanan ve dogrudan s6z konusu boliimle iligkilendirilebilen
veya makul bir sekilde s6z konusu bdliime tahsis edilebilen yiikiimliiliikler, boliim yiikiimliiliikleri

olarak tanimlanmaktadir.

30 Eylil 2016 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla iiriin gruplarina ait boliim varliklarinin net

kayith degerleri agsagidaki gibidir:

Bolum Yukamlulakleri 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 31 Aralik

2016 2015

Kagit 68.212.698 63.882.212
Kutu 248.748.533 212.432.315
Dizeltmeler (24.045.749) (23.680.991)
292.915.482 252.633.536
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3.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

d) Amortisman gideri ve itfa paylari ile yatirnm harcamalari

30 Eyliil 2016 ve 30 Eyliil 2015 tarihlerinde sona eren donemlere ait iiriin gruplarina gére bolim

varliklarina iligkin amortisman ve itfa paylari ile yatirim harcamalar1 agagidaki gibidir:

Amortismanlar

Kagit
Kutu
Diizeltmeler

Yatirimlar

Kagit
Kutu

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar
Vadeli mevduatlar

Diger hazir varliklar

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2015
2.380.243 2.228.506
8.535.205 7.736.772
38.091 115.356
10.953.539 10.080.634
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2015
1.776.525 1.653.474
38.572.362 27.793.582
40.348.887 29.447.056
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
2.875.516 1.661.766
2.875.516 1.661.766
309.725 225.215
3.185.241 1.886.981
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5. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

(a) iliskili taraflarla bakiyeler

iligkili taraflarla olan bakiyeler

30 Eylul 2016

Ortaklar

Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh

Diger iliskili sirketler

Mondi Packaging Paper Sales Gmbh
Mondi istanbul Ambalaj. Ltd. Sti.
Mondi Dorohusk Sp.Z.0.0

Mondi AG

Diger

Toplam

iliskili taraflarla olan bakiyeler

Borglar
Kisa vadeli

Ticari Ticari olmayan

6.470.513

7.341.455

5.342.671
881.069

20.035.708

31 Aralik 2015

Ortaklar

Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh

Diger iliskili sirketler

Mondi Packaging Paper Sales Gmbh
Mondi istanbul Ambalaj. Ltd. Sti.
Mondi Dorohusk Sp.Z.0.0

Mondi AG

Diger

Toplam

(b) iliski taraflarla islemler

Borglar
Kisa vadeli

Ticari Ticari olmayan

3.340.619

5.652.131

4.221.616
303.980

13.518.346

1 Ocak - 30 Eyliil 2016

Stok Alimlari Mal Satislari Diger gelirler Diger giderler

iliskili taraflarla olan islemler (Brat) (Brat)

Mondi Corrugated Services Gmbh - - - 5.170.210
Diger iliskili sirketler

Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 27.213.713 - - -
Mondi A.G. - - - 4.283.440
Mondi istanbul Ambalaj. Ltd. Sti. - 36.997 -
Diger - - - 1.380.379
Toplam 27.213.713 - 36.997 10.834.029
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

(b) iliski taraflarla islemler (devami)

1 Ocak — 30 Eyliil 2015

Stok Alimlari Mal Satislari Diger gelirler Diger giderler
iliskili taraflarla olan islemler (Brat) (Brait)
Mondi Corrugated Services Gmbh - - - 4.720.083
Diger iliskili sirketler
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 23.386.259 - - -
Mondi A.G. - - - 2.633.331
Mondi istanbul Ambalaj. Ltd. Sti. 40.366 -
Diger - - - 478.542
Toplam 23.386.259 - 40.366 7.831.956

(*)  Diger giderler agirlikli olarak lisans ve yonetim ticretlerinden olusmaktadir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Donem igerisinde {ist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

2016 2015

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.727.460 1.414.484
1.727.460 1.414.484
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar

Ticari alacaklar

iliskili taraflardan ticari alacaklar
Alacak senetleri

Supheli ticari alacaklar karsihg

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
148.754.688 132.253.571
39.366.079 41.812.507
(15.744.151) (15.275.816)
172.376.616 158.790.262

Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsilifi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine

dayanilarak belirlenmistir.

Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu agagidaki gibidir:

Supheli ticari alacak karsiligi hareketleri

Acllis bakiyesi
Donem gideri
Tahsilatlar ve iptal edilen karsiliklar

Kapanis bakiyesi

b) Ticari borglar

Ticari borglar
Borg senetleri
iliskili taraflara ticari borglar

1 Ocak-
30 Eyliil
2016

1 Ocak-
30 Eyliil
2015

(15.275.816)
(468.335)

(13.939.882)
(1.159.244)
14.890

(15.744.151)

(15.084.236)

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
82.825.417 89.135.559
11.818.000 11.744.000
20.035.708 13.518.346
114.679.125 114.397.905
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Diger alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Vergi dairesinden alacaklar
Personelden alacaklar
Diger cesitli alacaklar

b) Diger borg¢lar

Kisa Vadeli Diger Borglar

Odenecek vergi ve fonlar

iliskili taraflara ticari olmayan borglar
Alinan siparis avanslari

Diger cesitli borglar

Diger Kisa Vadeli Yikumlaltkler

Diger KDV
Diger gider tahakkuklar

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
609.894 674.280
44,108

39.994

609.894 758.382
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
1.064.229 3.399.261
35.539 35.539
825.725 124.091
72.266 269.332
1.997.759 3.828.223
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
1.596.805 1.383.547
1.108.411 34.000
2.705.216 1.417.547

(*)  Diger gider tahakkuklar1 icerisinde yilda bir kez 6denen yakacak yardimi ve yilda iki kez 6denen

bayram yardimu tutarlar1 bulunmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Personele borglar
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri
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1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylul 31 Arahik
2016 2015
61.626

1.470.720 906.657
1.470.720 968.283




MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

STOKLAR

ilk madde ve malzeme

Yari mamiiller

Mamiiller

Ticari mallar

Diger stoklar

Stok deger disuklugi karsihg (-)

(*) Diger stoklar, agirlikli olarak yoldaki mallar1 igermektedir.

Stok deger disukligu karsihgl hareketleri

Acilis bakiyesi
Dénem gideri

iptal edilen karsilik
Kapanis bakiyesi

PESIN ODENMIS GIiDERLER

Stok Avanslari
Diger Pesin Odenen Giderler

Sabit Kiymet Avanslari

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Arsa

30

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylul 31 Aralik
2016 2015
46.848.334 48.893.259
1.551.211 1.378.387
3.383.474 4.295.959
8.220.008 11.271.983
(400.170) (325.048)
59.602.857 65.514.540
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2015
(325.048) (490.194)
(75.122) (353.678)
(400.170) (843.872)
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
2.205.181 1.805.385
2.189.040 548.167
4.394.221 2.353.552
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylul 31 Aralik
2016 2015
8.217.278 6.818.648
8.217.278 6.818.648
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylul 31 Aralik
2016 2015
998.583 998.583
998.583 998.583




MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

11. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yer alti ve

Arazive yer ustu Tesis nakine Ozel Yapilmakta
Maliyet Degeri Arsalar dizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar maliyetler olan yatirimlar Toplam
01 Ocak 2016 itibariyle agilis
bakiyesi 8.632.107 4.945.276 40.282.530 306.317.640 106.975 14.512.811 1.259.172 31.803.755 407.860.266
Alimlar - 38.490 81.671 583.044 - 161.859 - 39.446.599 40.311.663
Cikiglar - - - (8.305.008) - (30.697) - - (8.335.705)
Yapilmakta olan yatirimlardan
transferler - 228.758 3.836.041 14.080.779 - 245.440 - (18.391.018) -
30 Eylul 2016 itibariyle kapanis
bakiyesi 8.632.107 5.212.524 44.200.242 312.676.455 106.975 14.889.413 1.259.172 52.859.336 439.836.224

Yer alti ve

Arazi ve yer Usti Tesis nakine Ozel Yapilmakta
Birikmis Amortismanlar Arsalar dizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar maliyetler olan yatirimlar Toplam
01 Ocak 2016 itibariyle agilis
bakiyesi - (2.174.845) (14.909.304) (209.936.034) (106.975) (11.271.615) (1.139.311) - (239.538.084)
Dénem gideri - (131.097) (958.327) (8.259.198) - (775.650) (50.765) - (10.175.037)
Cikislar - - - 5.450.562 - 19.953 - - 5.470.515
30 Eyliil 2016 itibariyle kapanis
bakiyesi - (2.305.942) (15.867.631) (212.744.670) (106.975) (12.027.312) (1.190.076) - (244.242.606)
Net Defter Degeri 8.632.107 2.906.582 28.332.611 99.931.785 - 2.862.101 69.096 52.859.336 195.593.618

Donem i¢inde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iligkin ilave faiz aktiflestirmesi tutar1 2.618.550 TL’dir (30 Eyliil 2015: 1.737.694 TL). Maddi duran
varliklar iizerinde herhangi bir ipotek bulunmamaktedir.

31



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

11. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Yer alti ve

Arazive yer Usti Tesis nakine Ozel Yapilmakta
Maliyet Degeri Arsalar dizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar maliyetler olan yatirimlar Toplam
01 Ocak 2015 itibariyle agihs
bakiyesi 3.643.255 4.945.276 34.728.224 292.547.153 995.741 13.774.370 1.259.172 9.832.309 361.725.500
Alimlar 4.988.852 49.788 112.803 1.375.454 - 197.328 - 22.543.222 29.267.448
Cikislar - - - (1.260.098) (888.766) (1.837) - - (2.150.701)
Yapilmakta olan yatirimlardan
transferler - - 439.208 5.677.373 - 168.649 - (6.916.934) (631.704)
30 Eylal 2015 itibariyle kapanis
bakiyesi 8.632.107 4.995.064 35.280.235 298.339.883 106.975 14.138.510 1.259.172 25.458.597 388.210.543

Yer alti ve

Arazive yer Ustl Tesis nakine Ozel Yapilmakta
Birikmis Amortismanlar Arsalar dizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaglar maliyetler olan yatirimlar Toplam
01 Ocak 2015 itibariyle agilis
bakiyesi - (2.004.019) (13.968.376) (200.151.785) (995.741) (10.185.480) (1.019.436) - (228.324.837)
Donem gideri - (124.671) (649.592) (7.701.772) - (764.661) (100.295) - (9.340.992)
Cikislar - - - 1.052.046 888.766 1.837 - - 1.942.649
30 Eylul 2015 itibariyle kapanis
bakiyesi - (2.128.690) (14.617.968) (206.801.512) (106.975) (10.948.304) (1.119.731) - (235.723.180)
Net Defter Degeri 8.632.107 2.866.374 20.662.267 91.538.371 - 3.190.206 139.441 25.458.597 152.487.363
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11.

12.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Binalar

Tesis, makine ve cihazlar
Tasitlar

Demirbaglar

Ozel maliyetler

Yer alt1 ve yer iistii diizenleri

Ekonomik Omiir

25-40 Y1l
4-15 Y1l
5Yil
4-24 Y1l
5Yil
20-25 Y1l

Devam eden faaliyetler icin, amortisman ve itfa pay1 giderlerinin 9.714.899 TL’si (2015:
9.193.781.TL) satilan malin maliyetine 339.822 TL’si (2015: 304.685 TL) pazarlama giderlerine ve

898.818 TL’si (2015: 582.169 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri 2016 2015
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi 7.239.451 5.646.166
Alimlar 37.224 179.608
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 631.704
30 Eyliil itibariyle kapanig bakiyesi 7.276.675 6.457.478
Birikmis itfa Paylari

1 Ocak itibariyle agilig bakiyesi (4.582.460) (3.511.476)
Donem gideri (778.502) (739.642)
30 Eyliil itibariyle kapanis bakiyesi (5.360.962) (4.251.118)
Net Defter Degeri 1.915.713 2.206.360

Grup’un maddi olmayan duran varliklari haklardan olugsmaktadir. Maddi olmayan duran varliklara

iligkin amortisman siireleri 3 ila 10 y1l arasindadir
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

13.  SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN VARLIKLAR

Satig Amagli Siniflandirilan Varliklar

30 Eyliil 2016

31 Arahk 2015

6.665.774

6.665.774

Sirket’in optimizasyon siirecinin bir parcasi olarak baslatilan Manisa Fabrikasinin iiretim kapasitesinin
Tire Fabrikasina transferi tamamlanmustir. Sirket, Manisa fabrika arsa ve binasinin satig1 siirecini
degerlendirmekte olup, TFRS 5 kapsaminda Manisa fabrika arsa ve binasi ile ilgili sabit kiymetleri
satig amagli siniflandirilan varliklar altinda siniflandirmistir. Grup 2014 yili igerisinde Manisa fabrika
arsasinin bir kismini satmis olup, geriye kalan kisminin satisina yonelik ¢calismalar devam etmektedir.

14. KISA VE UZUN VADELIi BORCLANMALAR

Kisa Vadeli Borglanmalar - Krediler
Finansal Kiralama Borglari Kisa Vadeli Kisimlari
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borglari

Finansal kiralama borglar :

Bir yil icinde
iki ile bes yil arasindakiler
Bes yil ve Uzeri

Eksi: gelecege ait finansal giderler
Kiralama yakimlaliginin buglinki degeri
Eksi: 12 ay icerisinde 6denecek borglar
(kisa vadeli borglar kisminda gosterilen )
12 aydan sonra d6denecek borglar

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
147.424.939 106.108.364
123.626 635.980
147.548.565 106.744.344

Asgari kira 6demeleri

Asgari kira 6demelerinin

buglinki degeri

30 Eylil 2016 31Aralk2015 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
135.123 677.806 123.626 635.980
135.123 677.806 123.626 635.980
(11.496) (41.826) - -
123.626 635.980 123.626 635.980

(123.626) (635.980)
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14.

15.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (DEVAMI)

Banka Kredileri:

Banka kredilerinin vadeleri asadidaki gibidir:

1yil igerisinde 6denecek

Banka kredilerinin detay! asadidaki gibidir:

Agirlikli ortalama etkin faiz orani /TL 11.62%
Agirlikli ortalama etkin faiz orani /TL 13,15%
TUREV ARACLAR

30 Eyliil 2016

Varhk Yiikiimliiliik

Alim-satim amagli 43.251 -
Riskten korunma amagl (*) - -

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylul 31 Aralik
2016 2015
147.424.939 106.108.364
30 Eyliil
2016
Kisa vadeli Uzun vadeli
147.424.939
31 Aralik
2015
Kisa vadeli Uzun vadeli
106.108.364 -

31 Arahk 2015

Varhk Yiikiimliliik

457.817 897.765

- 286.832

43.251

457.817 1.184.597

(*)  Grup, gergeklestirmekte oldugu maddi duran varlik yatirimlari ile alakali hentiz faturalanmamis
Avro cinsinden ddemelerinden (riskten korunan kalem) kaynaklanan nakit akis riskini yabanci
para alim-satim sozlesmesiyle (riskten korunma araci) koruma altina almaktadir. Riskten
korunma araciin ger¢ege uygun degeri bilangoda “Tiirev araclar” hesabinda, diger kapsamli
gelir tablosunda ise “Finansal Riskten Korunma Fonu” hesabinda muhasebelestirilmektedir.

30 Eyliil 2016

31 Aralik 2015

Kontrat  Gercege uygun deger
tutari varhk /(yiikiimliiliik)

Kontrat  Gergege uygun deger
tutar1  varhk /(yiikiimliiliik)

Doviz alim islemleri 21.210.241 -
Doviz satig islemleri 2.104.976  43.251 -

36.444.466 -
12.718.795 457.817

(1.184.597)

43.251 -

457.817

(1.184.597)
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16.

17.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

DiGER DONEN VARLIKLAR

Diger Dénen Varliklar

Devreden KDV

Gelir Tahakkuklari
Diger KDV
Diger

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
190.824 1.251.394
1.448.831 991.993
2.286.896 2.029.562
2.564 2.501
3.929.115 4.275.450

(*) Grup, 2015 yilinda Tire fabrikasinda olugsmus yangin ve elektrik hasarlart i¢in sigorta
basvurusunda bulunmus, bilango tarihi itibariyle sigorta sirketinden gelen onay yazisina istinaden 31

Aralik 2015 tarihinde sona eren konsolide finansal tablolarda

muhasebelestirmistir.

991.993 TL gelir tahakkuku

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KISA VADELi KARSILIKLAR VE

DiGER KISA VADELi KARSILIKLAR

Kisa vadeli diger karsiliklar

Dava karsihgi
Dolayh vergi cazasi karsiligl
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1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 31 Arahik
2016 2015
1.720.372 1.437.879
1.420.788 1.420.788
3.141.160 2.858.667




17.

18.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIiN KISA VADELi KARSILIKLAR VE
DIGER KISA VADELI KARSILIKLAR (devami)

Grup’un 2007 yilma ait defterlerinin Maliye Bakanligi Vergi Denetim Kurulu Baskanliginca
denetlenmesi sonucunda tenkit edilen hususlar ortaya ¢ikmustir. Grup vergi inceleme raporunda
belirtilen hususlara itiraz etmistir ve hukuki siire¢ Grup tarafindan siirdiiriilmektedir. Karara itiraz
edilmis olmakla beraber vergi inceleme raporunda tenkit edilen hususlarla ilgili karsilik ayrilmasi
uygun gorilmiistiir. Vergi inceleme raporunda belirtilen kurumlar vergisi ile ilgili hususlar i¢in 2012
yilinda ayrilan 1.335.766 TL karsilik “Dénem Kar1 Vergi Yikimliiliigi” igerisinde, dolayh vergilerle
ilgili olan 1.420.788 TL tutarindaki karsihik 1ise “Kisa Vadeli Karsiklar” hesabinda
muhasebelestirilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
izin karsihg 2.127.951 1.837.276
Prim karsiligi 664.878 763.154
2.792.829 2.600.430

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN UZUN VADELi KARSILIKLAR

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati
ardindan emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58 erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri
i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2016 tarihi
itibariyle, tam 4.297,21 TL (31 Aralik 2015: tam 3.828,37 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminat: karsiligi, Grup’un, Tiirk s Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi ylikiimliiliklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tanimlanmig sosyal yardim yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik Ongoériilen
yiikiimliilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar diger kapsamli gelirler
olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

TFRS, belirli fayda planlar1 dahilinde muhtemel tazminat yiikiimliiliigiiniin tahmin edilebilmesi igin
aktlieryal degerleme Ongoriilerinin gelistirilmesini gerektirir. Konsolide finansal tablolarda, Grup
ongoriilen yiikiimliilik yontemini uygulayarak ve gecmis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet
siiresini  sonlandirdigi tarih itibariyle kidem tazminati almaya hak kazananlari temel alarak bir
yiikiimliilik hesaplamaktadir. Bu karsilik, gelecekte ¢alisanlarin emekliliklerinden dogacak muhtemel
yiikiimliiklerin bugiinkii degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.
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18.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN UZUN
(devam)

Y1l igerisindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

VADELI KARSILIKLAR

1 Ocak itibariyle karsilik
Hizmet maliyeti

Faiz maliyeti

Aktueryal kayip kazang
Odenen kidem tazminatlari

31 Aralik itibariyle karsilik

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
15.924.645 15.841.476
1.100.213 1.502.785
1.241.102 1.400.446

- (1.329.940)
(1.683.918) (1.490.122)
16.582.042 15.924.645
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

19. TAAHHUTLER

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)

30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in/Grup’un teminat/rehin/ipotek

pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-
Sirket Tarafindan Verilen TRi (Teminat, Rehin ve ipotek)’ler 30 Eyliil
2016

1 Ocak-
31 Aralik
2015

A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

15.899.262
Tutan
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiritilemsi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amacilya Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutari -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -

ii. Bve C maddeleri Kapsamina Gimeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -
iii. C Maddesi Kapsamina Gimeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutarl -

18.887.222

Toplam 15.899.262

18.887.222

Grup’un diger vermis oldugu TRi’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla

%0’dir (31 Aralik 2015 tarihi itibariyla %0).

20. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylul 31 Arahik
2016 2015

Cari vergi (varhgi) /yikimliligi:
Cari kurumlar vergisi karsiligi 1.335.766 1.335.766
Eksi: Pesin 6denen vergi fonlar - -
1.335.766 1.335.766
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
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30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Kurumlar Verqisi:

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Tirk Vergi Mevzuati, ana Sirket ve onun bagl ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi
hazirlamalarina izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi iizere, vergi
karsiliklart her bir isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve
diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2015: %20).

Tirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2016 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20°dir. (2015: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 y1l taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2015 :%20).
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
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30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(devam)

Tiirkiye’de igletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi
varliklar1 olan bagli ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagli ortakliklar ile

netlestirilmez ve ayr1 olarak gdsterilir.

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 31 Aralik
Ertelenmis vergi varliklart: 2016 2015
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (6.870.202) (6.472.136)
Borg karsiliklari 5.801.731 4.597.216
Ticari alacaklar/borglar 297.828 316.072
Stoklar 80.034 157.411
Finansal yatirimlar 16.968 16.968
Yatirim amach gayrimenkuller 11.340 11.340
(662.301) (1.373.129)
30 Eyliil 30 Eyliil
Vergi gideri / (geliri) asagidakilerden olusmaktadir: 2016 2015
Cari vergi gideri / (geliri) - -
Ertelenmis vergi gideri / (faydasi) (710.828) 381.839
Toplam vergi gideri / (geliri) (710.828) 381.839
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylul 30 Eylul
2016 2015
1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi 1.373.129 1.003.630
Devam eden faaliyetler vergi gideri / geliri(-) (710.828) (381.839)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen - -
30 Eylil itibariyla kapanis bakiyesi 662.301 721.791
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
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30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

PAY BASINA KAZANC/KAYIP

D6nem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayisi (tam degeri)

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2015

20.000.000.000

20.000.000.000

Ana sirket hissedarlarina ait net dénem kari (2.535.782) (2.413.505)
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse basi karin (2.535.782) (2.413.505)
hesaplanmasi icin net dénem (zarari) / kari

Devam eden faaliyetlerden elde edilen

hisse basina kazang / (kayip) (0,00013) (0,00012)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orami riski, nakit akimi
faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performans: iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir hazine
boliimil tarafindan yiiriitilmektedir. Risk politikalarma iligskin olarak ise Grup’un hazine bolimii
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon {initeleri ile birlikte ¢alismak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Y6netim Kurulu tarafindan risk yonetimine
iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev
triinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil
degerlendirilecegi gibi cesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devam)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal
olmayan ytikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar
3. Diger Alacaklar

4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varhklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Diger Borglar

12. Banka Kredileri

13. Finansal Kiralama Borglari

14. KISA VADELi YUKUMLULUKLER

15. Banka Kredileri
16. Finansal Kiralama Borglari

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER
19. Bilanco disi tlrev araglarin net varlik /

yukamlilik pozisyonu

20. Net yabanci para varlk yukiamlilik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yukamlalik

pozisyonu (1+2a+3-10-11-12-13-15-16)

22. ihracat

23. ithalat

ve parasal
30.09.2016
TL Karsihigi
(Fonksiyonel

para birimi)  ABD Dolari Avro GBP
8.062.278 1.897.535 175.772 459.204
1.203.490 366.573 10.851 17.684
9.265.768 2.264.108 186.624 476.889
9.265.768 2.264.108 186.624 476.889
38.954.311 5.201.699 6.931.457 19.353
123.626 41.265 - -
39.077.937 5.242.965 6.931.457 19.353
39.077.937 5.242.965 6.931.457 19.353
(19.105.265)  (1.298.000)  (5.154.000) 541.000
(10.706.904)  (2.978.857) (1.590.833) (83.464)
(10.706.904)  (2.978.857) (1.590.833) (83.464)
43.953.682 7.837.584 3.720.073 2.007.055
96.268.665 11.648.105 18.939.046 -
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22.

MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devam)

Kur riski yonetimi(devami)

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar
3. Diger Alacaklar

4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varlklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Diger Borglar

12. Banka Kredileri

13. Finansal Kiralama Borglari

14. KISA VADELi YUKUMLULUKLER

15. Banka Kredileri
16. Finansal Kiralama Borglari

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER
19. Bilango disi tlrev araglarin net varlik /

yukumlulik pozisyonu

20. Net yabanci para varlk yukiamlilik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yukamlalik

pozisyonu (1+2a+3-10-11-12-13-15-16)

22. ihracat

23. ithalat

31.12.2015
TL Karsihigi
(Fonksiyonel
para birimi)  ABD Dolari Avro GBP
11.838.792 1.836.802 846.486 885.510
1.181.929 361.848 40.855
13.020.720 2.198.649 887.341 885.510
13.020.720 2.198.649 887.341 885.510
28.158.770 1.676.461 7.242.835 62.655
635.980 218.730 - -
28.794.750 1.895.191 7.242.835 62.655
28.794.750 1.895.191 7.242.835 62.655
(23.726.271) 663.000 (11.469.180) 2.509.000
7.952.242 (359.542) 5.113.686  (1.686.145)
7.952.242 (359.542) 5.113.686  (1.686.145)
68.539.102 14.670.588 3.081.277 3.707.267
106.870.502 11.692.088 25.050.483 793.456

44



MOND@ TIRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi
(devam)

Kur riski yonetimi(devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10°luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup ig¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Bu analiz,
dis kaynakli krediler ile birlikte Grup icindeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de
kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Cari Donem
Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yakamlaliaga (488.726) 488.726
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (488.726) 488.726
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yukiamlulik (505.503) 505.503
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (505.503) 505.503
Diger déviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7-Diger doviz net varlik / yakimlGlGgu (35.896) 35.896
8-Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9-Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) (35.896) 35.896
TOPLAM (3 + 6 +9) (1.030.125) 1.030.125
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23.

24,

MOND@ TIRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

30 EYLUL 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi

(devam)

Kur riski yonetimi(devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

Onceki D6nem
Kar / (Zarar)

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yukimlulGgu (104.540) 104.540
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - ,
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (104.540) 104.540
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yuktamluluk 1.624.925 (1.624.925)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 1.624.925 (1.624.925)
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde

7-Diger doviz net varhk / yakimlulGga (725.160) 725.160
8-Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9-Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) (725.160) 725.160
TOPLAM (3 + 6 +9) 795.225 (795.225)
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.
FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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