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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

30 EYLUL 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLERI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL” ) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslar: 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 371.144.946 288.064.790
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.124.148 14.074.182
Ticari Alacaklar 257.029.179 202.843.031
[ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 257.029.179 202.843.031
Diger Alacaklar 971.172 230.905
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 971.172 230.905
Tiirev Araclar 14 774.105 -
Stoklar 8 100.914.467 61.357.342
Pesin Odenmis Giderler 9 3.165.920 6.732.180
Diger Donen Varliklar 15 3.165.955 2.827.150
Duran Varhklar 225.818.017 216.983.965
Yatirnm Amagh Gayrimenkuller 10 998.583 998.583
Maddi Duran Varliklar 11 219.891.810 213.362.888
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 3.635.205 1.581.271
Pesin Odenmis Giderler 9 1.292.419 1.041.223
TOPLAM VARLIKLAR 596.962.963 505.048.755

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar yayimlanmak {izere, Mondi Tire
Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 30 Ekim 2017 tarihinde

onaylanmugtir.

Izleyen dipnotlar ara désnem 6zet finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

30 EYLUL 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLERI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL” ) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 391.633.320 316.529.200
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 13 183.678.415 160.539.222
Tiirev Araclar 14 151.386 30.422
Ticari Borglar 180.963.431 137.868.473
Iligkili Taraflara Ticari Borglar 5 36.679.605 21.646.318
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 144.283.826 116.222.155
Caliganlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 7 3.491.688 2.095.424
Diger Borglar 5.601.746 5.622.020
iliskili Taraflara Diger Borglar 5 35.539 35.539
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 5.566.207 5.586.481
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi 3.817.274 1.335.766
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 16 4.531.561 3.364.517
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 16 4.093.774 3.141.160
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7 5.304.045 2.532.196
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 21.359.860 19.262.962
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 19 807.260 2.490.374
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 17 20.552.600 16.772.588
TOPLAM YUKUMLULUKLER 412.993.180 335.792.162
Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 183.969.783 169.256.593
Odenmis Sermaye 21 200.000.000 200.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 21 17.766.158 17.766.158
Paylara iliskin Primler/iskontolar (51.944) (51.944)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya (Giderler) (8.958.440) (7.183.703)
Tanimlanmis emeklilik fayda planlarindaki
aktiieryal kayiplar (8.958.440) (7.183.703)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklerii 21 3.185.797 3.185.797
Gecemis Yillar Karlari/Zararlari (44.459.715) (46.428.032)
Net Donem Kari/Zarari 16.487.927 1.968.317
TOPLAM KAYNAKLAR 596.962.963 505.048.755

izleyen dipnotlar ara donem &zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar..



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2017 VE 2016 ARA HESAP DONEMLERINE AIiT OZET KAR
VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL” ) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 539.382.504 380.208.779
Satiglarin Maliyeti (-) (432.686.749) (314.788.876)
BRUT KAR/ZARAR 106.695.755 65.419.903
Genel Yonetim Giderleri (-) (47.325.081) (34.829.999)
Pazarlama Giderleri (-) (30.703.866) (28.003.466)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27.014.156 14.224.028
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (21.933.286) (7.809.405)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 33.747.678 9.001.061
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 690.869 1.049.900
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (838.098) (2.010.023)
FINANSMAN GIDERiI ONCESi FAALIYET
KARI/ZARARI 33.600.449 8.040.938
Finansman Giderleri (-) (15.870.443) (11.287.548)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 17.730.006 (3.246.610)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (1.242.079) 710.828
Donem Vergi Gideri/Geliri 19 (2.481.508) -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 19 1.239.429 710.828
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 16.487.927 (2.535.782)
Pay Basina Kazang 20 0,00082 (0,00013)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 0,00082 (0,00013)
DiGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (1.774.737) -
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplar (1.774.737) -
DiGER KAPSAMLI GELIiR - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 14.713.190 (2.535.782)

Izleyen dipnotlar ara désnem 6zet finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olustururlar.



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 VE 2016 ARA HESAP DONEMLERINE AiT OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tim tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL” ) olarak gosterilmistir)

Kar veya zarardan
yeniden
simiflandirilacak
birikmis

diger kapsamh
gelir ve giderler

Kar veya zarardan
yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis

diger kapsamh

gelir ve giderler

Paylara Kardan Riskten Tammlanms
Sermaye iliskin Ayrilan Korunma Emeklilik Fayda

Odenmis Diizeltme Primler/ Kisitlanms Kazancg/ Planlaridaki Gecmis Yillar Net Donem Toplam

Sermaye Farklar iskontolar Yedekler Kayiplar1  Aktiieryal Kayiplar ~ Karlari/Zararlar: Kary/Zarar1 Ozkaynaklar
Onceki Dénem
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler 200.000.000 17.766.158 (51.944) 3.185.797 - (8.440.839) (55.607.961) 1.573.576 166.865.626
Transferler - - - - - - 1.573.576 (1.573.576) -
Toplam kapsamli gelir - - - - - - 286.832 (2.535.782) (2.248.950)
30 Eyliil 2016 itibariyla bakiyeler 200.000.000 17.766.158 (51.944) 3.185.797 - (8.440.839) (53.747.553) (2.535.782) 164.616.676
Cari Dénem
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 200.000.000 17.766.158 (51.944) 3.185.797 - (7.183.703) (46.428.032) 1.968.317 169.256.593
Transferler - - - - - - 1.968.317 (1.968.317) -
Toplam kapsamli gelir - - - - (1.774.737) 16.487.927 14.713.190
30 Eyliil 2017 itibariyle bakiyeler 200.000.000 17.766.158 (51.944) 3.185.797 - (8.958.440) (44.459.715) 16.487.927 183.969.783

Izleyen dipnotlar ara désnem 6zet finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AIiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 10.179.964 13.035.795
Dénem kary/ (zarary) 16.487.927 (2.535.782)
Dénem net karmin/ (zararinn) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 41.283.555 28.556.166
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 11-12 14.380.532 10.953.539
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler 6.077.699 3.829.814
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 18.505.434 13.614.739
Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler 19 1.242.079 (710.828)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan
Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile ilgili Diizeltmeler 147.228 960.122
Kar/Zarar Mutabakati ile {lgili Diger Diizeltmeler 930.583 (91.220)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (46.098.532) (11.300.671)
Stoklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (41.135.540) 5.405.038
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (57.344.966) (14.589.863)
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalsla ilgili Diizeltmeler 3.596.151 (2.544.678)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 43.685.370 186.697
Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler 5.100.453 242.135
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 11.672.950 14.719.713
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Kargiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (1.492.986) (1.683.918)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (23.110.615) (38.443.820)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
satigindan kaynaklanan nakit girisleri 1.303.933 1.905.067
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar 11-12 (24.414.548) (40.348.887)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 3.980.617 26.706.285
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 221.408.538 281.624.417
Borg Odemelerine fliskin Nakit Cikislart (198.903.779) (240.724.576)
Finansal Kiralama S6zlesmelerinden Kaynaklanan
Borg Odemelerine fliskin Nakit Cikislart - (512.354)
Alman Faiz 59.209 123.233
Odenen Faiz (18.583.351) (13.804.435)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS (A+B+C) (8.950.034) 1.298.260
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 14.074.182 1.886.981
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5.124.148 3.185.241

izleyen dipnotlar ara dénem dzet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S. (“Sirket”) Izmir, Tiirkiye’de May1s 1974 senesinde
kurulmustur. Sirket’in merkezi ve kayitli ofis adresi Toki Mahallesi, Odemis Yolu Uzeri No: 28 35900
Tire - Izmir’dir.

Sirket oluklu mukavva kutu ve kagit tiretimi alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirket’in ana faaliyet
konular1 kagit, oluklu mukavva, oluklu mukavva kutu ve ofset baskili kutu iriinleri iretimi ve

satigidir.

Sirket hisse senetlerinin %27’si (31 Aralik 2016: %27) 1991 yilindan itibaren Borsa Istanbul’da islem
gormektedir.

Sirket’in biinyesinde 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap doneminde istindam edilen ortalama
personel sayist  230’si memur (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 213) ve 5771 isci
(1 Ocak - 31 Aralik 2016: 574) olmak {izere toplam 807 dir (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 787).

Sirket’in ana ortag1 ve ayn1 zamanda kontrolii elinde tutan taraf, Sirket’in %77,30 (31 Aralik 2016:
%75,26) oranindaki hissesine sahip olan Mondi Packaging Corrugated BV"dir.

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 30 Ekim 2017 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un ara donem 6zet finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor nedeniyle ara donem finansal tablolar1 6nemli dlciide

etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel 6zellikler tasiyan faaliyetleri bulunmamaktadir.

DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN
ESASLAR

2.1  Sunuma iliskin esaslar

TMS’ye uygunluk beyam

Ilisikteki ara donem ozet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar1 esas almmistir. TMS’ler, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar igermektedir.

Sirket, 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara doneme iliskin dzet finansal tablolarini SPK’nin Seri: II,
14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulan cercevesinde, TMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem &zet finansal tablolar ve
notlar, KGK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarim tam set veya Ozet
olarakhazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay1
tercihetmistir.



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR (Devami)

2.1  Sunuma iliskin esaslar (Devami)

Sirket’in ara donem &zet finansal tablolar1 y1l sonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihli finansal
tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipleri ve sartlari, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara donem o6zet finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin disinda, tarihi
maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirast olarak hazirlanmistir. Ara donem 06zet finansal tablolar, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

SPK’nin Seri II, 14.1 No’lu tebligi ve ona agiklama getiren duyurulari uyarinca, ara déonemlerde 6zet
finansal tablo hazirlayan isletmelerin doviz pozisyonu tablosunu, toplam ihracat ve toplam ithalat
tutarlart ile toplam doviz ylkiimliliigliniin hedge edilme oranimi &6zet finansal tablo dipnotlarinda
sunmalar1 zorunludur (Dipnot 22).

Kullanilan para birimi

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Lirasi (TL) ile sunulmustur. Buna bagh
olarak her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Konsolidasyona iliskin esaslar

Sirket’in bagli ortakligi olan Serveran Hurda Kagit Kutu Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
4 Ocak 2017 tarihinde tescil edilen 20 Aralik 2016 tarihli Genel Kurulu karariyla tasfiye siirecinin
tamamlanmast sonucunda Sirket’in herhangi bir bagli ortakligi kalmamistir. Bu nedenle
30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle Sirket’in konsolidasyona esas teskil edecek bir islemi bulunmamaktadir.
Tasfiye isleminin Sirket’in ara donem o6zet gelir tablosundaki etkisi 50.000TL tutarinda olup esas
faaliyetlerden diger giderler icerisinde siniflandirilmustir.

Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarinin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve
o6nemli farkliliklar agiklanir.
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DIPNOT 2 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR (Devami)

2.2. Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup, cari donem igerisinde muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapmamustir.

2.3.  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4  Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler

a. 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami):

o TMS 7 “Nakit akis tablolar’”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliik  degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir..

o TMS 12, “Gelir vergileri”’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden oOlgiilen borg¢lanma araglar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varligmin nasil muhasebelestirilecegini a¢iklamaktadir.

o 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir

o TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19,
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarinin 1
Ocak 2018°den itibaren gecerli olarak kaldirilmustir.

o TFRS 12,”Diger isletmelerdeki paylara iligkin agiklamlar” standardin kapsamiyla ilgili
aciklik getirilmistir. Bu degisiklik 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerli olmak iizere geriye doniik olarak
uygulanmalidir.

o TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”, 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gergege uygun degerden 6Slciilmesine iliskin
degisiklik.
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DIiPNOT 2 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN

2.4

ESASLAR (Devami)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (devami)

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla yaymimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliliklerin smiflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda
suanda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya c¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”daki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir degerlendirmesine (net hasilat
sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalar1 icermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16 “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar a¢isindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarma gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik
kullanim hakki’n1 bilangolarma yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama
islemleri ve disiik degerli varliklar i¢in bir istisna dngdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya
verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.

Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimimi degistirmesinden o6tiirii (s6zlesmelerdeki
igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler
de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler
ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya goére biz
sozlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o
varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.

TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta
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DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR (Devam)

b. 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla yaymimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler(devami)

sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral approach)’
olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

o Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya c¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

o Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi
erteleyen igletmeler hali hazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

e TMS 40, “Yatirnm amag¢h gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Yatirim
amaclh gayrimenkullerin siiflandirilmasina iligskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amacl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirnm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

e TFRS 2 ‘Hisse bazhh édemeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
O6demelerin Sl¢lim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir
isverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu &diil
sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarmn, uygulanmasmin gelecek
donemlerde Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliilikklerin tutarlarini, sarta baglh varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir.

Sirket’in 6nemli muhasebe varsayim ve tahminleri asagidaki gibidir:

a) Grup kidem tazminati yiikiimliliigliniin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon orani, reel
maasg artig orant, kendi istegiyle ayrilma olasilig1 gibi ¢esitli varsayimlarda bulunmaktadir. S6z
konusu varsayimlarda cari donemde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan etki cari
donemde gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.
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DIiPNOT 2 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR (Devami)

2.5  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari(devami)

b)  Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde
katlanilacak olan sonuc¢lar Grup’un hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda

C) degerlendirilmekte ve Grup yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip
gerekli gordiigii karsiligi ayirmaktadir.

d)  Grup yonetimi Ozellikle bina ve makina ekipmanlarin faydali ekonomik Omiirlerinin
belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

e) Stipheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari
ekonomik kosullar ¢ergcevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandig1 tutarlar1 yansitmaktadir. Dava konusu edilmis olan alacaklara iligkin
olarak Grup yonetimi hukuk miisavirlerinin goriislerini de degerlendirmektedir. Alacaklarin
deger disiikligiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulus ve anahtar miisteriler
disinda kalan borglularin gegmis performanslar piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden
finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar
da dikkate alinmaktadir. Ayrica karsilik tutari belirlenirken bilango tarihi itibariyle elde bulunan
teminatlarin diginda yine finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar gegen siire zarfinda
edinilen teminatlar da g6z 6niinde bulundurulmaktadir.

2.6 TMS/ TFRS’ye ve KGK Tarafindan Yaymnlanan ilke Kararlarina Uygunluk Beyam

Sirket yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere ve KGK ilke
kararlarina gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yénetimi, cari ve
onceki doneme ait finansal tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin
TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlanip sunuldugunu beyan etmektedir.

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, TFRS 8, “Faaliyet Boliimleri” standardini 1 Ocak 2009’dan itibaren uygulamaya baslamis olup,
ilk defa 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla hazirlanmis olan finansal tablo dipnotlarinda TFRS 8
kapsaminda raporlama yapmustir. Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan
diizenli olarak gozden gegirilen i¢ raporlara dayanarak faaliyet boliimleri belirlemistir. Sirket’in karar
almaya yetkili mercisi yonetim kuruludur.

Sirket’in karar almaya yetkili mercisi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi

ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglart ve faaliyetleri iirlin gesitleri
bazinda incelemektedir. Sirket’in iiriin gruplar1 bazinda dagilimi kutu ve kagit seklindedir.
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Sirket’in i¢ raporlamasina dayanan faaliyet boliimlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

a) 1 0Ocak -30 Eyliil 2017 ve 2016 hesap donemlerine ait boliim analizi

Devam eden

faaliyetlerin

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 Kagit Kutu Diizeltmeler toplam
Satis gelirleri 170.734.087 499.660.478 (131.012.061) 539.382.504
Satislarin maliyeti (118.358.420) (390.181.860) 75.853.531 (432.686.749)
Briit esas faaliyet kar1 52.375.667 109.478.618 (55.158.530) 106.695.755
Faaliyet gelirleri/ (giderleri) (46.556.785) (91.426.686) 65.035.394 (72.948.077)
Faaliyet kar 5.818.882 18.051.934 9.876.862 33.747.678

Devam eden

faaliyetlerin

1 Ocak - 30 Eyliil 2016 Kagit Kutu Diizeltmeler toplami
Satis gelirleri 103.642.208 361.550.597 (84.984.027) 380.208.779
Satislarin maliyeti (85.135.182) (276.939.557) 47.285.863 (314.788.876)
Briit esas faaliyet kar1 18.507.026 84.611.041 (37.698.164) 65.419.903
Faaliyet gelirleri/ (giderleri)  (19.892.934) (73.897.588) 37.371.679 (56.418.843)
Faaliyet kar1 (1.385.907) 10.713.452 (326.485) 9.001.061

b)  Béliim varhklar

Bir boliimiin esas faaliyetlerinde kullanilan ve dogrudan s6z konusu boliimle iliskilendirebilen veya
makul bir sekilde s6z konusu bdliime tahsis edilebilen varliklar boliim varliklar1 olarak tanimlanir.
Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S.’nin satis ag1 ve organizasyonel yapilanmasi
dogrultusunda yatirnm amagli gayrimenkuller ile maddi ve maddi olmayan duran varliklar bolim

varliklari olarak tanimlanmaistir.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla iiriin gruplarina ait boliim varliklarinin net kayitl

degerleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 31 Arahk

Boliim Varlhiklar: 2017 2016
Kagit 37.692.281 38.348.070
Kutu 188.863.398 178.124.646
Diizeltmeler (2.030.081) (529.974)
224.525.598 215.942.742
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

c) Boliim yiikiimliiliikleri

Bir bolimiin esas faaliyetlerden kaynaklanan ve dogrudan séz konusu bdliimle iligkilendirilebilen
veya makul bir sekilde s6z konusu boliime tahsis edilebilen yiikiimliiliikler, boliim yiikiimliilikleri

olarak tanimlanmaktadir.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla {iriin gruplarina ait boliim ytikiimliiliiklerinin net

kayith degerleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 31 Arahk

Boliim Yiikiimliiliikleri 2017 2016
Kagit 67.406.242 75.214.235
Kutu 375.661.165 286.776.875
Diizeltmeler (30.780.299) (26.198.948)
412.287.108 335.792.162

d)  Amortisman gideri ve itfa paylari ile yatirnm harcamalari

30 Eyliil 2017 ve 30 Eyliil 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait iiriin gruplarina gore bolim

varliklarina iliskin amortisman ve itfa paylari ile yatirim harcamalar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
Amortismanlar 2017 2016
Kagit 2.551.273 2.380.242
Kutu 10.909.055 8.535.206
Diizeltmeler 920.204 38.091
14.380.532 10.953.539
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
Yatirimlar 2017 2016
Kagit 1.911.525 1.776.525
Kutu 22.503.023 38.572.362
24.414.548 40.348.887

DiPNOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
30 Eyliil 31 Arahk
2017 2016
Bankadaki nakit 4.776.584 13.956.993
Vadesiz mevduatlar 4.776.584 13.956.993
Diger hazir degerler 347.564 117.189
5.124.148 14.074.182
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DIPNOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Mliskili taraflarla bakiyeler

30 Evliil 2017
Borglar
Kisa vadeli
Ticari Ticari olmayan
Mondi Packaging Paper Sales GmbH 8.875.180 -
Mondi AG 16.975.621 -
Mondi Packaging Corrugated Services GmbH 10.004.319 -
Diger 824.485 35.539
Toplam 36.679.605 35.539

31 Arahk 2016

Borglar
Kisa vadeli
Ticari Ticari olmayan
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh 7.152.356 -
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 7.063.006 -
Mondi AG 6.103.001 -
Diger 1.327.955 35.539
Toplam 21.646.318 35.539
b)  1liski taraflarla islemler
1 Ocak — 30 Eyliil 2017
Sabit
Stok Mal Kiymet Diger
Mliskili taraflarla olan islemler Almlari Satislar: Almlari Giderler
Mondi Packaging Paper Sales GmbH 36.166.424 - - -
Mondi Corrugated Services GmbH - - - 7.770.669
Mondi AG - - 1.545.138 4.727.965
Diger (*) - - - 2.372.007
Toplam 36.166.424 - 1.545.138 14.870.641
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIPNOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b)  Iiliski taraflarla islemler (devami)

1 Ocak — 30 Evliil 2016

Stok Mal
Alimlan Satislar: Diger Diger
(Briit) (Briit) gelirler giderler
Mondi Corrugated Services Gmbh - - - 5.170.211
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 27.213.713 - - -
Mondi AG - - - 4.283.440
Mondi istanbul Ambalaj Ltd. Sti. - - 36.997 -
Diger (*) - - - 1.380.378
Toplam 27.213.713 - 36.997 10.834.029
(*)  Diger giderler agirlikli olarak lisans ve yonetim iicretlerinden olugmaktadir.
C) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 2.488.780 1.727.460
2.488.780 1.727.460
DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
a)  Ticari alacaklar
30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Ticari alacaklar 207.761.997 167.522.661
Alacak senetleri 64.934.070 54.265.458
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (19.645.501) (16.487.459)
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (3.978.617) (2.457.629)
257.029.179 202.843.031

Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak

belirlenmistir.

15



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)
a)  Ticari alacaklar (devam)

Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
1 Ocak (16.487.458) (15.275.816)
Ticari alacaklarin deger disuklugi (3.158.043) (468.335)
Tahsilatlar ve iptal edilen karsiliklar - -
30 Eyliil (19.645.501) (15.744.151)
b)  Ticari borglar
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Ticari borglar 109.595.744 106.099.281
Borg senetleri 35.602.210 10.446.589
Mliskili taraflara ticari borglar 36.679.605 21.646.318
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gideri (914.128) (323.715)
180.963.431 137.868.473
DiPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
a)  Diger alacaklar
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Vergi dairesinden alacaklar 731.715 230.905
Personelden alacaklar 239.457 -
971.172 230.905
b)  Diger bor¢lar
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Alinan siparis avanslari 2.058.192 839.510
Mliskili taraflara ticari olmayan borglar 35.539 35.539
Odenecek vergi ve fonlar 3.508.015 4.746.971
5.601.746 5.622.020
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

DiPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

C) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Diger KDV 2.283.602 1.613.747
Diger gider tahakkuklar1 (*) 3.020.443 918.449
5.304.045 2.532.196

(*)  Diger gider tahakkuklar: igerisinde yilda bir kez 6denen yakacak yardimi ve yilda iki kez 6denen bayram
yardimu tutarlari ile beklenen hizmet alim faturalari ve elektronik gider tahakkuklar1 bulunmaktadir.

d) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.491.688 2.010.873
Personele borglar - 84.551
3.491.688 2.095.424
DiPNOT 8 - STOKLAR
30 Eyliil 2017 31 Arahik 2016
[lk madde ve malzeme 76.842.864 50.254.815
Yart mamiiller 2.552.975 1.243.347
Mamiiller 6.593.267 3.755.507
Ticari Mallar 32.944 -
Diger stoklar (*) 15.288.913 6.578.723
Stok deger diistikligii karsiligi (-) (396.496) (475.050)
100.914.467 61.357.342
™ Diger stoklar, agirlikli olarak yoldaki mallar1 igermektedir.
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
1 Ocak (475.050) (325.048)
Donem iginde ayrilan karsilik 78.554 (75.122)
Iptal edilen karsilik -
30 Eyliil (396.496) (400.170)
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIPNOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Eyliil 2017 31 Aralk 2016
Verilen stok siparis avanslari 2.385.936 6.178.277
Diger pesin 6denen giderler 779.984 553.903
3.165.920 6.732.180
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Maddi duran varlik alim avanslar 1.292.419 1.041.223
1.292.419 1.041.223

DIPNOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Arsa 998.583 998.583
998.583 998.583
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir)

DiPNOT 11 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yer alt1 ve Tesis ) Yapilmakta
Arazi ve yer iistii nakine ve Ozel olan
Maliyet arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar ~ Demirbaslar maliyetler yatirimlar Toplam
1 Ocak 2017 8.632.108 5.191.699 45.566.190 348.666.882 106.975 15.021.038 1.259.169 32.921.035  457.365.096
Girigler - - 1.059.569 - 143.461 - 23.211.517 24.414.547
Cikislar - - (19.828) (2.933.583) - (80.397) - - (3.033.808)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - - 425.357 17.399.429 - 2.917.848 - (23.549.099) (2.806.463)
30 Eyliil 2017 8.632.108 5.191.699 45.971.719 364.192.297 106.975 18.001.950 1.259.169 32.583.453  475.939.372
Yer alt1 ve Tesis Yapilmakta
Arazi ve yer iistii nakine ve Ozel olan
Birikmis Amortismanlar arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar  Demirbaslar maliyetler yatirimlar Toplam
1 Ocak 2017 - (2.351.956) (15.824.596) (212.204.182) (107.182) (12.307.101) (1.207.190) (244.002.211)
Girigler - (138.465) (924.425) (11.776.972) - (761.213) (26.925) - (13.628.000)
Cikislar - - 5.473 1.510.440 - 66.736 - - 1.582.649
30 Eyliil 2017 - (2.490.421) (16.743.5541) (222.470.714) (107.182) (13.001.578) (1.234.115) - (256.047.562)
Net Defter Degeri 8.632.107 2.701.278 29.228.170 141.721.586 - 5.000.372 25.054 32.583.453 219.891.810

Donem i¢inde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iliskin ilave faiz aktiflestirmesi tutar1 2.590.005 TL dir (30 Eyliil 2016: 1.975.308 TL). Maddi duran
varliklar tizerinde herhangi bir ipotek bulunmamaktadir.

1 Ocak — 30 Eylul 2017 ve 2016 ara hesap donemleri igerisinde maddi duran varlik girislerin 6nemli bir bolimii oluklu mukavva makine hatlar1 ve bilgi
teknolojileri yonetimi yatirimlarini icermektedir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yer alt1 ve Tesis ) Yapilmakta
Arazi ve yer iistii nakine ve Ozel olan
Maliyet arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar ~ Demirbaslar maliyetler yatirimlar Toplam
1 Ocak 2016 8.632.107 4.945.276 40.282.530 306.317.640 106.975 14.512.811 1.259.172 31.803.755 407.860.266
Alimlar - 38.490 - 81.671 583.044 - 161.859 - 39.446.599 40.311.663
Cikislar - - - (8.305.008) - (30.696) - - (8.335.705)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 228.758 3.836.041 14.080.779 - 245.440 - (18.391.018) -
30 Eyliil 2016 8.632.107 5.212.524 44.200.242 312.676.455 106.975 14.889.414 1.259.172 52.859.336 439.836.224
Yer alt1 ve Tesis Yapilmakta
Arazi ve yer iistii nakine ve Ozel olan
Birikmis Amortismanlar arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar  Demirbaslar maliyetler yatirimlar Toplam
1 Ocak 2016 - (2.174.845) (14.909.304) (209.936.034) (106.975) (11.271.615) (1.139.311) - (239.538.084)
Dénem gideri - (131.097) (958.326) (8.259.198) - (775.650) (50.765) - (10.175.037)
Cikiglar - - - 5.450.562 - 19.953 - - 5.470.515
30 Eyliil 2016 - (2.305.942) (15.867.632) (212.744.670) (106.975) (12.027.312) (1.190.076) - (244.242.606)
Net Defter Degeri 8.632.107 2.906.582 28.332.610 99.931.785 - 2.862.102 69.097 52.859.336 195.593.618

Devam eden faaliyetler icin, amortisman ve itfa payr giderlerinin 13.949.095 TL’si (2016: 9.714.899TL) satilan malin maliyetine 96.879si
(2016: 339.822TL) pazarlama giderlerine ve 334.557 TL’si (2016: 898.818TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIPNOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 2017 2016
1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi 7.269.255 7.239.451
Alimlar - 37.224
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler 2.806.465 -
30 Eyliil itibariyle kapanis bakiyesi 10.075.720 7.276.675
Birikmis itfa paylar:

1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi (5.687.984) (4.582.460)
Doénem gideri (752.531) (778.502)
30 Eylil itibariyle kapanis bakiyesi (6.440.515) (5.360.962)
Net defter degeri 3.635.205 1.915.713

Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 haklardan olusmaktadir. Maddi olmayan duran varliklara
iliskin amortisman siireleri 3 ila 10 y1l arasindadir.

DiPNOT 13 - FINANSAL BORCLANMALAR
30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Kisa vadeli bor¢lanmalar - Krediler 183.678.415 160.539.222

183.678.415 160.539.222

Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

1 y1l igerisinde 6denecek 183.678.415 160.539.222

Banka kredilerinin detay1 agagidaki gibidir

30 Evliil 2017
Kisa vadeli Uzun vadeli
Agirlikli ortalama etkin faiz oran1 /TL 215,32 183.678.415 -

Banka kredilerinin detay1 agagidaki gibidir

31 Arahk 2016
Kisa vadeli Uzun vadeli

Agirlikli ortalama etkin faiz oran1 /TL %11,22 160.539.222 -

Kisa vadeli banka kredilerinin makul degerleri tasinan degerlerine yakinsamaktadir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIPNOT 14 - TUREV ARACLAR

30 Evliil 2017 31 Arahk 2016

Varhk Yiikiimliiliik Varhk Yiikiimliiliik

Alim-satim amacli 774.105 151.386 110.581 141.003
774.105 151.386 110.581 141.003

30 Evliil 2017 31 Aralik 2016

Gercege uygun Gercege uygun

Kontrat deger varhk Kontrat deger varhik

tutari (yiikiimliiliik) tutari (yiikiimliiliik)

Doviz alim islemleri 33.006.765 774.105 26.602.384 (141.003)
Déviz satis islemleri 2.953.132 (151.386) 7.314.077 110.581
622.719 (30.422)

DIiPNOT 15 - DIGER DONEN VARLIKLAR

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

KDV alacaklari 3.156.905 2.824.546
Diger 9.050 2.604
3.165.955 2.827.150

DIPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN
KARSILIKLAR VE DiGER KISA VADELi KARSILIKLAR

a)  Diger kisa vadeli karsiliklar

KISA VADELI

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Dava karsilig1 2.672.986 1.720.372
Dolayli vergi cezasi karsiligi (*) 1.420.788 1.420.788
4.093.774 3.141.160

(*)  Sirket’in 2007 yilma ait defterlerinin Maliye Bakanligit Vergi Denetim Kurulu Bagkanligi’nca
denetlenmesi sonucunda tenkit edilen hususlar ortaya ¢ikmigtir. Sirket vergi inceleme raporunda belirtilen
hususlara itiraz etmis olup hukuki siire¢ 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyle devam etmektedir. Karara itiraz
edilmis olmakla beraber vergi inceleme raporunda tenkit edilen hususlarla ilgili Sirket yonetiminin en iyi
tahminleri dogrultusunda karsilik ayrilmasi uygun goriilmiistiir. Vergi inceleme raporunda belirtilen
kurumlar vergisi ile ilgili hususlar i¢in 2012 yilinda ayrilan 1.335.766 TL tutarindaki karsilik “Dénem
Kar1 Vergi Yikiimliligi” icerisinde, dolayli vergilerle ilgili olan 1.420.788 TL tutarindaki kargilik ise

“Diger Kisa Vadeli Karsiklar” hesabinda muhasebelestirilmistir.

22



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIiPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKiN KISA VADELI
KARSILIKLAR VE DIGER KISA VADELI KARSILIKLAR (Devami)

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Izin karsilig1 2.553.995 2.377.822
Prim karsilig1 1.977.566 986.695
4.531.561 3.364.517

DIiPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA IiLISKIN UZUN VADELI
KARSILIKLAR

Sirket, Tiirk Is Kanunu'na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati
ardindan emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58 erkekler i¢in 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri
i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet y1li igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 1 Ocak 2017 tarihi
itibariyle, tam 4.426,16 TL (1 Ocak 2016: tam 4.092,53 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olas1 ylikiimliiliklerinin tahmini toplam karsiiginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tanimlanmig sosyal yardim yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik Ongoriilen
yiikiimliilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar diger kapsamli gelirler
olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

TFRS, belirli fayda planlar1 dahilinde muhtemel tazminat yiikiimliiliigiiniin tahmin edilebilmesi igin
aktiieryal degerleme oOngdriilerinin gelistirilmesini gerektirir. Finansal tablolarda, Grup Ongoriilen
yiikiimliilik yontemini uygulayarak ve ge¢mis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siiresini
sonlandirdig1 tarih itibariyle kidem tazminati almaya hak kazananlari temel alarak bir yiikiimliiliik
hesaplamaktadir. Bu karsilik, gelecekte calisanlarin  emekliliklerinden dogacak muhtemel
yiikiimliiklerin bugiinkii degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.

Y1l igerisindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016

1 Ocak 16.772.588 15.924.645
Hizmet maliyeti 1.474.827 1.100.212
Faiz maliyeti 1.579.743 1.241.103
Aktiieryal kazang / (kayip) 2.218.422 -
Odenen kidem tazminatlart (1.492.980) (1.683.918)
30 Eyliil 20.552.600 16.582.042
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIiPNOT 18 - KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat, rehin ve ipotek pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Sirket Tarafindan Verilen TRI (Teminat, Rehin ve ipotek)’ler

A. Kendi Tiizel Kisilgi Adma Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 8.221.260 15.792.521
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TR1i'lerin Toplam Tutar1 - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilemsi Amactyla Diger
3.Kisilerin Borcunu Temin Amacilya Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutari - -
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Gimeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - -
iii. C Maddesi Kapsamina Gimeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - -

Toplam 8.221.260 15.792.521

Grup'un vermis oldugu diger TRIi'lerin 6zkaynaklara orani 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla %0'dir
(31 Aralik 2016: %0).

DiPNOT 19 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a)  Donem kari vergi yiikiimliiliigii

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Cari kurumlar vergisi karsilig 3.817.274 1.335.766
Eksi: Pesin 6denen vergi fonlar - -
3.817.274 1.335.766

Kurumlar vergisi

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir. 2017
yilinda uygulanan kurumlar vergisi oran1 %20’dir (2016: %20).

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIPNOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Tiirkiye’de gegici vergi licer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2017 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20’dir. (2016: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek tizere, maksimum 5 y1l taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak oOnceki yillarda olusan karlardan diistilemez. Tiirkiye’de vergi
degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil
icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve ylkiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

30 Eyliil 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait 6zet kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.239.429 710.828
1.239.429 710.828
b)  Ertelenmis vergi varhg / (yiikiimliiliigii)
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Birikmis gegici Birikmis gecici Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi
farklar farklar yiikiimliliigii yiikiimliiliigii
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar  41.381.005 38.195.580 (8.276.201) (7.600.363)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar (20.552.600) (16.772.588) 4.110.519 3.354.518
Diger borg karsiliklari (11.266.399) (8.696.127) 2.253.280 1.739.225
Ticari alacaklar/borglar - net (3.064.496) (2.133.920) 612.899 426.784
Stoklar (2.319.673) 2.194.230 463.935 (438.846)
Diger 566.160 566.160 28.308 28.308
(807.260) (2.490.374)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigliniin donem igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:
1 Ocak itibarryla acihis bakiyesi 2.490.374 1.373.129
Devam eden faaliyetler vergi gideri/(geliri) (1.239.429) (710.828)
Sermaye igerisinde siniflandirilmis etki (443.685)
30 Eyliil 807.260 662.301
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DIPNOT 20 - PAY BASINA KAZANC/ KAYIP

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016

Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 20.000.000.000 20.000.000.000
Donem kari/ (zarari) 16.487.927 (2.535.782)
Pay basina kazang¢/ (kayip) (TL) 0,00082 (0,00013)

DIiPNOT 21 - OZKAYNAKLAR

Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayii A.S.’nin tamami 6denmis ve ¢ikarilmig sermayesi her
biri 1 Kr kayith nominal bedeldeki 20.000.000.000 adet (31 Aralik 2016: 20.000.000.000 adet)
hisseden olugmaktadir. Sirket’in ortaklart ve 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle
sermayeye katilim oranlar1 asagidaki gibidir

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Tutar (TL) Pay (%)  Tutar (TL) Pay (%0)
Mondi Packaging Corrugated BV 154.606.762 77,30 150.525.664 75,26
Diger 45.393.238 22,70 49.474.336 24,74
Nominal sermaye 200.000.000 100,00 200.000.000 100,00
Enflasyon diizeltmesi 17.766.158 - 17.766.158 -
217.766.158 - 217.766.158 -

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegcmis donem ticari karmin yillik %5°1 oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlari tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.
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DIPNOT 21 - OZKAYNAKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gdsterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmas1 esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina Konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlar1 ¢cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 3.185.797 3.185.797

3.185.797 3.185.797

DiPNOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

a) Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir hazine
boliimii tarafindan yiiriitilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak ise Sirket’in hazine bdoliimii
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon {iiniteleri ile birlikte caligmak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine
iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev
driinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaligimin nasil
degerlendirilecegi gibi cesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.
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DIiPNOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

b)  Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarimin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

30 Evliil 2017
TL Karsihgi
(Fonksiyonel ABD
para birimi) Dolari Avro GBP
Ticari Alacaklar 17.873.996 2.628.705 1.655.824 335.882
Parasal Finansal Varliklar 417.296 88.375 12.159 11.038
DONEN VARLIKLAR 18.291.292 2.717.080 1.667.983 346.920
Ticari Borglar (62.107.990) (3.914.819) (11.475.363) (19.556)
KISA VADELi YUKUMLULUKLER (62.107.990) (3.914.819)  (11.475.363) (19.556)
Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu 30.053.634 - 7.873.000 (622.000)
Net yabanci para varlik
yilikiimliiliik pozisyonu (13.763.064) (1.197.740) (1.934.380) (294.636)
Parasal kalemler net yabanci para
varlik/ytkiimliilik pozisyonu (13.763.064) (1.197.740) (1.934.380) (294.636)
1hracat 50.891.130 8.351.408 1.724.037 475.355
Ithalat 126.824.918 12.612.620 20.365.140 3.478
31 Aralik 2016
TL Karsih@
(Fonksiyonel ABD
para birimi) Dolari Avro GBP
Ticari Alacaklar 9.313.158 1.897.535 175.772 459.204
Parasal Finansal Varliklar 4.610.090 378.847 732.371 129.623
DONEN VARLIKLAR 13.923.248 2.276.382 908.143 588.827
Ticari Borglar (54.934.119) (5.323.375) (9.736.695) (26.856)
KISA VADELI YUKUMLULUKLER (54.934.119) (5.323.375) (9.736.695) (26.856)
Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliilik pozisyonu 30.916.461 2.703.000 6.362.000 (509.000)
Net yabanci para varlik yiikiimliiliik
pozisyonu (10.132.465) (3.046.992) (2.466.552) 52.971
Parasal kalemler net yabanci para
varlik/yiikiimliiliik pozisyonu (10.132.465) (3.046.992) (2.466.552) 52.971
1hracat 59.609.432 10.457.094 5.129.848 2.466.069
Ithalat 138.149.246 18.170.491 24.846.919 -
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DIPNOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

c¢)  Kaur riskine duyarhhk
Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligimi gostermektedir. %10’luk oran, st diizey yoneticilere Grup icinde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup icindeki yurt dis1 faaliyetler icin kullanilan,
krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir.
Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

30 Eyliil 2017

Kar/(Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigi (425.449) 425.449
ABD Dolar1 net etki (425.449) 425.449
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
Avro net varlik/yiikiimliiliik (774.332) 774.332
Avro net etki (774.332) 774.332
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
Diger doviz net varlik/yiikiimliiligii (133.804) 133.804
Diger Doviz Varhiklar net etki (133.804) 133.804
TOPLAM (1.333.585) 1.333.585
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DIiPNOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31 Arahk 2016

Kar/(Zarar)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigi (121.058) 121.058
ABD Dolar1 net etki (121.058) 121.058
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

Avro net varlik/yiikiimliiliik (915.066) 915.066
Avro net etki (915.066) 915.066
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

Diger doviz net varlik/yiikiimliiligii 22.878 (22.878)
Diger Doviz Varliklar: net etki 22.878 (22.878)
TOPLAM (1.013.246) 1.013.246
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