Mondi Turkey Oluklu Mukavva Kagit ve Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’neca ...... ..cc.fveuuenennn. . tarihinde
onaylanmagtir.

Ortakhifimizin ¢ikarihms sermayesinin 349.680.268,66 TL’den 1.549.680.268,66 TL’ye
¢ikarilmas) nedeniyle artinlacak 1.200.000.000 TL nominal deferli paylarinin halka
arzina iligkin izahnamedir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Aynica halka arz edilecek paylarmn fiyatmn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlam izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, ortakhifimizin www.mondigroup.com.tr ve halka arzda satiga aracihk
edecek Tera Yatuim Menku! Degerler A.S.’nin wWww.leravatirim.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydimnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmeca, izahnamede ve
jizahnamenin eklerinde yer alan yanhy, yamltien ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggl sorumludur. Zararn ihra¢gidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihra¢gmin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi &l¢iide sorumludur,

Ancak, izahnamenin diger kisimlun ile birlikte okundugu takdirde $zetin vamltics, hatah

yeya tutarsiz olmas: durumu haric olmak fizere, sadece Bzete basli olarak iluililere
herhangi bir hukuoki sorumluluk viiklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglar gibi izabnameyi olugturan belgelerde yer almak {izere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklam raporlarda yer alan yanhy,
yamltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “disiiniilmektedir”, “planlanmaktadir™, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
igermektedir, Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yaymm
tarihindeki dngbriileri ve beklentileri géstermektedir. Birgok faktor, ihraggimn gelecege yénelik
agiklamalarmin 8ngdriiienden gok daha farkl sonuglanmasma yol agabilecektir,”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

ABD Dolan - Amerika Birlegik Devletleri’nin resmi para birimi

Adana Dogal Kigit Fabrikas: Sirket’in Seyhan, Adana’da bulunan toplam 45.000
m? alanda kurulu fabrikas:

Adana Fabrikas1 Sirket’in Yakapinar, Adana’da bulunan toplam 90.000
m? alanda kurulu fabrikas

Arac1 Kurum veya_Tera Yatirim Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S.

A.S. Anonim $irketi

Avro veya Euro Avrupa Birligi para birimi

BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi_

Borsa, Borsa istanbul veya BIST | Borsa Istanbul A.S.

Bursa Fabrikas:

Sirket’in inegsl, Bursa’da bulunan 72.800 m? alanda
kurulu fabrikasi

Ceza Kanunu

110.11.2004 tarihli ve 25611sayili Resmi Gazete’de

yaymmlanmmg 5237 sayil Tiirk Ceza Kanunu

COVID-19 pandemisi

Arahik 2019°da  baglayan, SARS-CoV-olarak
adlandirilan yeni bir korona viriisiin neden oldugu ve
11.03.2020’de Dtinya Saghk Orgiitit tarafindan
pandemi ilan edilen COVID-19 pandemisi

CED

Cevresel Etki Degerlendirmesi

Cevre izin ve Lisans YtnetmeliZi
|

10.09.2014 tarihli ve 29115 sayils Resmi Gazete’de
yayimlanmig Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre Kanunu 11.08.1983 tarihli ve 18132 sayil: Resmi Gazete’de
yayimlanmig 2872 sayili Cevre Kanunu

Cevresel Etki Degerlendirmesi|25.11.2014 tarihli ve 29186 sayih Resmi Gazete’de

Yonetmeligi yaymmlanmig Cevresel Ftki Degerlendirmesi
IYﬁnetmeliEi -

Corum Fabrikas: Sirket’in Merkez, Corum’da bulunan,104.700 m?

alanda kurulu fabrikasi

Esas Stzlesme

Sirket Esas Stzlesmesi

YAl ;
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. alanda kurulu fabrikas:

'FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

Gebze Fabrikas: Sirket’in Dilovasi, Kocaeli’de bulunan 57.200 m?
alanda kurulu fabrikas: -

Grup Sirket ve baglh ortakhig

‘Hazine ve Maliye Bakanhg T.C. Hazine ve Maliye Bakanh1

ISIN Uluslararas: menkul kiymet tammlama numaras:

KAP | Kamuyu Aydmlatma Platformu |

KDV ' Katma Deger Vergisi ]

Karaman Fabrikast Sirket'in Merkez, Karaman’da bulunan 36.000 m?|
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Kar Pay1 Tebligi

23.01.2014 tarihli 28891 sayili Resmi Gazete’de
yayumlanmig I1-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi

Kayith Sermaye Sistemi Tebligi

25.12.2013 tarihli 28862 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanmg II-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi
Tebligi

Kurul veya SPK

Sermaye Piyasasi Kurulu

Kurumlar Vergisi Kanunu, KVK

| yayimlanmig 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

21.06.2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’'de

Kurumsal Yénetim ilkeleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yaymlanan
Kurumsal Yénetim Ilkeleri
Kurumsal Yonetim Tebligi 03.01.2014 tarihli 28871 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmms I1-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi
Kotasyon Ydnergesi | Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Y6nergesi |
MENA Orta Dogu ve Kuzey Afiika’y1 igeren cografi bélge
MKK 'Merkezi Kay1t Kurulugu A.§.
MOL Mondi Olmuksan KaBit ve Ambalaj Sanayi Anonim
Sirketi
Mondi Grup Sirket, Mondi plc ve Mondi ple’nin diger dogrudan
veya dolayl igtirakleri ile bagl: ortaklarini igeren grup
MTK Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi Anonim
| Sirketi, Sirket’in birlesme Sncesi finvan.
Ingiliz Sterlini | Birlesik Krallik para birimi
| Izmit Fabrikas: Sirket’in Kartepe, Kocaeli’de bulunan 90.000 m?2
alanda kurulu fabrikas: ll
ODA Ozel Durum Agiklamasi
OMI':IIE B - | Oluklu Mukavva Sanayicileri Dernegi |
Pay Tebligi Sermaye Piyasas: Kurulu’nun VII-128.1 Sayih Pay
| ‘Tebligi i
 Sanayi ve Teknoloji Bakanhg T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1
SPK / Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn 130.12.2012 tarihli ve 28513 sayll1 Resmi Gazete’de
- - | yayimlanmig 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
Sirket veya Mondi Morndi Turkey Oluklu Mukavva Kagit ve Ambalaj
- S | Sanayi Anonim Sirketi =
Takasbank | Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TBK 04.02.2011 tarihli ve 27836 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmig 6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu
TCMB Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
TTK 13.01.2011 tarihinde kabul edilen ve 14.02.2011 tarih
've 27846 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 6102
~ sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

Ticaret Bakanhgi
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 Tire Kifnt Fabrikas Sitket’in Tire, Izmir’de bulunan 315.000 m? alanda
| kurulu fabrikasi
Tire Kutu Fabrikasi Sirket’in Tire, Izmir'de bulunan 315.000 m? alanda
kurulu fabrikasi
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi
TL Tirk Lirast
TMS/TFRS Tirkiye Muhasebe Standartlar, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
VUK 10.01.1961 tarihli ve 10703-10705 sayili Resmi
| Gazete'de yayimlanan 213 sayih Vergi Usul Kanunu
TERA
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1L DIGER KURUMLARDAN ALINAN GOR{'S VE ONAYLAR:
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1. 1ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiShLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas i¢in her tiirlii makul $zenin glisterilmiy oldugunu beyan ederiz.

| i Ihrage: & Sorumlu Oldugu |
| MONDI TURKEY OLUKLU MUKAVVA KAGIT VE AMBALAJ Kismm:
| SANAYI ANONIM SIRKET] | i
‘ | |
Ad Soyad: Ayse Ilik | IZAHNAMENIN
‘ Girevi: Finans Direktorit TAMAMI |
E== I S S R——— =
Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulug Sorumhe Oldugu
TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Kisim:
Ad Soyad: Emin Miinir Sarpyener
Gdrevi: Genel Miidiir {ZAHNAMENIN
TAMAMI ‘

Ad Soyad: Ethem Umut Beytorun
Girev: Kurumsal Finansman Genel Midiir Yardumcis:

Izahnamenin bir pargas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler gercevesinde, gergefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammi degigtirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul Szenin gisterilmis oldugunu
beyan ederiz.
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Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadar.

Tigili Bagrmstz Denetim Raporunu Hazirlayan Kurulug

REANDA AREN BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.

| _Sorum:lu Oldugn
Kisim:

Ad Soyad: Bora Akglingér
Gérev: Sorumlu Denetci

30.06.2023
TARIHALI
FINANSAL
TABLOLARA
ILISKIN
SINIRLI
DENETIM
RAPORU

Higili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan Kuruluy
PWC BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK A.S.

Sorumlu Oldugu

Kisim:

Ad Soyad: Serdar Inang
Gérev: Sorumlu Denetgi

31.12.2022
TARIHLI
FINANSAL
TABLOLARA
ILiSKIN

BAGIMSIZ
DENETIM
RAPORU

Ad Soyad: Mehmet Karakurt
Gdrev: Sorumiu Denetgi

31.12.2020 ve
31.12,2021
TARIHL]

FINANSAL
TABLOLARA
ILISKIN
BAGIMSIZ

DENETIM |

RAPORU
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Dgili Degerleme Raporunu Hazirlayan s“"“’;&::ngfd“g“

Denge Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk A.S.

12.01.2023 TARIH

Ad Soyad: Ahmet Arslan VE 001 SAYILI

Girevi: Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeist FABRIKA
DEGERLEME

RAPORU 1

09.11.2022 TARIH
VE 113 SAYILI
ILE 04.09.2023

Ad Soyad: Baki Budakoglu TARIH VE 0057

Gorev: Yonetim Kurulu Bagkam Fi??.ml

DEGERLEME
RAPORLARI
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2. OzET

A—GIRIS VE UYARILAR
Basghk | Agiklama Yiikiimliiliigii
A.l | Girig ve uyarilar ¢ Bu 0&zet izahnameye giris olarak
okunmalidur.

e Sermaye piyasasi araglarina iligkin yatinm
kararlan izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iligkin
iddialarn mahkemeye taginmasi
durumunda, davaci yatirime:, halka arzin
gergeklestifi {ilkenin yasal ditzenlemeleri
gergevesinde, izahnamenin gevirisine iligkin
maliyetlere yasal siiregler baslatilmadan
dnce katlanmak zorunda kalabilir,

o Ozete bagh olarak ilgililerin hukuki
sorumlulufuna ancak &zetin izahnamenin
diger kisimlann ile birlikte okundugu
takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi
veya vyatirimcilann yatirim  karanm
vermesine yardimci olacak dnemli bilgileri
saglamamas: durumunda gidilir.

A2 | Izahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullamImayacaktir.
kullamimina iligkin bilgi |

B—I_HR_ACCI

B.l |Ihrageinm ticaret | Mondi Turkey Oluklu Mukavva Kagit ve Ambalaj Sanayi
unvant ve igletme ! Anonim Sirketi

adi
/B2 |ihragemm hukuki | Hukuki Statii: Anonim Sirket
statiist, tabi oldugu | y.1.; O1gugu Mevznat: T.C. Kanunlar:
mevzuat, N
kuruldugu iilke ve Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
adresi Merkez Adresi: Toki Mahallesi Hasan Tahsin Caddesi
No:28 35900 Tire / IZMIR
Telefon: 0 (232) 512 11 56
| Faks: 0 (216) 547 50 50
|| - | | Internet Adresi: www.mondigroup.com.tr

TERA

YATIFY MENKUL pi:
ANONNA SiRKET




Ana iirtin/hizmet
kategorilerini  de
igerecek sekilde
ihrageimin  meveut
faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktbrlerin tanim
ile faaliyet
gosterilen
sektirler/pazarlar
hakkinda bilgi

Sirket’in ana faaliyet konusu, mukavva, seliiloz oluklu
mukavva, oluklu mukavvalardan kutu ve her tiirltt ambalaj
malzemesinden ambalaj maddeleri yapim ve hurda kg,
saman, kargi, kenaf, seliilozdan ve benzeri maddelerden
fluting, srenz, test liner titrde képt, karton iiretimi ve
satisidir. Sirket, iilke genelinde 7 oluklu mukavva kutu
Uretim tesisi, Tire’de kutu kigid: fabrikasi1 ve Adana’da 1
atik kgt geri doniigiim tesisi isletmektedir.

Uriin bazinda net satiglar Titrk Lirasi olarak agagidaki
tabloda g8sterilmektedir:

30.06.2023 |

Uriin 3L122022 J1.12.2021 31.12.2020

Standart
kartu

Kalph
kutu

Levha
Diger
kutu

1.760.855.218 | 3.974.885.527 | 1.797.332.712 460.283.503

1.478.664.930 | 3.339.983.423 | 1.774.037.728 651.256.655

329.029.205; 753.597.673 381.845.737 62.246.327

28.651.094 8.610.681 2.859.952 4.552431

34.061.580
1212.400.546

- 25.509.032
| 3.981.585.161

13.943.955
3.611.144.406

33.255.804
8.110.333.108

_Kﬂglt'
Toplam

Sirket, kagit ve kdfit Uriinleri sektdrii ile oluklu mukavva
sektbriinde faaliyet gostermektedir. K&git ve kit triinleri
sanayi, agirlikli olarak gesitli agag tlirleri ve az miktarda jiit,
kendir, kamug gibi yillik bitkilerden seliiloz, odun hamuru
tiretilmesj ile bu ara irlinlerin ve difer dnemli bir
hammadde olan ve kullamlmig kagitlarmn geri donitimiiyle
elde edilen atik kégidin (hurda veya eski kégit olarak
tanimlanmaktadir) gesitli mekanik ve kimyasal iglemlerle
kéfida donilgtiiriilmesine kadar gegen agamalari igeren
sanayi koludur.

Kifidin iliskili oldupu sektérlerin baginda tiretimde
kullantlacak hammadde temininde agac ve orman uriinleri
ile atik kégit sektorli kargimiza gikmaktadir. Kagit
tiretiminde k4g1din hammaddesi seliilozun temininde temel

kaynak odun ve yillik bitkilerdir, dolay1siyla orman {irtinleri l
sektbrii kgt sekiSriniin {iretim siireciyle yakindan
iligkilidir. K4g1t tiretiminde kullamlan bagka bir kaynak ise
atk kéigitlarin geri déniiglimidiir. Hammadde temini
konusunda odun ve yillik bitki kaynaklarmin yam sira atik
kégidin yeniden degerlendirilmesi bityilk dneme sahiptir. |

! Kagit fabrikasinin tirettigi bobinlerin bityftk bir orans Sirket biinyesindeki kutu fabrikalan tarafindan tilketilmekle birlikte
§irket disina satiglar da buljiiiaktadir. Burada belirtilen rakam Sirket digindaki firmalara yapilan satig tutarim g8stermektedir
ve Jirket i¢i raporl w110 \arindan alinmigstr. Buna ilave olarak tabloda yer alan kutu sah§ rakamlar: da fabrikalann birbirleri
arasinda gergekles!\i i\ su\ lar harig tutularak hazrlenmugtir.




2021 y11 FEFCO faaliyet raporuna gére Tlirkiye Avrupa’da
oluklu mukavva satigmda (mt?) 6. siradadur.

Sirket’in faaliyetlerini etkileyen &nemli faktorler arasinda
ana hammadde olan oluklu mukavva kagidinin fiyat
degisimleri, ithalata bagimlilik sebebiyle doviz kurlarinin
seyri, kredi borglulugu nedeniyle faiz oranlarindaki degigim,
yurt i¢i ve yurt dis1 arz talep dengesi yer almaktadur.

B.4

Thrageryr ve faaliyet
gisterdigi sektorii
etkileyen dnemli en

son egilimler
hakkinds bilgi

Thra¢emin dahil

oldugu grup ve grup
icindeki yeri

Oluklu mukavva sektdriinde irtin (kutu) fiyat degisimleri,
ana girdi maddesi olan kégit fiyat deBigimlerine gore
belirlenmektedir. Bu kapsamda, kutu fiyat trendi kit fiyat
trendi ile paralellik gdstermekte olup, kagit fiyatlan artig
egiliminde oldufunda kutu fiyatlann da artis egiliminde
olmasi ve kgt fiyatlar: stabil seyrettiginde kutu fiyatlarinin
da stabil seyretmesi beklenir.

Bu durumun ana sebebi toplam tiretim maliyeti iginde kagt
maliyetinin yerinin Snemli olmasidir. 30.06.2023 tarihi
itibariyla kgt girdisinin toplam maliyet igindeki pay:
yaklagik %65 olarak gergeklesmigtir, Tiirkiye’deki
enflasyonist ortama ragmen k&gt fiyatlannda aym
enflasyonist fiyat artig trendi goritilmemekte olup bu durum
kégit arz fazlahfindan ve talepteki durgunluktan
kaynaklanmaktadir,

Yukanda ifade edilen sebeplerden dolayi; kégnt disindaki
maliyet kalemlerinde o&nemli enflasyonist artiglar
gortlmektedir. Olusan ek maliyetlerin satg fiyatina
yansitiima imkém limitli hale gelmekte ve bu durum
marjlarda daralmaya neden olabilmektedir.

lleriki dénemlerde enflasyonun azalma trendinde olmas,
tiiketicilerin alim giictiniin artmas1 ve dolayisiyla talebin
artmasi  halinde arz ve talebin  dengelenmesi
beklenmektedir.

Sitket’in dahil oldugu grupta yer alan girketlerin
faaliyetlerine iligkin detayl bilgiler asagida yer almaktadr.

Sirket’in dolayl olarak gofunluk pay sahibi olan Mondi
ple’dir. Mondi ple, 30’dan fazla iilkede yaklagik 100 tiretim
tesisiyle faaliyet gosteren, 30.06.2023 tarihinde sona eren
dénem itibariyla 3.881 milyon Avro hasilat elde eden
uluslararas: bir ambalaj ve kgt sirketidir. Mondi Grup’un
faaliyetleri esas olarak Orta Avrupa, Kuzey Amerika ve
Gilney Afrika’da yopunlasmakta ve 22.000 civaninda
caligan istihdam etmektedir,

Mondi plc, agaglandirma ydnetimi ve kagit hamuru, kgt ve
plastik filmlerin tiretiminden, etkin ve yenilik¢i endiistriyel
ve tilketici ambalaj ¢oziimlerinin geligtirilmesi ve imalatima,
ambalaj ve kgt tedarik zincirinde faaliyet gostermektedir.
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! Sirket, Mondi plc’nin oluklu mukavva ambalaj is kolunun
bir pargasi olup $irket’in dogrudan goguniuk pay sahibi olan

Mondi Corrugated B.V., Mondi plc’nin oluklu mukavva
‘ ambalaj sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerinin paylarim
elinde bulunduran bir holding girketidir ve %100 otaninda
Mondi plc tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket, Mondi Grup igerisindeki biitiin sirketler ile bir ticari
| faaliyet igerisinde degildir. Mondi Grup’un baz: girketleri ile
hammadde, yatiim malzemeleri, bilgi teknolojileri alt yap:
damgmanlii, ybnetim damgmanh@ ve diger cesitli
konularda mal ve hizmet alim: ve satig1 yapilmaktadir,

B.6 | Sermayedeki veya | Isbu izahname tarihi itibaryla Sirket'in dogrudan pay
toplam oy haklka | sehipligine iligkin bilgi agagida sunulmaktadr.
icindeki paylan

dogrudan veya Ortagn
‘ dolayll olarak %S5 Ticaret Nominal Deger Sermaye | Oy Hakk
ve fazlas1i  olan Unvam /Ads (TL) ‘ Pay1 (%) | (%)
‘ kisilerin | Sovadi =
_ isimleri/unvanlan Mond;
ile her birinin pay Corrugated 296.008.748,12 84,65 84,65
‘ sahipligi hakkmda‘ BYV. ‘ — I_ .
bilgi | Diger | 53.671.52054| 1535 1535
TOPLAM 349.680.268.66  100.00|  100.00

‘ Ihragemm  hikim | Sirket'in %84,65 oramnda dolayl1 pay sahibi olan Mondi

ortaklarmin farkh | ple’dir. Mondi plc dolayli olarak Sirket’in y®netim

oy haklarna sahip | hakimiyetine sahip olup bu hakimiyetin kaynag Mondi

olup  olmadiklan  plc’'nin $irket’teki oy hakklanmn gogunluguna sahip

| haklkanda bilgi olmasidir. Jirket'te farkli oy hakkina sship pay sahibi
bulunmamaktadir.

Varsa  dogrudan
| | veya dolayh olarak |
ihrageinin  ytnetim
| hakimiyetine sahip |
olanlarm ya da
| | ihrageryn  Kkontrol
| ‘ edenlerin
isimleri/unvanlar
ile bu kontroliin
| kaynagn hakkmnda |
bilgi

|— I . . T s 1 . e 4
| ' B.7 Secilmis  finansal Isbu segilmis finansal bilgiler incelenirken izahnamenin 4.

| bilgiler ile | bdlimiinde yer alan 2022 yihnda gergeklesen birlegme |
| ihr agemm  finansal islengekteiirsldn agiklamalarin  da degerlendirilmesi
| durumunda ve BETOKIMC :
I faaliyet Nakit ve nakit benzerleri:
| somfwmay | .
ondi
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meydana gelen | 2020 yilinda 7,1 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri,
dnemHi degigiklikler | 2021 yihnda 81,6 milyon TL’ye ytikselmigtir. 2020 yilina
gore yaganan bu artigin ana sebebi girket birlesmesi ve
&deme takvimi etkisi ile olugan anlik bakiyedir. 2021 yilinda
81,6 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2022 yilinda
%26 oraninda artarak 102,6 milyon TL’ye yiikselmistir.
30.06.2023 doénemi itibaryla ise 2022 yilma gére %25
artigla 128,4 milyon TL seviyesinde ylikselen nakit ve nakit
benzerlerinin gofunlugu gecelik vadeli mevduat ve bir
kisim vadesiz mevduattan olugmaktadir.

Ticari Alacaklar;

2020 yilinda 462,3 milyon TL olan ticari alacaklar 2021,
2022 ve 30.06.2023 dénemlerinde sirasiyla 1.972 milyon
TL, 2.307 milyon TL ve 2.287 milyon TL olarak
gergeklesmigtir. 2021 yih itibartyla 2020 yilna gdre
yasanan bu artigmn temel nedeni girket birlesme islemidir.
2021, 2022 ve 30.06.2023 ddnemlerinde énemli miktarda
degisim gbzlemlenmemistir.

Diger Alacaklar:

2020 yilinda 942 bin TL olan diger alacaklar, 2021 yilinda
2020 yina gore %335 artg ile 4,1 milyon TL'ye
yilkselmigtir. 2021 yihindaki belirgin artis, sirket birlesme
igleminden kaynaklanmaktadir, 2022 ve 30.06.2023
dénemlerinde ise 2021 yilna gbre belirgin bir artg
gozlemlenmemektedir.

Stoklar:

2020 yilmda 146,2 milyon TL olan stoklar kalemi 2021,
2022 ve 30.06.2023 donemlerinde sirastyla 853,2 milyon
TL, 1.044,6 milyon TL ve 899,0 milyon TL olarak
gergeklesmigtir. 2021 yili itibaryla 2020 yihna gore
yaganan bu artigin temel nedeni sirket birlesme islemidir.
2021, 2022 ve 30.06.2023 ddnemlerinde 6nemli miktarda
degisim gdzlemlenmemistir.

Tiirev Araglar:

2020 yilinda 737 bin TL olan tirev araglar, 2021 yilinda
2020 yina gbre %322 artig ile 3,1 milyon TL’ye
yiikselmigtir. 2021 yil: itibariyla 2020 yilina gbre yaganan
bu artigin temel nedeni girket birlesme islemidir. 2022 ve
30.06.2023 dénemlerinde sirasiyla 2,0 milyon TL ve 71,9
milyon TL olan tlirev araclardaki yiikselisin nedeni kur
riskini ortadan kaldirmek adina gergeklestirilen tiirev
iglemlerdir.

Pegin Odenmis Giderler:

2020 yilinda 11,3 milyon TL olan pesin 8denmis giderler,
2021 yihnda 2020 yilma pére %178 artisla 31.5. milvon
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TL’ye ylikselmis, 2022 yilinda ise 2021 yilma gére %36
azaligla 20,3 milyon TL'ye gerilemistir. 30.06.2023
tarihinde ise %124 artig ile 45,4 milyon TL ye ylikselen olan
pesin Odenmis giderlerde goriillen artisgin temel nedeni
verilen siparis avanslarindan kaynaklanmaktadir.

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar:

30.06.2023 tarihinde bir 6nceki déneme oranla &nemli bir
degisiklik gdstermemis ve 63,4 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Agirlikh olarak cari donem vergisi ile ilgili
alacaklardan meydana gelmektedir.

Diger Donen Varliklar:

2020 yilinda 5,6 milyon TL olan diger dénen varliklar, 2021
yilinda 33,26 milyon TL olarak gergeklesmistir. 30.06.2023
tarihinde bir &nceki déneme oranla 6nemli bir degigiklik
gOstermemis ve 6,3 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Agirlikli olarak KDV ile ilgili alacaklardan meydana
gelmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar:

2020 yilinda 9,5 milyon TL olan maddi olmayan duran
varliklar net defter degeri, 2021 yilinda 2020 yilina gére
%32 azalig, 2022 yilinda ise 2021 yilina gore %23 azalis,
30.06.2023 dénemide ise 2022 yilina gére %27 azahs
gostererek 3,6 milyon TL’ye gerilemigtir. Izahname
donemleri boyunca onceki yillara gore kaydedilen diists
temel olarak birikmis itfa paylarindan kaynaklanmektadir.

Maddi Duran Varhklar:

2020 yilinda 340,0 milyon TL olan maddi duran varliklar
net defter degeri, 2021 y1linda 2020 y1lina gére %60 artisla,
2022 yilinda ise 2021 yilina gére %58 artig ve 30.06.2023
doéneminde ise 2022 yihina gére %10 artig gésterek 939,1
milyon TL seviyesine yilkselmistir. Izahname dénemleri
boyunca &nceki yillara gére kaydedilen artig temel olarak
oluklu mukavva makine hatlari, bilgi sistemleri hatlar, is
gitvenligi yatinmlar1 ve difer yatinm harcamalarindan
kaynaklanmaktadir.

Kullanim Haklkx Varlhiklar:;

2020 yihinda 2,8 milyon TL olan kullanim hakk varliklar,
2021, 2022 ve 30.06.2023 dénemlerinde sirasiyla 18,7
milyon TL, 44,8 milyon TL ve 45,5 milyon TL olarak

gergeklesmistir,
Yatirnm Amagh Gayrimenkuller:




30.06.2023 tarihinde bir dnceki déneme oranla 8nemli bir
degigiklik gOstermemis ve 1,4 milyon TL olarak
gerceklesmistir,

Ertelenmis Vergi Varhf:

2020 yilinda 7,2 milyon TL olan ertelenmis vergi varligs,
2021 yiinda 124,3 milyon TL’ye yiikselmigtir, 2021
yilindaki belirgin artig, yasal mevzuat kapsaminda maddi ve
maddi olmayab varliklarda uygulanan yeniden deferleme
neticesinde olugsan olumlu fark ve diger farklardan
kaynaklanmaktadir. 2022 ve 30.06.2023 dénemlerinde ise
sirastyla 376,1 milyon TL ve 351,2 milyon TL olarak
gerceklemigtir,

Pesin Odenmis Giderler:

2020 yilinda 1,3 milyon TL olan pesin 6denmis giderler,
2021, 2022 ve 30.06.2023 dbnemlerinde sirasiyla 43,8
milyon TL, 43,9 milyon TL ve 91,9 milyon TL olarak
gerceklegmistir,

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar;

30.06.2023 tarihi itibariyla 816,9 milyon TL olan kisa vadeli
borglanmalar, banka kredileri ve kiralama yitkimliliikleri
meydana gelmektedir. 779,8 milyon TL olan banka
kredileri, kisa vadeli  borglanmalarin = %95’ini
olugturmaktadar.

Ticari Borglar:

30.06.2023 tarihi itibartyla 1,765 milyon TL olan ticari
borglar, iligkili taraflara ticari borglar ve iligkili olmayan
taraflara ticari borglardan meydana gelmektedir. 671,6
milyon TL olan iligkili taraflara borglar, ticari borglann
%38ini, 1.093,3 milyon TL olan iligkili olmayan taraflara
olan ticari borglar, toplam ticari bor¢larin %62’sini

olusturmaktadar,

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar:

30.06.2023 tarihi itibartyla 31,3 milyon TL olan ¢alisanlara
saglanan faydalar kapsarminda borglar, $denecek sosyal
glivenlik kesintileri ve personele borglardan meydana
gelmektedir. 27,1 milyon TL olan sosyal giivenlik
kesintileri, ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar kaleminin %87’sini olugturmaktadur.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

30.06.2023 tarihinde diger kisa vadeli yiikiimlflikierde
111,4 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. igeriginde
agirhikh olarak beklenen hizmet alimlar, elektrik giderleri
karsiligi ve diger KDV kalemlerinden olugmaktadir.




Uzun Vadeli Bor¢lanmalar;

30.06.2023 tarihinde bir 6nceki déneme oranla 8nemli bir
degisiklik g8stermemis ve 25,9 milyon TL olarak
gerceklesmigtir.

Uzun Vadeli Kargihklar:

30.06.2023 tarihinde bir 8nceki déneme oranla énemli bir
deBigiklik gostermemis ve 202,9 milyon TL olarak
gerceklegmigtir.

Ertelenmig Vergi Yiikiimiliigii:
30.06.2023 tarihinde 281 bin TL olarak gergeklesmistir.
Ozkaynaklar:

2020 yihnda 303,0 milyon TL olan 8zkaynaklar, 2021
yilinda 2020 yilina g6re %304 artigla 1.225,2 milyon TL’ye,
2022 yilinda da 2021 yilina gére %63 artigla 1.995,7 milyon
TL’ye, 30.06.2023 tarihinde ise 2022 yilina gére %8 azalig
ile 1.827,7 milyon TL’ye gerilemigtir. 2021 yilinda gériilen
artiy yi1l icerisinde olusan karhiliktan kaynaklanmugtir,
Ozkaynaklarm toplam kaynaklar icerisindeki payi
30.06.2023 itibariyla %37 olarak gergeklesmistir.

Sirket ana faaliyet konusu; oluklu mukavva, olukiu
mukavvalardan kutu ve her tlirlit ambalaj malzemesinden
ambalaj maddeleri yapimu ve hurda kagit, saman, kargi,
kenaf ve seltilozdan ve benzeri maddelerden fluting, srenz,
test liner tiirde kAg1t, karton ve benzeri tiirde tirlinler {iretimi
ve satigidir,

Bu gergevede hasilat, finansal tablo dSnemleri boyunca artig
gOstermistir. Sirket’in 30.06.2023 déneminde hasilat1 gegen
yiln aym dénemine gére %17 oraminda azalarak 3.611
milyon TL olarak gergeklegmigtir. S8z konusu azalista
talebe bagli diiglisler ve fiyatlamalar etkili olmugtur.
(31.12.2022: 8.110 milyon TL, 31.12.2021: 3.982 milyon
TL, 31.12.2020: 1.212 milyon TL)

Satiglarin maliyeti 30.06.2023 déneminde 2.969 milyon TL
(31.12.2022: 6.360 milyon TL 31.12.2021: 3.029 milyon
TL, 31.12.2020: 1.000 milyon TL) olarak gerceklegmistir.
Buna gtre briit kar 642 milyon TL (31.12.2022: 1.750
milyon TL 31.12,2021: 952 milyon TL, 31.12.2020: 212
milyon TL) olmugtur. Maliyetin hasilata oram 30.06.2023
ddneminde %82 bir énceki yilin aym déneminde ise %74
olarak gergeklesmigtir. (31.12.2022: %78, 31.12.2021:
%76, 31.12.2020: %82)

Sirket’in faaliyet giderleri genel ydnetim ve pazarlama

giderlerinden olugmaktadir. Genel yonetim giderleri
30.06.2023 déneminde 282 milvon TL olarak
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gergeklesirken gecen yilin aym1 dbnemine gére %30
oraminda artmugtrr,  (31.12.2022: 452 milyon TL,
31.12.2021: 223 milyon TL, 31.12.2020: 88 milyon TL) Bu
artigin en 6nemli nedeni personel giderleri, holding giderleri
ve lisans ficreti giderlerindeki yiikseligtir. Pazarlama
giderleri ise 30.06.2023 déneminde 230 milyon TL olarak
gerceklegirken gecen yilin aym donemine goére %28
oramnda artmugtir. (31.12.2022: 382 milyon TL 31.12.2021:
145 milyon TL, 31.12.2020: 59 milyon TL) Bu artigin en
Onemli nedeni digandan saglanan hizmetlerdeki yiikseligtir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler 30.06.2023 dfneminde 321
milyon TL olarak gerceklesirken bir 6nceki yiin aym
dbnemine gre %6 oraminda artig gbstermigtir. (31.12.2022:
481 milyon TL 31.12.2021: 300 milyon TL, 31.12.2020: 71
milyon TL) Bu artigin en 8nemli nedeni kredili satiglardaki
vade fark: gelirlerindeki yiikseligtir.

Esas faaliyetlerden diger giderler 30.06.2023 déneminde
433 milyon TL olarak gergeklegirken bir 6nceki yilin aym
dénemine gére %42 oraminda artig gdstermigtir.
(31.12.2022: 490 milyon TL 31.12.2021: 358 milyon TL,
31.12.2020: 55 milyon TL)

Yatinm faaliyetlerinden gelirler, 30.06.2023 déneminde 20
milyon TL olarak gergeklesirken bir 8nceki yilin aym
dénemine gére %709 oramnda artiy gbstermistir.
(31.12,2022: 22 milyon TL 31.12,2021: 15 milyon TL,
31.12.2020: 1,0 milyon TL) Bu artisin temel nedeni
kullanilmayacak olan duran varbiklann satisindan
kaynaklidir. Yatirim faaliyetlerinden giderler, 30.06.2023
déneminde 13,4 milyon TL olarak gerceklegirken bir 6nceki
yiln aym dénemine gére %88 oraninda artig géstermistir.
(31.12.2022: 3,4 milyon TL, 31.12.2021: 2,9 milyon TL,
31.12.2020: 3,6 milyon TL)

Finansman giderleri 30.06.2023 déneminde 166 milyon TL |
olarak gerceklesirken bir ¢nceki yilin aym ddnemine gére
%8 oraninda azahg gdstermigtir. (31.12.2022: 326 milyon
TL, 31.12.2021: 156 milyon TL, 31.12.2020: 33 milyon TL)
Finansman gelirleri 30.06.2023 d6neminde 110 milyon TL
olarak gergeklegirken bir tnceki yilin aym dénemine gére |
%45 oraninda artig gdstermigtir. (31.12.2022: 100 milyon
TL, 31.12.2021: 123 milyon TL, 31.12.2020: 17 milyon TL)
Bu artigin en énemli nedeni tiirev arag gelirlerindeki artigtir, |

Dénem net zarar 30.06.2023 déneminde (79,9) milyon TL |
|

olarak gergeklesirken bir dnceki yilin aym dénemine gére
%115 oraninda azahyg géstermigtir.
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'B.8 | Secilmiy  Snemli ‘ Yoktur,
proforma finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | izahnamede yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iligkin
denetim
raporlarindaki
olumiu goriis
dagindaki
hususlarn igerigi
B.11 | fhrageimmn  igletme | Sirket izahname dénemindeki ticari alacak ve stok devir
sermayesinin slirelerinde sektérde Snemli sayilabilecek bir doéntislim
meveut olmadifi1 slirece korumay: ve miimkiin olmasi durumunda
| yiikiimliiliiklerini | iyilegtirmeyi planlamakla Dbirlikte ticari kredi faiz
karsilayamamasi oranlarinda meydana gelen artigin meveut kredi stogunun
yiliksek olmasi nedeniyle olugturacaf finansman gideri
yiikiinii azaltmak, ticari bor¢lan igerisinde yer alan yabanci
para yiikUmliiliklerini kur riskini minimum seviyeye
indirebilmek adina azaltmak ve mevcut 6zkaynak yapisim
| gliclil hale getirmek adina sermaye artig1 planlamaktadir.
C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 |Ihrag  edilecek | Sirket’in 1.600.000.000 TL olan kayith sermaye tavam
vefveya borsada | dahilinde 349.680.268,66 TL olan ¢ikanlmis sermayesi
islem gbrecek | tamarn bedelli olarak kargianmak Uzere yaklasik %343
sermaye piyasasi1 | oraminda 1.200.000.000 TL artilarak 1.549.680.268,66 TL’ye
| aracmmm menkul | gikarilacaktir. Sermaye artirimi meveut pay sahiplerinin yeni
kiymet tanimlama | pay alma haklan kisitlanmadan yapilacak olup yapilacak
numaras1 (ISIN) | sermaye artirimida nama yazili pay verilecektir. Ihra edilecek
dahil tiir ve | ve Borsa’da iglem gtrecek payin menkul kiymet tammlama
gruplarma iligkin | numarasi (ISIN) TRATIREW91D1 olacaktir.
bilgi
C.2 | Sermaye piyasasi | ihra¢ edilmis ve bedelleri tamamen Paylar Tiirk Lirasi
aracinin ihrac¢ | cinsinden satiga sunulacaktir.
edilecegi para
birimi
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YATIFA BB KL iR

ANON

13




C3

Ihra¢ edilmiy ve
bedelleri tamamen
denmis pay sayis1
ile varsa bedeli
tam Odenmemiy

pay sayisi

Her bir paym
nominal deferi

Sirket’in mevcut ¢ikarilmis sermayesi 349.680.268,66 TL
olup bu sermaye her biri 0,01 TL beher degerde toplam
34.968.026.866 adet paydan olugmaktadir.

Sirket’in ihrag edilmis ve bedelleri tamamen 8denmis pay
sayis1  34.968.026.866 adet olup Odenmemis pay
bulumamaktadur.

Her bir payin nominal degeri 0,01 TL olup bir lot (100 adet
pay) 1 TL’dir.

C4

Sermaye piyasasi
aracimin safladifn
haklar hakkmmda
bilgi

Satist yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyannca pay
sahiplerine tamnmg olan haklar agafidaki gibidir:

¢ Kar Pay1 Hakki (SPKn md. 19 ve TTK md. 507, 1I-19. 1
sayil1 Kér Pay1 Tebligi)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK m. 461, kayith sermaye
sistemindeki ortakhiklar i¢in SPKn m. 18, II-18. 1 sayih
Kay:ith Sermaye Sistemi Tebligi)

e Bedelsiz Pay Edinme (TTK m. 462, SPKn m. 19 ve VII-
128. 1 sayili Pay Tebligi)

e Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK m. 507)

e  Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPXn m. 29, 30,
TTK m. 414, 415, 419, 425, 1527, 1I-30. 1 sayih
Vekaleten Oy Kullamlmas: ve Cagn Yoluyla Vekalet
Toplanmas: Tebligi)

e Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki (TTK m.
407, 409, 417)

» Oy Hakk (SPKnm. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435,
436)

¢ Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn m. 14, TTK m.
437, 1I-14. 1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi)

e [ptal Davas: Agma Hakk: (TTK m. 445-451, SPKn m.
18/6, 20/2)

o Azinhik Haklarn (TTK m. 411, 412, 420, 439, 531, 559,
SPKnm. 27)

e  Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK. m. 207, 438, 439)
Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn m. 24, II- 23. 3 sayili
Onemli Nitelikteki {lemler ve Ayrilma Hakk: Tebligi)

s  Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn m. 27, II-
27. 3 sayih Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar
Tebligi)

Sermaye piyasasi
araciin devir ve

| tedaviiliipgm, |

Yoktur.
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lasitlayic: hususlar |
hakkinda bilgi

C.6

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
araglarmin
borsada
girmesi icin
bagvuru  yapihp
yapilmadifn veya
yapihp
yapilmayacafl
hususu ile iglem
giriilecek pazara
iligkin bilgi

islem

Kotasyon Y&nergesi’nin 41. maddesi uyaninca aylar1 Borsa
kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye artinmlan nedeniyle ihra¢ edecekleri paylar,
sermaye artirimu sonucu olugan yeni sermayenin Ticaret
Sicili’ne tescil edilmesini takiben bagka bir islem ve karar
tesis edilmesine gerek kalmakstzin Borsa kotuna alinir.
Sirket’in paylan “MNDTR” koduyla Borsa Yildiz Pazar’da
iglem gormektedir.

C7

Kar
politikas:
hakkinda bilgi

dagitim

Sirket’in kar dagitim esaslari, Sirket’in kurumsal internet
sitesinde (www.mondigroup.com.tr) ve KAPta
(www.kap.org.tr) yayumlanan Esas Sozlesme’nin “Karin
Dagitilmas1” baglikh 27. Maddede ve Sirket’in Kar Dagitim
Politikasi’nda yer almaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu, TTK, SPKn, sermaye piyasasi
mevzuatl,, vergi mevzuati ve ilgili difer yasal mevzuat
hitktimleri ile Esas S6zlegme hiikiimleri dikkate alarak kér
dagittim kararlanm belirlemektedir Bu ¢ergevede; sermaye
piyasas1 mevzuati kapsaminda hazirlanan ve TFRS ile
uyumlu mali tablolar ile Sirket Esas Sozlesmesi’nin 27.
maddesi dikkate alnarak hesaplanan “Net Dagitilabilir
Dénem Kérn” Sirketimizin genel kurulunun alacagi karara
bagl olarak dagitilir.

Kér dagrtimmnda; Sirketimizin uzun vadeli stratejileri, yatirim
ve finansman politikalar, kérlilik ve nakit durumu ve iilke
ekonomisinin ekonomik ve politik geligmeleri, iginde yer
aldif1 sektdriin durumu analiz edilerek pay sahipleri menfaati
ile sirketimiz menfaati arasinda tutarlt bir politika
benimsenmeye ¢aligilmaktadir.

Kér Dagitim Politikasi’mn stirditriilebilirlii Sirketimizin
teme] amaglar arasinda yer almaktadir, Temettli hesap
dénemi itibariyle mevcut paylarin tiimiine bunlann ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin hisseleri nispetinde
dagitibir. Sirket kirina katilim hususunda herhangi bir imtiyaz
yoktur.

Yonetim Kurulunun teklifi {izerine, genel kurul tarafindan
kararlagtinlan yilk kann ortaklara dagitimina Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafindan belirlenen yasal stireler iginde en
kisa stirede yapilmasina azami gayret gésterilir.
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Genel kurulda alinacak karara bagh olarak dagitilacak karin
tamanu nakit, tamami bedelsiz hisse senedi geklinde
olabilecegi gibi bedelsiz ve hisse senedi geklinde de
belirlenebilir.

Aynlmas: gereken yedek akgeler aynlmadikga, hissedarlar
igin yukardaki esaslar dairesinde belirlenen birinci temettil
nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmadikga; baska
yedek akge ayrilmasina, ertesi yia kir aktarilmasina ve
temettdl dagitimma imtiyazh pay sahiplerine, katilma, kurucu
ve adi intifa senedi sahiplerine, y&netim kurulu fiyeleri ile
memur, miistahdem ve iggilere, gegitli amagla kurulmus olan
vakiflara ve bu gibi kigi ve/veya kurumlara kir pay:
dagitilmasina karar verilemez. Sirketimizde kir pay: avansi
dagitim uygulamas: bulunmamaktadir. Ancak Sermaye
Piyasasi Mevzuatinda diizenlenen usul ve esaslara uyulmak
kaydiyla temettli avans1 dagitilabilir.

D—RISKLER

D.1

Ihragerya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektire iligkin
Onemli risk
faktdrleri
hakkinda bilgi

2.1. Ihraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

* Mukavva kéfit ve ambalaji imalati, hammadde ve girdi
tedarikinde diger bazi tilkeler ile kargilastirdiginda sinirls
olanaklara sahiptir ve diga bagimlihk Sirket agisindan risk
olugturmaktadzr.

o Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu Tiirkiye’deki
olumsuz eckonomik ve finansal kosullardan ve doviz
kurundaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

¢ Sirket’in faaliyetleri igletme sermayesi ve fon
gerektirmektedir.

o Sirket’in stok ve envanter seviyesini dogru belirleme ve
depolama alanlanim ynetmede hedeflenen deperlere
ulasmada kontrol dist faktSrlerin yer almasi, Sirket’in
faaliyetlerini, depolama maliyetlerini ve gelecege yanelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

* §irket, gevre hukuku, mesleki diizenlemeler ile is saghg
ve giivenlifi kapsamindaki kanuni ve diger diizenleme
hilkitmlerine uymakla ve tabi oldufu mevzuatta
Ongdrillen izin ve lisanslar almak ve muhafaza etmekle
yitkkiimliidiir. Yeni ya da meveut kamm ve yonetmelikler
veya  bunlarda  yapilacak tadiller ya da
yorumlanmasindaki degisikiikler, Sitket’in faaliyetlerini
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.
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® Sirket caliganlarnin i§ yavaslatma, grev ve sair igci
eylemleri ile firetim faaliyetlerini aksatma riski
bulunmaktadir.

o Sirket’in faaliyetlerinin siirdiirlilmesi y&netim ekibine
bagli olup kilit caliganlarin igten aymlmasi Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o §irket’in istihdam maliyetinin artmas1  Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal performansmi olumsuz y8nde
etkileyebilir.

o Fabrika ve tesislerin igletilmesi ve bakiminda
yasanabilecek aksakhiklar Sirket’in faaliyetleri ve tiretimi
lizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir.

e Fabrika ve tesislerde tiretilen riinlerin ve kullanilan
hammaddelerin yangina karst duyarh olmasi sebebiyle
gergeklesebilecek yanginlar Sirket’in faaliyetleri ve
tiretimi {izerinde olumsuz etkiye sahip olabilir.

o Sirket’in kargilasacag: tim riskler Sirket’in sahip oldugu
sigorta teminati kapsaminda olmayabilir, Sirket sigorta
tazminatim tahsil edemeyebilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

* Jirket’in dijitallegme, yeni teknolojiler, optimizasyon ve
iirtin inovasyonu gibi degigimlere hizli ve etkin gekilde
uyum saflayamamas1 Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

o Sirket’in faaliyetieri bilgi tekmolojisi sistemleri ile
yiirlitilmektedir ve bilgi teknolojisi sistemlerinde
gergeklesecek herhangi bir ariza, hata, glivenlik ihlali
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

* Oluklu mukavva ve ki1t iiretiminde dnemli yer tutan atik
kégitta geri kazamm oranmin diigmesi, atk kagt

|  ithalat/ihracatinin azalmasi ve hammadde tedarikinde
yagamlan olumsuzluklar Sirket’in faaliyetlerini ve
kérlilifim olumsuz etkileyebilir,

*  Uretim sektbriintl ve liretici talebini etkileyebilecek gesitli
ekonomik ve toplumsal olaylar dogrudan oluklu mukavva
talebini etkileyebilir.

e Sirket’in digiinci kigilerden alacaklanns tahsil etme, kredi
limiti tahsis etmede ve alacaklarmm vadesini yonetmede
basarisiz olabilir ve durum Sirket’in faaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Thraggimin icinde bulundugu sektbre iligkin riskler;

e Oluklu mukavva sektdrlt, ithalat ve ihracat
S\ politikalatindaki  belirsizlikler, tedarik =zinciri ve
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elektronik ticaretteki aksamalardan olumsuz etkilenebilir.
Potansiyel anti damping uygulamalar maliyetler izerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir.

Oluklu mukavva sektdrii jeopolitik riskler, bolgesel
gerilimler ve savaglar sebebiyle olumsuz etkilenebilir.
Oluklu mukavvaya alternatif olarak genlesmig polistiren
kdpik ve benzeri polimer {rlinlere talebin artmas
Sirket’in karliliim etkileyebilir

Oluklu mukavva sektSriintin rekabetgi yapis1 Sirket’in
pazar payim ve fiyat politikasim etkileyebilir.

Olagan dis1 hava kosullar: ve olaylar, kiiresel 1sihma ve
iklim degigikligi oluklu mukavva sektSriinii olumsuz
etkileyebilir.

Enerji, su ve dogalgaz kaynaklarmn tedariginde
olumsuzluklarin yaganmasi ve d{retim maliyetlerin
artmasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Diger riskler:

Finansal risk faktdrleri
Kur riski yonetimi

Kiresel ekonomide veya i¢ piyasada olugabilecek
ekonomik krizler, daralmalar ve siyasi riskler, COVID-19
pandemisinin yam sira bagkaca salgin hastaliklar, deprem,
terbr eylemleri, sel baskinlar, savag, ayaklanmalar ve
benzeri olafaniistli olaylarnn ekonomiyi, Sirket’in
faaliyetlerini, sektdril, tiretimi ve titketimi ve dolayisiyla
Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
sekilde etkileyebilir.

D.2

Sermaye piyasast | Thrag edilecek paylara iliskin riskler:

aracina iligkin
onemli risk
faktbrleri
haklanda bilgi

Sirket, Esas Stzlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuat
gergevesinde, pay sahiplerine kér payr 5dememeye karar
verebilir ya da gelecekte kér payr dagitamayabilir.

Turk Lirasi’'nin degerindeki dalgalanmalar, Halka Arz
Edilecek Paylar’in degerini etkileyebilir.

Sitket’in finansal performansmun beklentilerin altinda
olusmas: veya sermaye piyasas: kogullarinin k&tiilesmesi
durumunda Sirket’in paylarinn fiyat dligebilir,

Paylar, tiim yatnmetlar igin uygun bir yatrim
olmayabilir.

Sitket’in pay sehipleri tarafindan ileride yapilacak pay
satiglar1 veya bu gibi bir satgin gerceklegebilecegine
yonelik algi, pay fiyati tizerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir.
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E—HALKA ARZ

ihragginin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir

[
Halka arza iligkin

Sirket’in sermaye artimmindan saflayacag nakit giriginin
maljyetler diistildiikten sonra tahmini 1.196.179.000 TL olmasi
beklenmektedir. Sermaye artitmma iligkin damsmanlik,
aracihk ve yasal {icretleri iceren toplam tahmini maliyetin

ile katlanacafn | 3.821.000 TL olmas: bekienmektedir. Tahmini ihrag maliyetleri
tahmini toplam | asafida sunulmaktadr,
maliyet ve talepte SERMAYE ARTIRIM MALIYET TABLOSU (TL)
bulunan Kurul Ucreti ( thrag Degeri Uzerinden %0,2) 2.400.000
yatimmedardan |5 oo bl A5 Kota Alma Ucreti ( %0,03)
talep  edilecek | | (3sMV Dahil) 378.000
tahmini Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 480.000
:‘:klh";:t;:rbﬂgi MKK fhragp: Hizmet Bedeli (%0,005) (BSMV Dahil) 63.000
Arac1 Kurum Odenecek Tutar (BSMV Dahil) 500.000
Tahmini Toplam Maliyet 3.821.000
I TL nominal Degerleri Paylarin Toplam: 1.200.000.000
| Pay Bagina Maliyet 0,003184
E.2a | Halka arzin | Sirket’in planladif sermaye artigindan elde edecegi fon ile, ek
gerekeesi, halka | igletme sermayesi sajlayarak finansal borglarin $denmesi,
arz  gelirlerinin | isletme sermaye ihtiyacinin kargilanmasi hedeflenmektedir.
kullanim y.erleri Sirket'in sermaye artinmindan saflayaca: nakit giriginin
ve elde edilecek | | 1\ otler dugtiditkten sonra tahmini 1.196.179.000 TT. olmas:
tahmini net gelir beklenmeikdtedir.
hakkinda bilgi
Fon kullanum yerleri agapida sunulmaktadir.
Sermaye Yiizdesel
Artirimindan Elde
Edilecek Fonun LT N 6 Daglm
Kullanim Yerleri (%)
Finansal borg &demesi |
(faiz, anapara ve diger 800.000.000 66,87
finansman maliyetleri)
 Isletme sermayesi 396.179.000 33,13
Toplam Fon 1.196.179.000 100
Kullanm:
E.3 | Halka arza iligkin | Sirket’in 1.600.000.000 TL olan kayitli sermaye tavam
bilgiler ve | dahilinde 349.680.268,66 TL olan ¢ikarilmyg sermayesi tamanm
| koguHan N\ be‘delli olarak kargilanmak tzere yaklasik %343 oranmda

i |
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1 1.200.000.000 TL artilarak

1.549.680.268,66 TL'ye
¢ikarilacaktr,

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklanm 0,01 TL nominal
degerli pay igin 0,01 TL deger {izerinden kullanacaklardir.
Borsa’da iglem birimi 1 TL/1 lot’tur. Sirket igin 1 lot 100 adet
paya denk gelmektedir.

Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan paylarm
satiginda SPK’nin II-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araclarmm
Satist Tebligi'nde yer alan “Borsa’da Sahg” yontemi
kullamlacak ve paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasada 2 (iki)
iggiinti slireyle satiga sunulacaktir, igbu satilacak paylar nominal
degerin altinda satiga sunulamaz. Bu sermaye artirminda pay
almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
stiresi igerisinde BIST te iglem yapmaya yetkili kurumlardan
birine bagvurmalar gerekmektedir.

Catigan
menfaatler de
dahil olmak
lizere halka arza
iligkin ilgili
kigilerin énemli
menfaatlerd

Tera Yatiim yetkili kurulug olarak halka arza aracilik ve
damgmanhik dcreti alacaktir, Araci kurumun halka arz
komisyonu diginda dogrudan ya da dolayh olarak halka arz
basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir.
Halka arzin taraflan arasinda herhangi bir menfaat gatigmas:
bulunmamaktadir.

Sirket ile 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 yillan igin mali
tablolarimin bagimsiz denetimini yapan PwC Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S. ile 30.06.2023
dénemi i¢in mali tablolaninin sinirh denetimini yapan Reanda
Aren Bafimsiz Denetim ve SMMM A.S. ile arasinda gikar
catigmasi  veya  herhangi bir menfaat catigmas:
bulunmamaktadir, PwC Bagmmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§., Reanda Aren Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.$ ve Sitket arasmnda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S., Reanda Aren Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. dogrudan
ya da dolayli olarak halka arzn bagansina baglanmig bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S., Reanda Aren
Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
Sirket ile arasinda bafimsiz  denetim  galigmalarmn
yirUttilmesine iligkin yapms oldugu anlasmalar haricinde,
herhangi bir anlagma bulunmamaktadir. PwC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. ve
Reanda Aren Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Migavirlik A.S. Sirket’e sundupu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda ticret elde etmektedir.

Sirket ile Akol Avukathk Biirosu arasinda cikar catigmasi veya
herthangi bir menfaat catigmas1 bulunmamaktadir. Akol
Avukatlik Bfirosu ve Sitket arasinda herhanei bir serma}-e|
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| iligkisi yoktur, Akol Avukatlk Biirosu halka arz iglemi
nedeniyle elde edecefi hukuki damgmanlik ticreti haricinde
dogrudan ya da dolayl: olarak halka arzin basarisina baglanmig
bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir, Akol Avukatlik Biirosu
ile Sirket arasinda hukuki damgmanhk s&zlesmesi diginda,
herhangi bir anlagmasi yoktur.

E.5

Sermaye piyasasi
aracini halka arz
eden
kiginin/ihrag¢emin
ismi/unvam

Kim tarafindan
ve ne kadar slire
ile taahhiit
verildigi
hususiarm
icerecek gekilde
dolagimdaki pay
miktarmm
artinnlmamasina
iligkin verilen
taahhiitler

hakkinda bilgi

Ihragg1: Mondi Turkey Oluklu Mukavva Kagit ve Ambalaj
Sanayi Anonim Sirketi

Sirket ve Sirket’in hakim pay sahibi olan Mondi Corrugated
B.V. tarafindan dolagimdaki pay miktarimin artirimamasma
iligkin verilmisg taahhtit bulunmamaktadur.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktar ve
yiizdesi

Yeni pay alma
hakkr
kullanimmm séz
konusu olmas
durumunda,
meveut
hissedarlarm
halka arzdan pay
almamalar
durumunda
sulanma etkisinin
miktan ve
yiizdesi

Mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklaru %100 oramnda
kullandiklan varsaymm ile meveut pay sahiplerin igin 1 TL
nominal degerli 1 adet paydan olugan bir lot pay igin sulanma
etkisi tutar1 0,2308 TL ve yiizdesi %5,51"dir.

Sulanma Etkisi (TL) 0% |
Sermaye Artiim Oncesi Mevcut Ozkaynaklar | 1.827.696.0 |
{30.06.2023) ' 52
Sermaye Artinm Oncesi Odenmis Sermaye 349.680.26
130.06.2023) 9!
MNDTR Kapams Fivat: (13.11.2023) 1531
‘Sermaye Artirim Sonrasi Diizeltilmis Fivat 4,23
Sermaye Artirim Oncesi Pay Bagina Defter
Degeri _ 5,23
5.074.805.4
Halka Arz Geliri 68
Halka Arz Masraflar 3.821.000
3.874.805.4
Emisyon Primi 68|
6.898.680.5
Sermaye Artirim Sonras: Ozkaynak 20
1.549.680.2
Sermay e Artirum Sonras: Odenmi; Sermay e 69 |
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Sermaye Artinm Sonras: Pay Bagmna Defter
Degeri
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi Tutan
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi Yilzdesi
Yeni Ortaklar fcin Pozitif Sulanma Tutar:
Yeni Ortaklar I¢in Pozitif Sulanma Yiizdesi |

4.45
-0.78
-15%

0.22
5.27%)|

Sulanma Etkisi (TL) 100%
Sermaye Artirrm Oncesi Meveut
Ozkaynaklar (30.06.2023)

Sermaye Artirrm Oncesi Mevcut
Odenmis Sermaye

Sermaye Artirim Oncesi Pay Bagina
Defter Defieri

Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini
Nakit Girisi

Halka Arz Masraflan

Sermaye Artinm Sonrasi Ozkaynak
Sermaye Artirim Sonrasi Odenmig
Sermaye

Sermaye Artirim Sonrasi Pay Bagina
Defter Degeri

Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi
Tutan

Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi
Yiizdesi -62.67%

1.827.696.052

349.680.269

5,23

1.200.000.000
3.821.000
3.023.875.052

1.549.680.269

1.95

-3.28

E.7

Talepte bulunan

Araci kurumlar yeni pay alma haklarmmn kullanilmasi, meveut

yatirmeilardan | pay sahipleri tarafinan kullamlmak istenmeyen yeni pay alma
talep edilecek | haklanimin riighan hakki pazarmda satilmasi, sonrasimda kalan
tahmini paylann Borsa Istanbul birincil piyasada yapacaklan i¢in s6z
maliyetler konusu islemleri yapan yatirimcilardan ficret komisyon ve
| hakkinda bilgi benzeri taleplerde bulunabilirler.
Talepte bulunan yatmeilar bagvurduklari araci kurumlarn
aracihk komisyonu, masraf, hizmet ticreti gibi iicretlendirme
politikalarina tabi olacaklardir.
MKXK tarafindan bedelli sermaye artinm iglemleri neticesinde
araci kuruluglarn uygulamalarina bagh olarak yatiwimerlardan
da dtahsil edilebilir.
|
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BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢ciun bafimsiz
denetim kuruluglarnm ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel
meslek kuruluglari ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolarim bagimsiz denetimden gegiren kurulusun:

Unvam PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bag ' Serdar Inang

_Denetgi h Mehmet Karakurt o

Uyesi Oldugu Meslek Izmir Serbest Muhasebeci Mali Mtsavirler Odas:

Kuruluglar

Adresi Kihgali Paga, Galataport Istanbul, Meclis-i Mebusan Cd. No:8,
34433 Beyoglw/istanbul

Sirket’in 30.06.2023 tarihinde sona eren hesap dSnemine ait konsolide finansal tablolarim
sinirl: denetimden gegiren kurulugun:

Unvam Reanda Aren Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

_Sorumlu Ortak Bag Bora Akgiingdr

Denetci

Uyesi Oldugu Meslek Izmir Serbest Muhasebeci Mali Migavirler Odas:

l{uruluglan |

Adresi Camlica Kdgkil, Arnavutkdy Mah. Tekkeci Sok. No: 3-5/1
34345, Arnavutkdy, Begiktag/Istanbul

3.2. Bagumsiz denetim kuruluglarimin/sorumlu ortak bag denet¢inin grevden ahmmas,
girevden cekilmesi ya da degigmesine iligkin bilgi:

TTK’nin 400’tincii maddesinin ikinci fikrasi, Bafimsiz Denetim Yonetmeligi’nin 26’nct
maddesinin birinci fikrasimn (¢) bendi ve Kamu Gozetimi Kurulu’nun 19.01.2017 ve
27.07.2017 tarihli kararlar gergevesinde 31.12.2022 finansal tablo dneminden itibaren
mevzuat kapsaminda rotasyon nedeniyle 2023 yilindan itibaren Sirket’in tercihi dogrultusunda
Reanda Aren Baimsiz Denetim ve SMMM A.$. ile ¢alisilmaya baglanmigtir.
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4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirketimizin konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iligkin bagisiz denetim raporlarina

Sirketimizin kurumsal sitesinden (www.mondigroup.com tr) ve KAP’ta (www.kap.org.tr) yer
alan sayfasindan ulagilabilmektedir.

*#*Kargilagtirmah bilgiler ve ortak kontrole tabi igletme birleymesine iligkin agiklayicl
not:

MOL’iin 21 Nisan 2022 tarihli ve 15 sayili Yénetim Kurulu Karan dogrultusunda, MTK nin
31 Aralik 2021 tarihi itibaryla diizenlenmig mali tablolan esas alinarak, SPK’min II- 23.2 sayih
Birlegme ve Béliinme Tebligi, SPK’nin 11-23.3 sayih Onemli Nitelikteki Islemler ve Aynlma
Hakk: Tebligi TTK mn 136 ile 158 arasindaki htikiimleri ve 191 ile 194 arasindaki hitkiimleri,
KVK’nmn kurumlarin devir muamelelerini diizenleyen 19. ve 20. madde hitkiimleri ile diger
ilgili mevzuat hitktimlerine gore, MOL'tin MTK tarafindan tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir
kiil halinde devralinmas: suretiyle iki girketin birlesme islemlerinin baglatilmasina karar
verilmigtir ve 22 Nisan 2022 tarihinde SPK'ya bagvuru yapilnug olup 30 Eyliil 2022 tarihi
itibariyle bitlegme iglemi tamamlanmigtir.

LP. Container Holdings (Spain) S.L. ile Mondi Corrugated B.V. arasinda Olmuksan
International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$.'nin (Yeni ismi Mondi Olmuksan Kagit ve
Ambalaj Sanayi Anonim $irketi) toplam &denmis sermayesinin %90,38’ine tekabill eden
hissenin devrine iligkin 4 Ocak 2021 tarihinde bir hisse alim satim stzlesmesi imzalanmigtir.
Islemi miiteakip, Mondi Corrugated B.V. 31 Mayis 2021 tarihi itibariyle MOL’de yaklagik
%90,38 hisse orani ile gogunluk hissedar: haline gelmistir. MTK 'mn %79,15 hissesine Mondi
Corrugated B.V. sahiptir. Dolayistyla, MTK ve MOL’in ana ortag Mondi Corrugated B.V.
olup iist seviye ortak kontrole sahip taraf ise Mondi plc’dir, Birlesme stirecinin
tamamlanmasina miiteakip, birlesecek igletmeler olan MOL ve MTK birlesmenin 6ncesinde ve
sonrasinda Mondi Corrugated B.V. tarafindan ve iist seviyede ise Mondi plc tarafindan kontrol
edilmektedir. Bu sebeple s8z konusu birlesme 2018-1 sayili TFRS’lerin uygulanmasma ybnelik
ilke kararina gore ortak kontrole tabi igletme birlesmeleri kapsaminda degerlendirilmigtir.

S&z konusu birlegme ilgili ilke karan geregince MOL’{in ortak kontroliinii elinde bulunduran
daha iist seviyedeki ana ortaklik olan Mondi plc tarafindan 31 Mayis 2021 tarihinde birlesme
islemine konu edildii igin Sirket’in karsilagtirmalt konsolide finansal tablolarmda 31 May1s
2021 tarihinden itibaren MOL'{in finansal tablolan konsolide edilmigtir. Buna gore, Sirket’in
konsolide finansal tablolar1 i¢in, MOL’iin TFRS'ye gére hazirlanmig finansal tablolari
kullanilarak, iist seviyede ortak kontrolii elinde bulunduran Mondi ple’nin bagli ortaklign olan
Mondi Corrugated B.V.’nin MOL'#i satin alma tarihi olan 31 Mayis 2021 tarihi itibariyle ilk
muhasebelestirme iglemi yapilmug; bu kapsamda 31.12.2022 dénemi bagimsiz denetimden
geemis konsolide finansal tablolarda kargilagtirmal: olarak sunulan 31.12.2021 ve 30.06.2023
strurl bagimsiz denetimden gegmis ara dSnem 8zet konsolide finansal tablolarda karsilagtirmali
olarak sunulan 30.06.2022 ara dSnem 8zet konsolide finansal tablolar1 yeniden ditzenlenmistir.

Sirket’in 30.06.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren dénemlere
iligkin secilmis sirasiyla smirh ve bafimsiz denetimden gegmis finansal tablo kalemleri agagida
yer almaktadir.




Smirh Bagimsiz Bagimgiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
i Gegmis Gegmis Gecmis* Germis
 Varliklar (TL) 30.06.2023  31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Donen Varliklar :
Nakit ve Nakit Benzerleri 128.364.182 | 102.635.101 81.598.288 7.137212
Finansal Yatirrmlar 300.000 - - -
Ticari Alacaklar - 2.287.921.380| 2307.965.649| 1972341641 462316201
- Hiskili Taraflardan Ticari I 2.054.851 1.478.939 ;
Alacaklar
iy Hiskili Olmayan Taraflardan |, 50, 901 350\ 2.305.910.798| 1.970.862.702|  462.316.201
 Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar 5.494.425 5.287.570 4.100.087 941.906
e Hiskili Olmayan Taraflardan 5.494.425 5.287.570 4,100,087 941.906
ifler Alacaklar
Stoklar 899.031.669| 1.044.617.201|  853.194.977|  146.199.653
Ttirev Araglar 71.934.828 2.031.240 3.112.590 737.069
- Alim Satim Amaglt Tiirev 71.934.828 2.031.240 3.112.590 737.069
Alageakiar |
Pesin Odenmis Giderler 45.403.221 20.273.556 31.494.269 11.317.807 |
Y Hiskili Olmayan Targflara Pegin 45.403.221| 20273556  31.494269|  11.317.807
enmiy Giderler ;
Cari Ddnem Vergisiyle Igili
o Ponem Vergiaiyle llgt 63.404.660|  61.563.375 : }
Diger Dimen Varliklar 6.312.073 8.608.090]  33.257.632 5.611.599
- Iliskili Clmayan Taraflardan
i Eer'% e Vg bl o 6.312.073 8.608.090 33.257.632 5.611.599
TOPLAM DONEN VARLIKLAR | 3.508.166.438| 3.552.981.782| 2.979.099.484| 634261447
Duran Varhiklar _
Maddi Olmayan Duran Varlklar 3.612.388 | 4.948.894 6.423.580 9.460.611
y Diger Maddi Olmayan Duran 3.612.388 4.948.894 6.423.580 9.460.611
arlikiar
Maddi Duran Varliklar 939.081.988|  857.373.521[  543.196.937]  340.015.073
Kullanim Hakla Varliklar: 45.518.870 44.826.325 18.729.126 2.759.473
| Yatinm Amagh Gaytimenkuller 1.364.272 1.364.272 1.364.272 998.583
Ertelenmi; Versi Varli 351.172.063  376.146260)  124.330.977 7.169.653
Pesin Sdenmis giderler | 91.906.448 43.920903|  43.820.678 1263318
Ba Hiskili Olmayan Tareflara Pesin 91.906.448 43.920,903 43.829.678 1.263.318
Odenmiy Giderler -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR | 1.432.656.029| 1.328.580.175| 737.874.570|  361..666.711
TOPLAM VARLIKLAR 4.940.822.467| 4.881.561.957| 3.716.974.054|  995.928.158
Smirh Bagimsiz Bagimsiz | BaZimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Geemiy Geymis® Gegmis* |
Yoktmintakler (TL) N 30.062023|  31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler !
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 816.861.711|  869.413.576]  508.656.584|  274.521.270
a Hiskili Olmayan Taraflardan 816.861.711|  869.413.576|  508.656.584|  274.521270
wsa Vadeli Bor¢lanmalar
 Banka Kredileri 779.776.242|  841.475.022)  486.506.458)  271.827.924
- Kiraluil: Jleml, 37.085.469 27.938.554 22.150.126 2.693.346
‘ ondi
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“Ticari Borglar 1.764.973.875| 1.596310.521| 1.647.835379]  343.004.955
~ Hiskili Taraflara Ticari Borclar 671.599.963|  372.293.936|  277.238.976|  64.518.719
ﬁcaffg':;ﬁ;;””y"" Targflara 1.093.373.912| 1.224.016.585| 1.370.596.403|  278.486.236
(ahsanlara Saglanan Faydalar
. 31.265.097 12.295.240 6.990.287 3.592.859
Diger Borglar 38.300.574 56823  15.50L.820 4.793.266
- iskili Tariflara Dizer Bor¢lar 35.539 35.539 35.539 35.539
éargik'l‘ Olmayan Taraflara Diger | 54 374 035 21.284|  15.466.281 4.757.727
Torev Amaclar ] 2.288.810 94.478.840 3.665.693
- Alim Satim Amal: Tiirev Araglar - 2.288.810 94.478.840 3.665.693
Ertelenmis zelirler 39.435.064 4.945.861 355.072 -
Donem Kant Vergi Ykimlolugs 1.321.829 8343721 61451619 i
Kisa Vadeli Karsiliklar 80.554.921 89.678.215 36.249.880 9.712.680
- Calisanlara Saglanan Faydalara |
o e 54.310.491 35.097.067|  25.886.761 7.308.964
- Dider Kisa Vadeli Karsiikiar 26.244.430 54,581,148 10.363.119 2.403.716
Diser Kisa Vadeli Yukimltltkler 111.357452]  67.993.301 18.442.867 13.530.480
kﬁ'ﬁﬁ‘iﬁ%ﬁﬂﬁﬁm Diger | 111357452 67.993.301 18.442.867 13.539.480
mﬁsﬁﬂﬁm" 2.884.079.523 2.651.326.068| 2.389.962.348  652.830.203
Uzun Vadeli Yiikimltlakler
Uzun Vadeli Borglanmalar 25.856.185 25.036.713 10.245.190 1.152.579
Kf:f f‘;zl':: a{f ’;f:,i;:;’;;;’;der 25.856.185 25.036.713 10.245.190 1.152.579
Uzin Vadeli Karsiliklar " 202.909.888|  209.530.195 91.586.792 38.966.667
Il:;g:"’“’g:;: ‘g‘;ﬁ,’e‘}?? aﬁ: ‘3:‘;;’:?“’“ 202.909.888 |  209.530.195 91.586.792 38.966.667
L
Ertelenmis Vergi Y tiktimlilugg 280.819 | - | RN
zgmgft%inmi 229.046.892|  234.566.908|  101.831.982 40.119.246
TOPLAM YUKUMLOLUKLER 3.113.126.415| 2.885.892.976| 2.491.794.330 692.949.449
Ozkavnaklar B |
Odenmis Sermaye 349.680.269|  349.680.269|  349.680.269| _ 200.000.000
Sermave Dilzeltme Farklan 17.766.158| __ 17.766.158 17.766.158| _ 17.766.158
Paylara 1liskin Primler (iskontolar) 151.9441 (51.944) | 151.944) (51.944) ]'
Ortak Kontrole Tabi Igletmeleri 197.031.831|  225.179236|  281.474.045 -
lgeren Birlesmelerin Etkisi
Kar veya Zararda Yeniden
g‘ggﬁf;’:nﬁfgﬁrﬁrm\fw (213.528876)| (125433364)| (L142737)|  (19.374.874)
| Giderler)
- Tammlanmg fayda planlar
PR agtinir Lo Yol (13.528876)| (125433364)  GLI2TST)|  (19374874)
5:’;;‘} efy‘ﬂa“ Kisrtlanmig 44.675.370 19.084.857 6.532.696 3.185.797
Gegyniis Yallar Karlary { Zararlari) 1.512.000.661 |  644.663.885 98.106.673 37.308.999
Net Dénem Kari/( Zarar1) (19.877417)|  864.779.884|  502.814.564 64.144.573
TOPLAM t'iZ%YN%KLAR 1.827.696.052| 1995.668.981| 1.225.179.724|  302.978.709
"TOPLAM YOKUMLOLUKLER
VE ORAYNAKL © | 4540822467 ASBLSGL9ST| 3716974054| 995928158
ER
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Sirket’in 30.06.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren dnemlere
iligkin bagimsiz denetim ile smirli bafimsiz denetimden ge¢mis kar veya zarar tablosundan
segilen kalemler agafida yer almaktadur:

Simirh

Sinirk Bagimsiz Bagimsiz Bagmsiz Bafimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Geemis Gegmig Geemig* Gegmiy
1.01.2023 1.01.2022 1.01.2022 1.01.2021 1.01.2020
Kar veya Zarar Kumi (TL) 35062003 30.06.2022]  -31.12.2022]  31.12.2021|  -3L.12.2020
Hasilat 3.611.144406| 4.374.200.163 | 8.110.333.108 | 3.981.585.161 | 1.212.400.546
Satislarin Maliveti (- 12.968.817.213} | 13.231.018.284, | 16.360.227.752) | 3.029.140.202) | (999.937.321)
Briit Kar 642,327.193 | 1.143.181.879 | 1.750.105.356 952.444.959 212.463.225
Pazarlama Giderleri |-} (230.206.4041| 179.973.933)| (382.490.677)| 1145.231.386) i59.153.187)
Genel Yonetim Giderlerii-) | (282.130.251)| 1216.412.146)| '1452.071.107)| (223.263.679) 187.656.414)
Araghrma ve Geligtirme
Giderleri () - - - 14.280.665) -
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler 320.688.678 302.842.617 481.390.384 299.988.630 71.066.347
Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler (-1 1432.597.8091 | 1305.217.5631| 490.108.568)| i357.811.36%i 155.127.7191
Esas Faalivet KarvZararn 18.081.407 744.420.854 906.825.388 521.846.490 81.592.250
Yatinm Faaliyetlerinden
Gelirler 20,444,017 2.528.028 21.573.555 14.748.923 1.018.226
Yatirmm Faaliyetlerinden
Giderler {-} 113.410.194} 17.145.495| 13.418.312) 12.907.133) 13.632.432)
Finansman Gideri (Geliri )
Oncesi Faaliyet Kars 25.115.230 739.803.387 924.980.631 533.688.280 78.978.044
Finansman Gelirleri 109.864.604 75.779.746 99.731.541 |  122.882.820|  17.399.210
Finansman Giderleri {-) 166,171,963 | (180.632.5271| 1326.071.075)| (155.920.264)| 133.368.389)
Silirddrilen Faaliyetler Vergi | i |
Oncesi Karv/{Zarari) 131.192.129) 634.950.606 |  698.641.097 500.650.836 63.008.865 |
Strdiriilen Faaliyetler Vergi
Geliri/(Gideri) i48.685.288) | (103.717.489) 166.138.787 2.163,728 1.135.708
- Dnem Vergi Geliri / |
i Gideri) 1.406.394; | 1106.646.957) 162.103.839) | (105.126.360) -
- Ertelenmig Vergi
Geliri/i Gideri) 147.278.894, 2.929.468 228.242.626 107.290.088 1.135.708
Sirditriilen Faaliyetler
Dinem Net Kan (79.877.417) |  531.233.117|  864.779.884 502,814.564 64.144.573
Pay Bauna iKavip/Kazany | |
Stirdfirtlen Faaliyetlerden Pay
Buina Ka 1) Kazan; | 102284 15192 24731 17459 000321
 Difier Kapisamh Gelir |
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimavacaklar | [88.095.512) - 194.290.627) (11.767.863) {8.606.659)
Tanimlanmi§ Fayda Planlary
Yeniden Olglim |
Kazanglary/| Koviplar) 188.095.512) | - 194.290.627) (111.767.863) {B.606.659|
Diger Kapsamh Gelir /
(Gider) (88.095.512) - 194.290.627) (11.767.863) {8.606.659)
TOPLAM KAPSAMLI
GELIR / (GIDER}) | (167.972.929) 531.233.117|  770.489.257 491.046.701 55.537.914
JE
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5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek paylara yatirim yapmak gegitli riskler barindirmaktadir. Bu nedenle,
yatinmci ve yatinmei adaylarimn, herhangi bir yatiim karari almadan tince, agafida ele alinan
risk faktdrlerinin ve ekleri ile birlikte izahnamenin biitinlinlin dikkatlice degerlendirilmesi
gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket ybnetiminin izahnamenin tarihi itibariyla
Sirket’i ve bu nedenle de halka arz edilecek paylara yapilacak herhangi bir yatirimi esash
bigimde etkileyebilecegini 6ngdrdiifii risklerdir. Séz konusu risklerin herhangi birinin
gergeklegmesi halinde, halka arz edilecek paylann degeri diigebilir ve yatirimin tamaminin veya
bir kisminin kaybedilmesi sz konusu olabilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet
sonuclar1 veya finansal sonuglari bu durumdan esasl olarak olumsuz yénde etkilenebilir.

Asagida belirtilen riskler kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen veya Sirket ySnetiminin esasl olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuclarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege
y6nelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktérleri mevcut olabilir. Risk faktérlerinin
asafidaki sunulug siralamasi Sirket ydnetiminin s6z konusu risklerin gergeklesme olasilif veya
Oonemi bakimindan bir degerlendirmesi geklinde diiglinilmemelidir. Yatinmcilar, bu
izahnamede paylagilan bilgiler ¢ergevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak, halka arz
edilecek paylara yatirrm yapmanin kendileri i¢in uygun olup olmadifina karar vermelidir.

5.1. {hragcrya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Mukavva kit ve ambalaji imalati, kammadde ve girdi tedarikinde diger baz iilkeler ile
karsilastrdifinda simurly olanaklara sahiptir ve disa bagimlilik Sirket acisindan risk
olusturmaktadur.

Sirket, {iretim faaliyetinde kullandif1 seliiloz ve difer hammaddelerin yaklagik %33’ iin{i yurt
digindan tedarik etmekte olup Sirket’in tedarikte diga bagimli olmas: sebebiyle déviz kurunda
yasanabilecek degigimier Sirket’in firetim maliyetlerini artirabilir ve bu nedenle Sirket’i
olumsuz etkileyebilir, D&viz kurunda yaganabilecek dalgalanmalar ve Tiirk Lirasi’min deger
kaybetmesi Sirket’in karliigini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege ySnelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in de i¢inde bulundug: oluklu mukavva sektdriinde fiyatlandirma, ana girdi olan kg1t
fiyatlarma baghdir. Sirket’in liretim maliyeti igerisinde kédfit maliyeti en biiyilkk kalemi
olugturmakta olup 30.06.2023 tarihinde sona eren dénemde kégit maliyetlerinin toplam
maliyetler i¢indeki pay1 yaklagik %65 olarak gergeklesmistir. K&git maliyetlerinin artmasi,
tedarikinde sorun yasanmas: Sirket’in rekabet kabiliyetini olumsuz olarak etkileyebilir. Her ne
kadar mukavva sekitrinde Urtinlerin fiyat: kgt fiyatlarina bagh olsa ve kégit fiyatlarindaki
olas1 bir artigm iiriin fiyatlarina da yansimas: beklense de kégit fiyatlarindaki olas: bir artigin
Sirket’in iiriinlerine yansitilmasinin bir garantisi bulunmamaktadir. Bu durumlarin herhangi
birinin gergeklesmesi Sirket’in karlilifim, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege
ybnelik beklentilerini olumsuz olarak etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu Tirkiye’deki olumsuz ekonomik ve finansal
kogullardan ve déviz kurundaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu Turkiye’deki yliksek enflasyon orami, tiiketici
enflasyonu, faiz oranlari, Tiirk Lirasi’ndaki deger kayb ve ticret artiglarinin devam eden etkileri

ve dig ticaret aglgl gibi bunlarla simrlt olmamak fizere gegitli olumsuz ekonomik ve finansat
kogullardan e ehilirr Amlan ekonomik ve finansal kogsullar; Sirket’in sfiregelen
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faaliyetlerini ve gelecege yonelik beklentilerini, tahsilat ve alacaklarmi olumsuz olarak
etkileyebilir.

Sirket, ABD Dolari, Avro ve difer para birimlerindeki bor¢ ve alacaklarim, aylik dénem
sonundaki Tfirk Liras1 kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evirmekte ve bu nedenle ABD Dolar1 ve Avro
kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket, dviz cinsinden varlik ve ylikiimliiliiklerinin Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmesinde kullanmilacak oranlarin degismesi sebebiyle kur riskini ySnetmek igin
kullanacag: yontemler etkili olmayabilir ve hammadde fiyatlarindaki kura dayali oynamalar
satiy fiyatlarina hemen yansitilamayabilir. Bu kapsamda, doviz kurlarindaki ve faiz
oranlarindaki dalgalanmalar Sirket’in maliyetlerini artirabilir ve finansal performansini
olumsuz etkileyebilir, Sirket’in karlihgim, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege
ybnelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri isletme sermayesi ve fon gerektirmektedir.

Oluklu mukavva kutu sektdriinde igletme sermayesi ihtiyac: yiiksektir. Sirket’in satiglarimn
izahnameye konu finansal tablo dénemleri boyunca %90’1 (ylizde doksan) yurt i¢i piyasaya
y6neliktir. Rekabetin etkisi ile satis vadeleri ortalama 90 ila 100 giin civarndadir. Ana girdisi
k&gt olan hammaddenin tedarifinde de rekabet¢i maliyeti yakalayabilmek i¢in alimlar daha
diigiik vadelerde gergeklegmektedir. Ithal kagitlanin tedarik siirelerinin uzun olmasmdan dolay1
stok bulundurma ihtiyaci girketlerin igletme sermayesi ihtiyacim arttirmaktadir. Sirket’in
igletme sermayesi ihtiyacim1 saflamasi1 gelecekteki performansina, piyasa kosullarina ve
Sirket’in kontroliinde olmayan ve 6ngdrillmesi miimkiin olmayan difer unsurlara baglidur.
Isletme sermayesi ihtiyaciun artmasi, bu ihtiyacin saglanamamasi veya ihtiyacin
kargilanmasinin $irket’in faaliyetlerini stirdfirebilirlifini olumsuz olarak etkilemesi, Sirket’in
karlilifin, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in stok ve envanter seviyesini dogru belirleme ve depolama alanlarini yonetmede
hedeflenen degeriere ulasmada kontrol dist faktdrilerin yer almasy, Sirket’in faaliyetlerini,
depolama maliyetlerini ve gelecege yinelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in mevcut envanterini ve arz talep dengesini gozeterek iiretim yapmamasi ve liriinlere
olan falebin lirlinlerin satiga hazir hale getirildigi tarihte azalmasi depolama alanlarinin
ybnetimini zorlagtirabilir ve fazla stok bulundurulmas: depolama maliyetlerini artirabilir.
Benzer sekilde, envanter seviyesinin dogru belirlenememesi sebebiyle talebin altinda kalinmas:
da Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir.

Oluklu mukavva sektSriindeki dalgalanmalar, sektSrdeki iireticilerin stok seviyesini
etkilemektedir. Sirket’in stoklanmin yliksek oldugu doénemlerde satiglarin beklentileri
kargilayamamasi, beklenenden diigiik kar marjlanmin elde edilmesine sebep olabilir. Sirket’in
bu gibi durumlardan herhangi biri ile kargilagmas: Sirket’in depolama ve lojistik maliyetlerini
artirabilir ve dolayisiyla Sirket’in karlilifini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve
gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.
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Sirket, cevre hukuku, mesleki diizenlemeler ile iy saghifn ve giivenligi kapsamindaki kanuni
ve diger diizenleme hiikiimlerine uymakla ve tabi oldugu meviuatia dngoriilen izin ve
lisanslars almak ve muhafaza etmekle yitkiimlidilr. Yeni ya da mevcut kanun ve
yonetmelikler veya bunlarda yapilacak tadiller ya da yorumlanmasindaki degisiklikler,
Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, fikri miilkiyet, istihdam, i saghg ve glivenligi ve gevre ile ilgili kanun ve yénetmelikler
dahil olmak iizere triinleri ve faaliyetleri i¢in gegerli olan gesitli kanun ve diizenlemelere
tabidir. Sirket’in, bu tiir kanun ve y&netmeliklerdeki tadiller cergevesinde uyumu silrdiirmek,
mevcut kurallara uymak veya bu tiir yasa veya yonetmeliklerin iddia edilen ihlallerine yonelik
zorluklara veya sorugturmalara kargi, bu tilr zorluklar veya sorugturmalar dayanaktan yoksun
olsa dahi, savunma yapmak i¢in ek maliyetler veya bagka yitkiimliiliikler istlenmesi gerekebilir.
Ayrica Sirket, uymakla yiikiimld oldugu kanun ve yonetmelikleri ihlal ettifinin tespit edilmesi
durumunda, finansal durumunu ve faaliyetlerini olumsuz y&nde etkileyecek cezai yaptinmlara
maruz kalabilir. Benzer gekilde, herhangi bir uyumsuzlukla baglantih olarak sosyal medyada
veya basinda yer alan haberler veya igerikler gibi marka imajim zedeleyebilecek durumlar,
Siket’in itibarim ve tiriinlerini bagarih bir sekilde pazarlama becerisine zarar verebilir ve bu da
sat1y hacminin, gelirinin ve kirhligin azalmasina neden olabilir. Sirket’in {iriinleri, satiglarla
ilgili olarak ithalatta giimriik ve difer vergilere tabidir. Sirket’in triinlerini sattid tilkeler
tarafindan yeni glimritk vergileri uygulanmas: veya daha kati Snlemler getirilmesi Sirket’in
karlihgim, finansal durumunu, faaliyet sonuglanm ve gelecege ydnelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket, iilke genelinde 7 oluklu mukavva kutu tretim tesisi
Tire’de kutn kdfidi fabrikas: ve Adana’da 1 atik kgt geri donilgiim tesisi igletmektedir.
Sirket’in gelecekte kurabilecegi liretim tesisleri igin gerekli igyeri agma ve galigma ruhsatlarim
alamamasi, meveut ruhsatlarin gegerliligini kaybetmesi veya yenilememesi durumunda resm
kurumlarca tesislerin kapatmas: istenebilir ve bu durum gelirini 6nemli 8lgtide diigtirebilir. Bu
durum aymi zamanda $irket’in faaliyetlerini, finansal durumu, faaliyet sonuglari ve gelecege
yOnelik beklentileri de dahil olmak {izere operasyonel stireclerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, faaliyetlerini stirdiiriirken gesitli davalara taraf olmustur. Kanun ve ySnetmeliklere
uymamas1 halinde; Sirket’e dava agilabilir, idari ve cezai yaptirimlara maruz kalinabilir.
Agilmig davalar igten gikanlan, istifa eden galiganlar tarafindan agilmig davalar olup gelecekte
de yenilerinin agilmas1 miimkiindiir. Bu davalarmn kaybedilmesi durumunda Sirket tazminat
6demek durumunda kalabilir,

Amnilan davalara veya idari iglemlere kars1 yapilan itirazlann $irket lehine sonuglanacagimn bir
garantisi bulunmamaktadir. $irket tarafindan yasal iglemlere ve davalara iligkin ayrilan
kargiliklar ve bahsi gegen dava ve yasal islemler sebebiyle olugabilecek itibar kayiplari,
Sirket’in karliligim, finansal durumunu, faaliyet sonuglarmm ve gelecege y6nelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri tehlikeli is kategorisindedir. Sirket ¢ahiganlarinin ig kazalarina ve meslek
hastaliklarina maruz kalmalarinin nlenmesi igin mevzuata uygun Snlemler alinmaktadir. Bu
kapsamda, i hukuku, iy saghg ve giivenlidi mevzuatina uygun hareket edilmemesi,
¢aliganlann is sahalarinda i kazalarina ve meslek hastaliklarina maruz kalmas: ve ig sagligi ve
givenligi 6nlemlerinin yeterli diizeyde alinmamasi sebebiyle $irket’in hukuki veya cezai
sorumlulufu dogabilir, maddi tazminat ylkOmliiliigti ile kars1 karsiya kalinabilir. Bu durum
Sirket’in karhilijgmy, finansal durumunu, faaliyet sonuclarim ve gelecege y6nelik beklentilerini
olumiuz etkilevibily
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Aynca Sirket’in operasyonlari, firetim tesisleri ve fabrikalari gegitli kanunlar kapsaminda
kanuni ve idari yaptinmlara da tabi olabilir. Kamu kurumlar Sirket’in faaliyetlerinin
durdurulmasmna, uyumun saglanmasi igin gesitli tedbitler alinmasina ve ilgili kanunlara
aykinlik ve eksiklikler nedeniyle cezai yaptirimlar uygulanmasina karar verebilir, Siket uygun
prosediirleri uygulamazsa ve/veya bu olaylardan herhangi biri meydana gelirse; para cezalarina,
cezai hilklimlere ve dijer hasarlara yol agabilecek kovusturmalara ve/veya &zel davalara tabi
olabilir. Yukaridakilerin herhangi birinin olugmasi Sirket’in karliligini, finansal durumunu,
faaliyet sonuglarini ve gelecege yénelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket calisanlarimin is yavaglatma, grev ve sair isci eylemleri ile dretim faaliyetlerini
aksatma riski bulunmaktadr.

Sirket blinyesinde; fabrika ve tesis ¢aliganlari, teknik ve idari personel ve yoneticilerden olusan
1500°t agkin galigan istihdam etmektedir. Sirket’in faaliyetleri, {iretim tesislerinde gérev alan
¢aliganlar, igletme ve liretim tesislerinin bakimindan sorumlu olan teknik personel, yneticiler
ve difer calisanlarn tecriibesine ve bunlar tarafindan saflanan hizmetlere dayanmaktadir.
Amilan ¢aliganlann is yavaglatma, durdurma, grev ilam ve benzeri eylemleri gergeklestirmesi
halinde Sirket’in firetim planlamasinda aksakliklar ortaya g¢ikabilir, liretim tesislerindeki
faaliyetini durdurmasmna ve tretimierin planlandifn gibi gergeklesmemesine sebep olabilir.
Sirket gelecekte lokavt ilan etmek zorunda kalabilir. Béyle bir durumda Sirket’in faaliyetleri,
finansal durumu, faaliyet sonuglar: ve gelecege y6nelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in, ig durdurma eylemlerinden etkilenmeyecegi konusunda garanti verilememektedir.
Sirket, ¢aliganlarimin maag zamm talepleriyle veya diger tlir uyugmazliklarla kars1 karsiya
kalabilir. Bu tiir ig¢i sorunlan ayrica gelecekteki ig uyugmazliklar, Sirket’in karlilhigini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarin: ve gelecege ySnelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket meveut durumda 2 ayn toplu is sézlesmesine taraf olup her iki sézlesme 31.12.2023
tarihine kadar gegerlidir, Sirket’in belirsiz siireli iy sGzlesmesi ile istihdam edilen operasyon
¢aliganlanmn biliytik bir kismi sendika tiyesi olup sendikalar ile Sirket arasinda anlagmazliklar
olusmas1 durumunda veyshut igbu sozlesmelerin yenilenme donemlerinde Sirket ile
sendikalarin sbzlesmenin gartlarinda mutabik kalamamalari halinde operasyon ¢alisanlari
gegici olarak igi birakabilir veya greve gidebilir. Mevcut sézlesmelerin sona ermesini takiben
akdedilmesi beklenen yeni toplu ig sBzlegmesi dnemli maag zamlari, yan hak ve faydalar veya
ek ddeme gibi Sirket igin elverigsiz veya katt hiikfimler i¢erebilir. Bu durum Sirket’in ilave
igglict maliyetlerine maruz kalmasimi gerektirebilir, Sirket, ¢aliganlanmn maas zammi
talepleriyle veya diger tlr uyusmazhklarla karst karsiya kalabilir. Bu tiir is¢i sorunlar,
sendikalarla miizakereler ve ayrica gelecekteki is uyusmazliklari, Sirket’in faaliyeti, finansal
durumu ve faaliyet sonu¢larim Snemli dlgiide olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin sirdiiriilmesi yinetim ekibine bagh olup kilit calisanlann isten
ayrilmas: Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri ve gelecege yonelik beklentileri yénetim ekibi, tecriibeli ve uzman ¢aligan
grubunun katkisina bafhidir, Sirket, ist dUzey yoneticilerinden veya kilit calisanlarindan
herhangi birinin kendi igine devam edecegini veya gelecekte rakipleri i¢in ¢alismayacagin
garanti edemez. Bir veya daha fazla ydneticiyi veya ¢aligam yeni personel alarak ikame etmek
zaman alic1 olabilir ve Sirket’in operasyonel hedeflerine ulagmasim geciktirebilecek veya
engelleyebilecek ek maliyetlere neden olabilir. Bu tiir olaylarin Sirket’in karliligini, finansal
durumuju, faaliyet sonugliyini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.
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Sirket’in stratejik hedeflerinden bazilar, uygun deneyime sahip galiganlar: ige almasim ve/veya
egitmesini gerektirebilir. Yetenekli personel igin rekabet yogundur ve Sirket, gelecekte yeterli
sayida nitelikli personeli ige alabilecefini garanti edememektedir.

Sirket’in galiganlan gekme ve elde tutma konusunda karsilagabilecegi baz1 zorluklar arasinda
degisen rekabet ve is kosullarina yamt vermek, bilyiimeye devam ederken kiiltfirtiny korumak
ve degerlerini paylagan ¢ahisanlan cekmeye ve elde tutmaya devam etmek yer almaktadir.
Sirket, uygun becerilere sahip yetenekli ¢aliganlar: elde tutamaz, ¢ekemez ve motive edemez
ise veya organizasyon yapisinda, faaliyetlerinde veya iy modelinde yapilan degisiklikler
¢aliganlarm moralini veya Sirket biinyesindeki devamhiliklanm olumsuz etkilerse, hedeflerine
ulagamayabilir ve faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, Ek olarak, bir veya daha fazla kilit galiganm
kayb1 veya Sirket’in karlihfim, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in istihdam maliyetinin artmasy Sirket’in faaliyetlerini ve finansal performansini
olumsuz yénde etkileyebilir.

Tirkiye’de istthdam maliyetinde gergeklegebilecek olasi bir artig Sirket’in finansal
performansim etkileyebilecektir. Sirket’in fabrika ¢aliganlar1 yerine yeni galisan istihdam
etmekte zorluklar yasamas, Sirket’in faaliyetlerinde aksamalara neden olabilir. Sirket’in yeni
personel istihdam etmekte yagayacag: zorluklar Sirket’in gelecekte gerceklestirecegi yatinmlar
ertelenmesine neden olabilir.

Tiirkiye’de, asgari iicret, yeniden degerleme oranlarina bagli olarak artirilmaktadir. Tiirkiye’de
asgari ficrete gelecekte Snemli dlgiide zam yapilmasi, Sirket’in istihdam maliyetinde artiga
neden olabilir. Bu durum Sirket’in maliyetierinin artmasina neden olabilir. Sirket, artan
istihdam maliyetini {irltn fiyatlarina yansitamaysbilir. Artan maliyetin {irlin fiyatlarina
yansitilabilmesi halinde bile bu durum miigterilerin Sirket {iriinlerine olan taleplerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Bu durumlardan herhangi birinin gerceklesmesi Sirket’in karliligimi, finansal durumunu,
faaliyet sonuglarim ve gelecege yénelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Fabrika ve tesislerin isletilmesi ve bakiminda yasanabilecek aksakliklar Sirket’in faaliyetleri
ve liretimi lizerinde olumsuz ethiye sahip olabilir.

Sirket’in Tiirkiye ¢apinda 7 adet oluklu mukavva kutu tiretim tesisi, Tire’de kagit fabrikas: ve
Adana’da atk ki@t geri dbnilgim tesisi bulunmaktadir. Amlan fabrika ve tesislerde;
ekipmanlann anzalanmasi, beklenilen verim diizeyinin saglanamamasi, ekipman bakim
stirelerinin beklenilenden uzun slirmesi, kesintilerin meydana gelmesi, hatali firetimlerin
yapilmasi, ¢esitli isletme hatalanmn meydana gelmesi ve teknik miidahalede hata veya gecikme
yaganmas) benzeri durumlar Sirket’in faaliyetlerini aksatabilir veya durdurabilir.

Bu kapsamda, Sirket’in tiretim planlamasinda aksakliklar ortaya ¢ikabilir, maliyetlerinde ciddi
artiglar olabilir, nakit akiginda bozulmalar meydana gelebilir ve taahhiit ettigi tirtinleri
zamamnda {iretip teslim edemeyebilir. Anilan durumlardan herhangi birinin gergeklegmesi,
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, karhligm, faaliyet sonuglarim ve gelecege ytnelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.
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Fabrika ve tesislerde iiretilen firidnlerin ve kullamilan hammaddelerin yangina kars: duyarls
olmas: sebebiyle gerceklesebilecek yanginlar Sirket’in faalipetleri ve ilretimi lizerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir.

Sirket’in fabrika ve tesislerinde bulundurulan ve iiretimde kullamlan atik kAZit, olukluk
mukavva kagidi ve hurda (balya i¢inde yamic1 malzemeler), gibi maddeler ile kaliplar, klige ve
elektrik panolar: yangina kars1 duyarlidir. Yangina karg1 duyarli amlan maddelerin; iginlar, cam
pargalar1, kimyasal maddeler, elektronik sorunlar veya insan kaynakh mfidahaleler (ihmal,
sabotaj veya patlama vb.) ile etkilesimi sonucunda yanginlar meydana gelebilir. Bu durumda,
Sirket’in fabrika ve tesisleri, {iretilen tirtinler, hammaddeler ve her gesit envanter ciddi sekilde
zarar gorebilir veya kullamlamaz hale gelebilir.

Bu kapsamda, Sirket’in tiretim planlamasinda aksakliklar ortaya gikabilir, maliyetlerinde ciddi
artiglar olabilir, nakit akiginda bozulmalar meydana gelebilir ve taahhiit ettizi {iriinleri
zamaninda iiretip teslim edemeyebilir. Anilan durumlardan herhangi birinin ger¢eklegmesi,
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, karlhlifim, faaliyet sonuglarini ve gelecege ydnelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in karsilasacag tiim riskler Sirket’in sahip oldugu sigorta teminati kapsanunda
olmayabilir, Sirket sigorta tazminatini tahsil edemeyebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini
ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket varliklan igin gerekli olan; mal hasari sigortasi, i kesintisi sigortasi, tertir sigortasi, siber
glivenlik sigortasi, U¢lincti salus sorumluluk sigortasi, iiriin geri ¢agirma sorumluluk sigortasi,
kara/deniz nakliyat sigortasi, ydnetici sorumluluk sigortas:, mesleki sorumluluk sigortasi, kredi,
hasar raporlama ve hasar isleme sigortas: gibi tiim sigortalar: yaptirmaktadar.

Sirket’in sigorta kapsam karsilagacag tiim riskleri kapsamada ve/veya kargilamada yetersiz
kalabilir, yaptirdig1 sigortalarin kapsami, meydana gelebilecek bazi hasarlar1 veya Sirket’in
iginin dofal afet, pandemi gibi sebeplerle durmasi halinde ugranabilecek kér kaybim
karsilayamayabilir, sigorta teminat miktar: yetersiz kalabilir. Sirket’in mevcut sigorta teminati
ile tazmin edilemeyen risklerin gergeklegmesi halinde veya kapsam dahilinde olmakla beraber
sigorta girketlerinin yiiktimltliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle Sirket’in tazminat
alamamas) durumunda Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz yénde etkilenebilir.

Sirket’in dijitallesme, yeni teknolojiler, optimizasyon ve liriin inovasyonu gibi degisimlere
hizls ve etkin sekilde uyum saglayamamas: Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in dijitallegme, yeni teknolojiler, optimizasyon ve iiriin inovasyonu gibi degigimlere hizli
ve etkin bir gekilde uyum saglayamamas: ve teknolojik yatirimlarin zamamnda yapilamamas:
Sirket’in bliyfimesini, karliligini, rekabetgi konumunu ve finansal durumunu olumsuz y8nde
etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri bilgi teknolojisi sistemleri ile yiiriitiilmektedir ve bilgi teknolojisi
sistemlerinde gerceklesecek herhangi bir ariza, hata, giivenlik ihlali Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in tiretim, planlama, sati§, lojistik, finans, muhasebe gibi tiim stire¢leri SAP ve OMP’nin
entegre ySnetim sistemleri ile caligmaktadir. Bilgi teknolojileri altyapisimn etkin ve kesintisiz
¢aligmas: Sirket’in faaliyetlerini stirdiirebilmesi bu agidan oldukc¢a énemlidir. Bu sistemlerde
yasanabilecek her tlirlti sorun, yedekleme (back-up) sistemi olmasina ragmen siireglerde sorun
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Oluklu mukavva ve kigit firetiminde dnemli yer tutan ank kigitta geri kazamm oranimn
dlismesi, attk kdgut ithalat/ihracatimin azalmasy ve hammadde tedarikinde yasanilan
olumsuzluklar Sirket’in faaliyetlerini ve kirliigint olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerini stirdfirmesi hammadde tedarikine dogrudan baglidir. Bu kapsamda; kagit
ve oluklu mukavva hammadde tedarikinde ve tedarik zincirinde yaganabilecek aksakliklar,
tedarikgilerle iligkilerin siirdlirlilememesi, atik kg1t tedarikinin yeterli oranda saglanamamasi,
atik kifitta geri kazamm oramnda yaganabilecek diiglis veya degisimler ve atik kégt
ithalat/ihracatimn azalmasi Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, karlibgum, faaliyet
sonuglarin: ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Uretim sektériinii ve iiretici talebini etkileyebilecek cegitli ekonomik ve toplumsal olaylar
dogrudan oluklu mukavva talebini etkileyebilir.

Yerel ve kilresel pazarlarda yaganan ekonomik ve toplumsal olaylar, cesitli dogal afetler,
jeopolitik gerilimler, COVID-19 pandemisi gibi salgin hastaliklar, tertr eylemleri, askeri
gatismalar veya tehditler ve iligkili sonuglar sebebiyle yasanacak ekonomik daralmalar, arz-
talep dengesinde bozulmalar ve toplumsal olaylar {iretim sektSriinii ve ¢ahigma sartlarm
olumsuz olarak etkileyebilir.

Oluklu mukavva sektSriintin iretim yapilan sektSrlere y8nelik iiriinler iiretmesi sebebiyle her
tirll daralma ve liretimde diiyme Sirket’in karlihg1, faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet
sonuclan ve gelecege ytnelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in idicincii kisilerden alacaklarimi tahsil etme, kredi limiti tahsis etmede ve
alacaklarimin vadesini yinetmede bagarisiz olabilir ve durum Sirket’in faaliyetlerini ve
JSinansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, migterileriyle ytirtittUgii ticari iliskileri esnasinda limit tahsisi, satiga iligkin
teminatlandirma ve tahsilatlarda bagarisiz olabilir. Buna bagh olarak alacaklarin geri
kazanabilirliginde diigligler meydana gelebilir. Bu durum Sirket’in satiglarmna iliskin ana para
ve faiz doniiglerinde, nakit akiginda kesintilere sebep olabilir. Ek olarak bu durumlarn tahsili
igin dava yoluna bagvurulmasi durumunda Sirket’e dava masraflan gibi ek yiikiimltiliikler
dogurabilir. Bu hususlarin ger¢eklesmesi Sirket’in karliligi, faaliyetleri, finansal durumu,
faaliyet sonuglan ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir

5.2. Ihragenm icinde bulundugu sektdre iligkin riskler:

Oluklu mukavva sektirii, ithalat ve ikracat politikalarindaki belirsizlikler, tedarik zinciri ve
elektronik ticaretteki aksamalardan olumsuz etkilenebilir. Potansiyel anti damping
uygulamalar: maliyetler lizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir.

Sirket’in {liretim faaliyetleri ve tiriinlerinin taginmasi kapsaminda tedarik zincirinde
yaganabilecek bozulmalar ve nakliye maliyetlerinin artmas: Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, karhlifim, faaliyet sonuglarini ve gelecege ybnelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Glimriik, ithalat ve ihracat politikalarindaki belirsizlikler, Sirket’in faaliyetletini olumsuz
etkileyebilir, hammadde tedarikini zorlagtirabilir veya maliyetlerini artirabilir. Oluklu mukavva
tiretiminde kullanilan muhtelif tilke mengeili kdgtlara getirilen dampinge karg: 6nlem oraninin
ylrlrlige konmasi ile ek mali yiikkiimliiliijlin artmasi Sirket’in maliyetlerini olumsuz

etkileyepilir.
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Oluklu mukavva sektiril jeopolitik riskler, bolgesel gerilimler ve savaglar sebebiyle olumsuz
etkilenebilir.

Tirkiye’nin cografi konumu sebebiyle bslgesel gerilimlere yakin konumda bulunmakta veya
etki alam icerisinde kalmaktadir. Sirket’in faaliyetleri savas, bdlgesel gerilimler ve jeopolitik
risklerden olumsuz etkilenebilir.

Rusya ve Ukrayna arasindaki savagin gevre tilkelere ve dlinya ekonomisine negatif yonlii etkisi
bu bblgede iiretilen ve sonrasinda ihra¢ edilen friinlerin arzinda yaganan sikintilar maliyet
kalemleri lizerinde baski yaratmaktadir. Bu kapsamda uygulanan ekonomik yaptirimlar
nedeniyle ticaret hacimleri etkilenmekte, bu bdlgede bulunan kigilerin harcama
ahgkanliklarinda degigikliklere neden olmakta ve lojistik faaliyetlerinde zaman zaman
aksamalar yaganmaktadir. Ithal edilen beyaz kagitlarin tedariginde savag nedeniyle zaman
zaman gecikmeler yaganmakta ve kisith oldugu igin fiyat artiglar1 olabilmektedir. Diger taraftan
Rusya ve Ukrayna’ya ihracat yapan miigterilerin kutu taleplerinde diigtigler olmaktadr.

Amlan riskler Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, karliligini, faaliyet sonuglarimi ve
gelecefe yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Oluklu mukavvaya alternatif olarak genlesmis polistiren kipiik ve benzeri polimer iirlinlere
talebin artmasy Sirket’in karlilifim etkileyebilir

Olukiu mukavva kutu iretiminde girdi maliyetlerinin artmasi ile ikame {plastik kasa, tahta kasa
vs.) lirtinlere olan talebin artmasi ve alternatif polimer {irlinlerin tercih edilmesi sektriin
geligimini olumsuz etkileyebilir, $irket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, karhligim, faaliyet
sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Oluklu mukavva sektoriiniin rekabetgi yapist Sirket’in pazar payint ve fiyat politikasim
etkileyebilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi oluklu mukavva sektdrli rekabetci bir yapida olup iiriin fiyat:
miigteriler tarafindan lirline iligkin ana karar parametresi olarak goriilmektedir. Sirket, tirlinlerin
kolay kopyalanabilirlizgi de g6z 6ntinde bulunduruldugunda sektérdeki diger sirketler ile
rekabet edemeyebilir, piyasa dinamiklerine hizh bir gekilde uyum saglayamayabilir veya
rekabetci stratejiler geligtiremeyebilir. Bu durum Sirket’in Pazar paymun kiigiilmesine, satis ve
pazarlama harcamalarimin artmasina ve {irlin fiyatlarmi diigiirmesine neden olarak Sirket’in
ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim
olumsuz etkileyebilir.

Olagan disi hava kogullan ve olaylan, kiiresel isitnma ve iklim degisikligi oluklu mukavva
sektdriinii olumsuz ethileyebilir.

Sirket firetim faaliyetleri sebebiyle dogrudan ve dolayh olarak iklim degigikligi ile ilgili risklere
maruz kalmaktadir. Kiiresel 1sinma ve iklim depigikligi sonucunda; endiistriyel amagli
yetistirilen ormanlarda verimlilik azalabilir, su kaynaklan tiikenebilir veya azalabilir, iklim
kosullar degigebilir ve olagandigi doga olaylar gibi gegitli miicbir sebepler yaganabilir. Amlan
durumlarda hammadde ihtiyac: istenilen diizeyde kargilanamayabilir ve hammadde fiyatlar
artabilir.

Oluklu mukavva; agir1 yags, kuraklik, ylikselen sicakliklar, nem, degfigsken hava gartlan gibi
olagandist hava kosullarnn ve olaylarindan olumsuz olarak etkilenebilir. Olagandisi hava
kosullart ve olaylarinin oluklu mukavva liretimi ve muhafazasinda dogrudan etkili olmasi
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sebebiyle Sirket’in anilan hava gartlannda gerekli ve yeterli dnlemi almamas: veya almakta
gecikmesi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Anilan durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, karhh@im, faaliyet sonuglanm ve gelecegie yomnelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Enerji, su ve dofalgaz kaynaklarimn tedariginde olumsuzlukianin yasanmas: ve fretim
maliyetlerin artmast Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sitket’in fabrika ve tesislerinde liretim faaliyetlerini stirdiirebilmesi igin enerji, su ve dogalgaz
tedarikine ihtiyag duymaktadir. Enerji, su ve dogalgaz tedarikinde meydana gelebilecek
aksakliklar Sirket’in firetim faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, maliyetlerini artirabilir,
iiretimde verimi digtirebilir, gecikmelere sebep verebilir ve ig kaybina sebebiyet verebilir.
Enerji fiyatlarinda gergeklesecek artiglar Sirket’in enerji ihtiyac: igin dngdrdtigti maliyetlerin
lizerinde olabilir. $irket’in faaliyetleri, finansal durumu, karlilig1, faaliyet sonuglan ve gelecege
yo6nelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

5.3. Ihrac edilecek paylara iligkin riskler:

§irket, Esas Sozlesmesi ve sermaye piyasas: meviuat: cer¢evesinde, pay sahiplerine kir pay:
ddememeye karar verebilir ya da gelecekte kir pay1 dagitamayabilir.

Turkiye’de halka agik sirketlerin tabii olduklari mevzuata ve ayrica Sirket esas s6zlegmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kér pay1 dagitim politikalarma uygun olarak kar pay:
dafitmalan gerekmekte olup s6z konusu kér pay1 dagitim politikalar1 zaman zaman SPK’nin
ortaya koydugu belirli diizenlemelerden etkilenebilir.

Halka agik girketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz olmak
tizere kér pay1 dagitabilmekte veya dagitilabilir kr paymm girket biinyesinde birakabilmektedir.
S0z konusu dagitilabilir kér payimn hesaplanmasinda kullamlan meblaglar ve formiiller, SPK
tarafindan degigtirilebilir.

Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kér pay: demesinin tutari
ve sekli agagidakiler dahil ama bunlarla sinirlt olmamak tizere pek gok etkene baglidur:

. Yeterli seviyede kar elde edilmesi,

e  Dagitilabilir kir veya yedeklerin durumu,

. Sirket’in serbest nakit akiginin miisait olmasi,

. Sirket’in borgluluk diizeyi, meveut yliktimliilitkleri,

»  Tirkiye’de faaliyet gosteren diger karsilagtirilabilir halka agik sirketlerin 8dedigi temettti
tutarlari,

¢  Pay sahiplerinin kér pay1 hedefleri ve beklentileri,

¢  Pandemi ve diZer dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikiimetlerin aldig1
tedbirler,

*  Bankalarla imzalanmiy genel kredi stzlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhtitler,

Wiy takdirine bagh diger etkenler,
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®  Taraf olunan kredi sézlegmelerinin bir bsltimiinde kar dagitimina iligkin sinirlamalar veya
ancak belirli gartlarin saglanmasi halinde kar dagitilabilecegine iliskin dilzenlemeler
mevcuttur.

Sirket’in kérhhk diizeyinin yeterli seviyede olmasma rafmen Yonetim Kurulu, Sirket’in
menfaati agisindan karin bagka amagclar igin kullamlmasimin daha dogru olacagina kanaat
getirebilir. Bu durumda veya Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine kér pay: Sdenmeyebilir.
Bunlarin sonucunda Sirket’in gelecekte kér pay1 Sdeme kabiliyeti degiskenlik gdsterebilir.

Tark Lirast’'mn deferindeki dalgalanmalar, Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini
etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar i¢in kote edilen fiyat Tiirk Liras1 cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilecek Paylar bakumindan $irket’in dagitacai kar paylan, Tiwk Liras: cinsinden
ddenecektir. Sirket mali tablolan da Tirk Lirasi cinsinden diizenlenmektedir. Diger para
birimlerine kargt Tiirk Lirasi’min degerindeki dalgalanmalar, Halka Arz Edilecek Paylar'm
degerini etkileyebilir.

Sirket’in finansal performansimin beklentilerin altinda olusmast veya sermaye pivasas
kosullarimn kotlilesmesi durumunda Sirket’in paylanimn fiyat diigebilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugmas: tedarik, tiretim, finansman,
satiy gibi Sirket’e bagimli faktdrlerden olugabilir. Ayrica, milsterilerin uluslararas: ticari ve
ekonomik konjonktiirden etkilenmelerine ve tiim bunlardan bafimsiz yurt ici veya yurt dig1
makroekonomik geligmelerin kotlilesmesi Sirket’in performansimin beklentilerin altinda
gergeklegmesine sebep olabilir. Boyle bir durumda Sirket pay fiyat diger iglem gbren paylara
benzer veya bagimsiz gekilde diigebilir.

Payiar, tiim yatirimcilar icin uygun bir yatinm olmayabilir.

Yatirim araglarmun uygunlugu; yatinmeilann finansal durumlar, sahip olduklart portfdylerin
niteligi gibi etkenlere gore yatimeidan yatiimeiya farkhlik g&stermekte olup; Paylar, her
yatirimei i¢in uygun bir yatinm arac: olmayabilir, Bu durum, ilgili yatmeilarn yatimmdan
bekledikleri fayday elde edememelerine ve zarar etmelerine yol acabilecektir.

Sirket’in pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislart veya bu gibi bir satisin
gerceklesebilecegine yonelik alg:, pay fiyati lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir,

Sirket, gelecekte bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimina gidebilir. S8z konusu islemler,
pay fiyat fizerinde olumsuz etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyat1 diigebilir.

Mevcut ortaklanin pay satiglan veya bu gibi bir satisin gergeklesebilecegine yonelik bir beklenti
olugabilir ve stz konusu islemler $irket’in pay fiyatmi olumsuz etkileyebilir. Yine Sirket’in
hakim pay sahibi olan Mondi Corrugated B.V. gergeklestirebilecegi pay satiglar1 Sirket’in
kontroliinde bir degisime sebebiyet verebilir, bu da pay degerini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in
aciz haline diiymesi durumunda yatirimcilarin ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir. Satilan paylarin yeni sahibi, Sirket’in idaresi konusunda mevcut ortak ile aym
bagarty1 gbsteremeyebilir. Bu durumda Sirket’in faaliyetleri ve finansal performans: olumsuz
yonde etkilenebilir.

Ayrica her ne kadar isbu bedelli sermaye artirmi kapsaminda pay sahiplerinin yeni pay alma
haklan kisitlanmayacak olsa da igbu bedelli sermaye artirimindan sonra, gelecekte yapilacak
sermaye artirmlarinda, yatinmmecilarin yeni pay alma haklarimin tamamen veya kismen
kisitlanrhas1 ya ey by haklarmi kullanmamalari durumunda; Sirket’in sermayesi artarken
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yatinmcilarin sahip olduklari pay adedi artmayacafindan, yaturmcilarmm paymn toplam
sermayeye orani azalabilecektir.

5.4. Diger riskler:
Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz oran: riski, nakit
akim faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un
risk yOnetimi programm genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal
performans:1 tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
odaklanmaktadir.

Risk y6netimi, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir
hazine biliimii tarafindan yliriitiilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak ise Grup’un hazine
bdllimti tarafindan finansal risk tanmimlanir, deferlendirilir ve Grup’un operasyon iiniteleri ile
birlikte ¢aligmak suretiyle riskin. azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yénetim Kurulu
tarafindan risk yonetimine iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de déviz kuru
riski, faiz riski, kredi riski, tlirev tirlinlerinin ve difer tlirevsel olmayan finansal araglarin
kullammi ve likidite fazlalifinin nasil degerlendirilecegi gibi gesitli risk tiirlerini kapsayan
yazil1 prosediirler olugturulur.

Kur riski yonetimi

Grup, déviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye gevrilmesinden dolay1
kur degisiklerinden dogan d8viz kuru riskine maruz kalmaktadir. Grup, kur riskini azaltabilmek
i¢in dbviz pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Mevcut riskler denetim komitesi
ve Yonetim Kurulu’nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Grup’un déviz pozisyonu
kurlar yakindan takip edilmektedir.

Kiiresel ekonomide veya i¢ pivasada olusabilecek ekonomik krizler, daralmalar ve siyasi
riskler, COVID-19 pandemisinin yami sira baskaca salgin hastahklar, deprem, terir
eylemleri, sel baskinlari, savag, ayaklanmalar ve benzeri olaganiistil olaylarin ekonomiyi,
Sirket’in faaliyetlerini, sektiril, itretimi ve tiiketimi ve dolayistiyla Sirket’in faaliyetlerini ve
Sfinansal durumunu olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket’in meveut durumda faaliyet gosterdigi ve ileride faaliyet gosterecegi ve/veya géstermeyi
planladif iilkeler ve pazarlar bakimindan kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olugabilecek
ekonomik krizler, daraimalar, politik gelismeler, Tiirkiye’de veya diger lilkelerde savas, terdr
saldirilar, ayaklanmalar, salgin hastaliklar, pandemi veya diger tiirden ¢atismalara ySnelik
tehditler veya fiilen gerceklesen saldirilar, deprem, sel baskinlari, savag, ayaklanmalar ve
benzeri olaganiistii olaylar, terér eylemleri ve siralanan durumlarin makro-ekonomik ve mikro-
ekonomik etkileri ile tliketici aligkanliklar izerindeki etkileri Sirket’in finansal durumu ve
faaliyetleri lizerinde 6nemli Sl¢lide olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in gelirlerinde azalmaya
sebep olabilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. fhrager haklanda genel bilgi:
6.1.1, ihragoummn ticaret unvam ve isletme ada:

Sirket’in ticari unvam Mondi Turkey Oluklu Mukavva Kégit ve Ambalaj Sanayi Anonim
Sirketi olupy kullamlan igletme adi bulunmamaktadar.
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6.1.2. Ihraggimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::
'Ticaret Siciline Tescil Edilen - Toki Mahallesi, Hasan Tahsin Caddesi, No:28 Tire, Izmir
Merkez Adresi

'Bagh Bulundugu Ticaret | Tire Ticaret Sicil Madarlign
Sicil Milidiirligi

Ticaret Sicil Numarasi I 1116

6.1.3. Ihrageinin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, dngoriilen siiresi:
Sirket, 22.12,1972 tarihinde 49 yil siire ile kurulmug olup 25.05.2003 tarihinde gergeklesen
Esas Stzlesme tadili ile Sirket’in siiresi, siiresiz olarak tescil edilmistir.

6.1.4. Thrageinm hukuki statiisit, tabi oldugu mevzuat, ihragginin kuruldugn iilke, kayith
merkezinin ve fiili ynetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

| Hukuki Statiist Anonim Sirket

iﬁi E)ldugu Mevzuat | T.C. Kanunlan __

| Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Merkez Adresi | Toki Mahallesi, Hasan Tahsin Caddesi, No:28 Tire, lzmir |
Internet Adresi www.mondigroup.comtr

Telefon 0(232) 512 11 56

Faks ~ lo@ie)5475050

E-posta adresi | info.turkey@mondigroup.com -

6.1.5. Depo sertifikasimn ihra¢ eden hakkmmdaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢ginmn
Snemli yatirzmlar ve bu yatirnmlarin finansman gekilleri hakkinda bilgi:

Sirket'in yatirimlan ana kategoriler itibarryla konfeksiyon hatlarina yaptifi yatirimlar, meveut
makine hatlarinda yapti3i iyilestirme yatinmlar, bilgi teknolojileri alamindaki yatirimlari, gaz
tiirbini ve kojenerasyon sistemi yaturion ve arsa-binalara yaptif1 yatinmlardan olugmaktadur.
Asafida yer alan tablolarda yer alan bilgiler ilgili ddnemdeki 6nemli tutardaki yatirimlarn
icermekte olup 2020, 2021 ve 2022 yillarmdaki yatinmlarin ¢ogunlugu tamamlanmigtir. Isbu
izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in Omemli
yatrimlarimn tamarminda i¢in Sirket dzkaynaklari kullanmis olup yatiimlar igin kredi
kullanmilmammsgtir.

31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla
Sirket’in $nemli yalpq/arina iligkin bilgiler agsagida sunulmaktadir.

Mondi Tufkey Olukiu va
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2020 Y2h Yatinmlarm
Yatlf'lm.linn Tamamlfmma Yatl.nm Finansman Sekli o
I Niteligi Derecesi (%) Bedeli (TL) o
Konfeksiyon Makinesi _ %100 ~ 41.631.309 Ozkaynak
Makine lyilestirme Yatirmm: | %100 9.460.602 Ozkaynak
Bilgi Teknolojileri %100 11.511.565 Ozkaynak |
Onemli Yatimlar Toplam: 62.603.476

|
Yukanda belirtilen 6nemli yatuimlara ilave olarak Sirket’in 2020 yili Maddi Duran Varlik
Hareket tablosunda sunulmus olan 26.811.130 TL tutarinda is sagligs ve is giivenligi alannda,
tiretim ekipmanlarinin iyilegtirilmesi alaninda ve diger birgok alanda yatirimi bulunmaktadir.

2021 Yih Yatirnmlan
Yatlf'lm-la.nn Tamaml-anma Yat&nm Finansman Sekli
Niteligi Derecesi (%) | Bedeli (TL)
Makine lyilestirme ' %100 11.099.267 Ozkaynak
Arsa-Bina Yatirim %100 7.904.577 Ozkaynak |
Onemli Yatinmlar Toplam; 19.003.844

Yukarida belirtilen énemli yatirimlara ilave olarak Sirket’in 2021 yili Maddi Duran Varlik
Hareket tablosunda sunulmug olan 31.954.326 TL tutarinda is sagh: ve i glivenlipi, liretim
ekipmanlaninin iyilegtirilmesi ve diger birgok alanda yatirim bulunmaktadir.

2022 Yih Yatirimlan |
Yatlf'lmllarm Tamam]amma Yatinm Finansman Sekli ‘
Niteligi Derecesi (%) | Bedeli (TL)
Saz Trbini ve Kojenerasyon %100 54.766.940 Ozkaynsk |
i1stemi
Konfeksiyon Makines: _ %100 154.836.407 Ozkaynak
Makine Jyilestirme =%99 84,261.337 Ozkaynak

Arsa-Bina Yatirim B ~%95 | 21.880.433| Ozkaynak
| Bilgi Teknolojileri ~%95 | 18.548.727 Ozkaynak

' Onemli Yatinmlar Toplam 334.293.844 N

Yukanida belirtilen 6nemli yatirimlara ilave olarak Sirket’in 2022 yili Maddi Duran Varhk
Hareket tablosunda sunulmug olan 50.070.601 TL tutarinda is saghg ve is glivenligi, tiretim
ekipmanlarinin iyilegtirilmesi ve diger birgok alanda yatirtmi bulunmaktadir. Sirket’in MOL ile
birlesmesi ve Covid-19 pandemisine iligkin belirsizliklerin ortadan kalkmaya baglamasiyla
birlikte $irket daha fazla yatinm yapar hale gelmis ve erteledigi yatrim planlanm
gergeklestirmeye baglamustir.,
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2023 Yih Yatinmlan
Yau!‘lm.la'rm Tamaml?nma Yatl.nm TidatimanSakli
Niteligi Derecesi (%) Bedeli (TL)
Makine Iyilegtirme = %95 67.238.861 Ozkaynak
Konfeksiyon Makinesi = %100 30.452.570 Ozkaynak
Arsa-Bina Yatirmm = %100 9.579.680 Ozkaynak
Bilgi Teknolojileri = %70 6.416.052 Ozkaynak
Onemli Yatirnmlar Toplam 113.687.163

Yukanda belirtilen énemli yatirimlara ilave olarak Sirket’in 2023 yili Maddi Duran Varlik
Hareket tablosunda sunulmusg olan 15.576.915 TL tutarinda is saghi ve ig giivenligi, liretim
ekipmanlarinin iyilestirilmesi ve diger birgok alanda yatirimi bulunmaktadir.

6.2.2. Ihrago tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi danhm ve finansman gekli hakkmda bilgi:

Asafida yer alan yapilmakta olan yatinmlar igbu izahname tarihi itibamyla bilyitk oranda
tamamlanmig ve aktiflegtirilerek kullamilir hale gelmigtir. Meveut durumda yapilmakta olan
yatnmlar arasindaki iki dnemli yatinm, Karaman ve Gebze’de yer alan fabrikalara yapilan
konfeksiyon tinitesi yatinmlaridir. Mevcut yatirimlarin tamami Sirket 6zkaynaklan ile finanse
edilmekte olup ishu yatirimlar kullanilmaya baglanmigtir. Bu yatirimlara ilaveten daha Snceki
dénemlerde oldufu gibi 2023 yilinda da fabrikalarin gereksinimleri dogrultusunda makine
iyilestirme yatirnmlan yapilmaktadir. Bu iki ana kategori diginda arsa-binalara, turbo blower ve
bilgi teknolojileri alanlarinda da yatirimlar mevcuttur.30.06.2023 itibanyla Sirket’in MDV
hareket tablosunda yer alan yapilmakta olan yatimmlarina iligkin bilgiler asagida
sunulmaktadir:

Yapilmakta Olan Yatirimlar
Yatuim .
Tamamlanma| Finansman
Niteligi Co@rafi Konum | Bedeli — .
| (TL) Derecesi (%) Sekli
Konfeksiyon Makinesi | Karaman ve Gebze | 127.831.706 %98 Ozkaynak
Izmit-Tire-
s Adana-Karaman ~
Makine lyilestirme Gebze-izmir 78.239.146 = %90 Ozkaynak
Adana-Corum
Izmit-Tire- )
Arsa-Bina Yatirimi Adana-Karaman 16.695.404 = %95 Ozkaynak
| Bursa-Corum
Turbo Blower | Tire | 11.599.815 %100 Ozkaynak
Izmit-Tire-
o - Adana-Karaman _ =
Bilgi Teknolojileri Gebaze-lzmir | 7.229.728 = %70 Ozkaynak
Adana-Corum |
| Toplam | 241.595.799
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6.2.3. lhrageimin ydnetim orgam tarafindan gelecege yonelik snemli yatirimlar hakkinda
ihraceryn baglayien olarak alman kararlar, yapilan sdzlegmeler ve diger girigimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo démemleri itibariyle ana
tirtin/hizmet kategorilerini de igerecek yekilde ihraggi faaliyetleri haklanda bilgi:

A. Genel Bakig

1974 yilinda Izmir ilinin Tire ilgesinde kurulmug olan Sirket’in ana faaliyet konusu, mukavva,
selilloz oluklu mukavva, oluklu mukavvalardan kutu ve her tiirlii ambalaj malzemesinden
ambalaj maddeleri yapim ve hurda kégit, saman, kargi, kenaf, selillozdan ve benzeri
maddelerden fluting, srenz, test liner tiirde ké§it, karton iiretimi ve satigidar.

Sirket miigteri odakli ve inovasyona 6nem veren yapisi ile 40°1 agkmn yildir sektdrde faaliyet
gostermektedir. Farkli dsnemlerde gergeklestirdigi yatirumlar ve birlegmeler ile tiretim hatlarim
ve igleyisini donemin kogullarina uygun hale getirmeyi bagarmigtir. 2007 y1linda $irket, Mondi
Grup biinyesine dahil olmus ve 30.09.2022 tarihinde Mondi Olmuksan Kagit ve Ambalaj
Sanayi Anonim Sirketi ile birlegserek hem Tiirkiye'deki Mondi ayak izini artirmug hem de
Tiirkiye'nin 500 Biiyiik Sanayi Kurulugu 2022 raporu uyarinca 101. siraya yiikselmistir. Sirket,
tilke genelinde 7 oluklu mukavva kutu iiretim tesisi, Tire’de kutu k&gid1 fabrikas: ve Adana’da
1 atik kg1t geri dOnligtim tesisi igletmektedir.

B. Uriinler ve Céziimler

Sirket stirdtirtilebilirligin tasarimu ilkesiyle gevre dostu trlinler ve ¢6zlimler sunmaktadrr.
Sirket’in sundugu tirtinler gida, sanayi, tarim, gibi farkli endiistri ve sektérlerde ve bunlarin
haricinde diger sekttrlerde de kullanilmaktadir.

Yivecek. igecek ve Perakende

Sirket, gida endiistrisinde kullamlmak iizere; unlu mamuller, peynir ve stit firlinleri, cipsler,
atigtirmaliklar, kuruyemisler sekerlemeler, kahve, kurutulmug gidalar, yas meyve ve sebzeler
ile dondurulmus gida igin oluklu mukavva ambalaj ¢tziimleri sunmaktadir. Bu kapsamda, yas
meyve ve sebzeleri, igecekleri, perakende iirlinlerini korumak igin {iretilen ¢oziimler agagida
yer almaktadir.

Yag Sebze & Meyve

Nakliye sirasinda taze meyve ve

sebzelerinizi koruyan ve perakende mafaza B! B
teshirinde kullamm i¢in tasarlanmugtir. =

Uriintin  avantajlan  arasinda, diigik atik
hacmi, imha kolaylifi ve izl diizlegtirme
imkam yer almaktadar.

/ TERA

YAT| R MENKU IR
/ |ANONIM SIRKE
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