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Mondi Turkey Oluklu Mukavva Kagit ve Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi
izahname

Bu izahname,. Sermaye Piyasas) Kurulu (Kurul)’nca ag.l.m:'..?-ﬂ-?,g.... tarihinde
onaylanmsgtr.
Ortaklifamizmn cikarlmis sermayesinin 349.680.268,66 TL’den 1.049.040.805,98 TL’ye

akanlmasi nedeniyle artirilacak 699.360.537,32 TL nominal degerli paylarinm halka
arzina iliskin izahuamedir. !

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dog ‘ oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayriea halka arz edileeek paylarm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatmm kararlan icahnamenin bir biitin olarak -
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. '

Bu izahname, ortakhigimizin www.mondigroup.com.tr ve halka' arzda satya araabk
edecek Tera Yatwmm Menkul Degerler A.$. nin www.ieravatirimlcom adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)nda (www.kap.org.tr) yaysmlanmgtir.
Ayrica bagvaru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir. i

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyannca, izahnamede ve
‘izahnamenin eklerinde yer alan yanbs, yamltir ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihvager sorumludur. Zararm ihragoidan tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, iluliaca aracihk eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihrageimnmn yén tim kurulu ityeleri knsurlarina ve
. durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yukietilehildigi slgide serumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisumlan ile birlikte okundugu takdirde dzetin vaml
veva tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere. sadece dzete|bagh olarak il
herhanei bir hukuki sorumluluk viklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglan gibi izahnameyi ofugturan belgelerde yer aﬁmak itzere hazirlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hozwrladiklan raporlarda yer alan yanhs,
- yaniltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumiudur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR
“Bu  izshname, “disiniilmektedir”, “planlanmaktadst”, “hedetles
editmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen geleceg

mmektedir”, “tahmin
e yonelik aciklamalar

igermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki dngériileri ve beklentileri gdstermektedir. Birgok faktdr, ihraq'r;mm gelecege ybnelik

agiklamalarimin Sngoriilenden gok daha farkl sonuglanmasina yol agabi

acektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
ABD Dolant Amerika Birlegik Devletleri’nitl resmi para birimi

Adana Dogal Kagit Fabrikas .

Sitket’in Seyhan, Adana’da bulunan toplam 45.000
m? alanda kurulu fabrikas:

Adana Fabrikas:

Sirket'in Yakapmar, Adana’da bulunan toplam 90.000
m? alanda kurulu fabrikas

Aract Kurum veya Tera Yatinim

Tera Yatirm Menkul Degerler |A.S.

AS. Anonim irketi

Avro veya Euro Avrupa Birligi para birimi

BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi
Borsa, Borsa Istanbul veya BIST ) Borsa Istanbul A.S.

Bursa Fabrikas

Sirket’in Inegol, Bursa’da bulunan 72.800 m” alanda
kurulu fabrikas

Ceza Kanunwu

10.11.2004 tarihli ve 2561 lsaylll Resmi Gazete’de
yaytmlanmug, 5237 sayilt Tiirk Ceza Kaaunu

COVID-19 pandemisi Aralk  2019°da baslayad SARS-CoV-olarak
adlandimlan yeni bir korona v1rusun neden oldugu ve
11.03.202¢0°de - Diinya Saéhk Orgiitli  tarafindan
pandemi ilan edilen COVID- 19 pandemisi

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi

10.09.2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmug Cevre Izin ve Lisans Yonetmelifi

Cevre Kanunu 11.08.1983 tarihli ve 18132 saysh Resmi Gazete'de
yayimlannug 2872 sayili Cevre Kanunu
Cevrese!l Etki  Degerlendirmesi! 25.11.2014 tarihli ve 29186 saylh Resmi Gazete'de

Yinetmeligi yayinlanmis  Cevresel Etki Degerlendirmesi
Yonetmeligi .

Corum Fabrikas: Sirket’in Merkez, Gorunr'da bulunan,104.700 m?
alanda kurulu fabrikasi

Esas Szlesme Sirket Esas S3zlegmesi

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

Gebze Fabrikas: Sirket'in Dilovasy, Kocaeli’ de bulunan 57. 200 m?
alanda kurulu fabrikas:

Grup Sirket ve bagh ortaklig

Hazine ve Maliye Bakanhi T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif

ISIN Uluslararas) menku] kiymet tafammlama humarasi

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

Karaman Fabrikas Sirket'in Merkez, Karamanjda bulunan 36.000 m?
alangda kurulu fabrikasi

Oncli
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Kar Pay1 Tebligi

23.01.2014 tarihli 28891 sayill Resmi Gazete'de
yayunlanmig I1-19.1 sayily K31J| Pay1 Tebligi

Kayith Sermaye Sistemi Tebligi

25.12.2013 tarthli 28862 sajih Resmi Gazete'de
yaymmlanmg 1I-18.1 sayih Kiyith Sermaye Sistemi
Tebligi

Kurul veya SPK

Sermaye Piyasast Knruhz

Kurumlar Vergisi Kanunu, KVK

21.06.2006 tarihki ve 26205 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanmig 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanumu

Kurumsal Yonetim flkeleri

Sermaye Piyasast Kurulu farafindan yaywmnlanan
Kurumsal Yonetim Ilkeleri

Kurumsal Yénetim Tebligi

03.01.2014 tarihli 28871 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanmus 1i-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi

Kotasyon Yonergesi Borsa Istanbul A.$. Kotasyon |Y6nergesi

MENA Orta Doju ve Kuzey Afiika’yl igeren cografi bdlge

MKK Merkezi Kayat Kurulugu A.S.

MOL Mondi Olmuksan Kafit ve Ambalaj Sanayi Anonim
Sirketi

Mendi Grup Sirket, Mondi plc ve Mondi |plc’nin diger dogrudan
veya dolayl: igtirakleri il bagh ortaklarim igeren grup

MTK Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi Anonim
Sirketi, Sirket’in birlegme Sncesi iinvan.

Ingiliz Sterlini Birlesik Kratik para birimi

fzmit Fabrikas: Sirket’in Kartepe, Kocaeli’de bulunan 90.000 m?
alanda kurulu fabrikast

ODA Ozel Durum Agiklamasi

oMUD Olukiu Mukavva Sanayicileri Demegi

Pay Tebligi Sermaye Piyasasi Kurulw'nun VII-128.1 Saydr Pay

Tebligi

Sanayi ve Teknoloji Bakanhg

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlif1

SPX / Kurul

Sermaye Piyasasi Karula

SPKn 30.12.2012 tarihli ve 28513| sayili Resmi Gazete’de
yayinlanmig 6362 Sayih Semmaye Piyasasi Kanunu

Sirket veya Mondi Mondi Tutkey Oluklu Mukavva Kagit ve Ambalaj
Sanayi Anonim Sirketi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Baunkast A.S.

TBK 04.02.2011 taribli ve 27836 sayth Resmi Gazete’de
yayimlaniug 6098 sayil Tiitk Borglar Kanunu

TCMB Ttirkiye Cumnhuriyet Merkez Bankas

TTK 13.01.2011 taribinde kabul edllen ve 14.02.2011 tarih

ve 27846 sayilt Resmi Gazele’de yayinlanan 6102
sayih Tiirk Ticaret Kanunu

ofliye Cumhuriyeti Ticaref Bakanlift ~ \




Sitket'in Tire, zmir’de bulunan 315.000 m? alanda

Tire Kagt Fabrikasi
kurulu fabrikass

Tire Kutu Fabrikasi Sitket'in Tire, [zmir’de bulunzn 315.000 m” alanda
kurulu fabrikas:

TTSG Turtkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TL Tiirk Lirasi

TMS/TFRS Tiirkiye Muhasebe Standartlan, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan ile hunlara iligkin ¢k ve
yorutnlar

TUIK Titrkiye istatistik Kurumu

VYUK 10.01.1961 tarihli ve 10703-10705 sayih Resmi

Gazete'de yayimlanan 213 sayilt Vergi Usul Kanunu




L BORSA GORUSU:

Yokfur.
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DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
Yoktur,




1.  IZABNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve ekierinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tilm bilgiler cergevesinde,
gergefie uygun oldujunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm defistirecek nitelikie bir
eksildik bulunmamast igin her tirli makul bzenin gsterilmiy oldugunn beyan ederiz.

I R A o L : | st g
MONDI TURKEY OLUKLU MUKAVVA KAGIT VE AMBALAJ |- Sorumlu Olduf.
SANAYI ANONIM SIRKETL R :
Tarih: 02/02/2024 ! .
Ad Soyad: Ayse Itik iZ.A%iW
Givevi: Finans DirekiOrii
‘ S
:Hialka Arza Aracibik Bden Yetkili Kurulug “Shramlu.Oldugu
TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§. “Kagumi:'
Tavihs 02/02/2024 : L~
Ad Soyad:'Emin Mnir Sarpyener TER ﬁ ’\ [ (
drevi: Genel Mtidiir (Y 'ﬁl”'f GP T || izAHNAMENIN
Tarihs 02/02/2024 &/ AR | TAMAM]
Ad Seyad: Ethem Umut Beytorun
Gorev: Kuramsal Finansman Genel Mudd ardumers

tzabnamenin bir pargasm olam bu raporda yer aﬁn bilgilerin, sahlp‘ oldufumuz tiim
bilgiler gergevesimde, gercefie uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamim defistirecek
nitelikte bir cksiklik bulunmamas: igin her tirld mskul 8zenin g&st#ri]mig oldufunn

beyan edeyiz,

YATIN
\_/ A

|




imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadir.

Ilg1]1 Ragunsiz/Smrh Denetim Raporunu Hazirlayan Knrulu;
REANDA AREN BAGIMSIZ DENETiM VE SMMM A S

Sorwnlu Oldugu

Kism:

Ad Soyad: Bora Akgiingdr
Gérev: Sorumhu Denetot

30.06.2023
TARIHLI
FINANSAL
TABLOLARA
ILISKIN
SINIRLI
DENETIM
RAPORU

Tngili Bapimsiz Denetim Rapomnu I-Iazlrlayan Kurulus
PWC BAGIMSIZ DENETIM VE .
SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAViRLIK A,S

" Sorumiu Oldugu

: Klslm:

Ad Soyad: Serdar Inang
Girev: Sorumlu Denetei

31.12.2022
TARIHLI
FINANSAL
TABLOLARA
ILISKIN
BAGIMSIZ
DENETIM
RAPORU

Ad Soyad: Mehmet Karakurt
Gorev: Sorumlbu Denetgi

31.12.2020 ve
31.12.2021
TARIHLY

FINANSAL
TABLOLARA
ILISKIN
BAGIMSIZ
DENETIM
RAPORU
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Ilglh Degerleme Rapomnu Hazlrlayan
Denge Gaynmenku] Degerleme ve Damsmanllk A.S

S‘(.Drl‘l:nl:l]l_.l Oldugn
L Ksm:

Ad Soyad: Ahmet Arslan
Girevi: Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi

|112.01.2023 TARIH

VE 001 SAYILI
FABRIKA
DEGERLEME
RAPORU

Ad Soyad: Baki Budakojn
Gérev: Yonetim Kurnlu Bagkam

1109.11.2022 TARIH

VE 113 SAYILI
iLE 04.09.2023
TARIH VE 0057
SAYILI
FABRIKA
DEGERLEME

RAPORLARI |
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2.

OZET

A—GIRiS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yﬁkﬁmliiilﬁéii

Al

Girig ve uyardar

Bu &zet izahname}e giris  olarak
okunmalidi.

Sermaye piyasast araglarma iligkin yatmm
kararlarn izahnamenin | bir bittiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
fzahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialanmn - mahkemeye taginmast
durumunda, davaci yatmmc1 halka arzin
gergeklestigi tilkenin )ﬁasal dlizenlemeleri
cergevesinde, 1zahnamemn gevirisine iligkin
maliyetlere yasal sureqler baglatiimadan
once katlanmak zorunda kalabilir.

Ozete bagh olarak ‘1lg1hlenn hukuki
sorumluluguna ancak &zefin izahnamenin
diger kisimlan He bitlikte okundugu
takdirde yanltics, hatali veya tutarsiz olmasi
veya yatrmcilann | yatmm  karanni
vermesine yardunel olacak dnemli bilgileri

saglamamasi durumunda gidilir.

A2

izahnamenin

sonraki

kulanmnama iliskin bilgi

izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir,

B—IHRACCI

B.1

furagommn  ticaret
unvam ve igletme
adL

Mondi Turkey Oluklu Mukavva Kagit ve Ambalaj Sanayi

Anonim Sirketi

B.2

fhracoinm  huokuki
statiisil, tabi oldugu
mevzuat,
kuruldugu iilke ve
adresi

Hukuki Statii: Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat: T.C, Kanunlan
Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi:
No:28 35900 Tire / [ZMIR

Telefon: 0 (232) 512 11 56
Faks: 0 (216) 547 50 50
Internet Adresi: www.mondigroup.cc

Toki Mahallesi Hasan Tahsin Caddesi




B3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket'in ana faaliyet konusu, mukavyva, scliloz oluklu
Kkategorilerini  de | mukavva, oluklu mukavvalardan kutu ve her tiirlii ambalaj
icerecek sekilde | malzemesinden ambalaj maddeleri yapimi ve hurda kagit,
ihragoimm  meveut | saman, kargr, kenaf, seliifozdan ve benzeri maddelerden
faaliyetlerinin  ve | fluting, grenz, test liner tiirde ki, karton iiretimi ve
faaliyetlerine  etki | satiadur. Sirket, iilke genelinde 7 oluklu mukavva kutu
eden snemli | diretim tesisi, Tire’de kutu kagids fabrikas1 ve Adana’da |
fakttrlerin  tammm | atik kdgit geri doniistim tesisi igletmektedir.

ll; texile faaliyet | {3in baznda net satislar Turk Lirasi olarak agagidaki

sosterlion tabloda gosterilmektedir:

sekibrlex/pazariar :

hakkmda bilgi Trin 30.06.2023 3L,122012 31L12.2021 31.12.2020
Standant | 760855218 | 3.974.885.527 1.7971332.712 460.283.503
Raoh |y 478664930 | 3339983423 17T | 651256655
Levlia 320020200 | 733597673 | 381843737 62.246.327
Diger 28651094 £610681 2859952 4552481
i1l i}] 1
Kagit' 13.943.95% 33.255.804 25,509,032 34.061.580
Toplam | 3.61L144.406 [ 8.110.333.108 | 3981585361 | 1.212.400.546
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Sirket, kagnt ve kgt tiriinleri sektoriijile oluklu mukavva
sektoriinde faaliyet gdstermektedir. Kagrt ve kagu lirlinleri
sanayi, agirlikli olarak gesitli agag tirleri ve az miktarda jiit,
kendir, kamis gibi yillik bitkilerden saldloz, odun hamuru
tretilmesi ile bu ara Griinlerin ve| diger &Snemli bir
hammadde olan ve kullamimig kagitlarm geri doniiglimiiyle
elde edilen atik kagidn (hurda veya eski kdgit olarak
tanimlanmaktadir) cesitli mekanik ve|kimyasal iglemlerle
kigida donUstirilmesine kadar gecen agamalant igeren
sanayi koludur. |

Kagdim iliskili oldugu sektdrlerin| basinda fretimde
kullanilacak hammadde temininde afa¢ ve orman iiriinkeri
ile atik kit sektdrii karpuniza %q.ﬂcmalctad:r. Kégt
firetiminde kagidin hammaddesi selillozun temininde temel
kaynak odun ve yilLik bitkilerdir, dolayistyla orman tiriinleri
sektori  kagit sektSriiniin tretim Isiireciyle yakindan
iligkilidir, Kagt iiretiminde kullamtan lbaska bir kaynak ise
atik kagitlann geri doniigmidiir. !‘ Hammadde temini
konusunda odun ve yillik bitki kaynaklannin yans sira atik
) Akﬁgldm yeniden degerlendirilmesi bﬁy:ﬁk Hneme sahiptir.

2021 yih FEFCO faaliyet raporuna gaﬂe Tiirkiye Avrupa’da

oluklu mukavva satiginda (mt®) 6. siradadir.

U Kagt fabeikasmun drettigi bobinlerin bk bir orane Firket blnyesindeki kutu fabsikalan ts?mfmdnn tiiketilmekle birlikte
Sirket digina satistar da bulunmaktadir. Burada belirtilen rakam Sirket digndaki firmalara yapilan satg wtarini gbstermektedir
ve Sirket igi raporlama araglanindan alinmigtir, Buna ilave olarek tabloda yer alan kutu satry rakdmiart da abrikal bl
arasinda gergeklestirdigi satiglar harig ttularak haziclanmisiyr.

s
!
o u
'Z. g .




Sirket’'in faaliyetlerini etkileyen 6nemili faktSrler arasinda
ana hammadde olan oluklu mukayva kagidmm fiyat
degisimleri, ithalata bagimlilik sebebiyle doviz lurlarnn
seyri, kredi borglnlugu nedeniyle faiz ofanlarindaki degisim,
yurt i¢i ve yurt digt arz talep dengesi ye;r almaktadur.

B4

Ihragqiy1 ve faaliyet
gosterdigi  sektirii
etkileven duemli en
soR egilimler
hakkinda bilgi

Olukly mukavva sektoriinde tirtin (kutu) fiyat degigimleri,
ana girdi maddesi olan k&gt fiyat| defisimlerine gore
belirlenmektedir. Bu kapsamda, kutu fiyat trendi kigit fiyat

trendi ile paralellik gbstermekte olup
epiliminde oldugunda kutu fiyatlari

da stabil seyretmesi beklenir.

kagit fiyatlart artag
da artis egiliminde

olmas: ve kiigt fiyatlar stabil seyrettifinde kutu fiyatlarin

Bu durumun ana sebebi toplam ilretim maliyeti iginde kagit
maliyetinin yerinin onemli olmasdd. 30.06.2023 tarihi
itibaryla kagit girdisinin toplam maliyet igindski pay1
yaklagk %65 olarak gergeklesmistir. Tiirkiye’deki
enflasyonist ortama ragmen kﬁglt_| fiyatlainda aym
enflasyonist fiyat arhg trendi goriilmemekte olup bu durum
kifat arz fazlalgindan ve talef:teki durgunluktan
kaynaklanmaktadar.

Yukanda ifade edilen sebeplerden ,do[layl; kagit digindaki
maliyet kalemlerinde ¢nemli enflasyonist arhiglar
gorlilmektedir. Olugan ek maliyetierin satis fiyatina
yansitilma imkdm limitli hale gelmekte ve bu durum

marjlarda daralmaya neden olabilmekiedir.

[leriki donemlerde enflasyonun azalma trendinde olmast,
tilketicilerin ahm giiciniin arfmas1 ve dolayistyla talebin
artmast halinde arz  ve talebin  dengelenmesi
beklenmektedir.

dahil | Sirket'in  dahil oldugu grupta yer alan girketlerin

faaliyetlerine iligkin detayh bilgiler agafnda yer almaktadir.

Sirket’in dolayl: olarak coZunluk pay sahibi olan Mondi
pledir. Mondi ple, 30°dan fazla tilkedé yaklagik 100 tiretim
tesisiyle faaliyet gosteren, 30.06.2023 tarihinde sona eren
dsnem itibariyla 3.881 milyon Avro hasilat elde eden
wluslararas: bir ambalaj ve kigt sirketidir. Mondi Grap’un
faaliyetleri esas olarak Orta Avrupa, Kuzey Amerika ve
Giiney Afrika'da yofunlagmekta ve 22.000 civannda
¢aligan istihdam etmektedir. j

Mondi ple, afaglandirma ySnetimi ve kagit hamuru, kagit ve
plastik filmlerin liretiminden, etkin ve| yenilikei endiistriyel
ve titketici ambalaj ¢oztimlerinin gelistirilmesi ve imalatina,
jambalaj ve kéfit tedarik zincirinde faaliyet gostermekiedir.

Sirket, Mondi ple’nin oluklu mukavv1a ambalaj is kolunun
bir pargas: olup Sirket’in dogrudan ¢ofunlyk pay sabibiolaiy
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Mondi Corrugated B.V., Mondi ple’nin oluklu mukavva
ambalaj sektoriinde faaliyet gdsteren §irikellerinin paylarni
elinde bulunduran bir holding sirketidir ve %100 oraninda

Mondi plc tarafindan kontrol edilmektec‘lir.
Sirket, Mondi Grup igerisindeki biitiin girketler ile bir ticari

faaliyet igerisinde degildir. Mondi Grup’un baz girketleri ile
hammadde, yatmim malzemeleri, bilgi teknolojileri alt yap1
damismanlifl, yonetim damgmanlifil ve difer esitli
konularda mat ve hizmet ahmm ve satist yapiimaktadir.

B.6 |Sermayedeki veya |lIsbu izahname tarihi.itibaryla Sirke’in dogrudan pay
toplam oy hakk | sahipligine iligkin bilgi asagida sunulmaktadar.
i¢indeki paylan |
dogrudan veya Oréagm e .
dolayh olarak %S5 Ticaret Nominal Defer | Sermaye | Oy Hakks
ve fazlasi olan Unvam /Ady {TL). Pay;l @) | (%)
kigilerin Soyad ! s
isimleri/unvanlan Mondi
ile her birinin pay Corrugated 206.008.748,12|  (84,65] 8405
sahipligi haklonda B.V.
bilgi Diier 53.671.520,54 15,35 15,35
TOPLAM 349.680.268,66 100,00 100,00 |
faraggmm  hékim | Sirketin %84,65 craninda dolayli pa:l' sahibi olan Mondi
ortaklarmnm  farkh | ple’dir. Mondi ple dolayh olarak Sirket’in y&netim
oy hallarma sahip | hakimiyetine sahip olup bu hakimiyetin kaynagt Mondi
olup  olmadiidan | plc’nin Sirket'teki oy hakklartnin {gogunluguna sahip
hakknda bilgi olmasidir. Sirket’te farkll oy hakkmna sahip pay sahibi
Varsa  dogrudan bulunmamaktadir.
veya dolayh olarak
ihraceinn  yonetim
hakimiyetine sahip
olanlarm ya da
ihracayr  kontrol
edenlerin !
isimleri/unvanlan s i
ile bu kontroliin 09 S i
kaynagn hakkinda
bilgi
o fsbu sepilmig finansal bilgiler incelenirken izahnamenin 4.
B.7 gﬁg:::g ﬁuansisla: b(‘iltin.liinde. yer alan 2022 yiinda gergeklesen b;ll'.lelﬁmf:,
ihracoiomn  finansal islemine 111.§.km agtklamalarin  da  deZerlendirilmesi
durumunda ve gerekmektedir.
faaliyet Nakit ve nakit benzerleri:
sonu‘;;]armda . 2020 yilmnda 7,1 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri,
meydana gelen | 5051 g, 816 milyon TLye yilkselmistir. 2020 yihna
onemli degisillikler pdre vaganan bu artisin ana sebebf sirket ;birlesmesi. ve
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gbzlemlenmemektedir.

sdeme takvimi etkisi ile olusan anlik bakiyedir. 2021 yilinda
81,6 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2022 yilmda
%26 oraninda artarak 102,6 Imlyon 'I‘L’ye yiikselmistic.
30.06.2023 dénemi itibartyla ise 2022 yilna gire %25
artigla 128,4 milyon TL seviyesinde yukselen pakit ve nakit
benzerlerinin ¢ogunlugu gecelik vadeli mevduat ve bir
kisim vadesiz mevduattan olugmaktadir

Ticari Alacaklar:

2020 yilinda 462,3 milyon TL olan tlcan alacaklar 2021,

2022 ve 30.06.2023 donemlerinde s1ra‘151yla 1,972 milyon
TL, 2307 milyon TL ve 2.287 mllyon TL olarak
gerceklegmigtir. 2021 yili 1t1banyla 2020 yihina gore
yaganan bu artisin temel nedent $1rket birlesme iglemidir.
2021, 2022 ve 30.06.2023 dénemlerinde dnemli miktarda
degisim gbzlemlenmemistir.

Diger Alacaklar:

2020 yilinda 942 bin TL olan diger alacaklar, 2021 yilnda
2020 yihna gére %335 artig ile 4,1 milyon TL’ye
ylikselmigtir. 2021 yilindaki belirgin artig, sirket birlegme
isleminden kaynaklanmaktadir. 20?2 ve 30.06.2023
dsnemlerinde ise 2021 yilina gére belirgin bir artis

Stolkdar:

2020 yilinda 146,2 milyon TL olan stoklar kalemi 2021,
2022 ve 30,06.2023 dénemlerinde swasiyla 853,2 milyon
TL, 1.044,6 milyon TL ve 899,0) milyon TL olarak
gergeklesmistir. 2021 yiht 1t1bar1yla 2020 yilma gbre
yaganan bu artipin temel nedeni sisket birlesme iglemidir.
2021, 2022 ve 30.06.2023 donemlerinde 6nemli miktarda
degisim gozlemlenmernigtir.

Tiirev Araglar:

2020 nilinda 737 bin TL olan tiirev arat,:lar, 2021 yilinda
2020 yihna gbre %322 arhig ile |3,1 milyon TL'ye
yitkselmigtir. 2021 yili itibartyla 2020 yllma gite yaganan
bu artisin temel nedeni girket birlesme iglemidir. 2022 ve
30.06.2023 donemlerinde sirasiyla 2,0 milyon TL ve 71,9
milyon TL olan tiirev araglardaki yﬁksehg;m nedeni kur

riskini ortadan kaldumak adma gerc;eklestmlen tilrev
iglemierdir.

Pesin Odenmig Giderler:

2020 yihnda 11,3 milyon TL olan pesin ddenmis giderler,
2021 yilmda 2020 yihna gbre %178 artigla 31,5 milyon
TL’ye yikselmis, 2022 yilinda ise 2021 yilma gore %36
azaligla 20,3 milyon TL’ye genlermgtlr 30.06.2023
tarihinde ise %124 artis ile 45,4 mily on TL'vey vks,ch:ﬁ\olml
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pesin Gdenmis giderlerde gorilen artigin temel nedeni
verilen siparig avanslarmdan kaynakianmaktadr.

Cari Dénem Vergisiyle Iigili Varhklar:

30.06.2023 tarihinde bir onceki déneme oranla Snemli bir
degisiklik gostermemis ve 63,4 milyon TL olarak
gergeklegmistir. Agirhkh olarak cari donem vergisi ile {lgili
alacaklardan meydana gelmekiedir.

Diger Dénen Varliklar:

2020 yilinda 5,6 milyon TL olan diger donen varhklar, 2021
yilinda 33,26 milyon TL olarak gergeklgmistir. 30.06.2023
tarihinde bir onceki doneme oranla &nemli bir degisiklik
gostermemis ve 6,3 milyon TL olatak gergeklegmistir,
Agnlikh olarak KDV ile ilgili alacaklardan meydana
gelmektedir. ’

Maddi Olmayan Duran YVarhklar:

2020 yilinda 9,5 milyon TL olan maddi olmayan duran
varhklar net defter degeri, 2021 yilinda 2020 yilina gbre

%30 azalig, 2022 yihnda ise 2021 yuh!

na gore %23 azals,
30.06.2023 donemide ise 2022 yilma gore %20 azalis
gostererek 3,6 milyon TL’ye gerilemistir. 1zahname
donemleri boyunca 6nceki yillara gﬁ}e kaydedilen diisiig

temel olarak birikmis itfa paylarmdan Laynaklanmaktad.
Maddi Duran Varhklar:

2020 yilinda 340,0 milyon TL olan maddi duran varhklar
net defter deeri, 2021 yilinda 2020 ylfma gore %60 artila,
2022 yilinda ise 2021 ytlna'gbre %38 artig ve 30.06.2023
ddneminde ise 2022 yilina gore %10 artig gosterek 939,1
milyon TL seviyesine yiikselmigti. ;zahname donemleri
boyunca dnceki yillara gore kaydedilen artis temel olarak
olukiu mukavva makine hatlar, bilgi|sistemleri hatlan, ig
glivenligi yatrimlan ve diger yatmm harcamalarndan
kaynaklanmaktadir.

Eullanim Hakla Varhiklan:

2020 yilinda 2,8 milyon TL olan ku]lelmmn hakki varhklar,
2021, 2022 ve 30.06.2023 dénemlerinde sirastyla 18,7
milyon TL, 44,8 milyon TL ve 45,5 milyon TL olarak
gergeklegmigtir. :

,‘ﬁatll'lm Amagh Gayrimenkuller:
N

30.06.2023 tarihinde bir dnceki déneme oranla dnemli bir
degisiklik gostermemis ve 1.4 milyon TL olarak
gergeklegmigtir.

Ertelenmis Vergi Varhgu:
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2020 yilmda 7,2 milyon TL olan ertelehmis vergi varhgl,
2021 yihinda 124,3 milyon TL’ye yiijkselmistir. 2021
yilindaki belirgin artig, yasal mevzuat kapsaminda maddi ve
maddi olmayab varliklarda uygulanan yeniden degerleme
neticesinde olugan olumlu fark ve| diger farklardan
kaynaklanmaktadir, 2022 ve 30.06.2023 dénemlerinde ise
sirasiyla 376,1 milyon TL ve 351,2 milyon TL olarak
gerceklemigtir.

Pesin Odenmis Giderler:
2020 yilinda 1,3 milyon TL olan pesin 8denmig giderler,
2021, 2022 ve 30.06.2023 donemlerinde sirasiyla 43,8
milyon TL, 43,9 milyon TL ve 91,9 milyon TL olarak
gergeklesmistir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar:
30.06.2023 tarihi itibanyla 816,9 milyon| TL olan kisa vadeli
bor¢lanmalar, banka kredileri ve kiralama yiikiimlilikkleri
meydana gelmektedir. 779,8 milyon TL olan banka
kredileri, kisa  vadeli borg,lan"malann %695’ ini
olugturmalktadir.

Ticari Borglar:

30.06.2023 tarihi itibaryla 1.765 milyon TL olan ticari
borglar, iliskili taraflara ticari borglar ve iligkili olmayan
taraflara ticari borglardan meydana | gelmektedir. 6716
milyon TL olan iliskili taraflara borglar, ticari borglarin
%38’ini, 1.093,3 milyon TL olan iliskili olmayan taraflara
olan ticari borglar, toplam ticari {borglenm %62’ sini
olusiurmaktadir.

Catisanlara Sajlanan Faydalar Kapsamimda Bor¢lar:

30.06.2023 tarihi itibartyla 31,3 milyon TL olan ¢aliganlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, ddenecek sosyal
glivenlik kesintileri ve personele borglardan meydana
gelmektedir. 27,1 milyon TL olan sosyal giivenlik
kesintileri, calisanlara saglanan faydalar kapsamunda
borglar kaleminin %87’sini olusturmaktadar.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimlalitkler:

30.06.2023 tarihinde diger kisa vadeli ylkimliliklerde
111,4 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. lgeriginde
apirhikli olarak beklenen hizmet allml‘Ian, elektrik giderleri
karstligh ve diger KDV kalemlerinden olugmalctadar.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar:
30.06.2023 tarihinde bir onceki dneme oranla Snemli bir
degisiklik gBstermemis ve 25,9 milyon TL olarak
gergeklegmigtir.




Uzun Vadeli Kargihklar:
30,06.2023 tarihinde bir énceki dSneme oranla Snemli bir
degisiklik gostermemis ve 202,9 milyon TL olarak
gergeklesmistir.

Ertelenmis Vergi Yilktimliliigii:
30.06.2023 tarihinde 281 bin TL olarak |gergeklesnistir.
Ozkaynaklar:

2020 yilmda 303,0 milyon TL olan | &zkaynakler, 2021
yilmda 2020 yilina gére %304 artiga 1. 225 2 milyon TL'ye,
2022 yilinda da 2021 y1lina gore %63 am.sla 1.995,7 milyon
TL'ye, 30.06.2023 tarihinde ise 2022 yllma gore %8 azalig
ile 1.827,7 milyon TL’ye gerilemigtir. 2021 yilinda goriilen
arhg vil icerisinde olugan karlrhktan kaynaklanmgtiz.
Ozkaynaklann toplam kaynaklar | igerisindeki pay:
30.06.2023 itibaryla %37 olarak gergekiesmigtir.

Hasilat, finansal tablo dénemleri boyunca artis gostermigtir.
Sirket’in 30.06.2023 ddneminde hasnlatl gecen yilin aynt
donemine gire %17 orammnda azalarak 3.611 milyon TL
olarak gergeklegmistir. S6z konusu azahsta talebe bagh
diisiisler ve fiyatlamalar etkili olmustur. (31.12.2022: 8.110
milyon TL, 31.12.2021: 3.982 milyon TL, 31.12.2020:
1.212 milyon T1)

Satislarin maliyeti 30.06.2023 doneminde 2.969 milyon TL
(31.12.2022: 6.360 milyon TL 31.1212021: 3.029 milyon
TL, 31.12.2020: 1.000 milyon TL) olarak gergeklesmigtit.
Buna gore briit kar 642 milyon TL| (31.12.2022: 1.750
milyon TL 31.12,2021: $52 milyon TL 31.12.2020: 212
milyon TL) olmugtur. Mahyetin hasilita oram 30.06.2023
doneminde %82 bir énceki yilin ayni doneminde ise %74
olarak gergeklegmigtir. (31.12.2022; %78, 31.12.2021:

%76, 31,12.2020: %382)

Sirket'in faalivet giderleri genel yonetim ve pazariama
giderlerinden olugmaktadir, Gencl‘ yonetim  giderleri
30.06.2023 doneminde 282 milyon TL olarak
gergeklesirken gegen yilin aym donemme gore %30
oraninda  artmmgtr.  (31.12.2022: 1452 milyon TL,
31.12.2021: 223 milyon TL, 31.12. 2020 88 milyon TL) Bu
artigmm en Snemli nedeni personcl g;tderleri, holding giderleri
ve lisans ticreti giderlerindeki yt‘ikschstar Pazarlama
giderleri ise 30.06.2023 déneminde 230 milyon TL olarak
gergeklesirken gegen yiln aym dﬁnemme gire %28
oraminda artmghir, (31.12,.2022: 382 mllyon TL 31.12.2021:
145 milyon TL, 31.12.2020: 59 mllyon TL) Bu artigin en

Onemli nedeni digaridan-saglanan }uz;netlerdeln y /L\llﬁ\ﬁ‘
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Esas faaliyetlerden digier gelirler 30.06.2 )23 doneminde 321

milyon TL olarak gergeklesirken bir |6nceki yihn aym
doénemine gore %6 oraninda artig gOstermigtir, (31.12.2022:
481 milyon TL 31.12.2021: 300 mityon [TL, 31.12.2020: 71
milyon TL) Bu artigm en Snemli nedeni| kredili satiglardaki
vade fark gelirlerindeki yukseligtir.

Esas faaliyetlerden difer giderler 30.06.2023 doneminde
433 milyon TL ofarak gergeklesirken bir snceki yiln aym
donemine gore %42 oranmnda :I'ams gostermigtir.
(31.12.2022: 490 milyon TL 31.12.2021: 358 milyon TL,
31.12.2020: 55 milyon TL) ‘

Yatimm faaliyetlerinden gelirler, 30.06. 023 doneminde 20
milyon TL olarak gergeklesirken bir, onceki yihn aym
donemine gore %709 oraminda |aruig gostermistir.
(31.12.2022: 22 milyon TL 31.12.2021: 15 milyon TL,
31.12.2020: 1,0 milyon TL) Bu aghigm tomel nedeni
kutlamlmayacak olan duran varliklanin  satigindan
kaynaklidir. Yatirim faaliyetlerinden *giderler, 30.06.2023
donesninde 13,4 milyon TL olarak gergeklesirken bir dnceki
yilin aym donemine gbre %88 oraninga artig gistermigtir.
(31.12.2022: 3,4 milyon TL, 31,12.2021: 2,9 milyon TL,
31.12.2020: 3,6 mityon TL)

Finansman giderleri 30,06.2023 doneminde 166 milyon TL

olarak gergeklegirken bir dmceki yiln
%8 oraninda azals gostermigtir. (31.
TL, 31.12.2021: 156 milyon TL, 31.12

aynt dénemine gore
12.2022: 326 milyon
2020: 33 milyon TL)

Finansman gelirleri 30.06,2023 doneminde 110 milyon TL

olarak gergeklesirken bir dnceki yilin
%45 oraninda artis géstermigtir. (31.
TL, 31.12.2021: 123 milyon TL, 31.12
Bu artisin en dnemli nedeni tiirev arag

aym donemine gore
12.2022: 100 milyon
12020: 17 milyon TL)
gelirlerindeki artigtir.

Dénem net zarart 30.06.2023 doneminde (79,9) milyon TL
olarak gerceklesirken bir nceki yilm aym dénemine gére

%115 oraninda azalig gdstermigtic.

B.8 | Segilmis onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler

B9 |Kar tabmini ve| Yokiur.

beklentileri

Ly&m MENKU

U“' - .:--. v
ANONI[A GHAC"




B.10

[zahnamede  yer
alan finansal
fablolara iligkin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
dismdaki
hususlarin fperigi

Yoktur,

B.11

ihra¢emin
sermayesinin
meveut
yiikiimliliiklerini
kargtlayamamasi

isletme

Sirket izalmame dénemindeki ticari lacak ve stok devir
siirelerinde sektbrde memli sayifabilecek bir dontigum
olmadifi siirece korumay1 ve miimkiin olmasi durumunda
jyilestirmeyi  planlamakla  bitlikte ticari kredi faiz
oranlarinda meydana gelen artigin meveut kredi stogvnun
yiiksek olmast nedeniyle olusturacag finansman gideri
yiikiinii azaltmak, ticari borglan igerisinde yer alan yabanet
para yiikiimliliklerini kur riskini ‘minimum seviyeye
jndirebilmek adina azaltmak ve meveit tzkaynak yapisin
gitglil hale getirmek adina sermaye art:'st planiamaktadir.

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

Cl1

edilecelc
borsada
islem girecek
sermaye piyasasi
aracinin  menkul
kiymet tanimlama
numaras1 (ISIN)
dahil ¢ir ve
gruplarna iliskin
bilgi

Thra¢
velfveya

Sitket’in  1.600.000.000 TL olan kayith sermaye tavani
dahilinde 349.680.268,66 TL olan ¢ikarlmig sermayesi
tamamy bedelli olarak kargilanmak @izere %200 oramnda
699.360.537,32 TL artilarak 1.049.040.805,98 TL’ye
¢ikarilacakir, Sermaye artirnms mevcutJ pay sahiplerinin yeni
pay alma haklart kisitlanmadan yapilacak olup yapilacak
sermaye artirimida nama yazih pay verilecektir. hra edilecek
ve Borsa'da islem gorecek paymn menkul kiymet tammlama
pumaras: (ISIN) TRATIREWO1D1 olabaltur.

C2

Serinaye piyasasi
aracinin ihrag
edilecegi para
birimi

Thrag edilmis ve bedelleri tamamen ddenen Paylar Tiirk Lirast
cinsinden satiga sunulacakfir.

C3

fhra¢ edilmis ve
bedelleri tamamen
tdenmis pay sayist
ile varsa bedeli

tam ddenmemis
pay sayis1
Her bir paym

nominal deferi

Sirket’in meveut gikarlnmg sermayesi 349.680.268,66 TL
olup bu sermaye her biri 0,01 TL beher degerde toplam
34.96%.026.866 adet paydan olusmaktadir.

Sirket’in ihrag edilmis ve bedelleri 1amamen ddenmis pay
sayis1  34.968.026.8366  adet ofp ddenmemis pay
bulumamaktadir.

Her bir paym nominal degeri 0,01 TL olup bir lot (100 adet
pay) | TL dir.

0 Het 202k




C4 | Sermaye piyasas:1 | Satis1 yapilacak paylar icin ilgili mevzuat uyannca pay
araamn sagladif | sahiplerine taninnus olan haklar asagidaki gibidir:
t;gar hakkinda «  Kar Pay: Hakks
e Yeni Pay Alma Hakk
« Bedelsiz Pay Edinme
¢ Tasfiyeden Pay Alma Hakka
¢  Genel Kurula Davet ve Katilma Haltlzlu
¢ Genel Kurulda Miizakérelere Katilma Hakki
+ Oy Hakk
e Bilgi Alma ve Inceleme Hakk1
o Iptal Davasi Agma Hakki
¢  Azinlk Haklar
o Ozel Denetim Isteme Halda
e  Ortakliktan Ayrilma Hakk:
»  Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki
C.5 | Sermaye piyasasi; Yoktur.
aracimn devir ve
tedaviiliinfi
lasitlayiet hususlar
hakkinda bilgi
C6 |Halka arz edilen | Kotasyon Yonergesi’nin 41. maddesi uyarmea paylen Borsa
sermaye - piyasast | kotnda bulunan ortakliklann bedefli ve/veya bedelsiz
araclarinm sermaye artirimlan nedeniyle ihrag| edecekleri paylan,
borsada islem | sennaye artiriom sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret
girmesi igin | Sicili'ne tescil edilmesini takiben baska bir iglem ve karar
bagvuru  yapihp | tesis edilmesine gerek kelmaksizin Borsa kotuna alir.
yapilmadigy veya | Sirket'in paylan “MNDTR” koduyla Borsa Yildiz Pazar’da
yapihp iglem grmektedir,
yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek pazara
iligkin bilgi
C.7 |Kar dagitim | Sirket'in kar dafitun esaslan, Sitket’in kurumsal internet
politikas sitesinde (www.mondi group.com.ir) ve KAPta
hakkinda bilgi (www.kap.ory fr) yayimlanan Esas |Sézlesme'nin “Karin
Dagitilmast” baghkl 27. Maddede ve [$irket’in Kar Dagrim
Politikasi’nda yer almaktadir.
Sitket Yonetim Kuralui, TTK, SPKn, sermaye pivasasl
mevznaty, vergi mevzuatt ve ilgili |diger yasal mevzuat
hitkiimieri ile Esas Sozlesme hitkiimleri dikkate alarak kar
|y dagituma kararlarmt belirlemektedir. Bu gergevede; sermaye
iyasa51 mevzuatt kapsammda hazirlanan ve TFRS ile
foyumlu mali tablolar ile Sirket Esas Soplegmestity 27.




maddesi dikkate alinerak hesaplanan | “Net Dagittlabilir
Dinem Kin” Sirketimizin genel kurufunun alacaf karara
bagli olarak dagitilir.

Kar dagitinnda; Sirketimizin uzun vadeli stratejileri, yatizm
ve finansman politikalar, kirhlik ve nakit durumu ve. ilke
ckonomisinin ekonomik ve politik geligmeleri, i¢inde yer
aldifn sektdriin durnmu analiz edilerek pay sahipleri menfaati
ile sitketimiz menfaati arasinda tutarli bir politika
benimsenmeye cahgilmaktadr,

Kar Dagitin Politikas’nin  siirdiriifebilirligi Sirketimizin

temel amaglan arasinda yer almakta
dénemi itibariyle meveut paylarm timi
iktisap tarihleri dikkate alimmaksizin
dagstilir. Sirket kérna katilim hususunda

dir. Temettli hesap
ne bunlarin ihrag ve
hisseleri nispetinde
herhangi bir imtiyaz

yoktur,

Yonetim Kurulunun teklifi izerine, genel kurul tarafindan
kararlagtirtlan yillik kann ortaklara dagitimuna Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan befirlenen yasal stireler iginde en
kisa siirede yapilmasima azami gayret gosterilir.

Genel kurulda alinacak karara baglhi olalrak dagitilacak karm
tamami nakit, tamamu bedelsiz hisse senmedi geklinde
olabilecezi gibi bedelsiz ve hisse [senedi seklinde de
belirlenebilir. '

Aynilmas: gereken yedek akeeler aynimadikga, hissedarlar
i¢in yukandaki esaslar dairesinde belitlenen birinei temettl
nakden vefveya hisse senedi bigiminde ]ldagmlmadlkga; bagka
yedek ak¢e aynlmasma, ertesi yila kér aktarilmasina ve
temettil dagitimina imtiyazh pay sahiplllm-ine, katilma, kurucu
ve adi intifa senedi sehiplerine, yonetim kurulu ityeleri ile
merur, mistahdem ve is¢ilere, ¢esith hmagla kurulmug olan
vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya|kurumlara kér pay:
dagtidmasina karar verilemez. Sirketimizde kir payt avanst
dagim uygulamast bulunmamaktadzr. Ancak Sermaye
Piyasas Mevzuatinda diizenlenen usul ve esaslara uyulmak

kaydiyla temettii avans: dagitilabilir.

DP—RISKLER

D.1

Thracaya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu

2.1. ibraceiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

e Mnukavva kigit ve ambalaji imalafu, hammadde ve girdi
tedarikinde diger baz: tilkeler ile kargilagtrdifinda smirh

sekiore iligkin 2er : '
tmemli risk olanaklara sahiptir ve disa bagimlihk Sirket agisindan risk
fakésrleri olusturmaktadir.
haklkmda bilgi
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Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu Tirkiye’deki
olumsuz ekonomik . ve finansal kosullardan ve doviz
Jourundali dalgalanmalardan etkilenebilir.

Sirket’in  faaliyetleri igletme sermayesi ve fon
gercktirmektedit, |

Sirket'in stok ve envanter seviyesini dogru belirleme ve
depolama alanlanm yonetmede hedeflenen degerlere
ulagmada konirol dipr faktdrlerin }er almas:, Sirket’in
faaliyetletini, depolama maliyetlerim!i ve gelecege yonelik
beklentilerini okumsuz etkileyebilir.
Sirket, ¢evre hukuku, mesleki diizenlemeler ile ig saplig1
ve gitvenligi kapsamindaki kanuni|ve diger diizenleme
hitkimlerine uymakla ve tabi| oldugu mevzuatia
ngériilen izin ve lisanslan almak ve muhafaza etmekle
yikiimliidiir. Yeni ya da mevout kanun ve yonetmelikler
veya  bunlarda  yapilacak |tadiller  ya da
yorumlanmasindaki degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerini
ve finansal durumunu olumsuz, etkileyebilir.

Sirket aliganlarmm i yavaslatma, grev ve sair igei
eylemleri ile Urctim faaliyetlerini  aksatma riski
bulunmaktadir,
Sirket'in faaliyetlerinin siirdiirlilmesi yOnetim ekibine
bagh olup kilit galiganlann isten aynlmasi Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Sitket’in  istihdam maliyetinin) artmast Jirket’in
faalivetlerini ve finansal performansmi olimsuz ydnde
etkileyebilir. _ :
Fabrika ve tesislerin igletilmesi ve bakimmda
yaganabilecek aksaldiklar Sirkct'in' faaliyetleri ve tiretimi
tizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir,

Fabtika ve tesislerde tretilen {ifiinierin ve kullamian
hammaddelerin yangina kargi duyarli olmasi sebebiyle
gerceklegebilecek  yanginlar Sirket'in faaliyetleri ve
fretimni lizerinde olumsuz. etkiye sahip olabilir.

Sirket’in kargilagacag1 tiim riskler| Sirket’in sahip oldugu
sigorta teminah kapsammnda olmayabilir, $irket sigorta
tazminatm tahsil edemeyebilir.| Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz ydnde
etkileyebilir.
Sirket'in dijitatlesme, yeni teknolojiler, optimizasyon ve
firtin inovasyonu gibi degisimlere hizh ve etkin sekilde
uyum saglayamamasi Sirket’in faaliyetierini ve finansal
durumunu olumsuz yénde etkileycbilir.

Sirket’in faaliyetleri bilgi teknolojisi sistemleri ile
yiriitilmektedir  ve  bilgi  teknolojisi _sistemlerinde




Diger riskler:

gerceklegecek herhangi bir anza, hata, gtiventik ihlali
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Oluklu mukavva ve kagit tiretiminde Snemli yer tutan atik
kagitta geri kazanm orammnn ditg[mesi, atik  kagrt
ithalat/ihracatimin  azalmasi ve hammadde tedarikinde
yagamlan olumsuzluklar Sirket’in | faaliyetlerini ve
karhhigim olumsuz etkileyebilir. |
Uretim sektoriini ve tiretici talebini etkileyebilecek gesithi
ekonomik ve toplumsal olaylar dogrudan oluklu mukavva
talebini etkileyebilir.
Sirket tigiincti kigilerden alacaklarim| tahsil etme, kredi
limiti tahsis etmede ve alacaklanmn vadesini yénetmede
basarisiz olabilir ve durum Sirket’in faaliyetlerini ve
finansal durumunn olumsuz etkileyebilir.

fbracemun icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Oluklu mukavva sektorii, ithalat ve ihracat
politikalanndaki  belirsizlikler, tedarik zinciri ve
elektronik ticaretteki aksamalardan olumsuz etkilenebilit.
Potansiyel anti damping uygulamalaﬂ maliyetler Uzerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir.

Oluklu mukavva scktdrii jeopolitﬂk riskler, bolgesel
gerilimler ve savaglar sebebiyle olumisuz etkilenebilir.
Olukly mukavvaya alternatif olarak igenlesmis polistiren
koptik ve benzeri polimer Uriinl .re talebin artmast
Sirketin karhhigin etkileyebilir
Olukly mukavva seltdritniin rekabetci yapisi Jirket’m
pazar payim ve fiyat politikasmi etkileyebilir.

Olagan dis1 hava kogullart ve olaylan, kiresel 1sinma ve
iklim degisikligi oluklu mukavva| sektSrinii olumsuz
etkileyebilir.
Enerji, su ve dopalgaz kaynaklarinin tedariginde
olumsuzluklarin yasanmasi ve (firetim maliyetlerin
artmasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Finansal risk fakidrleri
Kur riski yonetimi

Kiresel ekonomide veya i¢ piyasada olugabilecek
ekonomik krizler, daralmalar ve siyasi riskler, COVID-19
pandemisinin yam sira baskaca salgm hastaliklar, deprem,
terdr eylemleri, sel baskinlan, savas, ayaklanmalar ve

benzeri olaganiistii olaylarn ?kononﬁyi, Sirket’in
faaliyetlerini, sektorii, tiretimi ve tilketimi ve dolayistyla
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Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
sekilde etkileyebilir.
Hakim Ortak Riski

durumunu  olumsuz

D2

Sermaye piyasasi
Aracma ikiskin
dnemli risk
faktirleri
hakkinda bilgi

L ]

olmayabilir.
sabglant veya bu gibi bir sabigin

olabilir.

Thrag edilecek paylara iligkin riskler:

Sirket, Esas Sozlesmesi ve sermaye
gercevesinde, pay sahiplerine kar payr ddememeye karar
verebilir ya da gelecekte kir pay: dagitamayabilir.

Tiirk Lirasi’min degerindeki dalgalsgunalar, Halka Arz
Edilecek Paylar'in degerini etkileyebilir.

Sirket’in finansal performansinn beklentilerin altmda
olugmas: veya sermaye piyasasl kO&l[lll&I’mlIl kotilegmesi
durumunda Sirket'in paylarmun fiyati diigebilir.

Paylar, tim yatmmelar igin

Sirket’in pay sahipleri tarafindan i

yonelik algl, pay fiyat iizerinde o

ptyasast mevzuatl

Jygun bir yatwm

eride yapilacak pay
gerceklegebilecegine
umsuz etkiye sebep

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihraggmin/halka
arz. edenin elde
edecegi net gelir

Sirket’in sermaye artmmindan saflayacagt nakit giriginin

maliyetler digiildikten sonra tahmini |

696.900.057,32 TL

olmasi beklenmektedir. Sermaye artiumtna iligkin danismanlik,
aracihk ve yasal iicretleri igeren toplam tabmini maliyetin

fle Kkatlanacaf | 2.460.480 TL olmasi beklenmektedir. Tahmini ihrag maliyetleri
tahmini toplam | agafida sunulmaliadir.
maliyet ve talepte SERMAYE ARTIRIM MALIYET TABLOSU (TL)
bulunan Kurul Ucreti { thrag Degeri Uzerinden %0,2) 1.398.721
yatnmelardan | g0 o oanbul A 8. Kota Alma Ucreti ( %0,03) 220.299
talep edilecek | | (BSMV Dahil) :
*ah;!‘;"t'l . Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 279.744
maliyetle - . ,
hakkida bilgi MKK Thraget }“{Lzmct Bedeli (%60,005) (BSMV Dahil) 36.716
Aract Kurum Odenecek Tutar (BSMV Dahil) 525.000
Takmini Toplam Maliyet | 2.460.480
1 TL pominal Degerleri Paylarm Toplami 699.360.537
Pay Basma Maliyet 0,003518
Halka arzn | Sitket’in planladigs sermaye artigmdan elde edecegi fon ile, ek

gelirlerinin
killanim yerleri

igletme sermayesi salayarak finansal borclarin Sdenmest,
isletme sermaye ihtiyacintn kargilanmas hedeflenmektedir.

Sirket’in sermaye artimmmdan saBlayacag nakit giriginin
maliyetler digaldikten sonra tahmini 696.900.057,32 TL

olmasi belklenmektedir,
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tahmini net gelir
haklanda bilgi

Fon kullanim yerleri agagida sunuhnaktadlﬁ'.

Sermaye Artirimmdan Yiizdesel
Elde Edilecek Fonun Planlanan (TL) Daghm
Kullamim Yerleri (%)
Finansal borg ddemesi
(faiz, anapara ve diger
finansman maliyetleri)

696.900.057,32 100

Toplam Fon Kullamm 696.900.057,32 100

E3

Halka arza iligkin
bilgiler - ve
kogullar

Sirket’in  1.600.000.000 TL olan kayith sermaye tavam
dahilinde 349.680.268,66 TL olan gikarilmg sermayesi tamamt
bedelli olarak karsilanmak iizere yaklagk %200 orarunda
699.360.537,32 TL artilarak 1.049040.805,98 TL’ye
cikarilacaktir.

Meveut pay sahipleri, yeni pay alma haklarmi 0,01 TL nominal
degerli pay i¢in 0,01 TL deger iizerinclilen kullanacaklardur.
Borsa'da islem birimi 1 TL/1 lot'tur. Sirket igin 1 lot 100 adet
paya denk gelmektedir.

Yeni pay alma haklarmin kullammindan sonra kalan paylarin
satiginda SPK’min 11-5.2 sayili Sermaye Piyasast Araglarmn
Saugn Tebligi'nde yer alan “Borsajda Satg”  yontemi
kullanilacak ve paylar Borsa istanbul Birincil Piyasada 2 (iki)
isglini stireyle satiga sunulacakur, igbu sanlacak paylar nominal
degerin altnda satiga sunulamaz. Bu sermaye arinminda pay
almak sureiiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
stresi igerisinde BIST’te iglem yapmaya yetkili kurumlardan
birine bagvurmalan gerekmektedir.

E4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak

fizere halka arza
iliskin ilgili
kisilerin  dnemli
menfaatieri

Tera Yatmm yetkili kurulus olarak halka arza aracihk ve
damgmanhik tcreti alacaktir. Aract [kurumun halka arz
komisyonu diginda dogrudan ya da dolayh olarak halka arz
bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir.
Halka arzin taraflart arasinda herhangi |bic menfaat ¢atigmast
bulunmamaktadsr,

Sirket ile 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 yillan igin mali
tablolarmin bagimsiz denetimini yapan BwC Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile 30.06.2023
dbnemi icin mali tablolarinn simrh dell!mimini yapan Reanda
Aren Bafimsiz Denetim ve SMMM A.$. ile arasinda ¢ikar
catigmast  veya herhangi  bir | menfaat  catismasi
bulunmamaktadir. PwC Bagmsiz Denetim  ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.$., Reanda Aren Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S ve Sirket |arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. PwC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$., Reanda Aren Bafimsiz
Denetim -ve Serbest Muhasebeci Mali Musavitlik A.§.

_dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarsina badlanmig
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bir ekonomik gikan bulunmamaktadir. Pw( Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S., Reanda Aren
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Miisavirlik
AS. Sirket ile arasmmda bagumsiz denetim caligmalarimn
yilrittillmesine iliskin yapmig oldugu anlasmalar haricinde,
hethangi bir anlagma bulunmamaktadi. PwC Bafimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ve
Reanda Aren Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavitlik A.S. Sirket’e sunduge bagimsi2 denctim hizmetleri
kapsaminda licret elde etmeldtedir.

Sirket ile Akol Avukatlik Biirosu arasinda gikar gatigmast veya
hethangi bir menfaat catgmast bulusmamektadir. Akol
Avukatlik Birosu ve Sirket arasinda he:rhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Akol Avukatlik Biirosy hatka arz iglemi
nedeniyle elde edecepi hukuki damgmanhik iereti haricinde
doprudan ya da dolayl olarak halka arzin basarisina baglanmig
bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir, Akol Avukatlik Biirosu
ile Sirket arasmda hukuki damgmaniik sozlesmesi diginda,

herhangi bir anlagmasi yoktur.
E.5 | Sermaye piyasas | Ihragca: Mondi Turkey Oluklu Mukavva Kagit ve Ambalaj
aracim halka arz | Sanayi Anonim Sirketi
ru"l;l;inlihrawim Sirket ve Sirket’in hakim pay sahibi olaP Mondi Corrugated
n ismifanvam B.V. tarafindan dolagimdaki pay miktaTmn artirilmamasina
Kim tarafmdan iligkin verilmis taahhiit bulunmamaktadar.
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarmm
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarimn
artiriimamasma
iliskin  verilen
taahhiitler
hakkanda bilgi
Sulanma Etkisi (TL) 100%
E6 E;lr::” an::;zdan Sermaye Artirim Oncesi Mevout Ozkaynakiler
. v s {30.06.2022) 1.827.696.052
::lllllt:::la etlusm:: Sermaye Artmm Oncesi Meveut Odenmis Sermaye 349.680.269
yiizdesi Sermaye Arturim Oncesi Pay Bagina Defter Degeri 5,23
) Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini Nakit Gigigi 699.360.537
Yeni pay abma||paica Arz Masraflan 2.460.480
hakke Sermave Artirun Sonrasi Ozkaynak 2.524.596,109
lli::::;mm_';msf; Sermaye Artirim Sonrasi Odenmis Sermaye 1.049.040.806
durumunda, Sermave Artmm Sonrasi Pay Basina Defter Deleri

onddi
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meveut
hissedarlarm
halka arzdan pay
almamalan
duramunda
sulanma etkisinin
miktan ve
yiizdesi

Meveut Ortaklar Icin Snjanma Etkisi Tutar 242
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Btkisi Yizdesi -53,96%
Sulanma Etkisi (TE) 0%
Sermaye Artrm Oncesi Meveut Ozkaynaklar
(30.06.2022) 1.827.696.052
Sermaye Artirim Oncesi Odenmis Sermaye
{30.06,2022) 349.680.269
MNDTR ASulikh Ortalama Fivatt (23.01.2024) 15,66
Sermaye Artirim Sonrast Dozeltilmis Fivat 5,89
Sermave Artmmn Oncesi Pay Bagma Defler Deferi 5,23
Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini Nakit Girigi 699.360.537
Halka Arz Masratlan 0.293.564
Bmisvon Primi 3.417.541.828
Sermave Artirm Sonrasi Ozkaynale 5.535.302.853
Sermaye Artinm Sonrasi Odenmis Sermave 1.049.040.806
Sermave Artrmm Songass Pay Bagina Defter Degeri 5,66
| Meveut Ortaklar icin Sulanma Etkisi Tutan 0,43
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi Y izdesi 8,25%
Yeni Ortaklar lgin Pozitif Sulanma Tutart 0,23
Yeni Ortaklar ¢in Pozitif Sulanma Yiizdesi -3,89%

Lo i T

E.7 | Talepte bulunan | Araci kurumlar yeni pay alma haklarinm jkutlanlmast, meveut
yatwrmmetlardan | pay sahipleri tarafinan kullantlmak istenmeyen yeni pay alma
talep edilecek | haklarmn riighan hakk pazarinda satilmasi, sonrasinda kalan
tahmini paylarn Botsa Istanbul birincil piyasada yapacaklati igin soz
maliyetler konusu iglemleri yapan yanrimeilardan @cret komisyon ve
haklkinda bilgi benzeri taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatimenlar bagvurdaldan arac: kurumiarm
aracilik komisyonu, masraf, hizmet icreti gibi teretlendirme
politikatarina tabi olacaklardar. '
MKX tarafindan bedeili sermaye arty islemleri neticesinde
arac1 kuruluglann uygulamalarina baglh plarak yatirmoilardan
da tahsil edilebilir.

BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle
denetim kuruluglarmn ticaret anvanlan ile adresleri (liye]
meslek kuruluslan ile birlikte):

e&i%?:l.l2.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
finansal tabglarlm bagimsiz denetimden gegiren kurulugun
)

Sirke

-~ Dpsolide
’&' %

jhra¢cinin  bagimsiz
olduklan profesyonel

Lo /]
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| PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci  Mali

Cnvanr’
- ' Miisavirlik A.S.
Sorumlu Ortak Bay Serdar Inang
Denetgi ~ Mehmet Karakuurt
Uyesi Oldugn Meslek - {zmir Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odast
Kuruluglan .
Adresi’ Kiligali Pasa, Galataport Istanbul, Meclis-i Mebusan Cd. No:8,

34433 Beyoglw/istanbul

Sirket'in 30.06.2023 tarthinde sona eten hesap dinemine ait konsolide finansal tablolarim
suurl denetimden gegiren kurulugun:

Unvam Reanda Aren Bagimssz Denetim ve SMMM A §.

Sorumlu Ortak Bas Bora Akglingdr

Denetgi- )

Uyesi Oldugu Meslek [zmir Serbest Muhasebeci Mali Miigavirler Odasi
Kuruluglari’

Adresi Camhica Kdskil, Amnavutkdy Mah. Tekkeci Sok. No: 3-5/1

34345, Amavutkoy, Besiktag/Istanbul

3.2. Bagmsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak bay denetcinin gérevden almmasi,
gorevden gekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

TTK mn 400°tncil maddesinin ikinci fikrasy, BaZimsiz Denetim Yonetmeligi’nin 26 nc1

maddesinin birinci fikrasmin (¢) bendi ve Kamu Gozetimi Kurulwnun 19.01.2017 ve

27.07.2017 tarihli kararlan gergevesinde 31.12.2022 finansal tablo dSneminden itibaren

mevzuat kapsaminda rotasyon nedeniyle 2023 yilindan itibaren Sirket’in tercihi dogrultusunda

Reanda Aren Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§. ile ¢alisiimaya baglanmugtr.

Al 2024




4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirketimizin konsolide finansal tablolan ve buniara iligkin bagisiz ¢enetim raporlarina
Sirketimizin kurumsal sitesinden (www.mondigroup.com.tr) ve KAP’ta (www.kap.oro tr) yer
alan sayfasdan ulagilabilmekiedir.

#xxKarglagarmah bilgiler ve ortak kontrole tabi isletme birlesmesine iliskin aciklayser
not:

Mondi Olmuksan Kagit ve Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi’nin (“MOL") 21 Nisan 2022 tarihli
ve 15 sayil Yonetim Kurulu Karan dogrultusunda, MTK’min 31 Aralik 2021 tarihi itibarzyla
diizenlenmig mali tablolan esas alnarak, SPK’nin I1- 23.2 say1ls Birlesme ve BSltinme Tebligi,
SPK’min 11-23.3 sayili Onemii Nitelikteki iglemler ve Ayrilma Halcki Tebligi TTK mn 136 ile
158 arasimdaki hiikdmleri ve 191 ile 194 arasindaki hitktimleri, KVK® in kurumlarin devir
muamelelerini ditzenleyen 19. ve 20. madde hiikiimleri ile diger ilgili revzuat hilkiimlerine
gore, MOL'tin MTK tarafindan tlim aktif ve pasifleriyle birlikte bir kil |
suretiyle iki girketin birlesme islemlerinin baslahlmasina karar verilmigti
tarthinde SPK'va basvuru yapiimis olup 30 Eylil 2022 tarihi itibariyle birlegme iglemi
tarnamlanmmigtir.

LP. Container Holdings (Spain) SL. ile Mondi Corrugated B.V. arasinda  Olmuksan
International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (Yeni ism Mondi Olmuksan Kagit ve
Ambalaj Sanayi Anonim Sirket) toplam ddenmis sermayesinin %90,38’ine tekabiil eden
hisserin devrine iliskin 4 Ocak 2021 tarihinde bir hisse alim satun sgzl smesi imzalanmigtir.
Islemi milteakip, Mondi Corrugated B.V. 31 Mayis 2021 tarihi itibariyle MOL’de yaklagk
%90,38 hisse oram ile gogunluk hissedan haline gelmigtir. MTK 'nin %79,15 hissesine Mondi
Corrugated B.V. sahiptic. Dolayisiyla, MTK ve MOL'in ana ortag: Mondi Corrugated B.V.
olup fist seviye ortek konirole sahip taraf ise Mondi plc’dir. | Birlesme siirecinin
tamamlanmasma miiteakip, birlegecek isletmeler olan MOL ve MTK birl?menin dncesinde ve

. sonrasinda Mondi Corrugated B.V. tarafindan ve (st seviyede ise Mondi plec tarafindan kontrol
edilmektedir. Bu sebeple s6z konusu birlesme 2018-1 sayili TFRSlerin uygulanmasina yonelik
ilke kararna gore ortak kontrole tabi isletme birlegmeleri kapsaminda degerlendirilmigtir.

S&z konusu birlesme ilgili ilke karart gerefiince MOL’fin ortak kontroli nil elinde bulunduran
daha tst seviyedeki ana ortaklik olan Mondi ple tarafindan 31 Mayis 2021 tarihinde birlesme
isleinine konu edildigi igin Sirket’in kargilagtirmall konsolide finansal tablolarinda 31 Mayis
2021 tarihinden itibaren MOL in finansal tablolar1 konsolide edilmigtir} Buna gore, Sirket’in
_ konsolide finansal tablolan igin, MOL’iin TFRS’ye gore hazirlanm finansal tablolan
kullanilarak, list seviyede ortak kentrolii elinde bulunduran Mondi ple’nin bagh ortakhif olan
Mondi Corrugated B.V.’nin MOL'¢ satn alma tarihi olan 31 Mayis-2021 tarihi itibariyle ilk
muhasebelegtirme islemi yapsums; bu kapsamda- 31.12.2022 dénemi bagimsiz denetimden
geonis konsolide finansal tabiolarda kargilagtrmale olarak sunulan 31.12.2021 ve 30.06.2023
sinith hagimsiz denetimden gegmis ara donem dzet konsolide finansal tablolarda karmlagtirmali
olarak sunulan 30.06.2022 ara dénem 6zet konsolide finansal tablolan yeniden diizenlenmistir.

Sirket’in 30.06.2023, 31,12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihlerind sona eren dénemlere
iliskin segilmis sirastyla simirl ve bagimsiz denetimden gecmis finansal
yer almaktadir..
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Sl Baguusiz Bafunsiz Bafimsiz
Denctimden Denetimden. | Denetimden; Denetimden
Geomisy Gécmis - Gecmis- P Gegmis
Varliklar (FL} 30.06.2023 C31:02.2022 35,12.2021 31.12.2020
Dionen Varliklar
Makit ve Nakit Benzerleri 128.364.182 102.635.101 81.5981288 7.137.212
Finansal Yaiwrumlar 300.000 - - -
Ticari Alacaklar 2287921380 2.307.965.649 | 1.972.3411641 462.316.201
- Rigkili Taraflarden Ticori
Alacaklar - 2.054.851 14781939 -
- [ishifi Olmayan Taraflardan
Ticari Alacaklar 2.287.921.380| 2.305.910.798) 1.970.862702 462,316.201
Diger Alacaklar 5.494.425 5.287.570 4.100.087 941.906
- Biskili Olmayan Taraflardan
Diger Alacaklar 5.494.425 5.287.570 4.100.687 941,906
Stoklar 8§99.031.669 | 1.044.617201 853.194/977 146.199.653
Tilrev Araglar T71.934.828 2.031240 3.11255¢ 7317.069
- Alm Satim Amagl Tiirev 5
Alacakiar 71.934.828 2.031.240 3.!12r590 737.069
Pegin Odenmig Giderler 45,403,221 20.273.556 31.494.269 11.317.807
- Biskili Olmayan Tarafiora Pesin
Odenmis Giderler 45.403.221 20.273.556 31.494 269 11.317.807
Cari Diinem Vergisiyle Tlgili
Varlktar 63.404.660 61.563.373 - -
Diger Donen Varliklar 6.312.073 8.608.050 33.257.632 5.611.599
- Bigkili Olmayan Taraflardan 4
Dicier Danen Varlddar 6,312,073 8,608,090 33.257,632 5.611.599|
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 3.508.166.438 | 3.582.081.782 | 2.979.099.484 634.261.447
Duran Varliklar
Maddi Okmayan Duran Varhklar 3.612.388 4.948.804 6.423 380 9.460.611
- Diger Maddi Olmayan Duran 3.612.368 4.948.894 6.423.580 9.460.611
Farhiklar
Maddi Duran Varliklar 939,08]1.988 857.373.521 543.196937 340.015.073 |
Kullamm Hakki Varitklar 45.518.870 44.826.325 18.729.126 2758473
Yatmun Amagl Gayrimenkuller 1.364.272 1.364.272 1.364.272 598,583
Ertolenmis Vergi Vaclig) 351,172,063 376.146.260 124.330.977 7.169.653
Pegin tidenmis giderler 91.506.448 43.920.903 43.829.678 1.263.318
s |
Highili Olmayan Tareflara Pesin | o1 gpg 105|  43.020.903|  43.629.678 1.263.318
Odenmis Giderler 1
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.432.656.029 |  1.328.580.175 737.374.570 361.660.711
TOPLAM VARLIKLAR 4.940.822.467| 4.881.561.957 3.716.974.054 995.928.158
Sk Bagimsz . Bag%msu : Baguasez
Denetimden Denetimden Denetilalden Denetimden
Gecmis Gecniis Gecmis* Gegmis*
Yikiimliilikler (TL) 30.06.2023 31.12.2922 31.12:2021 31.12.2020
Kisa Vadeli Yilkilmlilfikler [
Kisa Vadeli Borglanmalar 816.861.711 869.413.576 508.656.584 274.521.270
- lligkili Obmayan Taraflardan A
Kisa Vadeli Borclanmalar 816.36:1_% :m& 9.413.576 508.656.584 274.521.270
- Banka Kredileri 775 R o P41 725,022 | 486,506,438  271.627.924
- Kiralama Iglemlerinden Borelar ! 27935554 22.150.126 2,693,346

[{:\




1.647.835.379

werstnondiroup.Commtr

[ Ticari Bor¢lar 1.764.973.875]  1.596.310.521 343.004.955
- Iﬁskiﬁ Targfiara Ticari Borglar 671,599,963 372.293.936 277.238.976 64.518.719
- Jiighili Olmayan Tarofiara 1003.373.012| 1.224016585| 1.370.596.403|  276.486.236
Ticart Barglar :

I%‘;L‘gﬂﬁﬁfg}:}:‘: Faydalar 31265.097| 12295240 6.990.287 3.592.859
Diger Borclar 38309.574 56823 15501820 4793266
- {h’skﬂi Taraflara Diger Borgiar 35.539 35,539 35339 35.539
2o éﬁ‘jj"” Olmayan Tarqflara Diger | 30 574 p35 21284| 15466281 2757727
Turev Araglar 5 5238.810| _04.478.840 3.665.693
~ Alum Satem Amach Tirev draglar . 2238 810]  94.478.840 3.665.693
Entelenmis gelitier 39.435.064 4.945.861 355.072 -
Donem Kan Verai Yakamiuz 1321829 $.343.721 51451619 5
Kisa Vadeli Karsiliklar 30.554.001 80.678215|  36.249.880 9.712.680
- Caliganlara Saglanan Faydalera
ok e Vodals Kargiklar 54.310.491 35.007.067|  25.886.761 7.308.964
- Diter Kisa Vadeli Karsihklar 56744.430|  54.581.148] __ 10.363.119 2.403.716
Diver Kisa Vadeli Yitkimlizkler 11357452 61.993.304 18.442.867 13.539.480
- [Figkili Olmayan Taraflara Diger ;
Koo Vadels Fobimialiler 111357452]  67.993.301 18.442.867 13.539.480
i ey 2.884070.523 |  2.651326.068| 2.380.962348)  652.830.203
Uzun Vadeli Yiikiimlalikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 35 856.185 25036713 10,245,190 1152.579
Kfjﬁ;}gﬁ a{f’ f,‘;.’,i;’m’ﬁ?mr 25856185 25.036713]  10.245.190 1.152.579

Uzun Vadeli Karsihklar 202.909.838 209.530.195 91.586.792 33.966.667
:;,;Ei""’”éii f,‘;%;:’fmi ‘:ﬁ‘;";‘f’“ ULO00.888| 209530195  91586.792|  38.966.667

[Erielenmis Verai Yokomloligi 780.819 - - -
%ﬁﬁgﬁ?ﬁfﬁ?m 270046802 | 234.566.908| 101831982 40119246
TOPLAM YUKUMLULUKLER 3113126415  2.885.802.976 | 2.491.794.330 692.949.449
Ozkayuaklar
Odenmis Sermave 346630060 | 345650269 349.680.269 | 200.000.000
Sermaye Diizekune Farklar 17.766.158 17.766.158 17.766.158 17.766.158
Paviara lliskin Primler (iskontolar) (51.944) (51.944) (51,044) (51.944)
Ortak Kontrole Tabi Isletmeleri
e o eanclortn B 197031831  226.179236|  281.474.045 -
Kar veya Zararda Yeniden
E‘?gﬁ?ﬁﬁﬁ?’%fﬁﬁi‘“f;“ Q13528876)|  (125433364)| (1127 (19374879)
(Giderler}

r  Tantmlanmes fayda plantar

ey e ola) @3528876)| (125433364  (GLIZTI|  (19374874)
ﬁfd‘?ﬁe‘:‘?'"““ Kisttlemms 4.675.370 19.084.857 6.532.696 3.185.797
Gecmis Yallar Karfary (Zararlart) 13150006611 644663885 _ 98.106.673 37.308.999
Net Donem Kary(Zaram) (19.877.417)[_ 864.779.884) _ 502.814.564 64,144,573
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.827.696.052 | +1.995:668.981 | 1.225.179.724 302.978.709
g%;&ggf&“fg LUKLER | 4040872467 t&.ss' 1sones7| 3716974054|  995.928158




Sirket’in 30.06.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12,2020 tarihlerinde sona eren dénemlere
iliskin bagimsiz denetim ile sinirh bagimsiz denetimden geemis kar veya zarar tablosundan

secilen kalemler asagida yer almaktadur:

“Suirht Baz::lgnlzl' Bafimstz -~ Bapmsiz| - Bajimsiz
Denetintden De Devetimden Denetimden Denetimden
. -Denetimaden A . b L
Gecmis Gecmi - Gegmiy Gegmis | Gegmis
ecmis . :
. 1.01.2023 1012022 © 101,2022 1012021 .. 1.0L.2020
Kar veya Zavar Ksm\ (T} | 330600031~ 30062022 31122002 | -31122021| _ -31.12.2020
_Hasilat 1.611.144.406 | 4.374200.163] 8.110.333108) 3.981.585. 161 1.212.400.546
Satislann Maliveti (-) {2.968.817.213) | (3.231.018.284) | (6.360.227.752) {3.029.140.20211 (999.937.321)
Briit Kar 642.327.193 | 1.143.18L.37%]  1.750.105.356 952.444.959 212.463.225
Pazarlama Giderleri {-) (2302064041 | (179.973.933)|_ (382.490.677y| (143.231.386) (59.153.187
Genel Yonetim Giderleri (<) (282.130.251) | (216.412.146) | (452.071.107) (223.263.679) {87.656.416)
Anagtirma ve Geligtinne
Giderleri (~) - - - (4.250.665 -
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler 320.688.678 302.842.617 481,390.384 299.988.630 71.066.347
Esas Faaliveslerden Diger
Giderler (-) (432.597.809) | (305.217.563) | (490.108.568) | (357.811.369) {55.127.7119
Esas Faalivet KarZarar 18.081.407 744.420.854 906.825.388 | . 521.846.490 £1.592.250
Yaturin Faaliyetlerinden
Gelirler 20.444.017 2,528.028 21.573.555 14.748.923 1.018.226
Yatirm Faaliyetlerinden
Giderer {-) (13.410.194) 17.145.4951 13.418.312) {2.907.133) (3.632432),
Finansman Gideri (Geliri)
Oneesi Faalivet Kani 251152301  739.803.387 |  924.980.63F £33.688.280 18.578.044
Finansman Gelirleri 109.864.604 75.779.746 99.731.541 122.882.820 17.399.210
Finansman Gidecleri (-) (166.171.9631] _1180.632.527 | (326071075 [ (155.920.264) 33.368,389}
Strdirilen Faaliyetler Vergi
Oncest Karv(Zarar) {31.192.529) 634.950.606 698.641.097 500.650.836 $3.008.865
Slrddrilen Faalivetler Vergl
Geliril(Gideri) (48.685.288) | (163.717.489) 166.138.787 2.163.728 1.135.708
- Ddnem Vergi Geliri / :
{Gideyi) i1.406.394) | (106.646.957) (62.103.839; 1 (105.126.360; -
- Extelenmis Vergl
Geliri/t Gideri) (47.278.894) 2.929.468 228.242.626 107.290.088 1.135.708
Sirdiirilen Faaliyetler i
Dinem Net Kart (79.877417 £31.233.117 $64.779.884 502.814.564 64.144,573
Pay Bagina (KaypyKazang
Surdiiriien Faaliyetlerden Pay
Bagna {Kavip) Kazany (6,22841 1,5152 2,4731 1,7459 ,00321
Diger Kapsamh Gelir
Kar veya Zararda Yeniden :
Siflandirimaysacaklar 188.095.512) - (94290627 | 111.767.863) {8.606.659
Tammlannug Fayda Planlar:
Yeniden Olgtim
Kazanglar/(Kayiplan) {88.095.512) - {94.290.627) (11.767.863; {8.606.659) |
Diger Kapsamh Gelir/
{Gider) {88.095.512} - (94.290.627) (11.767.863) (8.606.659) |
TOPLAM KAPSAMLI Came e
GELIR / (GIDER}) (167.972.929) | .+~ £31.233.117 770.489.257 491.046.701 55.837.914
*
2
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5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek paylara yatrim yapmak gesitli riskler barmndimaktadir. Bu nedenle,
yatirimet ve yatrimer adaylannm, herhangi bir yatinm karan almadan nce, agagida ele aliman
risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte izahnamenin biitlininiin dikkatlice degerlendirilmesi
gerekmektedir. Asafida belirtilen riskler, Sirket ySmetiminin izahnamenin tarihi itibariyla
Sirket’i ve bu nedenle de halka arz odilecek paylara yapilacak herhangi bir yatium esasl
bigimde etkileyebilecegini sngordugi risklerdir. S6z konusu risklerin herhangi birinin
gergeklegmesi halinde, halka arz edilecek paylarin degeri diisebilir ve yatirimin tamanunin veya
bir kisminin kaybedilmesi soz konusu olabilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet
sonuglan veya finansal sonuglan bu durumdan esash olarak olumsuz yonde etkilenebilir.

Asagida belirtilen riskler kargtlagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen veya $irket yonetiminin esasli olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sitket'in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecefe
yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktdrleri meveut olabilir. Risk faktsrlerinin
agag1daki sunulus siralamas Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin gerceklegme olasiligt veya
snemi bakimindan bir de@erlendirmesi seklinde dtgtintilmemelidir. Yatinmetlar, bu
izahnamede paylasilan biigiler gerpevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak, halka arz
edilecek paylara yatinm yapmamin kendileri igin uygun olup olmadigma karar vermelidir.

5.1. Thrageiya ve faaliyetlerine fligkin riskier:

Mukavva kdgit ve ambalaji imalan, hammadde ve girdi tedarikinde diger bazi tilkeler ile
karsilasterdiginda suurle olanaklara sahiptir ve disa bafvmlthk Sirket ac¢isindan risk
olusturmaktadyr.

Sirket, dtetim faaliyetinde kullandign seliloz ve diger hammaddelerin yaklagik %633°0ni yurt
disindan tedarik stmekte olup Sirket’in tedarikte diga bagunh olmasi sebebiyle doviz kurunda
yaganabilecek degisimler Sirket’in iiretim maliyetlerini artirabilir ve bu nedenle Sirkel’i
olumsuz etkileyebilir. Déviz kurunda yasanabilecek dalgalanmalar ve Tiirk Lirasi’min deger
kaybetmesi Sirket'in karliligm, finansal durumunu, faaliyet sonuglarm ve gelecefe ybnelik

beklentlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in de iginde bulundugt oluklu mukavva sektérinde fiyatlandirma, ana girdi olan kagit
fiyatlarna baghdir. Sirket'in iiretim. maliyeti igerisinde kagit maliyeti en bliyik kalemi
olugturmakta olup 30.06.2023 tarihinde sona eren donemde KAZit maliyetlerinin toplam
maliyetler igindeki payr yaklagik %65 olarak gergeklegmistir. Kagt maliyetlerinin artmast,
tedarikinde sorumn yaganmast Sirket'in rekabet kabiliyetini olumsuz olarak etkileyebilir. Her ne
kadar mukavva sekiriinde Griinlerin fiyat kagr fiyatlarma bagh olsa ve kagit fiyatlarindaki
olas1 bir artigmn tiréin fiyatlarma da yansimasi beklense de kagil fiyatlanindaki olasi bir artigin
Sirket’in iirinlerine yansrilinasinin bir garantisi bulunmamakitadir. Bu durumlarmn herhangi
birinin gergeklesmesi Sirket’in karligim, finansal durumuny, faaliyet sonuclarmi ve gelecege
yonelik beklentilerini olumsuz olarak etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri ve finansal durtiny Tiirkiye’deki olumsuz ckonomik ve finansal
kogullardan ve doviz kurundaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

49 Lt Wk Sirket'in faaliyetleri ve finansal durumu Tiirkiye’deki yiiksek enflasyon orant, tiketici

enflasyonw, faiz oranlary, Tiirk Liras:’ ndaki deZer kayb: ve licret artiglarnin devam eden etkileri

o veds ticaret agifl gibi bunlarla sinirh olmamak lizere gesitli olumsuz ekonomik ve finansal
' %,h..’kosullardan etkilenebilic. Amlan ekonomik ve finansal kosullar; | Sirket’in siiregelen /
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faaliyetlesin ve gelecefie yonelik beklentilerini, tahsilat ve alacaklorim olumsuz olatek
etkileyebilir. :

Sirket, ABD Dolan, Avro ve diger para birimlerindeki borg ve alacaklanm, ayhk dénem
sonundaki Tiirk Liras: kurundan Tirk Lirasi’na ¢evirmekte ve bu nedenle ABD Dolan ve Avro
kur riskine maruz kalmakeadir. Sirkei, doviz cinsinden varhk ve yilkiimltiliklerinin Tirk
Lirast’na gevrilmesinde kuilamlacak oranlarin deZigmesi sebebiyle lur riskini yonetmek i¢in
kullanacag1 yontemler etkili olmayabilir ve hammadde fiyatlatindaki kura dayali oynamalar
satg fiyatlarma hemen yansilamayabili. Bu kapsamda, doviz kurlarmdaki ve faiz
oranlanndaki dalgalanmalar Sirket’in maliyetlerini artirabilir ve finansal performansim
olumsuz etkileyebilir, Sirket’in karithgin, finansal duramunv, faaliyet sonuglarim ve gelecege
yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirketin faaliyetleri isletine sermayesi ve fon gerektirmektedir.

Oluklu roukavva kutu sektdriinde igletme sermayesi ihtiyaci ytiksektir, Sirket’in satiglarmmn
izahnameye konu finansal tablo dénemleri boyunca %901 (yiizde doksan) yurt ici piyasaya
yoncliktir. Rekabetin etkisi ile sahs vadeleri ortalama 90 ila 100 giin civarindadir. Ana girdisi
kit olan hammaddenin tedariginde de rekabetgi maliveti yakalayabilmek igin alimlar daha
digik vadelerde gerceklesmektedir. Ithal kaZitlarin tedarik siirelerinin uzun oimasindan dolay:
stok bulundurma ihtiyac: sirketlerin igletme sermayesi ihtiyacint arttrmaktadir. Sirket’in
isletme sermayesi ihtiyacim saglamast gelecekteki performansina, piyasa kosullarma ve
Sirket’in kontroltinde olmayan ve Sngbrillmesi miimkiin olmayar diger unsurlara baghdir.
Isletme sermayesi ihtiyacimn artmasi, bu ihtiyacin - saglanamamast veya ihtiyacin
kargilanmasimn Sirket’in faaliyetlerini strdtrebilirligini olumsuz olarak etkilemesi, Sirket’in
karlihgio, finansal dunmwnunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yénelik beklentilerini olumsnz
etkileyebilir. :

Sirket’in stok ve envanter seviyesini dofru belirleme ve depolama alanlarm yénetmede
hedeflenen degerlere ulagmada kontrol dist faktorlerin yer almast, Sirket’in faaliyetlerini,
depolama maliyederini ve gelecefe yonelik beklentilerini olurusuz etkileyebilir.

Sicket’in meveut envanterini ve arz talep dengesini gﬁzctcrck {iretim yapmarnasi ve iirimlere
olan talebin firimlerin satisa hazir hale getirildigi tarihte azalmast depolama alanlasiin
ybpetimini zorlagtirabilic ve fazla stok bulunduruimasi depolama maliyetlerini artirabilir.

- Bengzer sekilde, envanter seviyesinin dogra belirlenememesi sebebiyle talebin attnda kalmmast
da Sirket’in faaliyetlerini olumsuz ydnde etkileyebilir. '

Oluklu mukavva sektorindeki dalgalanmalar, scktordeki Greticilerin stok seviyesini
etkilemektedir. Sitket'in stoklarmin yiksek oldugu dénemlerde sabiglarin  beklentileri
kargilayamamasi, beklenenden diiik kar marjlariun elde edilmesine sebep olabilir. Sirket'in
bu gibi durumlardan herhangi biri ile karsilagmas: Sirket’in depolama ve lojistik maliyetlerini
artirabilir ve dolayssiyla Sirket’in karhhgim, finansal durumunu, faaliyet sonuglarimi ve
gelecege ybnelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir. :
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Sirket, cevre hukuku, mesieki diizenlemeler ile iy saghft ve giivenlifi kapsanundaki kanuni
ve differ diizenleme hiikiimlerine wymakia ve tabi oldugu mevinatia Ongdriilen izin ve
lisanslars almak ve muhafaze etmekle yikiimiidir Yeni ya da- mevcws kanun ve
vonetmelikler veya bunlarda yaplacak tadiller ya da yommianmas';ndaki degisiklikler,
Sirket’in fantiyetlerini ve finansal durumanyu oluimsuz etkileyebilir.

|

- Sirket, fikri millkiyet, istihdam, i saghg ve glivenligi ve evre ile ilgili kanun ve yonetmelikler
dahil olmak tizere iirlinleri ve faalivetleri igin gegerli olan esith kanun ve dizenlemelere
tabidir. Sirket’in, bu tirr kanun ve yonetmeliklerdeki tadiller gercevesinde uyumu stird@rmek,
meveut kurallara uymak veya bu tiir yasa veya yonetmeliklerir iddia edilen ihlallerine yonelik
zorluklara veya sorugtarmalara karsi, bu tir zorfuklar veya sorughurmalar dayanaltan yoksun
olsa dahi, savunma yapmak igin ek maliyetler veya bagka yiiktimliliikler iisHenmesi gerekebilir,
‘Ayrica Sirket, uymakla yitkitmli oldugu kanun ve yonetmelikleri ihlal ettiginin tespit edilmesi
durumunda, finansal durumunu ve faaliyetlerini olumsuz ydnde etkileyecek cezai yaptinimiara
maruz kalabilir. Benzer sekilde, herhangi bir uyumsuziukla baglantili olarak sosyal medyada
veya basinda yer alan habetler veya igerikler gibi marka imajmi zedeleyebilecek durumlar,
Siket’in itibarn ve diriinlerini bagarih bir sekilde pazarlama becerisine zarar verebilir ve bu da
sattg hacminin, gelirinin ve kithhgn azalmasina neden olabilir. Sirket’in iwrlinleri, satislarla
ilgili olarak ithalatta giimrilk ve diger vergilere tabidir. Sirket’in Uriinlerini sattify {ilkeler
tarafindan yeni giimrik vergileri uygulanmas: veya daha katt énlemler getirilmesi Sirket'in
karluligni, finansal durumun, faaliyet sonuglarmi ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz -
etkileyebilir. ' '

Jsbu izahname tarihi itibanyla, Sirket, tlke genelinde 7 oluklu mukavva kutu iiretim tesisi
Tire’de kutu kigidi fabrikasi ve Adana’da 1 atik kigat geri ddniistim tesisi igletmektedir.
Sirket’in gelecekie kurabilecegi tretim tesislesi igin gerckli igyeri agma ve galigma ruhsatlarm
alamamas1, meveut ruhsatlarin gegerliligini kaybetmesi veya yenilememesi durumunda resmi
kurumlarca tesislerin kapatilmas istenebilir ve bu durum gelirini Snemli dlgiide diigtirebilir. Bu
durum aym zamanda Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumu, faaliyet sonuglan ve gelecege
yonelik beklentileri de dahil olmak tizere operasyonel stireglerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, faaliyetlerini siirdiiritrken ¢esitli davalara taraf olmustur. Kanun ve ydnetmeliklere
uymamast halinde; $irket’s dava agilabiliz, idari ve cezai yaptinimlara maruz kalinabilir.
Actlmig davalar igten ¢ikanlan, istifa eden ¢alisanlar tarafindan agiimug davalar olup gelecekte
de yenilerinin agilmast miimkindiir. Bu davalarin kaybedilmesi durumunda $irket tazminat
8demek duramunda kalabilir. '

Anilan davalara veya idari islemlere kars: yapilan itirazlarm Sirket lehine sonuglanacaginin bir C
carantisi bulunmamaktadir. $irket tarafindan yasal iglemlere ve davalara iligkin aynlan
kargiliklar ve babsi gecen dava ve yasal islemler sebebiyle olugabilecek itibar kayiplar, P
Sirket'in karhligm, finansal durumunu, fasliyet sonuglarmi ve gelecege yonelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir.

Sitket’in faaliyetleri tehlikeli ig kategonisindedir. Sirket ¢aliganlanmin is kazalanina ve meslek
hestaliklarma maruz kalmalarimn 8nlenmesi igin mevzuata uygun dnlemler alinmaktadir. Bu
kapsamda, is hukuku, is sagh@s ve giivenlifi mevzuatma uygun hareket edilmemesi,
gahsanlann ig sahalarnda ig kazalarma ve meslek hastaliklarina maruz kalmasi ve is saghg ve
glivenligi Snlemlerinin yeterli diizeyde almmamas: sebebiyle Sirket’in hukuki veya cezai
4 i Ws  sorumlulugy dogabilir, maddi tazminat yﬁk‘ﬂmlﬁliigii ile kargt kargtya }cahnal.:-ilir.. Bu durum

- Sitket'in karihgm, finansal durumuny, faaliyet sonuglanm ve gelecegeiydnelik beklentilerini




Aynca Sirket'in operasyonlan, firetim tesisleri ve fabrikalan gesitli kanunlar kapsaminda
kanuni ve idari yaptmimlara da tabi olabilir. Kamu kurumlan Sirket’in faaliyetlerinin
durduralmasing, uyumun saglanmas: icin cesitli tedbirler alinmasma ve ilgili kanunlara
aykinlik ve eksiklikier nedeniyle cezai yaptirmlar uygulanmasina karar verebilit. Siket uygun
prosediirieri uygulamazsa ve/veya bu olaylardan herhangi biri meydana gelirse; para cezalarina,
cezai hilkimlere ve difer hasarlara yol agabilecek kovusturmalara ve/veya bzel davalara tabt
olabilir. Yukandakilerin herhangi birinin olugmas: $irket’in karliigm, finansal duramunu,
faaliyet sonuglarim ve gelecege yomelik beklentilerini olumsuz ctkileyebilir.

Sirket calisanlaroun is yavaglatma, grev ve sair isci eplemleri ile ilretim faalipetlerini
aksatma riski bulunmaktadr, '

Sitket biinyesinde; fabrika ve tesis ¢ahganlart, teknik ve idari personel vé yoneticilerden olugan
1500°i agkmn galigan istihdam etmektedir. Jirket’in fazliyetieri, firetim tesislerinde gdrev alan
gahisanlan, isletme ve tiretim tesislerinin bakimindan sorumtu olan teknik personel, yoneticiler
ve diger caliganlarm tecrithesine ve bunlar tarafindan saflanan hizmetlere dayanmaktadur.
Antlan caliganlann is yavaslatma, durdurma, grev ilant ve benzeri eylemleri gergeklestirmesi
halinde Sirket’in iretim planlamasinda aksakhiklar ortaya gikabilir, tretim tesislerindeki
faaliyetini durdurmasina ve Gretimlerin planlandsiys gibi gergeklosmemesine sebep olabilir.
Sirket gelecekte lokavt ilan etmek zorunda kalabilir. Boyle bir durumda Sirket’in faaliyetleri,
finansal durumu, faaliyet sonuglan ve gelecege yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in, i§ durdurma eylemlerinden etkilenmeyecepi konusunda garanti verilememektedit.

- Sitket, ¢aliganlannin maag zammi talepleriyle veya diger tiir uyusmazhklarla kargi karsiya
 kalabilir. Bu tir isci sorunlar aynca gelecekteki is uyusmazliklan, Sirket’in karlihgini, finansal

duromum, faaliyet sonuglanini ve gelecefe yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

 Sirket’in belirsiz siireli is sézlesmesi ile istihdam edilen operasyon ¢ahisanlarmin biiyik bir
fosmi sendika iiyesi olup sendika ile Sirket arasinda anlasmazhiklar olugmas: durumunda
~ veyahut igbu sozlesmelerin yenilenme donemlerinde Sirket ile sendikamn stzlesmenin
sartlarnda mutabik kalamamalars halinde operasyon gahganlan gegici olarak isi birakabilir
veya greve gidebilir. Meveut sbzlesmelerin sona ermesini takiben akdedilmesi beklenen yeni
toplu ig sbzlesmesi Snemli maag zamlari, yan hak ve faydalar veya ek ddeme gibi Sirket igin
 elverigsiz veya kati hikiimler igerebilir. Bu durum Sitket’in ilave isgiicti maliyetlerine maruz
“kalmasm gerekfirebilir, $irket, calisanlannin maas zammi talepleriyle veya diger tiir
uyugmazliklarla kargt karsiya kalabilir. Bu tiir isci sorunlan, sendika milzakereleri ve ayrica
gelecekteki is uyugmazhiklars, Sitket'in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarim dnemli
 lgiide olumsuz etkileyebilir. Yeni topln ig sozlegmesi- gorlismelerine 25.01.2024 tarihinde
baglanmstur. : '

Sirket’in foalipetlerinin stirdiiviilmesi yonetim ekibine bagh olup kitit calisanlarin isten
ayridmas: Sirket faaliyetlerini olumisuz etkileyebilir.

Sitket’in faaliyetleri ve gelecege yonelik beklentileri yonetim ekibi, tecriibeli ve uzman ¢aligan
grubunun Kkatlasina baghdur. Sirket, Ust dilzey yoneticilerinden veya kilit galiganlarindan

"veya, gelecekte rakipleri igin cahgmayacagimi
garanti edemez. Bir veya daha fazla y&z€tgyiy Aligam yeni personel alarak ikame etmek
zaman alic1 olabilir ve Sirket’in opffrasyongl-hedeflerige ulagmasinl geciktirebilecek veya
engelleyebilecek ek maliyetlere ne de bilEr. Bu ﬁE!‘ ofgylarm §irket’in karlihigm, finansal
dururounu, faaliyet sonuglarim ve gele biklentilerini olumsuz etkileyebilir.




Sirket’in stratejik hedeflerinden bazilan, uygun deneyime sahip gahisanlan ige almasini ve/veya
eBitmesini gerektirebilir. Yetenekli personel igin rekabet yoZundur ve Sirket, gelecekte yeterli
sayida nitelikli personeli ige alabilecegini garanti edememektedir.

Sirket’in caliganlan ¢ekme ve elde tutma konusunda karsilagabilecegi baz zortuklar arasinda
degisen rekabet ve is kosullanina yanit vermek, bilylimeye devam ederken kiiltiininii koramak
ve deferlerini paylasan calisanlari gekmeye ve elde tutmaya devam etmek yer almakfadir.
Sirket, uygun becerilere sahip yetenekli galisanlant elde tutamaz, gekemez ve motive edemez
isc veya organizasyon yapisinda, faaliyetlerinde veya is modelinde yapilan degisiklikler
calisanlarm moralini veya Sirket biinyesindeki devamhliklarim olumsuz etkilerse, hedeflerine
ulagamayabilir ve faaliyetleri olumsuz etkilenebilir. Ek olarak, bir veya daha fazla kilit calisanin
kayb1 veya Sirket’in karhhifin, finansal durumunu, faaliyet sonuglarun ve gelecege ybnelik
beklentilerini olunsuz etkileyebilir.

Sirket'in istihdam maliyetinin artmasy Sirketin faclipetlerini ve finansal performansine
olumsuz yonde etkileyebilir,

Tirkiye’de istihdam maliyetinde gergeklesebilecek olast bir artiy Sirket’in finansal
performansim etkileyebilecektir. Sirket’in fabrika calisanlari yerine yeni gahsan istihdam
etmekte zorluklar yagamasi, Sirket’in faaliyetlerinde aksamalara neden olabilir. $irket’in yent
personel istihdam etmekte yagayacag zorluklar Sirket’in gelecekte gerceklestirecegi yatimlan
ertelenmesine neden olabilir.

Tiirkiye’de, asgari ticret, yeniden deferleme oranlarina bagli olarak artinlmaktadar. Tiirkiye'de
asgari iicrete gelecekte dnemli Glglide zam yapilmasi, Sirket’in istihdam maliyetinde artiga
neden olabilir. Bu durum Sirket'in maliyetlerinin artmasina neden olabilir. Sirket, artan
istihndam maliyetini trin fiyallanpa yansptamayabili, Artan maliyetin tirdn fiyatlarina
yansitilabilmesi halinde bile bu durum miigterilerin Sirket Girfnlerine olan taleplerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Bu durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi Sirket’in Karliligimi, finansal durumunu,
faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Fabrika ve tesislerin isletilmesi ve bakumnda yasanabilecek aksakliklar Sirket'in Sfaalivetleri
ve firetimi izerinde olumsuz etiiye salip olabilir.

Sirket’in Thrkiye capinda 7 adet oluklu mukavva kutu iiretim tesisi, Tire’de kit fabrikas1 ve
Adana’da atik kaBit geri ddniistim tesisi bulunmaktadir. Amilan fabrika ve tesislerde;
ckipmanlarin anzalanmasi, beklenilen verim diizeyinin saglanamamasi, ekipman bakim
strelerinin beklenilenden uzun stirmesi, kesintilerin meydana gelmesi, hatah tiretimlerin
yapilmasi, ¢esitli igletme hatalarimin meydana gelmesi ve teknik mildahalede hata veya gecikme
yaganmasi benzeri durumlar Sitket’in faaliyetlerini aksatabilir veya durdurabilir.

Bu kapsamda, Sirket'in iiretim planlamasinda aksakliklar ortaya gikabilir, maliyetlerinde ciddi

artiglar olabilir, nakit akisinda bozulmalar meydana gelebilir ve taahhiit ettigi Grimleri

zamanmda {iretip teslim edemeyebilir. Anlan durumlardan herhangi birinin gerceklegmest,

Sirket’in fazliyetlerini, finansal durumunu, karliligi, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik

beklentilerini olumsuz etkileyebilir. 4‘ Lo o
*
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Fabrika ve tesislerde iiretilen irfinlerin ve kullamlan hammaddelerin yangina kars: duyarh
olmast sebebiyle gerceklesebilecek yangmiar Sirket'in faaliyederi ve liretimi dizerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir.

Sirket'in fabrika ve tesislerinde bulundurulan ve dretimde kullanifan ' atik kagit, olukluk
rmukavva kagidi ve hurda (balya iginde yanici malzemeler), gibi maddeler ile kaliplar, klise ve
elekirik panolan yangina kars: duyarlidir. Yangma karst duyarh antlan maddelerin; 1igmlar, cam
parcalan, kimyasal maddeler, elektronik scrunlar veya insan kaynakli miidahaleler (thmal,
sabotaj veya patlama vb.) ile etkilegimi sonucunda yanginlar meydana gelebilir. Bu durumda,
Sirket'in fabrika ve tesisleri, tiretilen tirlinler, hammaddeler ve her cesit envanter ciddi ekilde
zarar gorebilir veya kullamlamaz hale gelebilir. '

Bu kapsamda, Sirket’in tiretim planlamasinda aksakhklar ortaya gikabilir, maliyetlerinde ciddi
artiglar  olabilir, nakit akiginda bozulmalar meydana gelebilir ve taahhiit ettifi Orlinleri

" zamamnda tiretip teslim edemeyebilir. Anilan durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi,

Sirket'in faaliyetlerini, finansal duramunu, karhligim, faaliyet sonuglarint ve gelecegic yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir. '

Sirket'in karstlasacags tim riskler Sirket'in sahip oldufu sigorta teminats kapsammnda
olmayabilir, Sirket sigorta tazminatun tahsil edemeyebilir. Bu durum Sirket’in faoliyetierini
ve finansal durumunu olumsnz yonde etkileyebilir.

Sirket varliklan igin gerekli olan; mal hasar sigortast, i§ kesintisi sigortast, terdr sigortasi, siber
ghivenlik sigortasi, iiglincli sahus sorumlutuk sigortasy, iiriin geri gagirma sorumluluk sigortasi,
kara/deniz nakliyat sigortasi, yonetici soramluluk sigortasi, mesleki soramluluk sigortasi, kredi,
hasar raporlama ve hasat igleme sigortasi gibi tiim sigortalan yaptumaktadir.

Sirket’in sigorta kapsami kargilagacag: tiim riskleri kapsamada velveya kargilamada yetersiz
kalabilir, yaptudign sigortalarin kapsami, meydana gelebilecek bazi hasarlar veya Sirket’in
iginin dogal afet, pandemi gibi sebeplerle durmast halinde ugranabilecek kér kaybmu
karsilayamayabilir, sigorta teminat miktan yetersiz kalabilir. Sirket’in meveut sigotta teminati
ile tazmin edilemeyen risklerin ger¢eklegmesi halinde veya kapsam dahilinde olmakia beraber
sigorta sirketlerinin yktmlililklerini yerine getirmemesi nedeniyle Sirket'in tazminat

o alamamas duramunda Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz yénde etkilenebilir.
 Sivket’in dijitallesme, yeni teknolojiler, optimizasyon ve iiviin inovasyonu gibi degisimlere

hugle ve ethin sekilde uyum saglayamamas: Sirket’in Sfaaliyetlerini ve finansal durnnunu
olumsuz yinde etkileyebilir. .

 Sirket’in dijitallegme, yeni teknolojiler, optimizasyon ve trtn inovasyonu gibi degisimlere hizlt

ve etkin bir gekilde uywm saglayamamasi ve teknolojik yatwnmlarin Zamamnda yapilamamast
Sirket'in biiyfimesini, karhligm, rckabetgi konumunu ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir. .

Sirketin faativedleri bilgi teknolojisi sistemleri ile yiiriitiilmektedir ve bilgi teknolojisi
sistemlerinde gerceklesecek herhangi bir ariza, hata, gavenlik ihlali Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in {iretim, planlama, satis, lojistik, finans, uHETe i

entegre yonetim sistemleri ile ¢aligmaktadir. Bl

calismas: Sirket'in faaliyetlerini siirdtirebilmfsi Bu

yaganabilecek her tiirlit sorun, yedekleme (back-w

yaratabilit, is kaﬁama sebebiyet verebilir velBi
/ .




Olukln mukavva ve kit firetiminde onenmdi yer tutan attk kigtta geri kazamm oranmm
diismesi, atik kégnt ithalat/ikracatan azalmast ve hammadde tedarikinde yosentlan
olumsuzluklar Sirket’in faalipederini ve karldigun olumsu ethileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerini stirditrmesi hammadde tedarikine dogrudan baglidir. Bu kapsamda; kgt
ve oluklu mukavva hammadde tedarikinde ve tedarik zincirindé yasanabilecek aksakliklar,
tedariksilerle iliskilerin sitrdiirtilernemes, atik kit tedarikinin yeterli oranda saglanamamasi,
attk kagitta geri kazamm orammda yasanabilecek diiglis veya degisimler ve atk kéfit
ithalat/ihracatinin azalmas: Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, karlihigrm, faaliyet

" sonuglarm ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkiley ebilir.
" Uretim sektoriinii ve tiretici talebini etkileyebilecek ¢esitli ekonomik ve toplumsal olaylar

dogrudan olukin mukavva talebini etkileyebilir.

Yerel ve kiiresel pazarlarda yaganan ekonomik ve toplumsal olaylar, esiili dogal afetler,
jeopolitik gerilimler, COVID-19 pandemisi gibi salgin hastaliklar, terdr eylemleri, askeri
catismalar veya tehditler ve iligkili sonuglar sebebiyle yaganacak ekonomik daxalmalar, arz-

talep dengesinde bozulmalar ve toplumsal olaylar retim sektdrimii ve galiyma sartlarm: -

olumsuz olarak etkileyebilir.
Oluklu mukavva sektriiniin diretim yapilan sektotlere yonelik firtinler {iretmesi sebebiyle her

tiirlil daralma ve Gretimde diigme Sirket’in karlth@, faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet

sonuglar1 ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirketin iichincii kisilerden alacaklaris tahsil etme, kredi Hmiti tahsis etinede ve
alacaklarimn vadesini yénetmede basansiz olabilir ve durum Sirket’in foaliyetlerini ve
finansal durnrmunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, miigterileriyle yirittigil ticari iligkileri esnasinda limit tahsisi, sanga iliskin
teminatlandirma ve tahsilatlarda basansiz olabilir. Buna bagh olarak alacaklarnn geri

kazanabilirliginde dtisiigler meydana gelebilir. Bu durum Sirket'in satiglarina iligkin ana para
ve faiz dontigterinde, nakit akiginda kesintilere s€bep olabilir. Ek olarak bu durumlarin tahsili

icin dava yoluna basvurulmast durumunda $irket’e dava masraflart gibi ek yilkiimlilokler
dogurabilir. Bu hususlarin gergeklesmesi Sitket'in karliligi, faaliyetleri, finansal durumu, -

faaliyet sonuclan ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilix
5.2, Ihragemm iginde bulundugu sektdre iliskin riskler:

Otukiu mukavva sckiorii, ithalat ve ikracat politikalarmdaki belirsizlikler, tedarik ﬁncin‘ ve

elektronik ticaretteki aksamalardan olumsuz etkilenebilir. Potausiyel anti damp
upgulamatars malipetler fzerinde olumsuz ethiye sahip olabilir. :
Sirket'in dretim faaliyetleri ve firiinlerinin tagmmasi kapsammds tedarik zincirinde
yaganabilecek bozulmalar ve nakliye maliyetlerinin artmas: Sirket'in faaliyetlerini, finansal
durumunu, karhligim, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir. - '

Giimrik, ithalat ve ihracat politikalanndaki belirsizlikler, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir, hammadde tedarikini zorlagtirabilir veya maliyetlerini artirabilir. Olukiu mukavva
tiretiminde kullamlan mubstelif iilke mensei g@gag itilen dampinge kars Snlem oramnm
ylirirlige konmasi ile ek mali yikilG 'artnql;am Sirket’in maliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. - '
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Oluklu mukavva sekebrii jeopolitik riskler, bslgesel gerilimler ve savaslar sebebiyle olmsuz
etkilenebilir.

Tirkiye’nin cografi konumu sebebiyle bolgesel gerilimlere yakin konumda bulunmakta veya
etki alan: icerisinde kalmakiadur. Sirket’in faaliyetleri savag, bolgesel gerilimler ve jeopolifik
risklerden olumsuz etkilenebilir.

Rusya ve Ukrayna arasindaki savagin gevre iilkelere ve diinya ekonomisine negatif yonl etkisi
bu bolgede tiretilen ve sonrasinda ihrag edilen {irtinlerin arznda yaganan stkintilar maliyet
kalemleri iizerinde bask: yaratmaktadir. Bu kapsamda uygulanan ekonomik yaptirimlar
nedeniyle ticaret hacimleri etkilenmekte, bu bslgede bulunan kisilerin  harcama
ahskanhklarmda degisikliklere neden olmakta ve lojistik faaliyetlerinde zaman zaman
aksamalar yasanmaktadir. Ithal edilen beyaz kagitlarn tedariginde savas nedeniyle zaman
zaman gecikmeler yasanmakta ve kisith oldugu igin fiyat ariiglan olabilmektedir. Difer taraftan
Rusya ve Ukrayna’ya ihracat yapan migterilerin kutu taleplerinde diigigler olmaktadir.

Amilan riskler Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, karlih@mi, faalivet sonuglarmi ve
gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Oluklu mukavvaya alternatif olarak genlegmis polistiren k8pitk ve benzeri polimer iiriinlere
talebin artmast Sirket’in karblygim ethileyebilir

Oluklu mukavva kutu firstiminde girdi maliyetlerinin artmas: ile ikame (plastik kasa, tahta kasa
vs.)} iirfinlere olan talebin artmasi ve alternatif polimer (rfnlerin tercih edilmesi sektériin
gelisimini olumsuz etkileyebilir, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, karhligim, faaliyet
sonuglarmi ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Olukluy mukavva sekioriiniin rekabetgi yapisy Sirket’in pazar paymz ve Jiyat politikasim
etkileyebilir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi oluklu mukavva sckidrii rekabetei bir yapida olup firfin fiyatt
miigteriler tarafidan tiriine iligkin ana karar parametresi olarak goriilmektedir. Sirket, tiritnlerin
kolay kopyalanabilirligi de goz Oniinde bulunduruldugunda sektordeki diger sirketler ile
rekabet edemeyebilir, piyasa dinamiklerine hizlt bir sekilde uyum saglayamayabilir veya
rekabeici stratejiler geligtiremeyebilir. Bu durum Sirket’in Pazar payuun kiigiilmesine, satig ve
pazarlama harcamalarimin artmasina ve Urin fiyatlarim diiglirmesine neden olarak Sitket’in
ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, finansal durumunn ve operasyonel sonuglarini
olumsuz etkileyebilir.

Olagan dist hava kosullart ve olaylart, kiiresel istma ve iklim degisikligi oluklu mukavva
sekioriinii olwmsuz etkileyebilir.

Sirket liretim faaliyetleri sebebiyle dogrudan ve dolayh olarak iklim degigikligi ile ilgili risklere
maruz kalmaktadir. Kiiresel ssmma ve iklim defisikligi sonucunda; endistriyel amagh
yetigtitilen ormanlarda verimlilik azalabilir, su kaynaklan tikenebilir veya azalabilir, iklim
kosullan degisebilir ve olagandigi doga olaylar1 gibi gesitli miicbir sebepler yaganabilir. Amlan
durumiarda hammadde ihtiyact istenilen diizeyde kargilanamayabilir ve hammadde fiyatlan
artabilir.

Oluklu mukavva; asin yafig, kuraklik, yuk: a nem, degisken hava sartlar gibi
olagandist hava kosullan ve olaylarmdaf olgralketkilenebilir. Olagandist hava
iz aZasinda dogirudan etkili olmasi
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sebebiyle Sirket’in amlan hava sartlarinda gerekli ve yeterli dnlemi almamasi veya almakta
gecikmesi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Anilan durumlardan herhangi birinin gergeklegmesi, Sirket'in faaliyetlerini, finansal
durumunu, karhligim, faaliyet sonuglamm ve gelecefie ydnelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir. :

Enerji, su ve dogalgaz kaynaklavumn tedarifinde olumsuzinkiarin yasanmasy ve liretim
maliyetlerin artmass Sirket’in fualiyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in fabrika ve tesislerinde iiretim faaliyetlerini siirdiirebilmesi igin enexji, su ve dogalgaz
tedarikine ihtiyag duymaktadir. Enerji, su ve dogalgaz tedarikinde meydana gelebilecek
aksakliklar Sirket’in @retim faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, maliyetlerini artirabilir,
retimde verimi diigiirebilir, gecilkkmelere sebep verebilir ve ig kaybina sebebiyet verebilir:
Enerji fiyatlarinda gergeklesecek artiglar Sirket’in enexji ihtiyaci igin Sngdrdiigi maliyetlerin
iizerinde olabilir. Sirket’ in faaliyetleri, finansal durumu, karhlips, faaliyet sonuglan ve gelecege
yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

5.3. lbrac edilecek paylara iliskin riskler:

Sirket, Esas Sozlesmesi ve sermaye pivasast mevzuatt cercevesinde, pay sahiplerine kir paye
ddememeye karar verebilir ya da gelecekie kir payt dagitamayabilir.

Titrkiye’de halka agik girketlerin tabii olduklert mevzuata ve aynca Sirket esas sozlegmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kér pay1 dagrtim politikalarna uygun olarak kar pay:
dagrimalar gerekmekte olup s8z konusu kir pay: dagitim politikalan zaman zaman SPK’mn
ortaya koydugu belirli diizenlemelerden etkilenebilir. i

Halka agik sirkeiler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz olmak
tizere kir pay) dagrtabilmekte veya dagitilabilir kar paym sirket biinyesinde birakabilmektedir.
Stz konusu dagitdabilir kir payimn hesaplanmasinda kullanilan meblaglar ve formiller, SPK
tarafindan degistirilebilir. ' : :

Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kér pay1 ddemesinin tutari.
ve sekli agagdakiler dahil ama bunlarla sinirh olmamak tizere pek ok etkene baghdur:

s  Yeterli seviyede kir elde edilmesi,

o  Dantilabilir kir veya yedeklerih dururnu,

s Sirket’in serbest nakif akigtnin miisait olmasi,

o Sirket’in borghiluk ditzeyi, mevent yiildiimliilikleri, .

e  Tirkiye’'de faaliyet gdsteren diger karsilaghnlabilir halka agik girketlerin ddedigi temettl
tutarlar,

s  Pay sahiplerinin kir pay1 hedefleri ve beklentileri,

e  Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici ototiteler veya hitkiimetlerin aldify
tedbirler,

e  Bankalarla imzalanmug genel kredi sizles
taahhiitier,

ﬂ}@gam da bankalara verilen negatif
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e Taraf olunan kredi sézlegmelerinin bir bolimiinde kar dogitimina iligkin sintrlamalar veya
ancak belirli sartlarin saglanmasi halinde kar dagitilabilecegine iligkin diizenlemeler
meveuttur.

Sitket’in karhlk diizeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen Yénetim Kutrulu, Sirket’in
menfaati agisindan karn bagka amaglar igin kullaniimasinin daha dofru olacafima Kanaat
getirebilir. Bu durnmda veya Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine kar pay1 ddenmeyebilir.
Bunlarm sopucunda Sirket’in gelecekte kar pay1 ddeme kabiliyeti degiskeniik gosterebilir.

Firk Lirast'mn degerindeki dalgalanmalar, Halka Arz Edilecek Paplat’m degerini
ethileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar icin kote edilen fiyat Tiirk Lirast cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilecek Paylar bakimindan Sirket’in dafitaca®n kar paylan, Tirk Lirasy cinsinden
Sdenccektir. Sirket mali tablolan da Tirk Liras1 cinsinden diizenlenmektedir. Diger para
birimlerine karst Tiirk Lirasi’nm degerindeki dalgalanmalar, Halka Arz Edilecek Paylar’n
degerini etkileyebilir. ‘

Sirket'in finansal performansiun beklentilerin altinda olusmast veya sermaye pipasasi
kosullerrnin kotitlesmesi durwmunda Sirket’in paylarum fivat: diisebilir.

Sirket’in finansal performansimn beklentilerin altinda olusmas tedarik, tiretim, finansman,
satig gibi Sirket’e bagimli faktorlerden olugabilix. Ayrica, miisterilerin uluslararast ticari ve
ekonomik konjonktiirden etkilenmelerine ve tiim bunlardan bagimsiz yurt i¢i veya yurt cigi
makroekonomik gelismelerin k&tilegmesi irket’in performansinin beklentilerin altinda
gergeklesmesine sebep olabilir. Boyle bir durumda Sirket pay fiyau diger iglem goren paylara
benzer veya bagimsiz sekilde digebilir.

Paylar, tiim yatsremcdlar icin uygun bir yatirim olmayabiliv.

Yatirun araglarmin uyguniugu; yatuwimerlarm finansal durumlan, sahip olduklari portf8ylerin
niteligi gibi etkenlere gire yatinmcidan yatirumerya farklilik gostermekie olup; Paylar, her
yatinmel igin uygun bir yaturim araci olmayabilir, Bu durum, ilgili yatinmcilarn yatirundan
bekledikleri faydayr elde edememelerine ve zarar etmelerine yol agabilecektir.

Sirket’in pay sahipleri tarafindan fleride yapdacak pay satislart veya bu gibi bir satisin
gerceklegebilecegine yinelik algt, pay fivan fizerinde otumsuz etkiye sebep olabilir.

Sirket, gelecekie bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirtmina gidebilir. S5z konusu iglemler,
pay fiyat fizerinde olumsuz etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyat diisebilix.

Mevcut orfaklarin pay satiglan veya bu gibi bir satigin gergeklegebilecegine yonelik bir beklenti
olusabilir ve 56z konusu iglemler Sirket'in pay fiyatim olumsuz etkileyebilir, Yine Sirket’in
hakim pay sahibi olan Mondi Corrugated B.V. gerceklestirebileceZi pay satislan Sirket’in
kontroliinde bir degisime sebebiyet verebilir, bu da pay degerini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in
aciz haline diigmesi durumunda yatrimeilarn ortaklarmn elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir. Satilan paylarn yeni sahibi, Sitketin idaresi konusunda meveut ortak ile aym
basaniy: gosteremeyebilir. Bu durumda Sirket’in faaliyetleri ve finansal performans: olumsuz
yonde etkilenebilir.

képgaﬁnda pay sahiplerinin yeni pay alma
2y¢ artimindan sonra, gelecekte yapilacak
ni paj-alire “hakbnnn tamamen veya kismen

f L o) - >z .
w‘&mdf Sirket’in sermayesi ﬁu
M
[ ] *\‘.4-“ -__.; ﬁl
S Sl aid MEER

it

Ayrica her ne kadar isbu bedelli sermaye
haklan kisstlanmayacak olsa da igbu bede}
sermaye artrimlannda, yatmmcilarn
kistlanmast ya da bu haklarim kull

‘ "";\\\}‘. :




yatimeilarn sahip olduklar pay adedi artmayacapindan, yatrmeilarn payimn toplam
sermayeye oram azalabilecektir.

5.4. Diger riskler:
Finansal risk faktarleri
Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz oram riski, nakit

akim faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadm. Grup’un

risk yonefimi program: gencl olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal
petformans. tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir
hazine bsliimii tarafindan yiratiilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak ise Gtup'un hazine
polimni tarafindan finansal risk tanimlam, degerlendirilir ve Grup’un operasyon Uniteleri ile
birlikte ¢ahgmak suretiyle riskin azaltilmasma yonelik araclar kullamir. Yonetim Kurulu
tarafindan risk yonetimine iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru
riski, faiz riski, kredi riski, tiirev iirinlerinin ve difer tiirevsel olmayan finansal araglarin
Kkullanmu ve likidite fazlaligmn nasil degerlendirilecefi gibi ¢esitli risk tiirlerini kapsayan
yazih prosediirler olugturulur.

Kur viski yonetimi

Grup, d6viz cinsinden borglu veya alacakl bulunulan meblailarn TL ye gevrilmesinden dolayi
kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Grup, kur riskini azaltabilmek
igin déviz pozisyonuu dengeleyici bir politika izlemektedir. Meveut riskler denetim komitesi
ve Yonetim Kurulu'nca yapilan dizenli toplantilarda izlenmekte ve Grup’un ddviz pozisyonu

kurlar yakindan takip edilmektedir.

Kiiresel ekonomide veya i¢ pivasada olusabilecek ekonomik kritler, daralmalar ve siyasi
riskler, COVID-19 pandemisinin yam sta baskaca salgin hastaliklar, deprem, terir
eplemleri, sel basknlari, savas, ayaklanmalar ve benzeri olaganiistii olaplarin ekonontiyi,
Sirket’in faalivetlerini, sektiril, livetimi ve tithetimi ve dolayistyla Sivket'in Jfoaliyeflerini ve
finansal durumunu olumsuz sekilde etkileyebilir. -

Sirket'in meveut durumda faaliyet gosterdigi ve ileride faaliyet gsterecedi ve/veya gistermeyi
planladig lkeler ve pazarlar bakimindan kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olusabilecek
ekonomik krizler, daraimalar, politik geligmeler, Tiikiye'de veya diger ilkelerde savas, tetor
saldmlary, ayaklanmalar, salgm hastaliklar, pandemi veya diger tiirden catigmalara ySmelik

 tehditler veya fiilen gerceklesen saldmlar, deprem, sel baskinlari, savas, ayaklanmalar ve

benzeri olaganilstii olaylay, terdr eylemleii ve sralanan durumlann makro-ekonomik ve mikro-
ckonomik etkileri ile tiiketici aliskanhiklan tzerindeki etkileri Sirket’in finansal dirumu ve
faaliyetleri tizerinde dnemli Slgiide olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in gelirlerinde azalmaya
sebep olabilir. : .

Hakim Ortak Riski

Sirket’in hakim ortaBi Mondi Corrugated B.V. oliip-Mondi Corrugated B.V. ile ilgili itiban
zedeleyici durumlarm olusmas: halinde b @hm;'s i yatrmailarma olumsuz yonde
yanstyabilir, Sirket kathhgm ve is haGmihi’ pegeti Bk etkileyebilir, Bununla birlikte
Sitket'in kurumsallagma anlaminda atti %in hakim ortagimn $irket’e olan
baghilizina kargihk, hakim ortagm sa i 3 Ja_Sirket




yonetiminden ve faaliyetierinden gekilmesi halinde Sitket’in faaliyetlerinde aksama
yasanabiliz, ig stiregleri ohmnsuz etkilenebilir, buna bagh olarak Sirket’in satty ve karhihg
negatif etlkilenebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thraco hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ihragomm ticaret unvam ve igletme ads:

Sitket’in ticari wnvant Mondi Turkey Olukln Mukavva Kégit ve Ambalaj Sarayi Anonim
Sirketi olup kullamlan igletme adi bulanmamaktadar.

6.1.2. Thraccmin kayith olduBu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Ticaret Siciline Tescil Edilen | Toki Mahallesi, Hasan Tahsin Caddesi, No:28 Tire, Tzmir
Merkez Adresi
Bagh Bulundugu Ticaret- Tire Ticaret Sicil Mudurligu
Sicil Miidiirtigi
Ticaret Sicil Numarann ~ | 1116

6.1.3. Thrag¢inm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Sngorillen siiresi:

Sirket, 22.12.1972 tarihinde 49 yil siire ile kurulmus olup 25.05.2003 tarihinde gergeklesen
Esas Soziesme tadili ile Sirket’in stivesi, siiresiz olarak tescil edilmistir.

Sirket’in kurulusundan itibaren gergeklesen nemli olaylan gbsteren tabloya asafida yer
verilmektedir.

il | Gelisme

1972 | Sirket, 500.000 TL (Eski Titrk Lirast) kurulug sermayesi ile 22.12.1972 tarihinde
{zmir Ticaret Sicili Miidiirliizit nezdinde 34412 sicil numarasiyla “fzmir - Kutsan
Olukly Mukavwva ve Kutu Sanayii Anonim Sirket?” Unvamyla tescil edilerek
kurulmuster. Kurnlus gazetesi 03.01.1973 tarihli ve 4739 sayth TT3G’de
yayimnlanmistir.

1974 | Sirket, Gnvan degisikligi gergeklestirerek “Izmir - Kutsan Oluklu Mukavva ve Kuta
Sanayii Anonim Sirket” olan finvanim “Tire - Kutsan Oluklu Mukavva ve Kutu
Sanayii Anonim Sirketi” olacak sekilde tadil etmigtir. Ek olarak Sirket, merkez
adresini Tire’ye tagumsg ve Tire Ticaret Sicili Memurlugu nezdinde sicilin 1116
numarasina tescil edilmigtir. Ayn: tadil isleminde sermaye maddesi de tadil edilmis
ve Sirket sermayesi 15.000.000 TL (Eski Titrk Lirast) olarak tescil edilmistir. Tlgili
madds tadilleri, TTSG nin 07.06.1974 tarih ve 5167 savilt niishasmda ilan edilmigtir.
1976 | Sirket, csas sozlegme degisikligi yaparak sermayesini 15.000.00¢ TL (Eski Turk
Lirast)*den, 35.000.000 TL (Eski Tiirk Lirast) olacak sekilde arttirmgtrr. Bahsi gegen
sermaye artirimi, 09.09.1976 tarthinde tescil edilerek TTSG'nin 15.09.1976 tacih ve
54 sayal nilshasinda yayunlanumigtir. Arttinlan tutarim, tamatm taahhiit edilmig ve 4’0
nalkten Gdemuistir. ot T

1982 | Sirket, esas sozlesme degisikligi yapara séppayesini 35.000.000 TL (Eski Tirk

Liras1)’den, 105.000.000 TL (Eskiglutk Lir Jacak sekilde arttumugtur. Bahsi
gecen sermaye artirmu, 24.12.198 tari ’r{?@"’ce_s %edj rek TTSG nin 01.02.1982
forstite, / £ f
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1982

Sirket, esas s6zlegme degigiklifi yaparak 24.12.1981 tarihinde teseil edilen sermaye
artirmuna ortaklar tarafindan itivaz edilmesi suretiyle sormaye azaltimi yapnug ve
sermayesini 1035.000.000 TL (Eski Tiirk Lirast)’den, 35.000.000 TL (Eski Turk
Liras) olacak gekilde azaltrmgtir. Bahsi gegen sermaye azalirmt, 15.12.1982 tarihinde

tescil edilerek TTSG nin 11.01.1983 tarih ve 668 sayilt niishasinda vayimlanmigtir,

1985

Sirket, esas sozlesme degisikligi yaparak sermayesini 35,000.000 TL (Eski Tirk
Liras1)'den, 315.000.000 TL (Eski Turk Lirast) olacak sekilde arttirmustir. Bahsi
gegen sermaye artuumi, 31.12.1984 tarihinde tescil edilerek TTSG nin 11.02.1985
tarih ve 1198 savili niishasinda yayymlanmugtir.

1986

Sirket, esas sizlegme degigikligi yaparak sermayesini 315.000.000 TL (Eski Turk
Lirast)'den, 700.000.000 TL (Eski Tirk Lirasy) olacak sekilde arttimustir. Bahsi
gecen sermaye artimi, 18.02.1986 tarihinde tescil edilerek TTSG nin 24.02.1986
tarih ve 1458 sayih niishasinda yayimlanmmghr, Artunlan tutar olan 385.000.000
TL’nin 175.000.000 TL’si 3094 sayth kanun geregi bilancoda kayith amortismana
tabi iktisadi kiymetlerin yeniden degerlenmesi sonucn olugan deer artig fonundan.
kargilamp ortaklara hisseleri oraminda bedelsiz olarak verilecektir. Geri kalan
210.000.000 TL'si de tamamen taahhtit edilmig olup nakten Sdenmistir.

1986

Sirket, esas sozlesme degisikligi yaparak sermayesini 700.000.000 TL (Eski Tiirk
Lirast)’den, 1.505.000.000 TL (Eski Tink Lirast) olacak gekilde arttirmugtir. Bahsi
gegen sermaye artinmi, 16.04.1986 tarihinde tescil edilerek TTSG'nin 21.04.1986
tarih ve 1498 sayili niishasinda yayimlanmustr. Arttirilan futar olan 805.000.000
TL’nin 280.000.000 TL’si 3094 sayih kanun geregi bilangoda kayith amortismana
tabi iktisadi kiymetlerin yeniden degerlenmesi sonucu olusan deger artis fonundan
kargilamp ortaklara hisseleri orannda bedelsiz olarak verilecektir. Geri kalan
$95.000.000 TL'si de tamamen taahhiit edilmig olup nakien odenmistir.

1587

Sirket, esas sozlesme degisikligi yaparak unvan degisikligi gerceklestinuis ve “Tire -
Kutsan Oluklu Mukavva ve Kutu Sanayii Anonim $itketi” olan Unvamum “Tire -
Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit Sanayii Anonim Sirketi” olacak sekilde tadil
etmigtir, Aym tadil isleminde sermaye maddesi de tadil edilmis ve Sirket sermayesi
1.505.600.000 TL (Eski Tirk Lirast) den, 2.332.750.000 TL (Eski Tiirk Liras1) olacak
sekilde arttirmugtir. Bahsi gegen unvan degisiklifi ve sermaye artinmi, 21.09.1987
taribinde tescil edilerek TTSG'nin 25.09.1987 tarih ve 1857 sayih niishasmda
yayimlanmigtir. Arttinlan tutar olan 827.750.000 TL’nin 451.500.000 TL’si 3094
sayili kanun geregi bilangoda kayith amortismana tabi iktisadi kiymetlerin yeniden
degerlenmesi sonucu olugan deger artig fonundan kargilanip ortaklara hisseleri
oraminda bedelsiz olarak verilecektir. Geri kalan 376.250.000 TL'si de tamamen
taahhiit edilmis olup nakten Hdenmistir.

1989

Sirket, esas stzlesme degisiklipi yaparak senmayesini 2.332.750.000 TL (Eski Turk
Lirast)'den, 9.331.000.000 TL (Eski Tiitk Lirasi) olacak sekilde arttirmgtir. Bahsi
gecen sermaye artirimi, 31.03.1989 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 05.04.1989
tarth ve 2246 sayih niishasmda yayimlanmagtir. Arttirtlan tutar olan 6.998.250.000
TL’nin 3.499.125.000 TL’si 3094 say1li kanun geregi bilangoda kayitl: amortismana
tabi iktisadi kiymetlerin yeniden Y cileniiiesi sonucy olusan defer artis fonundan
karsilanup ortaklara hisseleri ': s --%edeﬁi%' olarak verilecektir. Geri kalan

3.499.125.000 TL'si de 1 thahhiitedils nakten Sdenmistir.

1991

Sirket, esas sozlesme degisikligi ya
kayith sermaye tavamn 30.009.008.
aikarny sermayesi ise 9.331.0
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degisiklik, 04.01.1991 tarihinde tescil edilerek TTSG nin 10.01.1991 tarih ve 2691
savil1 nlishasinda yayimlannustir.

1991

Sirket, esas sozlesme depisikligi yaparak gikanlmis sermayesini 9.331.000,000 TL
(Eski Tirk Lirasi)’den, 23.327.500.000 TL (Bski Tirk Lirast) olacak sekilde
arttirmigtir. Bahsi gegen sermaye artmmi, 30.01.1991 tarihinde tescil edilerek
TTSG nin 04.02.1991 tarih ve 2708 sayih niishasinda yayimlannugtr. Cikanlan
sermaye, 13.996.500.000 TL Yeniden Degerleme Deger Artis Fonunun ifavesi ile
verceklesmistit.

1991

Sirket, esas sozlesme degigikligi yaparak gakarihmzs sermayesini 23.327.500.000 TL
(Bski Tiirk Lirasi)’den, 29.327.500.000 TL (Eski Tirk Liras)) olacak gekilde
arturmughiy. Bahsi gecen sermaye artimm, 19.09.1991 tarihinde tescil edilerek
TTSG nin 24.09.1991 tarih ve 2866 savih niishasinda vayimlanmgtir.

1992

Sirket, esas sozlegme degisikligi yaparak kayith sermaye tavanun 30.000.000.000 TL
(Eski Titrk Lirast)’den 50.000.000.000 TL (Eski Tirk Lirasi) olarak belirlemis olup
gikarilmig sermayesi ise 29.327.500.000 TL (Eski Ttrk Lirasiydir, Bahsi gegen
degisiklik, 15.04.1992 tarihinde tescil edilerek TTSG nin 20.04.1992 tarih ve 3012
sayth niishasinda vayimlanmistir,

1993

Sirket, esas sozlesme degisikligi yaparak kayith sennaye tavamm 50.000.000.000 TL
(Eski Ttirk Lirast)’den 58.655.000.000 TL (Eski Ttk Lirasi) olarak belirlemis olup
¢ikarlmig sermayesi ise yine 58.655.000.000 TL (Eski Tik Lirasi) olarak
belirlenmistir. Bahsi gegen degisiklik, 02.03.1993 tarihinde tescil edilerek TTSG nin
05.03.1993 tarih ve 3235 savih niishasinda yayimlanmugtir.

1993

Sirket, esas sbzlesme degisikligi yaparak kayith senmaye tavamni 50.000.000.000 TL
(Eski Tiirk Liras1)’den 150.000.000.000 TL (Eski Ttirk Lirast) olarak belirlemis olup
gikarilmig sermayesi ise yine 58.655.000.000 TL (Eski Tiirk Lirasi) olarak
belirlenmistir. Bahsi gegen degisiklik, 26.08.1993 tarihinde tescil edilerek TTSG nin
10.09.1993 tarih ve 3360 savili niishasinda vayimlanmgtir,

1954

Sirket, esas sbzlesme degisikligi yapatak gikarilmig sermayesi 58.655.000.000 TL
(Eski Titrk Lirast)’den 146.637.500.000 TL (Eski Ttk Lirasi) olarak belirfemigtir.
Bahsi gecen degisiklik, 01.11.1994 tarihinds tescil edilerek TTSG nin 04.11.1994
tarih ve 3653 savili ntishasmda yayimlanmigiir.

1995

Sirket, esas sozlesme deisikligi yaparak gikarilmas sermayesi 146.637.500.000 TL
(Eski Tiitk Lirasty’den 439.912.500.000 TL (Eski Turk Lirast) olarak belirlemigtir.
Bahsi gegen degisiklik, 24.08.1995 tarihinde tescil edilerek TTSG nin 29.08.1995
tarih ve 3860 sayilt niishasinda yavimlanmigtir,

1995

Sirket, esas sézlesme degisikligi yaparak kayitli sermaye tavanni 150.000.000.000
TL (Bski Tiirk Lirast)’den 1.000.000.000.000 TL (Eski Téirk Lirasi) olarak belirlemis
olup ¢ikanlmis sermayesi ise yine 439.912.500.600 TL (Eski Turk Lirasi) olarak
belirlentistir. Bahsi gecen degisiklik, 21.04.1995 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin
26.04.1995 tarih ve 3775 sayih niishasinda yayimlanmgtir,

1597

Sirket, esas sézlesme degigikligi yaparak cikardmis sermayesi 439.912.500.000 TL
(Eski Tiirk Lirast)’den 967.807.500.000 TL (Eski Tirk Liras1) olarak belirlemistir.
Sirket’in kayith sermaye tavam ise 1.000,000,000.000 TL (Eski Tiirk Lirasy)’den
10.000.000.000.000 (Eski Tiwk Figasi yer t‘,fiﬁli&lﬂ]lﬁlr. Bahsi gecen degisiklik,

i ’ 1“04.1997 tarih ve 4269 sayih




1997

Sirket, esas sozlesme degisikligi yaparak ¢ikanlmis sermayesi 967.807.500.000 TL
(Bski Ttirk Lirast)’den 2.129.176.500.000 TL (Eski Turk Lirast) olarak belirfemistir.
Bahsi gecen degisiklik, 05.12.1997 tarihinde tescil edilerek TTSG’ nin 10.12.1997
tarih ve 4437 sayih niishasinda yayimlanmagtir,

1998

Sirket, esas sozlesme degigikligi yaparak gikarilmig sermayesi 2.129.176.500.000 TL
(Eski Tiirk Lirast)’den 2.342.094.150.000 TL (Eski Turk Lirasi) olarak belirlemistir.
Bahsi gegen degisiklik, 11.12.1998 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 17.12.1998
tarih ve 4693 sayihi niishasimda vayimlanmgtic, '

1999

Sirket, esas sozlesme depisikligi yaparak ¢ikarilnms sermayesi 2.342.094.150.000 TL
(Eski Tiirk Liras1y’ den 5.855.235.375.000 TL (Eski Tiick Lirast) olarak belirlemigtir.
Bahsi gegen degisiklik, 04.11.1999 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 09.11.1999
tarih ve 4915 sayili niishasinda yayimlanmigtir,

2001

Sirket, esas sozlegme degisikligi yaparak crkanlnig sermayesi 5.855.235.375.000 TL
(Eski Tiltk Lirast)’den 8.782.853.062.500 TL. (Eski Tiirk Lirasi) olarak belirlemigtir.
Bahsi gegen degigiklik, 26.03.2001 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 02.04.2001
tarih ve 5265 sayili nitshasinda vayimlanmistir, ’

2003

Sirket, esas sézlesme dejigikligi yaparak ¢ikarilmig sermayesi 8.782.853.062.500 TL
(Eski Tiirk Liras1)’den 13.181.738.000.000 TL (Eski Tiirk Lirasi) olarak belirlemigtir.
Sitket'in kayitli sermaye tavaml ise 10.000.000.000.000 (Eski Tirk Lirasi)’den
100.000.000.000.000 TL (Eski Tirk Lirasi)’ye ¢ikarilnugtir. Bahsi gegen degisiklik,
20 05.2003 taribinde tescil edilerek TTSG nin 03.06.2003 tarih ve 5811 sayih
niishasinda yayimlanmgtar.

2003

Sirket, esas sozlegme degigikligi yaparak ¢ikarilmig sermayesi 13.181.738.000,000
TL (Eski Tink Liras:)’den 39.545.214.000.000 TL (Eski Tirk Liras1) olarak
belirlemistir. Bahsi gegen degisiklik, 04.08.2003 tacihinde tescil edilerek TTSG nin
07.08.2003 tarih ve 5858 sayili niishasinda yayimlanmistir,

2009

Sirket, esas sozlesme degisikligi yaparak cikartimig sermayesi 39.545.214 TL den
100.000.000 TL olarak belirlemigtir. Sirket’in kayith sermaye tavam ise 100.000.000
TL'den 400.000.000 TL've ¢ikanlmighr. Bahsi gegen degisiklik, 03.09.2009
tarihinde tescil edilerek TTSG'nin 11.09.2009 tarih ve 7396 sayili niishasinda
vayimlanmstir.

Sirket, esas sbzlegme degisikligi yaparak unvan degisikligi gereklestirmis ve “Tire
Kutsan Oluklu Mukavva, Kutu ve Kajit Sanayii Anonim $irketi” olan unvanm
“Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi Anonim $irketi” olacak sekilde tadil
etmigtir. Bahsi gegen unvan degisikligi 14.03.2010 tarihinde tescil edilerek TTSG nin
22.04.2010 taih ve 7549 sayili niishasinda ilan edilmigtir.

2017

Sirket sermayesi 100.000.000 TL’den, 200,000,000 TL olacak sekilde arttimmusghir.
Bahsi gecen unvan degisikligi ve sermaye artirmi 25.03.201 7 tarihinde tescil edilerek
TTSG nin 06.06.2017 tarih ve 9341 sayili nilshasinda yayimlannugtir.

2022

Sirket, Mondi Olmuksan Kagit ve Ambalaj Sanayi Anonim Jitketi ile devralma
suretiyle birlesmis ve sermayesi 200.000.000 TL’den 349.680.268,66 TL’ye
cikanlmstir, Aym zamanda Sirket unvan degisiklifi gergeklestirmig ve “Mondi Tire
Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi” olan unvanin “Mondi Turkey
Olukla Mukavva KaZit ve A?v%aj Sagay™@nonim. Sirketi” olacak gekilde tadil
etmigtir: Bahsi gegen birlesm®, ¢ artnthr ve unvan degisikligi 30.09.2022
tarihinde tescil edilerek TTS
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akiif ve pasifleriyle kiilliyen devralinan Mondi Olmuksan Kagit ve Ambalaj Sanayi
Anonim Sirketi’nin kaysth 6denmig sermavesinden karplanmigtir.

6.1.4. Thraccmn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuas, thragomm kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili youetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefen ve fax

numaralar:

Hukulu Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzaat | T.C. Kanuntan

Kuruldugu Ulke ~ Tirkiye

Merkez Adresi ‘Toki Mahallesi, Hasan Tahsin Caddesi, No:28 Tire, [zmir N
internet Adresi www.mondigroup.com.ir

Telefon 0(232) 5121156

Faks 0 (216) 547 50 50

E-posta adresi - info.turkev(@mondigaroup.com

6.1.5. Depo sertifikasm ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ibragcimm
#nemli yatirmmlar ve bu yatrimlarm finansman sekilleri haklanda bilgi:

Sirket’in yatirimlan ana kategoriler itibariyla konfeksiyon hatlarina yapuig1 yatinmlar, meveut
makine hatlarinda yapt iyilestirme yatrmlar, bilgi teknolojileti alanindaki yatirimiari, gaz
thirbini ve kojenerasyon sistemi yatirimn ve arsa-binalara yaptigt yatinmlardan olugmaktadir.
Asafida yer alan tablolarda yer alan bilgiler ilgili donemdeki Snemli tutardaki yatirxmiari
igermekte olup 2020, 2021 ve 2022 yillanndaki yatirimlarin cofunlugu tamamlanmigtr. Isbu
izohnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla Sirket’in  Snemli
yaprmlarmn tamammda igin Sirket Szkayniaklan kullanmis olup yatmmlar icin kredi
kullanilinamistir. '

31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihlerinde sona eren donemler itibanyla
Sirket’in Snemli yatirimlarina iliskin bilgiler agagida sunulmaltadsr.

- 2020 Yah Yatmimlan
Vel ety | peeicryy | Do se
Konfeksiyon Makinesi %100 41.631.309 Ozkaynak
Makine fyilegtirme Yatmrum %100 9.460.602 Ozkaynak
Biligi Teknolojileri %100 11.511.565 Ozkaynak
Onemli Yatmmilar Toplam 62.603.476

et’in 2020 yili Maddi Duran Varisk
is saghig ve'iy giivenligi alaninda,

Yukanda belirtilen dpemli yatwmlara i @%
aﬁ@' tutagin

Hareket tablosunda sunulmus olan 26. .
nd (ez@erzé

tiretim ekipmanlarimn jyilegtirilmesi ircdk alanda yajirimt bulunmaktadir.
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