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Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Stnrl Bagimsiz
Denetim’den Denetim*den
Gegcmis Gegcmis
Dipnot Cari Donem  Onceki Dénem
Referanslari 30 Eyliil 2022 31 Arahk 2021
DONEN VARLIKLAR 2.023.550.346 852.135.075
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 184.653.623 138.747.394
Finansal Yatirimlar 462.556.830 51.078.955
- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 462.556.830 51.078.955
- Alim Satim Amagli Elde Tutulan Finansal Varliklar 6 462.556.830 51.078.955
Ticari Alacaklar 1.308.926.706 657.638.633
- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4-8 5.071.096 14.652
- 1liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 1.303.855.610 657.623.981
Diger Alacaklar 25.267.998 3.489.822
- {liskili Taraflardan Diger Alacaklar 4-9 11.638.800 150.500
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 13.629.198 3.339.322
Pesin Odenmis Giderler 3.028.210 1.180.271
- 1liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 4-10 -- --
- {liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 3.028.210 1.180.271
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 15 38.685.979 --
Diger Dénen Varliklar 431.000 --
DURAN VARLIKLAR 49.721.518 42.860.651
Finansal Yatirimlar 6.085.216 6.085.216
- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar 6 6.085.216 6.085.216
Diger Alacaklar 6.128.728 2.526.568
- {liskili Taraflardan Diger Alacaklar 4-9 -- --
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 6.128.728 2.526.568
Yatirim Amach Gayrimenkuller 11 2.127.255 2.160.575
Maddi Duran Varliklar 12 27.969.346 26.055.459
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 4.711.442 2.191.880
Kullanim Hakki Varliklari 14 2.699.531 3.840.953
Ertelenmis Vergi Varlig 25 -- --
TOPLAM VARLIKLAR 2.073.271.864 894.995.726

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FiINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmigtir.)

Strrh Bagimsiz
Denetim‘den Denetim*den
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Dénem  Onceki Dénem
YUKUMLULUKLER Referanslari 30 Eyliil 2022 31 Arahlik 2021
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.275.971.356 591.799.300
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7 661.709.069 234.523.816
- Banka Kredileri 182.751.925 21.627.244
- Thrag Edilmis Borglanma Araglar 478.957.144 212.896.572
- Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar -- --
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 7 1.512.182 1.662.706
- Diger Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.512.182 1.662.706
Ticari Borglar 500.016.641 330.384.279
- Tligkili Taraflara Ticari Borglar 4-8 2.867.446 5.077.054
- Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 497.149.195 325.307.225
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 1.198.241 1.396.133
Diger Borglar 23.542.126 3.931.175
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 4-9 17.023.496 335.464
- {ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 6.518.630 3.595.711
Ertelenmis Gelirler 10 347.892 274.882
Donem Kari Vergi Yiikimliligi 25 65.731.266 12.955.475
Kisa Vadeli Karsiliklar 21.913.939 6.670.834
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 18 1.685.305 805.937
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 18 20.228.634 5.864.897
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 81.104.270 5.448.642
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 1.807.207 2.767.023
- Diger Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 7 1.807.207 2.767.023
Uzun Vadeli Karsilhiklar 2.344.012 1.193.247
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 18 2.344.012 1.193.247
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigi 25 76.953.051 1.488.372
OZKAYNAKLAR 716.196.238 297.747.784
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
- Odenmis Sermaye 19 100.000.000 100.000.000
- Paylara {liskin Primler/(Iskontolar) 19 47.991 47.991
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler/(Giderler) (78.071) (78.071)
- Tamimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglari/(Kayiplart) 19 (78.071) (78.071)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler/(Giderler) 3.855.678 3.855.678
- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanglar/(Kayiplar) 19 3.855.678 3.855.678
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 19 10.461.754 5.210.932
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar 19 183.460.432 79.742.037
Net Donem Kari veya Zarari 418.448.454 108.969.217
TOPLAM KAYNAKLAR 2.073.271.864 894.995.726

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMIE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Swrlt Stnrl Stnrl Stnrl

Denetim'den Denetim‘den Denetim‘den Denetim‘den

Gegcmis Gecmemis . Gecmig . Gecmemis

Cari Donem Cari Donem  Onceki Donem  Onceki Donem

Dipnot 01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.20211
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 20 12.014.678.357 3.370.195.250 3.815.025.029 876.586.363

Satiglarin Maliyeti 20 (11.300.620.598)  (2.973.512.824)  (3.625.048.066) (804.177.530)

BRUT KAR (ZARAR) 714.057.759 396.682.426 189.976.963 72.408.833

Genel Yonetim Giderleri 21 (69.092.470) (29.131.633) (41.167.589) (14.577.446)

Pazarlama Giderleri 21 (47.288.581) (19.359.438) (28.170.122) (7.330.132)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 90.679.571 28.815.830 28.480.971 6.699.915

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 22 (34.427.671) (5.501.944) (8.313.091) (1.997.187)

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 653.928.608 371.505.241 140.807.132 55.203.983

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 97.985 41.704 335.729 129.192

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 23 -- -- -- --

FiNANSMAN GELIRI (GiDERi) ONCESi 654.026.593 371.546.945 141.142.861 55.333.175

FAALIYET KARI (ZARARI)

Finansman Gelirleri 24 4.424.338 2.088.470 5.172.480 1.480.023

Finansman Giderleri 24 (98.796.391) (43.967.209) (40.552.574) (13.465.834)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI 559.654.540 329.668.206 105.762.767 43.347.364

ONCESIi KARI (ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (141.206.086) (85.060.616) (28.349.584) (12.321.776)
Donem Vergi (Gideri)/Geliri 25 (65.739.156) (30.154.624) (27.677.642) (11.899.116)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 25 (75.466.930) (54.905.992) (671.942) (422.660)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 418.448.454 244.607.590 77.413.183 31.025.588

(ZARARI)

DONEM KARI (ZARARI) 418.448.454 244.607.590 77.413.183 31.025.588

Pay basina kazang / (kayip) 26 4,1845 2,4461 1,0967 0,4395

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden -- - (14.076) --

Smiflandirilmayacaklar

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim -- - (17.595) --

Kazanglar1 (Kayiplar) 19

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak

Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler -- -- -- --

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden -- -- 3.519 --

Olgiim Kazanglar (Kayiplarr), Vergi Etkisi 25

DiGER KAPSAMLI GELiR/(GIiDER) - -- (14.076) --

TOPLAM KAPSAMLI GELiR/(GiDER) 418.448.454 244.607.590 77.399.107 31.025.588

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Kar veya zarara
Yeniden yeniden
Smiflandirilacak smiflandirilmayacak
Birikmis Diger birikmis diger
Kapsamh Gelirler ve kapsamh gelirler
Giderler veya giderler Birikmis karlar
Gercege Uygun
Deger Farki Diger
Kapsamh Gelire Tanimlanms fayda Kardan Gecmis
Pay ihrag Yansitilan Finansal planlar1 yeniden ayrilmis yillar
Dipnot Odenmis Primleri Varhklardan ol¢iim kazang / | kisitlanmis karlar / Net donem 0z
(Ozkaynaklar Degisim Tablosu Referanslari sermaye | (iskontolar1) | Kazanclar (Kayiplar) (kayiplar) yedekler (zararlar1) | Kkari/ (zarari) kaynaklar
01.01.2022 Dénem Bas1 Bakiyeler 19 100.000.000 47.991 3.855.678 (78.071) 5.210.932 79.742.037 108.969.217  297.747.784
Transferler 19 -- -- -- -- 5.250.822 103.718.395 (108.969.217) --
Sermaye Arttirimi 19 -- -- -- -- - - -- --
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) 19 -- -- -- -- -- -- 418.448.454  418.448.454
- D6nem Kari (Zarar1) 19 -- -- -- -- -- -- 418.448.454  418.448.454
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) 19 -- -- -- -- -- -- -- --
30.09.2022 Dénem Sonu Bakiyeler 19 100.000.000 47.991 3.855.678 (78.071) 10.461.754  183.460.432 418.448.454  716.196.238
01.01.2021 Dénem Basi1 Bakiyeler 50.000.000 47.991 3.855.678 (63.995) 1.364.512 10.418.879 73.169.578 138.792.643
Transferler 19 -- -- -- -- 3.846.420 69.323.158 (73.169.578) --
Sermaye Arttirimi 19 50.000.000 -- -- -- -- -- -- 50.000.000
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) 19 -- -- -- (14.076) -- -- 77.413.183 77.399.107
- Dénem Kari1 (Zarar1) 19 -- -- -- -- -- -- 77.413.183 77.413.183
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) 19 -- -- -- (14.076) -- -- -- (14.076)
30.09.2021 Dénem Sonu Bakiyeler 19 100.000.000 47.991 3.855.678 (78.071)  5.210.932 79.742.037 77.413.183 266.191.750

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.




A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Donem Kari (Zararn) L
Doénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat Ile Ilgili Diizeltmeler

Amortisman ve {tfa Gideri ile lgili Diizeltmeler

Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler
Karsiliklar le Tlgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara Iiskin Karsihklar (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplan (Kazanglar) {le Tlgili Diizeltmeler
Finansal Varliklarin Gercege Uygun Deger Kayiplart (Kazanglary) ile Iigili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kaywplar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri le lgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis)

Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
lliskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis)
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis)
Faaliyetler ile lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
lliskili Taraflara Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis)
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lardaki Artis (Azalig)
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglardaki Degisim
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis)
Faaliyetlerle lgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Vergi fadeleri (Odemeleri)
Calisanlara ve Calisanlar Adina Yapilan Odemelerden Kaynaklanan Nakit Cikislari
isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar:
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar:
Diger Nakit Girisleri (Cikiglary)
Vergi ladeleri (Odemeleri)
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit
C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT AKISLARI
Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri
Kredilerdeki Degisim
Diger Finansal Bor¢lanmalardan Nakit Girigleri
Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Nakit Cikiglari
[hrag Edilen Borglanma Araglarindan Nakit Girisleri (Degisim)
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit
Yabana Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis Azalis
D) YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE BENZERLERi UZERINDEKI ETKISi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs
E) DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

Swrl

Swrl

Denetim'den Denetim'den

Gegmis . Gegmis

Cari Donem  Onceki Donem

01.01.2022 01.01.2021

Notlar 30.09.2022 30.09.2021

(292.003.645) 8.665.685

418.448.454 77.413.183

176.231.280 31.353.209

11-12- 2.584.840 2.505.074
13-14

- (1.430.024)

8 - (1.430.024)

2.192.459 2.641.347

18 875.158 852.651

18 1.317.301 1.788.696

- (3.423.948)

6 - (3.423.948)

30.247.895 2.871.572

30.247.895 2.871.572

- (160.396)

25 141.206.086 28.349.584

(887.838.354) (80.437.026)

6 (411.486.873) (13.410.877)

(651.288.073) (169.365.979)

4 (5.056.444) 283.256

8 (646.231.629) (169.649.235)

(25.380.336) 19.944.368

4 (11.488.300) 6.714.300

9 (13.892.036) 13.230.068

169.632.362 81.158.625

4 (2.209.608) 2.452.040

8 171.841.970 78.706.585

19.610.951 3.753.911

4 16.688.032 3.652.155

9 2.922.919 101.756

17 (197.892) (72.959)

10 (1.847.939) (2.748.352)

10 73.010 304.237

13.046.436 -

(293.158.620) 28.329.366

- (19.524.385)

1.154.975 (139.296)

(292.003.645) 8.665.685

584.328 160.396

12 584.328 160.396

(7.291.729) (24.523.852)

12 (4.073.423) (24.057.719)

13 (3.218.306) (466.133)

1.277.632 -

(51.651.595) --

(57.081.364) (24.363.456)

394.991.238 28.051.547

- 50.000.000

7 161.124.682 (36.703.771)

234.976.896 -

(1.110.340) -

7 - 16.924.677

- (2.169.359)

394.991.237 28.051.547

- 12.353.776

45.906.229 12.353.776

5 138.747.394 16.639.770

5 184.653.623 28.993.546




Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’iN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

A1 Capital Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket veya A1 Capital”), 1990 yilinda istanbul Tiirkiye’de
Form Menkul Degerler A.S. adiyla kurulmus olup Sirket’in unvani 6nce Credit Agricole Cheuvreux Menkul
Degerler A.S. olarak daha sonra ise Al Capital Menkul Degerler A.S. olarak degismis son olarak Al Capital
Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistirilerek 27 Mayis 2015 tarih ve 8828 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinmig Genis Yetkili Aract Kurum izin yetki belgesi bulunmakta olup,

s6z konusu belge kapsaminda yetki / izin belgeleri asagida sunulmaktadir:

Yetki Belgesi

- lIslem Aracihg: Faaliyeti

- Portfoy Araciligi Faaliyeti

- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
- Yatinm Danigmanhg: Faaliyeti

- Halka Arza Aracilik Faaliyeti

- Sinirh Saklama Hizmeti

Sirket, Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Maslak / Istanbul merkez adresinde faaliyet gdstermektedir.

Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir;

Belge Tarihi

26 Ocak 2016
26 Ocak 2016
26 Ocak 2016
26 Ocak 2016
26 Ocak 2016
26 Ocak 2016

Belge No

G-038 (412)
G-038 (412)
G-038 (412)
G-038 (412)
G-038 (412)
G-038 (412)

Grubu Ortakhk Hisse tutari
Sermayedarlar payr Hisse adedi TL
Giiler Yatirim Holding A.S. A 6,07% 6.072.000 6.072.000
Giiler Yatirim Holding A.S. B 37,93% 37.928.000 37.928.000
Fatma Karagozlii B 3,00%  3.000.000 3.000.000
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler flag ve A 0
Makine San. Tic. A, S. ) | 568%  5.676.000 5.676.000
RTA Laboratuyarlarl Biyolojik Uriinler Ilag ve B 37,320  37.324.000 37.324.000
Makine San. Tic. A. S.
Icg Finansal Danismanlik A.S. A 1,45% 1.452.000 1.452.000
Icg Finansal Danismanlik A.S. B 8,55%  8.548.000 8.548.000
Odenmis sermaye 100,00% 100.000.000  100.000.000

Ana ortak olan Giiler Yatirim Holding A.S.’nin hakim ortagi Murat Giiler’dir.

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle Sirket’in 209 ¢aligan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2021: 196).



2.a.

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in faaliyet gosterdigi subesi bulunmamakta olup, irtibat biirolarinin adresleri asagidaki gibidir:

Irtibat Ofisi
Istanbul Beylikdiizii
Istanbul Goztepe
Istanbul Kadikoy
Istanbul Atasehir
Ankara

Ankara Cankaya
Ankara Dumlupiar
Bursa

Izmir

Mersin

Antalya

Kayseri

Denizli

Eskisehir
Canakkale
Kirikkale

Zorlu Center
Edremit

Konya

Adres

Vetro City Sitesi. No:16 Kat:9 Daire No: 203 Esenyurt - Beylikdiizii / Istanbul

Bagdat Cad. Pamir Apt. No:251/10 Caddebostan, Kadikdy / Istanbul

Osmana@a Mahallesi Osmancik Sokak Emin Han N12/105 Kadik&y - Istanbul

Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C Ada C3 Daire:1 Atagehir / Istanbul

Tunus Cad.2-3.Kat No:14/4-14/5 Cankaya / Ankara

Mustafa Kemal Mahallesi Dumlupinar Bulvar1 No:266 Tepe Prime is Merkezi B Blok No:62, Cankaya / Ankara
Mustafa Kemal Mahallesi Dumlupinar Bulvar1 No:266 Tepe Prime Is Merkezi C Blok No:69, Cankaya / Ankara
Kiikiirtlii Mah. Basaran Sokak Giiney Apt. No:6 Osmangazi / Bursa

Cumhuriyet Bulvar1 No:33 D:2 Alsancak / Izmir

Cankaya Mah. Atatiirk Cad. 4701 Sok. No:13 K:5 D:17-18 Akdeniz / Mersin

Sirinyali Mah. Lara Cad. No:100 K:1 D:4 Muratpasa / Antalya

Nish Kayseri Is Merkezi 10. Kat No:19 Tacettin Veli Melikgazi / Kayseri

Sky City Kat:17 Bagimsiz B6liim No:149-150 Merkezefendi / Denizli

Hosnudiye mahallesi [smet Inonii 1 caddesi No:13 Yal¢in Kiligoglu Plaza K:5 D:508 Tepebas1 / Eskisehir
Barbaros Mah. Atatiirk Cad. Kiyt AVM No: 25 Merkez/Canakkale

Yenidogan Mahallesi Istanbul Caddesi 608. Sokak No:7 D:1 Merkez / Kirikkale

Levazim Mah. Koru Sokak Zorlu Center No:2 R3 Kule T242 Besiktas / Istanbul

Soganyemez Mah. Cumhuriyet Meydani Cumhuriyet Plaza K:4 D:211 Edremit/Balikesir

Karacigan Mabhallesi Ali Ulvi Kurucu Caddesi Enn Tepe Mall Office K:9 No:911 Karatay / Konya

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS’ler) Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Eyliil 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'ma (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan

olugmaktadir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan
yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim
diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmastir.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri

esas alinmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hilkmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9 uncu
maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Eyliil 2016 tarihli ve 30 sayil1 Kurul karariyla onaylanan 2016
TMS Taksonomisi’ni kullanirken, 2016 TMS Taksonomisi, TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat ve TFRS
16 Kiralamalar Standartlar1 gergevesinde Nisan 2019 tarihinde giincellenerek, mevzuatta terim birlikteligini
saglamak amaciyla 2019 TFRS Taksonomisi adiyla yeniden yayimlanmis ve Sirket finansal tablolarin1 2019 TFRS
Taksonomisine uygun olarak hazirlamistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar yayimlanmak tizere 5 Agustos 2022 tarihinde Sirket’in Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Boyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi’nin ve bazi diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore
diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.
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Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI
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FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gecerli olan kur {izerinden Tiirk Lirasina ¢evrilmektedir.
Yabanci para cinsinden bakiyeler déonem sonu kurlart ile degerlenir. 30 Eylil 2022 itibariyla ABD dolari
islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru 18,5038 TL, Euro islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru ise 17,9232
TL, GBP islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru ise 19,9995 TL’dir (31 Aralik 2021: 1 ABD dolar1: 12,9775
TL, 1 Euro: 14,6823 TL, GBP: 17,4530 ).

Isletmenin Siirekliligi Varsaymm

[lisikteki finansal tablolar, Sirket’in éniimiizdeki bir y1lda ve faaliyetlerinin dogal akis1 icerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliilikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmastir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

[lisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Y énetim
tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tagidiklari degerler, muhtemel
miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iligkin olarak bazi tahminler
yapilmasint gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli
araliklarla gézden gegirilmekte ve bilindikleri déonemler itibariyle kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamaistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek {izere Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
doénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2022 tarihli finansal durum tablosunu 31 Aralik
2021 tarihli finansal durum tablosu ile 01 Ocak — 30 Eyliil 2022 dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, nakit akis tablosu ve Ozkaynak degisim tablosunu ise 01 Ocak — 30 Eyliil 2021 donemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigli takdirde cari donem Ozet finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; agsagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kilmniyorsa veya

e [sletmenin finansal durumu, performans veya nakit akiglar1 {izerindeki islemlerin ve olaylarim etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amacityla isletmenin zaman i¢indeki finansal tablolarini1 karsilastirabilme olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, bir
muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan birini karsilamadigi siirece, her ara
donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe politikalar1 uygulanmalidir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, en son yillik finansal tablolarda esas alinan
muhasebe politikalar1 ile aynidir.
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Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK
yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in

mali durumu ve performanst iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

2022 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar
TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar-Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanglar
TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Ag¢idan Dezavantajli Sozlesmeler-Sozlesme Yerine

Getirme Maliyeti

TFRS’lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e Yapilan Degisiklikler

2018-2020 TFRS 16(Degisiklikler) Covid-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Eyliil 2021 Tarihi
Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar

TFRS 3’deki Degisiklikler — Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal
Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya
Kavramsal Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin
verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanglar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaclanan kosullarda ¢aligabilmesi i¢in gerekli
yer ve duruma getirilirken {iiretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden
diistilmesine izin vermemekte ve bu tiir satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara yansitilmasini

gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir

TMS 37’deki Degisiklikler - EKonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler-Siozlesmeyi Yerine Getirme Maliyetleri
TMS 37’de yapilan degisiklikle, sdzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sdzlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sézlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sdzlesmeyi yerine getirmek
icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sdzlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger

maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmigtr.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TFRS’lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamasi’nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir tarihte
TFRS’leri uygulamaya baslayan bagl ortakliga, varlik ve yiikiimliiliikklerinin dl¢limiine iliskin taninan muafiyetin
kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya baslayanlarin uygulama
maliyetleri azaltilmustir.
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TFRS 9 Finansal Araglar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal ylikiimliiliigiin bilango dis1 birakilmasina iliskin degerlendirmede dikkate alinan
iicretlere iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, bagkalar1 adina bor¢lu veya alacakli tarafindan 6denen veya alinan
iicretler de dahil olmak iizere, bor¢lu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan iicretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler’de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22°nci paragrafinda yer alan ve gergege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim ¢ikarilmistir.
Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’¢ yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) — COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Eyliil 2021 Tarihi Sonrasinda
Devam Eden Imtiyazlar

Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) Eyliil 2020’de yayimlanan ve kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan belirli imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigim belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir yi1l daha uzatan COVID-19’la Ilgili Olarak Kira
Odemelerinde 30 Eyliil 2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin -~ Degisiklikler’i
yayimlamisgtir.

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylastirict uygulama kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin,
sadece normalde vadesi 30 Eyliill 2021 veya oOncesinde dolan 6demeleri etkilemesi durumunda gegerliydi.
Kiralayanlarin kiracilara COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlar1 sunmaya devam etmesi ve COVID-19 pandemisinin
etkilerinin devam etmesi ve bu etkilerin 6nemli olmasi nedenleriyle, KGK kolaylastirici uygulamanin
kullanilabilecegi siireyi bir y1l uzatmstir.

Bu yeni degisiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket yonetimi, 2022 yilindan itibaren gecerli olan bu degisiklik ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolari
tizerinde herhangi bir etkisi bulunmadigini1 degerlendirmistir.

a. Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen agsagidaki degisiklik
ve yorumlari heniiz uygulamamigtir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Siniflandiriimasi

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasmma Iliskin Gegici Muafiyet
Stiresinin Uzatilmasi

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve
Yiikiimliiliiklerle Iigili Ertelenmis Vergi

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ILE TFRS 9’un Ilk
Uygulamasi-Karsilagtirmali Bilgiler

TFERS 17 — Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde &lgiilmesini gerektirir ve tim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir dl¢lim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibartyla TFRS
4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.
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TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yiktmliliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde Odenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
simiflandirilmast gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 4 (Degisiklikler) — TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17’nin yiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigorta sirketlerine saglanan TFRS 9’un
uygulanmasina iligkin TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri’nde yer alan gecici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1
Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin onemliligi (materiality) esas almalarim
gerektirmektedir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanimi1 yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer verilerek,
tahminlere iliskin 6rnek ve agiklayici paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye yonelik uygulanmasi ile

hatalarin gegmise doniik diizeltilmesi hususlart ve bu kavramlar arasindaki farklar netlestirilmistir.

TMS 8’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle Ilgili Ertelenmis Vergi

Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yiikiimliiligiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasina iliskin muafiyetin
varlik ile ylikiimliiliigiin ilk kayda alindig1 sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gecici farklarin olustugu
islemlerde gecgerli olmadig1 hususuna agiklik getirilmistir.

TMS 12°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ttk Uygulamasi: — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonu¢larin ac¢iklanmasimi ve gegisi kolaylasgtirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.
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Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u aynmi anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iligkin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un smiflandirma
ve Olciim gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Hasilatin Taninmasi
i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Hisse
senedi islem komisyonlar1 komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

ii) Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri
sabit ve degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve 1skontolu devlet tahvillerinin i¢
verim esasina gore degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri igermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temettti alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin
yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket’e
akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya aliabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir.

Ticari alacaklar ve borglar

Sirket tarafindan bir aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan iirliin veya hizmet alinmasi sonucunda
olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden netlestirilmis olarak
gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestirilmesi sonrasi ticari alacaklar ve ticari
borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin ve borglarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile 1skonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli
alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok bilyilk olmamasi durumunda, fatura degerleri iizerinden
gosterilmistir.

Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarim “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Ger¢ege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile lciilen finansal varhiklar” ve
“Krediler” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri
“Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket
yonetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalar’” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglari
dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara

alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak ger¢ege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak tizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.

13



Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

i) Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Sirket, “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim satim amach finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde
kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarim izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin
belirlenmesinde bilango tarihi itibartyla olusan bekleyen en iyi alig emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas
teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde gergeklesmemesi durumunda gercege uygun
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “iskonto
edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Alim satim amacli finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda
izlenmektedir.

ii) Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesi
veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarint izleyen donemlerde gergcege uygun degerle degerlenmektedir. Gergege
uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde ger¢ceklesmemesi durumunda
gercege uygun degerin gilivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore
hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili,
varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramas: durumlarindan birinin ger¢eklesmesine kadar donemin
gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢indeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsaml gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak i¢inde yansitilan birikmig
gercege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir. Finansal varliklarin faiz veya kar paylar ilgili faiz
gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

iii) Itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢ceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet
iizerinden Ol¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de i¢eren elde etme maliyeti
ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yéntemi kullanilarak “Iskonto edilmis
bedeli” ile degerlenmektedir.

iv) Krediler (Ticari alacaklar)

Krediler, bor¢luya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla elde
tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklardir. Krediler sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z
konusu krediler ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin
eklenmesi ile kayda alinmayr miiteakiben, etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar
islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktadir.
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Sirket, miisterilerine hisse senedi alimlart i¢in kredi kullandirmaktadir.

V) Geri satim sozlesmeleri

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri bilancoda “Nakit ve nakit benzerleri”
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari arasindaki
farkin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi”ne gére doneme isabet eden kisminin kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diigiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayitli degerleri izerinden faydali dmiirleri {izerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri agagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaglar 4-15 y1l
Tasit araglari 4-5 yil
Ozel maliyet bedelleri 4-5 y1l

Tahmini faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaciyla her yi1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin iizerinde olmasi durumunda
$6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigli karsilig1 gider hesaplari
ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmast sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alman varliklar, beklenen faydali émrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile
sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir.
Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-5 yil olan tahmini faydali
Omiirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydali dmiir ve itfa
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Deger diistikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine
indirilir.

Kullanim hakki varhklar

Sirket, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama sozlesmesinin basladig1 tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakk: varliklari, maliyet bedelinden
birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar1 disiilerek hesaplanir. Finansal kiralama bor¢larmin yeniden
degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira ytukiimliliigiiniin ilk 6l¢im tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden, alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece,
Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig1 tarihten dayanak varligin yararli dmriiniin sonuna
kadar amortismana tabi tutmaktadir.
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Kullanim hakki varliklart deger diisiikliigii degerlendirmesine tabidir.
Kira Yiikiimliiliikleri

Sirket kira yiikiimliiliigiinii kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugiinkii degeri
iizerinden 6l¢gmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira ylikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig1 tarihte 6denmemis olan
asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) i1k lgiimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana
bagli degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 61¢iide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim
fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagii gdstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira &demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in
yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiinii agagidaki sekilde dlger:

(a) Defter degerini, kira yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibartyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal
kiralama yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden 6lgiilmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sdzlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baglangic tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma
opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, diisik degerli varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini, kira
bedelinin diisiikk degerli oldugu diisiiniilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sozlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralama sézlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme gore
gider olarak kaydedilir.

Finansal varliklarin deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal
varliklara iligkin beklenen kredi zararlari ileriye doniik olarak her bilango tarihinde deger diisiikliigline
ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi, s6z konusu olayin ilgili finansal
varlik veya varlik grubunun gelecekte tahmin edilebilen nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisinden dolayi ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diigiikliigii zarar1 olusur. Finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli
derecede artis olmamasi durumunda Sirket, s6z konusu finansal araca iligkin zarar karsiligini 12 aylik beklenen
kredi zararlarina esit bir tutardan olger.
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Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli alacak
kargilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki
farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere
tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak 1skonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsili§indan disiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diistikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilemeyeceginin kesinlesmesi durumunda s6z konusu tutar kargilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Beklenen kredi zarar karsihiginin ol¢iimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar kargiliginin 6l¢iimii finansal varhigin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir

- Beklenen kredi zararini 6lgmeye iligkin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin 6lglilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve olasiligini
belirleme

- Beklenen kredi zararim 6l¢gme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Finansal yiikiimliiliikler

Geri alim sozlesmeleri

Tekrar geri alimlarimi Ongéren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”) Sirket
portfoyiinde tutulus amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan”, “Satilmaya hazir” veya
“Vadeye kadar elde tutulacak” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gore degerlemeye
tabi tutulmaktadir.

Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Finansal borglar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili
repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin “etkin faiz orani yontemine” gore
doneme isabet eden kisminin repoya ¢ikilan finansal varliklarin maliyetine eklenmek suretiyle ilgili finansal varlik
portfoyiinde muhasebelestirilir.

Sirket’in herhangi bir sekilde 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal ylkiimliiliikler baslangicta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki dénemlerde ise
etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Borc¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya {iretimi ile dogrudan iliski kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri

aktiflestirmeye uygun bor¢glanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 (“TCMB”) doviz alis kurundan
Tirk lirasina cevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya cikan gelir ve
giderler, ilgili yilin gelir tablosuna déhil edilmistir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimliiliigiin
bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi
ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin
yeterince giivenilir olarak dlgiilemedigi veya yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak ¢ikmasinin
muhtemel olmadigt durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
acgiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Sirket’e girisi olasiligin1 doguran, planlanmamis veya diger
beklenmeyen olaylardan olugmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gdsterilmeleri, hicbir zaman elde
edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, sdzii edilen varliklar finansal
tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Sirket’e girisleri olast ise finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda
ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina yansitilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya
¢tkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

iliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varli§inda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmas1 (ana
ortakliklar, baglt ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak iizere);

(i) Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasim saglayacak paymim olmasi veya

(iii) Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmast;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmas;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmas;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen herhangi bir
bireyin dogrudan ya da dolayl olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da igletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan
fayda planlari olmasi, gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel

karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri ¢ergevesinde is
iligkilerine girmektedir (Not 4).
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Sirket ile yonetim iliskisine sahip sirketlerin dokiimii asagidaki gibidir:

Giiler Yatirim Holding Anonim Sirketi

Sirket’in ana faaliyeti kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim
kararlar1 dogrultusunda kaynaklar1 kanalize etmek, yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim konularinda
danismanlik yapmaktir.

ICG Finansal Danismanlik Anonim Sirketi

Sirket’in ana faaliyeti kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim
kararlar1 dogrultusunda kaynaklar1 kanalize etmek, yatirim, finansman, organizasyon ve ydnetim konularinda
danmigmanlik yapmaktir

RTA Laboratuvarlar: Biyolojik Uriinler Ila¢ ve Makine Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
Sirket’in ana faaliyet konusu insan ve hayvan sagliginda kullanilan her tiirlii as1,serum, antijen, mikrobiyolojik test
kitleri ve genetik iiriinler gibi biyolojik tiriinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticaretini yapmaktir.

Al Yasam Bilimleri Ilag Tani Biyoteknoloji ve San. A.§
Sirket’in ana faaliyet konusu arastirma projeleri i¢in Ar-Ge tesisleri, bitmis tiriinler i¢in temiz oda iiretim tesisleri
ve satilmaya hazir iiriinler i¢in diinya ¢apinda pazarlama ag1 sunmaktadir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu
varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda
mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
yiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati ve izin karsihigs, finansal varliklarin gercege uygun degerleme farklaridan,
kaldiraghi alim satim islemleri acik pozisyonlarin gergege uygun degerlemesinden ve muhtelif gider
karsiliklarindan ortaya ¢ikmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan

yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan ozkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile iliskilendirilenler
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati1 6demekle

yiikiimliidiir. Bu ylkiimliliik ¢alisilan her yil igin, 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle, azami 15.371,40 TL (31 Aralik
2021: 8.284,51 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit ticret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.
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Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve
Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda
kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde etkin faiz ve enflasyon oranlari sonucunda
ortaya ¢ikan iskonto orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Bilanco giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

30.09.2022 31.12.2021

Faiz orani 10,00% %24.60

Enflasyon orani 5,10% %20.00

Iskonto oram 4,66% %0,383
Emeklilik planlar

Emeklilik planlart ¢alisanlara hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra (yillik maas veya defaten 6deme
seklinde) saglanacak faydalar1 veya bu faydalarin saglanmasi i¢in igverenin katkilarini bir belgede yer alan sartlara
veya isletmenin uygulamalarina dayanarak emeklilik 6ncesinde belirlenebilen veya tahmin edilebilen planlari ifade
etmektedir. Sirket’in ¢alisanlar1 i¢in belirlenmis herhangi bir emeklilik plan1 yoktur.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akis tablolarini
diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.
Finansal faaliyetlere iligkin nakit akiglari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutari belirli nakde
kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandiriimaktadir.
Donem iginde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere
kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan
degerleme farklar1 ve teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit
benzerleri olarak gosterilmistir.

Kaldirach Alim Satim islemleri

Sirket 27 Agustos 2012 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan, Seri V, No:125 sayili “Kaldiraghh Alim
Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’ine uygun
olarak faaliyet gostermektedir. Miisteriler adina kaldiragh islemler ile ilgili tutulan nakit teminatlar finansal durum
tablosunda ticari alacaklar ve ticari borglar altinda sunulmaktadir. Sirket’in kaldiragh alim satim iglemlerinden
elde ettigi komisyon, spread ve diger gelirler hasilat altinda siniflandirilmistir.

Hisse senedi ve ihraci

Sirket, sermaye artiglarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin istiinde bir bedelle ihra¢ edilmesi
halinde, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki Hisse Senedi Thrag¢ Primleri olarak 6zkaynaklarda
muhasebelestirmektedir. Sirket’in bilango tarihinden sonra ilan edilen kar pay1 dagitim karar1 bulunmamaktadir.
Tiirev finansal araclar

Sirket'in tiirev islemleri yabanci para faiz swap, vadeli alim satim sdzlesmeleri ile futures islemlerinden olugsmaktadir.

Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama
donemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden ol¢iiliir.
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isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr1 tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi
olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma yontemine gore
muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araclari, degisimin
yapildig tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimliiliikler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek maliyetleri
igerir. Isletme birlesmesi sdzlesmesi gelecekte ortaya gikacak olaylara bagli olarak maliyetin diizeltilebilecegini
ongoren hiikiimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen
isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu diizeltme dahil edilir. S6z konusu satin alinan sirketlerin TFRS
3’e gore belirlenmis varliklari, ylikiimliliikleri ve sarta bagl yiikiimliiliikleri satin alinma giiniindeki rayig
degerlerinden kayitlara yansitilmaktadir. Satin alinan girket, satin alma tarihinden itibaren kar veya zarar
tablosuna dahil edilmektedir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen igletmenin tanimlanabilir
varlik, ytikiimliiliik ve kosullu yilikiimliiliiklerinin gergege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak finansal
tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin
deger distikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla olmak tizere deger diisiikliigii testine tabi tutulur.
Serefiye iizerinden hesaplanan deger diisiikligii zararlar1 takip eden donemlerde s6z konusu deger diisiikliigiiniin
ortadan kalkmasi durumunda dahi kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilemez. Serefiye, deger disiikligii testi
sirasinda nakit iireten birimler ile iliskilendirilir.

Iktisap edilen tamimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerindeki iktisap
edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini agmasi durumunda ise fark kar veya zarar tablosuyla iligkilendirilir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan araziler ve
binalar “yatirim amagli gayrimenkuller” olarak siiflandirilir. Yatirnm amagh gayrimenkuller rayi¢ bedelleri ile
gosterilmektedir. Rayi¢ bedel neticesinde olusan makul deger kazanglar1 yatirim amach gayrimenkuliin elde
edildigi tarihlerde yatirim faaliyetlerinden gelirler igerisinde “Yatirim amaglh gayrimenkul deger artis kazanglar1”
altinda takip edilmektedir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varlik ve ylikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiikiimliiliklerin tasinan
degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek onemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar: Finansal varliklarim vadesine kadar elde tutulan finansal varlik
olarak siniflandirilmasi yonetimin amacit ve kabiliyeti dahilinde yine yonetimin takdirindedir. Eger Sirket bu
varliklar1 belirli durumlar, 6rnegin vadeye yakin bir tarihte 6nemsiz bir miktarin satilmasi, disinda vadesine kadar
elde tutmayi bagaramazsa, biitiin bu varliklar1 Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar olarak yeniden simiflandirmak zorunda kalacaktir. Bu durumda yatirimlar itfa edilmis maliyet yerine
gercege uygun degerleri lizerinden 6lgiiliir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan hisse senedi
yatwrimlarimin deger diisiikliigii: Sirket, uzun siire gercege uygun degeri maliyetinin kayda deger sekilde altina
diisen Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi
yatirimlarini deger disiikliigiine ugramis olarak kabul etmektedir. Neyin kayda deger ya da uzun siireli bir deger
diisiikliigti oldugu takdir gerektirir.
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Deger diisiikliigli, yatirnm yapilan sirket, endiistri ve sektor performansi, teknolojideki degisiklikler ve
operasyonel veya finansman saglayan nakit akislarinda bozulmaya dair bir kanit oldugunda uygun olabilir. Sirket,
gercege uygun degerin maliyetin altina diistiigi biitin durumlar kayda deger ve uzun siireli olarak
degerlendirildiginde, gercege uygun deger rezervinin toplam bor¢ bakiyesinin kar ya da zarara transferinin
disinda, bagka ek zarara ugramaz.

Ertelenmis vergi varliginin taninmast: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu
derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin
miktar1, Y6netim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanur. s plam,
Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Siipheli alacaklar karsiligi: Siipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyle
var olan ancak cari ekonomik kosullar ¢er¢evesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlart
kargilayacagina inandigi tutarlart yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigline ugraylp ugramadigi
degerlendirilirken iligkili kurulus ve siirekli miisteriler disinda kalan borglularin ge¢mis performanslari piyasadaki
kredibiliteleri ve finansal durum tablosu tarihinden konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan
performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

Dava karsiligi: Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilifi ve kaybedildigi taktirde
katlanilacak olan sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket
Yonetiminin elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigi karsiliga iliskin
aciklamalar yapilmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali omiirleri: Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin
iizerinden dipnot 2.f’de belirtilen faydali dmiirleri dikkate alarak amortisman ayirmaktadir.

Kidem tazminati karsihigi: Kidem tazminati yiikiimliliigli, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglari ve
calisanlarin ayrilma oranlarimi igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir.
Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar dnemli belirsizlikler igerir.

Yatirnm amagh gayrimenkul deger diisiikliigii:Sirket, yatirim amagli gayrimenkullere iligkin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirirken SPK nezdinde lisansli gayrimenkul
degerleme sirketi tarafindan ¢ikartilan degerleme raporu ile karsilastirma yapmaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket farkl: faaliyet bolgelerinde, farkli iiriinler arz etmedigi icin, faaliyeti sadece sermaye piyasalarinda aracilik
faaliyeti ile sinirlt oldugundan bdliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Kisa vadeli ticari alacaklar icerisindeki iliskili taraflardan alacaklar

30.09.2022 31.12.2021

Giiler Yatirim Holding A.S. 405.756 --
fcg Finansal Danismanlik A.S. 258.525 --
Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S 3.967.425 --
Murat Giiler 396.743 14.652
Diger 42.647 --
Toplam 5.071.096 14.652
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4.2 Kisa vadeli diger alacaklar icerisindeki ortaklardan alacaklar
30.09.2022 31.12.2021
Giiler Yatirim Holding A.S. 460.000 --
ICG Finansal Danigmanlik A.S. 11.024.800 150.500
ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (Istirakidir) 154.000 --
Toplam 11.638.800 150.500
4.3 Kisa vadeli ticari borglar igerisindeki iliskili taraflara borglar
30.09.2022 31.12.2021
Murat Giiler -- --
RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler fla¢ ve Makine Sanayi Tic. A.S. 1.537.665 5.035.974
Al Yasam Bilimleri ila¢ Tan1 Biyoteknoloji ve San. A.S. -- 22.165
Giiler Yatirim Holding A.S. 36.651 18.915
ICG Finansal Danismanlik A.S. -- --
ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 148.459 --
Toplam 1.722.775 5.077.054
4.4 Kisa vadeli diger borclar icerisindeki iliskili taraflara borclar
30.09.2022 31.12.2021
Murat Giiler -- 335.464
ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 17.023.496 --
Toplam 17.023.496 335.464
45  Tligkili taraflardan elde edilen gelirlerin detay1 asagidaki gibidir;
01.01.-
30.09.2022
Komisyon Adat Geliri Kredi Faizi
Giiler Yatirim Holding A.S. 546 87.563 92
ICG Finansal Danigmanlik A.S. 705 227.664 335.302
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler fla¢ ve Makine Sanayi
. 38.827 - 1
Ticaret A.S.
Murat Giiler 33.476 --  2.182.368
Asiye Giiler 1.343 -- 3.274
Pardus Girigim Sermayesi A.S. (*) 4213 -- --
Toplam 79.110 315.227  2.521.038

(*) Halka Arz Aracilik Komisyon geliridir.
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01.01.-
30.09.2021

Komisyon Adat Geliri Kredi Faizi

Giiler Yatirim Holding A.S. 270 151.103 --
ICG Finansal Danigmanlik A.S. 281 - -
RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Ur. Ilag ve Makine San. Tic. A.S. 36.343 81.903 9
Murat Giiler 46.559 -- -
Asiye Giiler 14.964 - 8.350
Al Portfoy Yonetimi A.S. -- 1.500 --
Al Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. -- 1.500 --
Toplam 98.417 236.006 8.359

4.6  Tligkili taraflara 6denen giderlerin detay: asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

30.09.2022 30.09.2021

Adat Gideri Adat Gideri

RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Ur. Ilag ve Makine San. Tic. A.S. 6.619.341 5.875.434

Murat Giiler 39.744 34.125

Giiler Yatirim Holding A.S. 198.793 76.132

ICG Finansal Danigmanlik A.S. 99.647 116.525

Toplam 6.957.525 6.102.216
4.7  Kilit yonetici personele saglanan faydalar

01.01.- 01.01.-

30.09.2022 30.09.2021

Yoneticilere saglanan faydalar 3.577.426 --

Toplam 3.577.426 --
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.09.2022 31.12.2021
Kasa 255.955 118.916
Bankalar
- Vadeli mevduat (¥) 37.905.634 71.951.549
- Vadesiz mevduat 4.411.634 1.367.983
Yabanci para maliyetleri 142.106.496 65.453.534
- Yabanci Para Vadeli mevduat (*) - -
- Vadesiz mevduat 142.106.496 65.453.534
Miisteri adina tutulan vadeli mevduatlar
- Alacaklar 399.973.007 338.975.435
-Miisteri Adina Satilan Borsa para piyasasi - .
- Miisteriye borglar (399.973.007) (338.975.435)
Beklenen kredi zarar karsiligi (-) (26.096) (144.588)
Toplam 184.653.623 138.747.394

(*) 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle, vadeli mevduatlar tizerinde toplam 39.730.334,16 TL tutarinda, ¢esitli bankalardan temin

edilen kredi ve teminat mektuplarina teminat olarak blokaj bulunmaktadir. (31 Aralik 2021: 24.116.562 TL.)

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir;

Etkin Faiz Doviz Doviz

30 Eyliil 2022 Orani cinsi_ Vade Tarihi bakiyesi Vadeli mevduat
Banka 1 17,50% TL  24.10.2022 1250000 1.250.000
Banka 1 14,50% TL  31.10.2022 750.000 750.000
Banka 1 14,50% TL  31.10.2022 500.000 500.000
Banka 2 19,00% TL  31.10.2022 1.250.000 1.250.000
Banka 3 3,75% usD 7.10.2022 129.834 1.888.314
Banka 3 3,50% USD  24.10.2022 280.500 4.075.581
Banka 4 2,40% UsSD  10.10.2022 250.000 3.644.908
Banka 5 1,50% UsSD  10.10.2022 245.000 3.578.076
Banka 6 2,00% USD  14.10.2022 201.000 2.931.739
Banka 6 2,00% USD  18.10.2022 120.150 1.752.091
Banka 7 2,50% UsSD  18.10.2022 325.000 4.734.201
Banka 5 1,50% USD  24.10.2022 50.000 729.794
Banka 5 1,50% USD  25.10.2022 133.000 1.941.010
Banka 5 1,50% UsD  31.10.2022 210.000 3.064.242
Banka 3 20,00% TL 3.09.2022 5.815.678 5.815.678
37.905.634
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31 Aralik 2021 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin detay: asagidaki gibidir;

Etkin Faiz
31 Arahk 2021 Oram Doviz cinsi Vade Tarihi Daviz bakiyesi  Vadeli mevduat
Banka 5 17,00% TL  17.01.2022 1.764.816 1.764.816
Banka 2 17,35% TL 24.01.2022 3.516.767 3.516.767
Banka 1 16,00% TL 3.01.2022 759.325 759.325
Banka 3 15,75% TL 4.01.2022 2.024.473 2.024.473
Banka 3 15,50% TL 10.01.2022 1.262.349 1.262.349
Banka 3 15,50% TL 10.01.2022 1.262.349 1.262.349
Banka 5 22,00% TL 3.01.2022 2.500.000 2.500.000
Banka 5 22,00% TL 3.01.2022 750.000 750.000
Banka 1 16,00% TL 3.01.2022 506.217 506.217
Banka 4 17,00% TL 18.01.2022 2.013.163 2.013.163
Banka 4 17,00% TL 21.01.2022 502.584 502.584
Banka 6 16,00% TL 17.01.2022 2.518.816 2.518.816
Banka 3 0,50% USD  28.01.2022 50.003 648.911
Banka 4 1,50% USD  31.01.2022 325.027 4.218.039
Banka 3 20,70% TL 03.01.2022 47.703.740 47.703.740
71.951.549
6 FINANSAL YATIRIMLAR, net
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
30.09.2022 31.12.2021
Hisse senedi 462.556.830 42.475.644
Ozel kesim tahvil, senet, bonolari -- 8.603.311
Toplam 462.556.830 51.078.955

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirnm hesabinda bulunan kiymetler,ger¢ege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Ger¢ege uygun deger 30 Eyliil 2022
tarihi itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi alis
emirlerinin bulunmamast durumunda gergeklesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bununda olmamasi
durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

30 Eylil 2022 tarihi itibariyle hisse senetlerinin detay asagidaki gibidir;

Nominal deger Kayith deger Gercege Uygun Deger

Hisse senedi 11.866.192 154.204.602 462.556.830

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir;

Nominal deger Kayith deger Gercege Uygun Deger

Hisse senedi 3.320.017 35.422.493 42 475.644
Finansman bonosu -- 8.603.311 8.603.311
Toplam 3.320.017 44,025.804 51.078.955
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Uzun vadeli finansal yatirimlar

30.09.2022 31.12.2021
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. 6.069.016 6.069.016
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 16.200 16.200
Toplam 6.085.216 6.085.216
30.09.2022
Maliyet Gercege uygun deger Kayith deger
Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri 2.005.133 6.085.216 6.085.216
Toplam 2.005.133 6.085.216 6.085.216
31.12.2021
Maliyet Gergege uygun deger Kayith deger
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri 2.005.133 6.085.216 6.085.216
Toplam 2.005.133 6.085.216 6.085.216

Uzun vadeli ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
hisse senetlerinin detay1 agagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021
Ortakhk Ortakhk

Istirak tutar pay1 Istirak tutar pay1
Cinsi (TL) (%) (TL) (%)
Borsada islem gormeyen hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. 6.069.016 0,15% 6.069.016 %0,15
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 16.200 0,00% 16.200 90,00
Toplam 6.085.216 6.085.216

30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket'in, sahibi oldugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait 63,884,376
adet pay senetlerini, Borsa Istanbul A.S.’nin 15.01.2018/6 no’lu duyurusundaki beheri 0.095 TL teklif fiyat1 ile
degerlemistir.

30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket'in, sahibi oldugu Istanbul Takas ve Saklama Bankas1
A.S.’ye ait 9,000 adet pay senetlerini, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi’nin 2018/2824 no’lu duyurusundaki
beheri 1.80 TL teklif fiyati ile degerlemistir.

(*)30 Haizran 2022 tarihi itibariyle, Sirket'in, sahibi oldugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait 63,884,376 adet pay

senetleri, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. borsa para piyasasindan kullanilan kredilere teminat olarak
verilmistir.
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FINANSAL BORCLAR

30.09.2022 31.12.2021
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar
Isletme kredisi 6.248.125 14.727.244
Takasbank nakit kredisi 158.000.000 6.900.000
Finansman bonosundan borglar 478.957.144 212.896.572
Diger Finansal Borglar 18.503.800 -
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 661.709.069 234.523.816
Uzun Vadeli Bor¢larin Kisa Vadeli Kismi
Faaliyet kiralama iglemlerinden borglar, net 1.512.182 1.662.706
Toplam uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kismu 1.512.182 1.662.706
Uzun Vadeli Finansal Borglar
Faaliyet kiralama islemlerinden borglar, net 1.807.207 2.767.023
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar 1.807.207 2.767.023
Toplam finansal bor¢lar 665.028.458 238.953.545

Sirket’in kredilerine teminat olmasi amactyla Sirket ortaklarinin ve iliskili taraflarinin, finans kuruluslari lehine

kefaletleri bulunmaktadir.
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30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal bor¢larin detayt:

Etkin faiz Acihis Kapams
Kredinin Cinsi oram1  Doviz Cinsi Tarihi Tarihi  30.09.2022
QNB Finansbank A.S. 17,64% TL 29.06.2021 29.06.2023 6.248.125
Istanbul Takas ve Saklama 20,75% TL 30.06.2021 1.07.2021 158.000.000
Bankas1 A.S.
Toplam 164.248.125
31 Aralik 2021 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal borglarin detayz:
Etkin faiz Doviz Acihs Kapams
Kredinin Cinsi orani Cinsi Tarihi Tarihi 31.12.2021
QNB Finansbank A.S. 17,64% TL 29.06.2021 29.06.2023 11.727.244
Istanbul Takas ve Saklama 2025%  TL 30.09.2021 1102021  6.900.000
Bankas1 A.S.
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 19,50% TL 3.06.2021 2.06.2022 3.000.000
Toplam 21.627.244

30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle, faaliyet kiralama islemlerinden bor¢larin vadesel detay1:

30.09.2022 31.12.2021
0 — 1 y1l igerisinde 6denecekler 206.747 822.374
1 -2 yil igerisinde ddenecekler 1.645.909 840.332
2 — 5 yil igerisinde 6denecekler 927.828 1.907.664
5 yildan uzun siirede ddenecekler 538.905 859.359
Toplam 3.319.389 4.429.729
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR, net

Kisa vadeli ticari alacaklar

30.09.2022 31.12.2021
Miisteriler
- lliskili taraflardan alacaklar 5.071.096 14.652
- lliskili olmayan taraflardan alacaklar 6.270.932 705.878
Kredili miisteriler
- lliskili taraflardan alacaklar =" --
- Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 1.028.615.581 457.736.177
VIOP takas merkezi portfoy alacaklari -- 3.366.820
VIOP takas merkezi miisteri alacaklari 184.125.523 162.279.339
Kaldiragh Islemler
Odiing alinan menkul kiymetler takas merkezi 2.429.050 424.000
KAS islemleri miisteri takas borglari 32.665.145 15.918.902
KAS islemleri likidite saglayici kuruluslardan alacaklar 27.335.856 11.103.406
KAS islemleri teminat yedekleri 22.413.523 5.767.702
Komisyonlara iligkin gelir tahakkuklar -- 321.757
Siipheli ticari alacaklar 1.493.771 1.160.577
Stipheli ticari alacaklar (1.493.771) (1.160.577)
Toplam 1.308.926.706 657.638.633

Sirket, hisse senedi islemlerinde kullanilmak {izere miisterilerine kredi tahsis etmektedir. Sirket’in 30 Eyliil 2022
tarihi itibartyla miisterilere tahsis ettigi kredi tutar1 1.028.615.581 TL (31 Aralik 2021: 456.143.112 TL) olup
verdigi kredilere karsi toplam piyasa degerleri 1.979.642.467,75 TL (Kredi Karsiligi 1.220.462.113 TL+Teminat
Kargiligi 759.180.353,85 TL) (31 Aralik 2021 : 456.143.112 TL) tutarinda olan borsada islem goéren hisse

senetlerini teminat olarak elde tutmaktadir.

30 Eylil 2022 tarihi itibariyle Sirket’in miisterilerine kullandirdigi kredilere uyguladigi efektif faiz oram

%45,00’d1r. (31 Aralik 2021: %31,50).

Kisa vadeli ticari borclar

30.09.2022 31.12.2021
iligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 4) 2.867.446 5.077.054
Saticilara borglar 7.783.706 6.374.906
VOB takas merkezine borglar 453.771.103 298.570.911
KAS Islemleri likidite saglayici kuruluslara borglar 500.191 4.018.506
Kaldiragh alim satim islemlerinden alacaklilar 32.665.145 15.918.902
Odiing alinan menkul kiymetler igin verilen teminatlar 2.429.050 424.000
Toplam 500.016.641 330.384.279
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DiGER ALACAK VE BORCLAR, net

Kisa vadeli diger alacaklar

30.09.2022 31.12.2021
[liskili taraflardan alacaklar 11.484.800 150.500
Verilen depozito ve teminatlar (*) 9.924.260 3.339.322
Diger alacaklar 3.704.938 -
Toplam 25.113.998 3.489.822

(*) Verilen depozito ve teminatlar icerisinde bulunan 9.924.260 TL islem teminat1 amaciyla Borsa Istanbul A.S.’ye
verilmistir (31 Aralik 2021: 3.339.322 TL).

Uzun vadeli diger alacaklar

30.09.2022 31.12.2021
Verilen depozito ve teminatlar (**) 6.128.728 2.526.568
Toplam 6.128.728 2.526.568

(**) Verilen depozito ve teminatlar icerisinde bulunan 6.128.728 TL VIOP teminat1 amaciyla Borsa Istanbul
A.S.’ye verilmistir (31 Aralik 2021: 2.526.568 TL).

Kisa vadeli diger bor¢lar

30.09.2022 31.12.2021
[liskili taraflara diger borglar 17.023.496 335.464
Odenecek vergi ve fonlar 6.467.575 3.577.696
Alinan depozito ve teminatlar 51.055 18.015
Toplam 23.542.126 3.931.175
PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
Pesin 6denmis giderler
30.09.2022 31.12.2021
Gelecek aylara ait giderler 1.260.377 358.004
Verilen is avanslari 1.767.833 822.267
Toplam 3.028.210 1.180.271
Ertelenmis gelirler
30.09.2022 31.12.2021
Alinan avanslar 347.892 274.882
Toplam 347.892 274.882
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle yatirim amaclh gayrimenkuller asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2022  Girisler Deger artisni 30 Eyliil 2022

Yatirim amagh gayrimenkuller 2.160.575 - - 2.160.575
Toplam 2.160.575 - -- 2.160.575
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2022 Girigsler Deger artisi 30 Eyliil 2022
Yatirim amagli gayrimenkuller 33.320 33.320
Toplam 33.320 -- 33.320
Net Defter Degeri 2.160.575 2.127.255

30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle, yatirim amagli gayrimenkuller hesabi altinda siniflandirilan

binalar ilisikteki finansal tablolarda gergege uygun deger yontemiyle sunulmaktadir. Finansal tablolarda agiklanan
gayrimenkullerin konuyla ilgili yetkiye ve gerekli mesleki birikime sahip Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
akredite edilmis olan bagimsiz degerleme uzmani/uzmanlari tarafindan gergege uygun deger tespitleri yapilmustir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle yatirim amagli gayrimenkuller asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2021 Girisler Deger artisi 31 Arahik 2021
Yatirim amagh gayrimenkuller 2.205.000 -- -- 2.205.000
Toplam 2.205.000 -- -- 2.205.000
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2021 Girigler  Deger artigi 31 Aralik 2021
Yatirim amacli gayrimenkuller 22.213 -- 22.213
Toplam 22.213 -- 22.213
Net Defter Degeri 2.205.000 2.182.787

Yatirim amagli gayrimenkuliin kullanima hazir hale gelesiye kadar olan tiim maliyetler tedarik¢iye aittir. Dénem
igerisinde yatirnm amagh gayrimenkul ile ilgili olugsmus herhangi bir faaliyet gideri bulunmamaktadir.
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MADDI DURAN VARLIKLAR, net

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2022
Binalar 20.245.976 - -- 20.245.976
Tagitlar 2.918.779 - (584.328) 2.334.451
Mobilya ve Demirbaglar 5.813.842  3.851.633 -- 9.665.475
Toplam 28.978.597  3.851.633 (584.328) 32.245.902
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2022 Girisler Cikiglar 30 Eyliil 2022
Binalar 236.203 303.690 -- 539.893
Tasitlar 146.405 383.805 (221.791) 308.419
Mobilya ve Demirbaglar 2.540.530 887.713 -- 3.428.243
Toplam 2.923.138  1.575.208 (221.791) 4.276.555
Net Defter Degeri 26.055.459 27.969.347

01.01.-30.09.2022 dénemine iliskin amortisman gideri 1.575.208 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda
genel yonetim gideri hesab1 igerisinde gosterilmistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar 31 Aralik 2021
Binalar - 20.245.976 -- 20.245.976
Tasitlar 940.691  2.334.451 (356.363) 2.918.779
Mobilya ve Demirbaglar 3.195.094  2.618.748 - 5.813.842
Toplam 4.135.785 25.199.175 (356.363) 28.978.597
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar 31 Arahk 2021
Binalar - 236.202 - 236.202
Tagitlar 129.035 263.408 (246.038) 146.405
Mobilya ve Demirbaglar 1.946.671 593.860 -- 2.540.531
Toplam 2.075.706  1.093.470 (246.038) 2.923.138
Net Defter Degeri 2.060.079 26.055.459

01.01.-31.12.2021 donemine iligkin amortisman gideri 1.093.470 TL ‘dir. Bu tutar iligikteki finansal tablolarda
genel yonetim gideri hesab1 igerisinde gosterilmistir.
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13 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2022
Program ve yazilimlar 661.873  2.745.847 - 3.407.720
Diger maddi olmayan duran varliklar 2.893.621 -- -- 2.893.621
Yapilamakta olan yatirimlar -- 472.459 -- 472.459
Toplam 3.555.494  3.218.306 - 6.773.800
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2022
Program ve yazilimlar 518.681 359.895 -- 878.576
Diger maddi olmayan duran varliklar 844.933 338.849 -- 1.183.782
T0p|am 1.363.614 698.744 - 2.062.358

01.01.-30.09.2022 donemine iligkin itfa gideri 698.744 TL’dir. Bu tutar iligikteki finansal tablolarda genel yonetim
gideri hesabi igerisinde gosterilmistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2021 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2021
Program ve yazilimlar 661.873 -- -- 661.873
Diger maddi olmayan duran varliklar 989.891  1.903.729 -- 2.893.620
Toplam 1.651.764  1.903.729 - 3.555.493
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar 31 Arahk 2021
Program ve yazilimlar 422.318 96.362 -- 518.680
Diger maddi olmayan duran varliklar 667.286 177.647 - 844.933
Toplam 1.089.604 274.009 - 1.363.613
Net Defter Degeri 562.160 2.191.880

01.01.-30.09.2021 donemine iliskin itfa gideri 274.009 TL’dir. Bu tutar iligikteki finansal tablolarda genel yonetim
gideri hesabi igerisinde gosterilmistir.
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14 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle kullanim hakki varliklar1 asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2021
Binalar 7.249.792 - (863.854) 6.385.938
Toplam 7.249.792 - (863.854) 6.385.938
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2022
Binalar 3.408.839 277.568 -- 3.686.407
Toplam 3.408.839 277.568 -- 3.686.407
Net Defter Degeri 3.840.953 2.699.531

01.01.-30.09.2022 donemine iligkin amortisman gideri 277.568 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel
yonetim gideri hesabi icerisinde gosterilmistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle kullanim hakki varliklart asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2021 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2021
Binalar 4.007.312 3.500.100  (257.620) 7.249.792
Toplam 4.007.312 3.500.100  (257.620) 7.249.792
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar 31 Aralik 2021
Binalar 1.558.043 1.943.825 (93.029) 3.408.839
Toplam 1.558.043 1.943.825 (93.029) 3.408.839
Net Defter Degeri 2.449.269 3.840.953

01.01.-31.12.2021 donemine iliskin amortisman gideri 1.943.825 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda
genel yonetim gideri hesabi icerisinde gosterilmistir.

15  CARIi DONEM VERGISI iLE iLGILi VARLIKLAR

30.09.2022 31.12.2021
Pesin 6denen vergiler 38.685.979 --
Toplam 38.685.979 --
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16 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Teminat, Rehin ve ipotekler

30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat / rehin / ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin
tablolar1 agagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi'ler 30.09.2022

31.12.2021

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 361.630.334
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 --
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutan

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari --
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1i'lerin Toplam Tutar1 --
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 103.800.000
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 --

150.325.000

21.500.000

Toplam

465.430.334

171.825.000

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket’in 6zkaynaklarmna oram1 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle %21°dir. (31
Aralik 2021: %7,22).

30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle verilen teminat mektuplarinin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2022 31.12.2021
Kime Verildigi Teminat Tutar1  Teminat Tutar:
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (*) 173.900.000 88.700.000
Toplam 173.900.000 88.700.000
Teminat mektuplar1 banka detayr asagidaki gibidir;
30.09.2022 31.12.2021
Teminat Mektubunun Bankasi Teminat Tutar1 Teminat Tutar:
Banka 1 40.000.000 1.250.000
Banka 2 20.900.000 3.500.000
Banka 3 40.000.000 4.550.000
Banka 4 18.000.000 2.825.000
Banka 5 35.000.000 5.000.000
Banka 6 10.000.000 2.500.000
Banka 7 10.000.000 --
173.900.000 19.625.000

(*) Takasbank nezdinde yapilan iglemlere teminat olugturmasi amaciyla verilen teminat mektuplaridir.
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Verilen ipoteklerin detay1 agagidaki gibidir:

Verilen ipotekler Yeri Derece Doviz Tutar1  Déviz Kuru TL karsihg
Banka 1 Istanbul 1/0 48.000.000 1 48.000.000
Banka 2 Istanbul 1/0 100.000.000 1 100.000.000
Toplam 148.000.000 148.000.000
Verilen nakit blokajlarin detay1 asagidaki gibidir:
30.09.2022 31.12.2021
Verilen nakit blokajlarin detay1 Teminat Tutar1 Teminat Tutari
Banka 1 7.592.729 1.250.000
Banka 2 9.732.999 3.500.000
Banka 3 11.897.943 4.550.000
Banka 4 2.223.232 2.825.000
Banka 5 2.500.000 5.000.000
Banka 6 4.533.431 2.500.000
Banka 7 1.250.000 -
Toplam 39.730.334 19.625.000
30.09.2022 tarihi itibariyle verilen kefaletlerin detay1 asagidaki gibidir:
Doviz Doviz TL
Verildigi Kurum Lehine Verilen Tutari Kuru karsihigi
RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler flag ve
Banka Makine Sanayi Ticaret A.S. 103.800.000 1.0000 103.800.000
Toplam 103.800.000 103.800.000
17 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
30.09.2022 31.12.2021
Personele borglar 51.641 52.641
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.121.580 1.343.492
Diger Borglar 25.020 -
Toplam 1.198.241 1.396.133
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18 KARSILIKLAR

Kisa vadeli karsihiklar
30.09.2022 31.12.2021
Personel izin karsiligi 1.685.305 805.937
Diger karsiliklar 20.228.634 5.864.897
Toplam 21.913.939 6.670.834

Uzun vadeli karsihiklar
30.09.2022 31.12.2021
Kidem tazminati karsilig 2.344.012 1.193.247
Toplam 2.344.012 1.193.247
Kidem tazminati karsiligina ilisgkin 30 Eyliil 2022 ve 30 Eylil 2021 donemlerine ait hareket tablosu asagidaki

gibidir:

01.01.- 01.01.-
Kidem Tazminati Karsihg 30.09.2022 30.09.2021
Dénem bast 1.193.247 678.404
Dénem karsilig / konusu kalmayan 1.144.605 279.102
Faiz maliyeti 34.212 16.695
Aktiieryal kazang ve kayiplar -- 17.595
Donem igerisinde 6denen (28.052) (104.349)
Dénem sonu bakiyesi 2.344.012 887.447

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikimliligi vardir.

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle, 6denecek kidem tazminati, her hizmet y1li igin bir aylik maas tizerinden 15.371,40
TL (31 Aralik 2021: 7.117,17 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir

fonlamaya tabi degildir.
19 OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Mart 2022 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi 100.000.000 TL olup, tamami 6denmis sermayeden

olusmaktadir. Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 100.000.000 adet nama yazil1 paya ayrilmustir.

(31 Aralik 2021: 100.000.000 TL)

Bu sermaye beheri, 1 Tiirk Lirast nominal degerde 13.200.000 adet A grubu nama yazili, 86.800.000 adet B

grubu nama yazili ve 7.200.000 adet 100.000.000 paya bdliinmiis A, B grubu paylar nama yazilidir.
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Sirketleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri
dairesinde hissedarlardan segilecek Y&netim Kurulu 6 iiyeden olusur. Uyelerden 4 tanesi A grubu paylarin
cogunluguna sahip pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan, 2 tanesi B grubu paylarin ¢ogunluguna sahip
pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan en fazla 3 yil i¢in genel kurul tarafindan segilir.

30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Sermayedarlar Grubu Ortakhk pay1 Hisse adedi  Hisse tutar1 TL
Giiler Yatirim Holding A.S. A 6,07% 6.072.000 6.072.000
Giiler Yatirim Holding A.S. B 37,93% 37.928.000 37.928.000
Fatma Karag6zlii B 3,00%  3.000.000 3.000.000
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler Ilag ve A 0
Makine San. Tic. A. S. 5,68%  5.676.000 5.676.000
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler Ilag ve B 0
Makine San. Tic. A. S. 37,32%  37.324.000 37.324.000
Icg Finansal Danigmanlik A.S. A 1,45% 1.452.000 1.452.000
Icg Finansal Danigmanlik A.S. B 8,55%  8.548.000 8.548.000
()denmis sermaye 100,00% 100.000.000 100.000.000
Paylara iliskin Primler (iskontolar)

30.09.2022 31.12.2021
Paylara iliskin primler / (iskontolar) 47.991 47.991
Toplam 47.991 47.991

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelir veya Giderler

Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang / (kayiplar):

30.09.2022 31.12.2021
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang / (kayiplar) (78.071) (78.071)
Toplam (78.071) (78.071)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varhklardan Kazanclar (Kayiplar)

30.09.2022 31.12.2021

Borsa Istanbul ve Takasbank degerleme farki (TFRS 9 agilis bakiyesi) 3.855.678 3.855.678
- Gergege Uygun Deger Farki 4.080.083 4.080.083

- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (224.405) (224.405)
Toplam 3.855.678 3.855.678
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Finansal Varhklar Deger Artis Fonu:

Finansal varliklar deger artis fonu, gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinden degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikar. Ger¢ege uygun degeriyle degerlenen bir finansal
aracin elden ¢ikarilmasi durumunda, deger artig fonunun satilan finansal varlikla iliskili par¢asi dogrudan kar veya
zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin deger diisiikliigline ugramast durumunda ise
deger artis fonunun deger diisiikliigiine ugrayan finansal varlikla iliskili kismi1 kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kardan ayrilms kisitlanmis yedekler

30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla yasal yedeklerin detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2022 31.12.2021
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 10.461.754 5.210.932
Toplam 10.461754 5.210.932

Tirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni dénem kariin %5°1
oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan kar pay1 dagitimlarinin
%10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadig: siirece
dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis yillar karlari / zararlar

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler diginda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak
kaydiyla dagitima agiktir.

Sirketin Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemelerine uygun olarak hazirladig: finansal tablolarinda yer alan net déonem
karindan varsa bilangodaki ge¢mis y1l zararlar diisiildiikten sonra ulagilan tutar lizerinden;

a) Tirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi uyarinca toplam genel kanuni yedek akge tutar1 ddenmis sermayenin
%20’sine ulasincaya kadar %5 genel kanuni yedek akge ayrilir.

b) Kanunu’nun 519. Maddesinin ikinci fikrasinin (c¢) bendine uygun olarak %5 oraninda birinci temettii ayrilir.

c) Bakiye kisim Genel Kurul’un tespit edecegi sekilde dagitilir veya olaganiistii yedek akge olarak ayrilarak
geemis karlarma ilave edilir.

d) Tirk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesinin ikinci fikrasinin (¢) bendi uyarinca, pay sahiplerine yilizde bes
oraninda kar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin yiizde onu, genel
kanuni yedek akgeye eklenir. Kar paymin ve/veya bilangcodaki dagitilmamis karlarin sermaye artirimi
suretiyle pay senedi olarak dagitilmasi durumunda genel kanuni yedek ak¢e ayrilmaz.

Kanuni yedek akgeler toplaminin ¢gikarilmis sermayenin yarisint agmis olmasi durumunda, Genel Kurul, ¢ikarilmig

sermeyenin yarisini agan kanuni yedek akgelerin ne sekilde kullanilacagi hususunu serbestce karara baglayacaktir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yaymnlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal kalemlerine ait
enflasyon farklar1 tutarinin, diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya kurumlar
vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve bu islemler kar dagitimi
sayllmamaktadir.

Kar Dagitimi:
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi’'ne gore ortakliklar, karlarim1 genel

kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak
genel kurul karariyla dagitir.
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Sirket, 2022 y1l1 i¢erisinde temettii dagitimi yapmamustir (2021: temettii 6demesi yapilmamaistir).

HASILAT
Satis gelirleri
01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.20211
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021
Satis gelirleri 11.324.290.599 2.984.407.722 3.635.149.246 811.120.157
Hisse senetleri 8.802.105.906  2.136.769.128 3.030.825.855 585.958.686
Finansman bonosu 2.522.184.693 847.638.594 604.323.391 225.161.471
Hizmet gelirleri, (net) 115.499.024 47.243.345 69.185.737 23.406.686
Kaldiragli alim satim islem kar1 / (zarar1) 11.607.305 5.834.493 1.908.780 800.691
- KAS Kar-Zarar Karsiliklar: 10.314.364 5.273.713 1.577.394 720.181
- KAS Komisyon Gelirleri 395.935 334.907 (252.498) (66.462)
- KAS Para lade (2.331) -- (13.845) (6.970)
Aracilik komisyon gelirleri
- Yurtici 83.070.889 34.134.734 52.652.670 13.755.263
- Yurtdist 85.881 36.779 21.328 10.154
Halka arz aracilik komisyonu -- - 16.879.388 9.225.648
Diger hizmet gelirleri 23.719.882 7.969.263 1.694.746 395.000
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (2.984.933) (731.924)  (3.971.175) (780.070)
Diger gelir / (gider), net 574.888.734 338.544.183  110.690.046 42.059.520
Faiz gelirleri
- Temerriit faiz gelirleri 16.160.736 6.299.698 5.371.572 1.394.483
- Kredi faiz gelirleri 248.105.896 113.123.931 103.019.424 39.428.394
Hisse senedi gergeklesmemis degerleme artis 308.352.180 218.164.556 3.479.313 1.526.662
/ (azalislar1), net
Vadeli islem kar1 / (zarar), net 2.269.922 955.998 (1.180.263) (290.019)
Toplam 12.014.678.357  3.370.195.250 3.815.025.029 876.586.363
Satislarin maliyeti
01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.20211
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021
Satislarin maliyeti
Hisse senetleri (-) 8.765.069.745 2.099.300.395 3.023.998.806 579.967.076
Finansman bonosu (_) 2.535.550.853 874.212.429 601.049.260 224.210.454
11.300.620.598 2.973.512.824 3.625.048.066 804.177.530

Toplam
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PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GiDERLERI

01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.20211

30.09.2022 30.09.2022  30.09.2021  30.09.2021
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 47.288.581 19.359.438  28.170.122 7.330.132
Genel yonetim giderleri 69.092.470 29.131.633  41.167.589 14.577.446
Toplam 116.381.051 48.491.071 69.337.711 21.907.578

Pazarlama giderleri

01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.20211

30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021
Borsa pay: giderleri - -- 21.750.349 5.476.193
Komisyon ve aidat giderleri 9.609.324 3.831.193 5.019.258 1.531.291
Reklam ve promosyon giderleri - - 1.400.515 322.648
Diger giderler 2.758.071 1.025.351 - -
Veri yaynlari giderleri 34.921.186 14.502.894 - -
Toplam 47.288.581 19.359.438 28.170.122 7.330.132

Genel yonetim giderleri

01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.20211

30.09.2022 30.09.2022  30.09.2021  30.09.2021
Personel iicret ve giderleri 25.048.484 9.523.748 17.340.032 6.075.770
Bakim onarim glderlerl 3.429.063 2.718.497 628.261 195.525
Amortisman giderleri 2.350.052 792.210 2.505.074 732.658
Siipheli alacak karsiligi 887.953 17.168 -- --
Kidem tazminati karsilig1 1.206.489 823.164 567.605 288.503
Veri yaymlar giderleri 7.128.475 2.712.337 5.214.197 1.490.094
Seyahat ve konaklama giderleri 424.867 82.602 257.721 27.219
Bina giderleri - -- 651.324 272.181
Danigmanlik ve miisavirlik giderleri 1.850.404 363.323 2.209.754 1.522.207
Vergi, resim, ceza ve harglar 3.049.604 1.804.996 2.556.178 558.215
Haberlesme giderleri 642.306 234.842 860.516 201.427
Ofis giderleri 1.266.945 457.336 678.622 250.207
Temsil agirlama giderleri 13.096.939 5.848.884 6.073.830 2.141.066
Ulasim giderleri 777.339 301.370 516.671 182.393
Kiralama Giderleri 2.964.600 1.587.785 - -
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 2.711.979 750.000 - -
Noter ve mahkeme giderleri 642.306 642.306 -- --
Sigortalama Giderleri 424.867 424.867 - -
Diger 1.189.798 46.198 1.107.804 639.981
Toplam 69.092.470 29.131.633  41.167.589 14.577.446
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22  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.20211

30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021
BIST ve VIOP borsa pay1 gelirleri 26.812.221 11.691.151  18.249.453 4.749.480
Konusu kalmayan karsiliklar (94.796) - 1.430.024 -
Kur farki gelirleri - - 8.416.998 1.824.189
Diger gelir ve karlar 63.962.146 17.124.679 384.496 126.246
Toplam 90.679.571 28.815.830 28.480.971 6.699.915

Esas faaliyetlerden diger giderler

01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.20211

30.09.2022 30.09.2022  30.09.2021  30.09.2021
Kur farki giderleri 26.802.568 5.495.504 7.861.658 1.921.816
Reeskont giderleri -- -- 51.402 --
Yurtdigt komisyon gideri 11.253 6.206 33.019 401
Toplam 34.427.622 5.501.895 8.313.091 1.997.187

23 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER
Yatirum faaliyetlerinden gelirler

01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.20211

30.09.2022 30.09.2022  30.09.2021  30.09.2021
Sabit kiymet satis karlari - - 259.855 99.459
Kira gelirleri 97.985 41.704 75.874 29.733
Toplam 97.985 41.704 335.729 129.192
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FiINANSAL GELIR VE GIDERLER

Finansal gelirler

01.01.2022 01.07.2022  01.01.2021 01.07.20211

30.09.2022 30.09.2022  30.09.2021  30.09.2021
Mevduat faiz gelirleri 2.326.782 1.207.039 3.888.958 1.381.157
Temetti gelirleri 1.049.006 -- 864.951 -
Adat gelirleri 315.227 261.631 257.965 14.586
Diger finansal gelirler 733.323 619.800 160.606 84.280
Toplam 4.424.338 2.088.470 5.172.480 1.480.023

Finansal giderler

01.01.2022 01.07.2022  01.01.2021 01.07.20211

30.09.2022 30.09.2022  30.09.2021  30.09.2021
Finansman giderleri 57.037.206 36.210.727 15.775.871 4.827.786
Teminat mektubu komisyonlar 1.353.051 (12.226.001) 1.006.349 247.690
Adat giderleri 7.530.638 1.337.769 8.205.699 2.707.162
Finansman bonosu faiz gideri 32.875.496 18.644.714  15.564.655 5.683.195
Toplam 98.796.391 43.967.209  40.552.574  13.465.834
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket’in ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliiligii Teblig’e gore hazirlanan finansal tablolar ile Sirket’in yasal
kayitlar1 arasindaki gecici farklardan olugsmaktadir. Bu farklar Teblig ve vergi amacl hazirlanan tablolarda gelir

ve giderlerin degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolarinda ayrilan ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri asagida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2022 31 Arahk 2021
Kiimiilatif Kiimiilatif
zamanlama Ertelenmis zamanlama Ertelenmis
Ertelenmis vergi varhg farklar vergi farklan vergi
Kidem tazminati kargilig: 1.197.257 299.314 862.478 172.496
Personel izin karsilig1 1.685.305 421.326 805.937 201.484
Ceza karsilig1 -- -- 2.921.934 730.484
Gelecek aylara ait gider diizeltmeleri 244.039 61.010 244.039 61.010
Siipheli ticari alacak karsiliklart 161.380 35.504 66.584 16.646
Beklenen kredi zarar kargiligi 26.096 6.524 144.588 36.147
Diger diizeltmelerin etkisi -~ -- -- --
Toplam 3.314.077 823.678 5.045.560 1.218.267
30 Eyliil 2022 31 Arahk 2021
Kiimiilatif Kiimiilatif
zamanlama Ertelenmis zamanlama Ertelenmis
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (-) farklari vergi farklari vergi
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 1.397.532 279.506 734.987 183.747
Yatirim amagli gayrimenkul deger artist 825.104 165.021 825.104 206.276
Finansal varlik deger artiglar 301.308.075  78.340.100 7.053.103 1.763.276

GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal -- --

4.080.083 204.004

varliklar

Kullanim hakki varlig: diizeltmeleri 115.825 28.956 146.907 36.727
Diger diizeltmelerin etkisi 5.371.851 1.072.956 1.250.437 312.609
Toplam 309.018.387  79.886.539  13.946.033  2.706.639
Net ertelenen vergi varhg)/(yiikiimliiliigii) (305.704.310) (79.062.861)  (8.640.579) (1.488.372)

Kurumlar vergisi orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemekte olup, karin tamaminin veya bir kisminin
temettii olarak;

o  Gergek kisilere
e  Gelir ve Kurumlar Vergisi’nden istisna veya muaf gercek ve tiizel kisilere,

e Dar miikellef gergek ve tiizel kisilere,

Dagitilmast halinde %15 Gelir Vergisi Stopaj1 hesaplanir. Donem karinin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

45



Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Kurumlar iiger aylik mali karlar1 {izerinden % 25 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’iincii glintine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazanglarin
%75'lik kismi ile aym siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50'lik kismi,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngériildiigii sekilde sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢gmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi
miktarlar1 degisebilir.

30 Eyliil 2021 tarihi itibariyla %20 olan kurumlar vergisi orani, 2021 yili kurum kazanglari i¢in %25, 2022 yili
kurum kazanglar1 igin ise %23 olarak degistigi i¢in, 30 Eylil 2021 tarihi itibariyla ertelenmis vergi
hesaplamasinda 2021 yili i¢inde ger¢eklesmesi/kapanmasi beklenen gegici farklar i¢in %25, 2022 yili iginde
gerceklesmesi/kapanmast beklenen gecici farklar i¢in %23, 2022 yili sonrasinda gergeklesmesi/kapanmasi
beklenen gegici farklar igin %25 vergi orani kullanilmustir.

30.09.2022 31.12.2021
Kurumlar vergisi karsiligi 65.739.156 40.718.217
Pesin 6denmis vergi (-) (7.890) (27.762.742)
Toplam 65.731.266 12.955.475
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30 Eyliil 2022 ve 30 Eyliil 2021 tarihleri itibartyla sona eren dénemler igindeki vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri

hareketi agagida verilmistir:

01.01.2022 01.01.2021

30.09.2022 30.09.2021

Cari Dénem Vergisi (65.739.156) (27.677.642)
Ertelenmis Vergi (75.466.930) (671.942)
(141.206.086) (28.349.584)

Cari y1l vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin mutabakati

01.01.2022 01.01.2021
30.09.2022 30.09.2021
Ticari bilango kar1 / (zarar1) 146.543.044 102.361.669
Kanunen kabul edilmeyen giderler 25.671.955 11.230.342
Vergi Istisnalar (17.499.642) (2.881.443)
Mali kar 154.715.357 110.710.568
Donem kar / (zarar1) 154.715.357 110.710.568
Vergi orant 23% 25%
Cari y1l vergi gideri 35.584.532 27.677.642
PAY BASINA KAZANC/(KAYIP)
Pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmustir:
01.01.2022 01.07.2022 01.01.2021 01.07.20211
30.09.2022 30.09.2022  30.09.2021  30.09.2021
Dénem kart ana ortaklik paylari 418.448.503 244.607.639 77.413.183  31.025.588
Adi hisselerin agirlikh ortalama adedi - Lot 100.000.000 100.000.000 70.588.235 70.588.235
1 TL nominal bedelli 1 Lot basina kar (zarar) 4,1845 2,4461 1,0967 0,4395
418,45% 244,61% 109,67% 43,95%

Hisse basina kazang

Finansal Risk Faktorleri

Kredi riski

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal aracin karsi tarafinin, yiikiimliligiinti yerine getirmemesi kredi riskini olusturur. Sirket, portfoyiinde

bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili bonolarindan olusan alim satim amacli
finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan VIOP nakit teminatlari, banka garantili bonosu,
6zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ters repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo

sozlesmeleri hazine garantisi igeren finansal ara¢ olduklarindan herhangi bir kredi riski igermemektedir. Sirket
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yonetimi, dnceki donemde oldugu gibi Borsa Istanbul’da islem goren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine
yatirim yaparak, giincel piyasa, sektor ve Sirket bilgilerini takip ederck ve gerektiginde hisse degisimi yaparak
kredi riskini kontrollii olarak yonetmektedir.
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Sirket’in 30 Eylil 2022 tarihi itibartyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldigi kredi riskleri asagida

belirtilmistir:

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Finansal yatirimlar

Nakit ve
nakit
benzeri

iliskili
30.09.2022 taraf

Diger taraf

iliskili
taraf

Diger taraf

Hisse
senetleri

Ozel
sektor
bonolari

Bankalar

Raporlama tarihi 5.071.096
itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmis
kismi
A. Vadesi gegmemis yada  5.071.096
deger diisiikliigiine
ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden --
goriislilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis
veya deger diigiikliigiine
ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak --
deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net
defter degeri
D. Deger diisiikliigiine -
ugrayan varliklarin net
defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter --
degeri)
Deger distkliigi (-) --
Net degerin teminat, vs --
ile glivence altina alinmis
kisim.
Vadesi gelmemis (briit --
defter degeri)
Deger diistkligi (-) -
Net degerin teminat, vs --
ile glivence altina alinmig
kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski --
igeren unsurlar

1.303.855.610

1.028.615.581

1.303.855.610

1.493.771

(1.493.771)

11.484.800

11.484.800

16.052.988

16.052.988

462.556.830

462.556.830

184.397.668

184.397.668
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Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldigi kredi riskleri asagida

belirtilmisgtir:

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Finansal yatirnmlar

Nakit ve
nakit
benzeri

31.12.2021

iliskili
taraf

Diger taraf

iliskili
taraf

Diger
taraf

Hisse
senetleri

Ozel
sektor
bonolan

Bankalar

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger diisiikliigiine ugrams
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigiine ugramanmus varliklarin net
defter degeri
D. Deger diisiikligiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri
Vadesi gecmis (briit defter degeri)
Deger distkligi (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)
Deger diistkligi (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

14.652

14.652

657.623.981

457.736.177

657.623.981

1.160.577
(1.160.577)

15.500

15.500

5.865.890

5.865.890

42.475.644

42.475.644

8.603.311

8.603.311

138.628.478

138.628.478
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Likidite risk yonetimi

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya bagka bir finansal arag vermek suretiyle
yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki dénemde oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin
kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklarini 6zkaynak ile finanse
ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, s6zlesme uyarinca
belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir.

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme Uyarinca 1-5Y1l 5Yidan
Defter Nakit Cikislar: 3 Aydan 3-12 Ay Arasi Uzun
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Toplam(=I+I1+I1I) Kisa(I)  Arasi (I (n (V)
Tiirev Olmayan Finansal 1.170.083.425 794.310.501 288.143.217 502.076.853 2.275.412 1.815.018
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 164.248.125 164.248.125 164.248.125 - - -
Finansman bonosundan borglar 478.957.144 100.000.000 100.000.000 - - -
Faaliyet kiralama iglemlerinden 3.319.389 6.503.609 352.966  2.060.212 2.275.412 1.815.018
borglar
Ticari Borglar
Diger taraf 500.016.641 500.016.641 -- 500.016.641 - -
Diger Borglar
Tliskili taraf 17.023.496 17.023.496 17.023.496 - - -
6.518.630 6.518.630  6.518.630 - - -

Diger taraf

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gére dagilim asagidaki gibidir:

Sozlesme Uyarinca

Defter Nakit Cikislar: 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil 5Yidan

Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Toplamu(=I+IT+111) Kisa (I) Arasi (IT) Aras1 (IIT) Uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 573.268.999 586.590.171 251.645.914 331.607.669 2.212.912 1.123.676
Banka Kredileri 21.627.244 21.627.244  21.627.244 -- - -
Finansman bonosundan borglar 212.896.572 225.000.000 225.000.000 -- -- --
Faaliyet kiralama islemlerinden
borglar 4.429.729 5.647.473 1.087.495 1.223.390 2.212.912 1.123.676
Ticari Borglar

Diger taraf 330.384.279 330.384.279 - 330.384.279 - -
Diger Borglar

liskili taraf 335.464 335.464 335.464 -- - -

Diger taraf 3.595.711 3.595.711 3.595.711 -- -- -

Sirket’in 30 Eylil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle herhangi

bulunmamaktadir.

bir tiirev finansal varlik ve yiikiimliligi

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin beklenen vadelere gore dagilimmin sézlesme
uyarinca vadelere gore farklilik gdstermemesi sebebiyle beklenen vadelere iligkin ayrica bir tablo sunulmamustir.
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Kur riski

Yabanci1 para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilanco dis1 yiikiimliilikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem i¢inde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlart
tizerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gegerli olan doviz kurlari {izerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimlilikklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar / zarar

tablosuna yansitilmstir.

Sirket’in 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2022

TL karsihg

fonksiyonel

para birimi uUsbD EURO GBP
1. Ticari Alacaklar -- -- -- --
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1 dahil) 178.138.429 9.265.341  368.733 4.277
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 24.578.741 1.328.308 -- --
3. Diger 509.317 27.525 - -
4.Dénen Varhklar (1+2+3) 203.226.487 10.621.173 368.733 4.277
5. Ticari Alacaklar -- -- - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- --
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- -- --
7. Diger -- -- -- --
8. Duran Varhiklar (5+6+7) -- -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 203.226.487 10.621.173 368.733 4.277
10. Ticari Borglar -- -- -- --
11. Finansal Yiikiimliliikler 18.503.800 1.000.000 -- --
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 17.023.496 920.000 -- --
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler -- -- - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 35.527.296 1.920.000 -- -
14. Ticari Borglar -- -- -- --
15. Finansal Yikimliliikler -- -- -- --
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler -- -- - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler -- -- -- --
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler 35.527.296 1.920.000 - -
19. Bilanco dis1 tiirev arac¢larinin net varhk / yiikiimliiliik -- -- - -
pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge edilen toplam varhik tutari -- -- -- --
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutan - -- - -
20. Net yabana1 para varhik/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) 167.699.191 8.701.173  368.733 4.277
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik 167.699.191 8.701.173 368.733 4.277

pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam
gercege uygun degeri
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Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

TL karsihgi
fonksiyonel
para birimi

usD

EURO

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4.Donen Varhklar (1+2+3)

30.909.420
65.325.004

96.234.424

2.381.770
5.012.493

7.394.263

13.460

13.460

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

96.234.424

7.394.263

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimlilikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

34.253.375

2.639.443

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimlilikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler

19. Bilanco dis1 tiirev araclarinin net varhk / yiikiimliiliik pozisyonu
(19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varhlik tutari
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari

20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)

61.981.049

4.754.820

13.460

21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

61.981.049

4.754.820

13.460

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam gercege
uygun degeri

Kur riskine duyarhlik analizi

30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle TL’nin asagida belirtilen yabanc1 paralar karsisinda % 10 degismesi halinde
gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar1 olmak iizere diger biitiin degiskenlerin sabit

kaldig1 varsayilmustir.

30 Eylal 2022 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi yabanci paralar kargisinda %10 oraminda deger
kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden olan varlik ve yiikiimliiliklerden olusan
kur fark: zarari / kart sonucu net kar 16.769.919 TL daha diisiik / yiiksek olacakt1 (31 Aralik 2021: 6.198.104 TL).
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30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu agagida sunulmustur:

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paramin = Yabancl paranin -~ Yabanci paranin
deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi

1-ABD Dolari net varhk / yiikiimliiliigii (16.100.477) 16.100.477 (16.100.477) 16.100.477
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) B - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (16.100.477) 16.100.477 (16.100.477) 16.100.477
4-EUR net varhik / yiikimliiligi (660.888) 660.888 (660.888) 660.888
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - " "
6-EUR Net etki (4+5) (660.888) 660.888 (660.888) 660.888
7-Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii (8.554) 8.554 (8.554) 8.554
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-ingiliz Sterlini Net etki (7+8) (8.554) 8.554 (8.554) 8.554
TOPLAM (3+6+9) (16.769.919) 16.769.919 (16.769.919) 16.769.919

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle d6viz kuru duyarlilik analizi tablosu agsagida sunulmustur:

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin = Yabanci paramin  Yabanci paranin =~ Yabanci paranin
deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmasi

1-ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliigii (6.170.567) 6.170.567 (6.170.567) 6.170.567
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (6.170.567) 6.170.567 (6.170.567) 6.170.567
4-EUR net varlik / yiikiimliiligi (19.762) 19.762 (19.762) 19.762
5-EUR riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6-EUR Net etki (4+5) (19.762) 19.762 (19.762) 19.762
7-Ingiliz Sterlini net varlk / yiikiimliiligii (7.775) 7.775 (7.775) 7.775
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9-ingiliz Sterlini Net etki (7+8) (7.775) 7.775 (7.775) 7.775
TOPLAM (3+6+9) (6.198.104) 6.198.104 (6.198.104) 6.198.104
Piyasa riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi fiyat
riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek 6nceki déonemde oldugu gibi,
maruz kalian piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrimida giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu’nca, belirli donemlerde portfdyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii,
portfoy yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.
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Faiz oram riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari {izerinde meydana
getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyle faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30.09.2022 31.12.2021
Sabit faizli finansal araclar (605.299.635) (156.487.051)
Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat 37.905.634 71.951.549
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar B 6.085.216
Finansal borclar B_anka kredileri (164.248.125) (21.627.244)
Finansman bonosu (478.957.144) (212.896.572)
Degisken faizli finansal araglar 1.028.615.581 816.287.668
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar - -
Ticari alacaklar Kredili miisterilerden alacaklar 1.028.615.581 457.736.177
Finansal borglar Banka kredileri
Net faiz pozisyonu 423.315.946 301.249.126

Hisse senedi fiyat riski:

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacag hisse senedi fiyat riskine
maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2021 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle BIST te islem géren bu hisselerde %10’luk bir artis /
azalig olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda hisse senetlerinin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net donem
kari/zararinda meydana gelen etkiler agagida sunulmugtur.

30.09.2022
Risk Tiirii Risk Oram1 __ Risk Yonii Donem Karina Etkisi Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski 10% Artig 46.255.683 46.255.683
Azalig (46.255.683) (46.255.683)
31.12.2021
Risk Tiirii Risk Oram1 _ Risk Yonii Donem Karina Etkisi Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski 10% Artis 4.247.564 4.247.564
Azalig (4.247.564) (4.247.564)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir varligin
karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek,
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde
edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Halihazirda krediler i¢in karsilagtirmali fiyat edinilmekte faaliyet gosterecek bir piyasa bulunmamakta ve bu araglar satildiginda
veya vadesinden oOnce kullanildiginda islem masrafi ve 1skontoya tabi tutulmaktadir. Yeterli giivenilirlikte veri elde
edilememesinden dolay1 bu araglar i¢in gercege uygun deger tespit edilememektedir. Dolayisiyla, bu kalemlerin net defter
degerleri gercege uygun degerin tutarli bir gostergesi olarak kullanilmaktadir.
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Gergege uygun degerlerinin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araglarin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in
agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl
degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
Finansal Yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin kayitli degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir. Degisken faizli uzun vadeli banka kredilerinin yakin tarihte yeniden fiyatlanmis olmasindan 6tiirii ger¢ege
uygun degerlerinin kayith degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

30 Eyliil 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan 462.556.830 - -
finansal varhiklar

Borsada islem goren hisse senetleri -- -- --
Ozel kesim tahvil, senet, bonolar1 - - -
Sabit Getirili Menkul Kiymetler

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire - 6.085.216 -
yansitilan finansal varhklar

Diger Menkul Degerler 462.556.830 -- -
31 Arahk 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhiklar

Borsada iglem goren hisse senetleri 42.475.644 - -
Ozel kesim tahvil, senet, bonolari 8.603.311 -- --
Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire

yansitilan finansal varhklar

Diger Menkul Degerler -- 6.085.216 -

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem goren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen borsa fiyatindan baska
direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliligiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak amaciyla en uygun
sermaye yapisini siirdiirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden
diizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen temettii tutarinin degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler
cikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini elden cikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 0zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in borglarina karsilik
Ozsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diisiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye yeterliligi oran yiiksektir. Sirket’in cari donem
sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.
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30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net borglara oran1 agagidaki gibidir:

30.09.2022 31.12.2021
Toplam borg 1.357.075.626 597.247.942
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (184.653.623) (138.747.394)
Net borg 1.172.422.003 458.500.548
Toplam sermaye 716.196.287 297.747.784
Borg / Sermaye orani 1,6370 1,5399

30 Eylil 2022 tarihi itibariyle gergege uygun deger agiklamalar1 ve finansal riskten korunma muhasebesi gergevesindeki
aciklamalar asagidaki gibidir:

Gergege
uygun deger Gergege uygun
farki kar veya deger farki
itfa edilmis zarara diger kapsamh  itfa edilmis Gergcege
30 Eyliil 2022 maliyet yansitilan gelire yansitilan maliyet Defter Degeri  uygun deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit 184.653.623 -- -- -- 184.653.623 184.653.623
benzerleri
Finansal yatirimlar -- 462.556.830 6.085.265 -- 468.642.095 468.642.095
Ticari alacaklar 1.308.926.706 -- -- -- 1.308.926.706  1.308.926.706
Diger alacaklar 31.242.726 -- -- -- 31.242.726 31.242.726
Finansal
yiikiimliiliikler
Finansal -- -- -~ 665.028.458 665.028.458 665.028.458
borg¢lanmalar
Ticari borglar -- -- -- 500.016.641 500.016.641 500.016.641
Diger borglar -- -- -- 23542126 23.542.126 23.542.126

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle gercege
agtklamalar asagidaki gibidir:

uygun deger aciklamalar1 ve finansal riskten korunma muhasebesi ¢ergevesindeki

Gercege uygun

Gercege uygun

deger farki kar  deger farki diger Gercege
itfa edilmis veya zarara kapsamh gelire  itfa edilmis Defter uygun

31 Arahk 2021 maliyet yansitilan yansitilan maliyet Degeri deger
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit

. 138.747.394 - - -- 138.747.394  138.747.394
benzerleri
Finansal yatirimlar -- 51.078.955 6.085.216 - 57.164.171 57.164.171
Ticari alacaklar 657.638.633 -- -- --  657.638.633 657.638.633
Diger alacaklar 6.016.390 - - -- 6.016.390 6.016.390
Finansal
yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar -- -- -- 238953545 238.953.545 238.953.545
Ticari borglar -- -- -~ 330.384.279  330.384.279  330.384.279
Diger borglar - -- -- 3.931.175 3.931.175 3.931.175

BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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