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1. DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay
Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil i¢inde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi
ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka
arz fiyat1 ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde
bulunulmasi zorunludur. Ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda
ise, bu raporlar arasinda asgari olarak {i¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢ergevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakliga iligkin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili
kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“HKTM”
veya “Sirket”) paylariin ilk halka arzinda Teblig’in 29. Madde 1. fikras1 uyarinca konsorsiyum
lideri Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. (“Al Capital”) tarafindan hazirlanan Fiyat
Tespit Raporu 05.08.2022 tarihinde KAP’ta yayinlanmis ve Sirket paylar1 18.08.2022 tarihinde
HKTM.E koduyla islem gormeye baslamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikras:
kapsaminda hazirlanmis olup, HKTM nin nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 23.03.2023
tarihine kadar (1 is glinii olacak sekilde 22.03.2023 kapanis) olusan borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin olas1 nedenleri hakkinda degerlendirmeleri igermektedir. Isbu rapor, degere iliskin
herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye
niteligi tasimamaktadir.

2. HALKA ARZA iLiSKiN OZET BiLGi

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 25.000.000 TL'den tamami nakit karsiligi olarak 35.000.000
TL’ye artirllmasi nedeniyle ihrag¢ edilen 10.000.000 TL nominal degerli B Grubu pay ile
Sirket’in mevcut ortaklarindan, Atif Tung ATIL 1n sahip oldugu 1.100.000 TL nominal degerli
1.100.000 adet (B) grubu hamiline pay, Niliifer ATIL’1n sahip oldugu 500.000 TL nominal
degerli 500.000 adet (B) grubu hamiline pay ve Ilham CELEBI’nin sahip oldugu 400.000 TL
nominal degerli 400.000 adet (B) grubu hamiline payin satist 11,00 TL/pay baz fiyat
seviyesinden halka arzina iliskin Izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye
Piyasast Kurulu’'nun 04.08.2022 ve 2022/38 sayili haftalik biilteninde ag¢iklandigi {izere
onaylanmuistir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 11,00 TL/pay baz fiyat
seviyesinden Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis yontemi ile 10-11-12 Agustos 2022 tarihleri
arasinda gergeklestirilmistir. HKTM nin, bedelli sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla halka
arz edilen toplam 12.000.000 TL nominal degerli 12.000.000 adet paydan 132.000.000 TL briit
gelir elde etmistir.
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Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore talep sonucunda halka arz biiyiikliigiiniin
toplamda 5,59 katina denk gelen 737.333.135 TL karsiligi filtre edilmemis 67.030.285 TL
nominal degerli talep gelmistir. Halka arza toplamda 317.951 yatirimer katilmistir.

Sirket’in halka arz dncesinde 05.08.2022 tarihinde KAP’ta ilan edilen Fon Kullanim Yerlerine
Iliskin Rapor’da halka arzdan beklenen net gelir ile kapasite artinmi ve teknoloji yenileme
yatirimlarinin finansmani, finansal borg¢larin 6denmesi, tedarikgilere olan borglarin 6denmesi ve
pesin hammadde tedarikinin saglanmasi hedeflenmistir.

3. 05.08.2022 TARIHINDE KAP’TA YAYINLANAN FiYAT TESPiT RAPORU

05.08.2022 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket’in 31.12.2019,
31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli dénem sonu ve 31.03.2022 tarihli ara donem Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmis konsolide finansal tablolar1 baz alinmistir.

HKTM’nin degerinin tespiti amaciyla Carpan Analizi ve indirgenmis Nakit Akimlar1 analizi
(“INA”) yontemleri kullamlmstir. Indirgenmis nakit akimi analizine %70,0 ve garpan analizine
%30,0 oranlarinda agirlik verilerek Sirket degeri hesaplanmistir.

INA analizinde gelir tablosu ve bilangoya iliskin projeksiyonlar gegmis veriler 1s18inda ve
sirketin 5 yillik is plan1 dogrultusunda 2022 — 2026 yillar1 i¢in hazirlanmistir. Ayrica, UDS 105
Degerleme Yaklagimlart ve Yontemleri 20.1 maddesi uyarinca Pazar (Piyasa Carpanlari)
Yaklagimi da kullanmilmigtir. Carpan Analizi Yontemi kapsaminda Sirket’in  Bagimsiz
Denetimden gegmis 31.03.2022 tarihli finansal verilerin yilliklandirilmis tutarlart kullanilmistir.
HKTM i¢in yapilan yurt i¢i ¢arpan analizinde, Sirket’le birebir aym faaliyette bulunan borsa
sirketi olmadig1 igin Sirket’in faaliyet gosterdigi Makina Metal Esya Sektorii (XMESY) ile
Imalat Sektdriiniin (IMALAT) “sektdrel” bazda degerleme tarihinden bir &nceki islem giinii
(18.07.2022) kapamglar1 iizerinden Firma Degeri/Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar
(FD/FAVOK), Firma Degeri / Satislar (FD/S), Fiyat-Kazang (F/K) ve Piyasa Degeri / Defter
Degeri (PD/DD) ¢arpanlari kullanilmistir.

Imalat Sektériine iliskin FD/FAVOK, FD/S, F/K ve PD/DD carpanlar1 Finnet Elektronik Veri
Tabanindan degerleme ¢alismasinin tamamlandigi rapor tarihinde ¢ekilmis olup, ¢ekilen veriler
herhangi bir eliminasyona tabi tutulmadan degerleme galigmasinda kullanilmistir. Ote yandan,
ayni veri tabanindan Makine Metal Egya Sektorii’'ne (XMESY) iliskin olarak ¢ekilen ¢arpanlarda
ise 05.08.2022 tarihinde KAP’ta ilan edilen Fiyat Tespit Raporunda belirtildigi gibi eliminasyon
yapilmustir.

Eliminasyon sonrast Makina Metal Egya Sektorii (XMESY) i¢in hesaplanan medyan
FD/FAVOK, FD/S, F/K ve PD/DD c¢arpan degerleri ile imalat Sektdriindeki FD/FAVOK,
FD/Satislar, F/K ve PD/DD c¢arpan degerlerinin her bir ¢arpan i¢in aritmetik ortalama degeri
hesaplanmustir.
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Tablo 1 Yurtici Sektor Carpanlar
Sektorler Kod Eliminasyon Durumu  FD/FAVOK PD/DD FIK FD/S
. Eliminasyon Sonrasi 11,07 2,60 11,16 1,79
Makina Metal Esya XMESY' gy, von Gneesi 17,79 7,74 11.29 1,98
imalat IMALAT 11,80 5,17 11,04 2,11
Aritmetik Ortalama* 11,43 3,88 11,10 1,95

Kaynak : Finnet, 18.07.2022 tarihli piyasa kapanis veriler
*: Eliminasyon sonrast XMESY ¢arpanlarini kapsamaktadir

HKTM’nin 31.03.2022°de sona eren ara donem Net Satiglar, Net Kar, Ozkaynak ile Faiz
Amortisman Vergi Oncesi Kar (“FAVOK?) tutarlar1 esas alinarak piyasa degeri hesaplanmistir.
Sirket’in piyasa degerinin hesaplanmasinda asagidaki degerleme yontemleri kullanilmistir:

3.1 indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi

Indirgenmis Nakit akimlar1 Analizinde HKTM’nin Al Capital ile paylastigi projeksiyonlar
kullanilarak sirket degeri hesaplanmistir. Ayrica, sektorel beklentiler ve makroekonomik
tahminler de dikkate alinmistir. Projeksiyon donemi 2022-2026 yillar1 arasin1 kapsamakta olup,
Sirket’in indirgenmis nakit akimlar1 analizine gore degerlemesinde ileriye doniik serbest nakit
akimlar1 hesaplanmis ve s6z konusu serbest nakit akimlar1 agirlikli ortalama sermaye maliyeti
tizerinden iskonto edilerek bugiinkii degerine indirgenmistir. Bu kapsamda, tahmini serbest nakit
akis1 projeksiyonlari, %5 ug¢ biiyiime degeri ve projeksiyon donemi boyunca ortalama %22,2
AOSM ile indirgenen verilerden ¢ikan sonuca Sirket’in 31.03.2022 tarihindeki 37,4 Milyon
TL’lik net finansal borg tutarmin disiilmesiyle belirlenen piyasa degeri 318,8 Milyon TL olarak
hesaplanmustir. Sirket’in 25 Milyon TL olan 6denmis sermayesine gore hesaplanan pay basina
deger ise INA ydnetimi altinda 12,75 TL olmustur.

Tablo 2 Indirgenmis Nakit Akimlar1 Hesab1 (Milyon TL)

Ozsermaye Degerleme Hesabi Referans Hesaplama Yontemi Tutar
Vergi Sonrasi Terminal Y1l FAVOK Tutart A 134,6-25,0 109,6
Projeksiyon Dénemi Sonras1 FAVOK B 109,6 * (1+ 5,0%) 1151
Projeksiyon Dénemi Sonrasi Yatirim Harcamalart C 23,8 * (1+ 5,0%) 25,0
Projeksiyon Dénemi Sonrasi ANet Isletme Sermayesi D 18,3 * (1+ 5,0%) 19,2
Projeksiyon Donemi Sonras1 Nakit Akimi E B-C-D 70,9

AOSM @2026 F AOSM Formiilii 19,27%
Terminal Biiytime Orani G Varsayim 5,0%
Terminal Nakit Akimlarmin Toplami H E *[1/(F - G)] 496,7
Indirgeme Oram@2026 | 1/[(1+AOSM)*(Giin Sayis1)/365)] 0,46
Terminal Nakit Akimlariin Bugiinkii Degeri J H*I 226,6
2022 — 2026 indirgenmis SNA Toplam K INA Tablosu SNA Toplamu 129,6
Firma Degeri (Degerleme Tarihi) L J+ K 356,2
Toplam Finansal Borg (31.03.2022) M Bilango Verisi 62,3
Nakit ve Nakit Benzerleri (31.03.2022) N Bilango Verisi 249
Ozsermaye Degeri (Degerleme Tarihi) P L-(M-N) 318,8
Odenmis Sermaye (31.03.2022) R Bilango Verisi 25,0
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Fiyat S P/IR 12,75

Kaynak : Al Capital Yatirim Menkul Degerler Hesaplamalar:




N

Al Capital

3.2 Carpan Analizi

3.2.1 Yurtici Carpan Analizi

HKTM’nin ¢arpan analizinden piyasa degeri hesaplanirken Sirket’le birebir ayni faaliyette
bulunan borsa sirketi olmadigi i¢in Sirket’in faaliyet gosterdigi Makina Metal Esya Sektorii
(XMESY) ile Imalat Sektoriiniin (IMALAT) “sektorel” bazda degerleme tarihinden bir dnceki
islem giinii (18.07.2022) kapanislari iizerinden Firma Degeri/Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar
(FD/FAVOK), Firma Degeri / Satislar (FD/S), Fiyat-Kazang (F/K) ve Piyasa Degeri / Defter
Degeri (PD/DD) ¢arpanlari kullanilmistir. Piyasa degeri hesaplanirken kullanilan Gelir Tablosu
ve Bilango degerleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 3 Carpan Analizinde Kullanilan Finansal Veriler
(TL) 31.03.2022
Diizeltilmis FAVOK (Yilliklandirilmig)* 36.373.895
Ar-Ge Tesvik Geliri(Yilliklandirilmis) * 411.025
Net Finansal Borg 37.350.869
Net Satiglar (Yilliklandirilmig)* 188.571.003
Ozkaynaklar 101.295.290
Net Kar (Yilliklandirilmig)* 37.752.759
Odenmis Sermaye 25.000.000

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
*:31.12.2021 tarihli Finansal Tablo degerlerinden 31.03.2021 tarihli Finansal Tablo degerlerinin
diisiiliip, 31.03.2022 tarihli Finansal Tablo degerlerinin eklenmesi suretiyle hesaplanmustir.

18.07.2022 tarihli Borsa kapaniglar1 tiizerinden Finnet Veri Terminalinden ¢ekilen
FD/FAVOK carpani ile 31.03.2022 tarihli gelir tablosunda biiyiik dlgiide ticari kur farkindan
olusan “esas faaliyetlerden diger gelir ve gider kalemleri” diisiiliip Ar-Ge Tesvik Gelirleri
eklenerek hesaplanan “diizeltilmis” FAVOK tutarinin yilliklandirilmis degerinin ¢arpimindan
elde edilen degerden, 31.03.2022 tarihli net finansal bor¢ tutar1 olan 37,4 Milyon TL
diisiilerek “hedef piyasa” degerlerine ulasilmistir. 18.07.2022 tarihli Borsa kapaniglari
tizerinden Finnet Veri Terminalinden ¢ekilen FD/S carpani ile yilliklandirilmis Net Satis
tutarinin ¢arpimindan elde edilen degerden 31.03.2022 tarihli net finansal borg tutari
diistilerek FD/Satislar carpani lizerinden “hedef piyasa” degerlerine ulagilmistir. Ayn1 sekilde
elde edilen F/K carpani ile 31.03.2022 tarihli yilliklandirilmig Net Kar tutarinin ¢arpimi ile
F/K {izerinden bir diger hedef piyasa degeri hesaplanmis ve son olarak da PD/DD carpani ile
31.03.2022 tarihli bilangoda yer alan Ozkaynak tutar1 garpilarak hedef 6zsermaye degerine
ulasiimstir.

Tiim bu islemlerin ardindan, FD/FAVOK, FD/S, F/K ve PD/DD c¢arpan ortalama degerlerine
de %25’er agirlik verilerek Sirket i¢in yurti¢i carpanlar lizerinden agirlik ortalama hedef
ozsermeye degeri hesaplanmistir. S6z konusu agirlikli ortalama 6zsermaye degerinin,
Sirketin halka arz oOncesi O0denmis sermayesine boliinmesiyle “Pay Basina Deger”
hesaplanmistir. Ozetle, yurtici XMESY ve IMALAT Sektérlerinde, FD/FAVOK, FD/S, F/K
ve PD/DD c¢arpanlari kullanarak ulasilan ortalama hedef piyasa degeri 380,2 Milyon TL,




N

Al Capital

hisse basina hedef fiyat ise 15,21 TL olarak hesaplanmaktadir.

Tablo 4 Yurtici Sektor Carpan Analizi
. Net Agirhk

Carpan Carpan  Diizeltilmis .. . Hesaplanan
Tanimlar: Oram*  FAVOK Net Kar Satislar Ozkaynak Elonrinsal Ozsermaye**
FD/FAVOK 11,43  36.373.895 37.350.869  25,0% 94.604.476
FD/Ciro 1,95 188.571.003 37.350.869  25,0% 82.587.069
11,10 37.752.759 25,0% 104.735.429
PD/DD 3,88 101.295.290 25,0% 98.264.515
Agwliklandirilmis Iskontosuz Ortalama Ozsermaye Degeri 380.191.489
Iskontosuz Pay Degeri (TL) 15,21

Kaynak : Finnet, Capital Yatirim Menkul Degerler Hesaplamalar

*: Eliminasyon sonrast Metal Esya Makina ve Imalat Sektor aritmetik ortalamasi, 18.07.2022 tarihli piyasa kapanis verileri
**: Agirliklandirma yapilmadan hesaplanmistir

Ozetle, yurtici sektorel FD/FAVOK, FD/Ciro ve F/K carpanlar1 kullanarak ulasilan agirhikli
ortalama hedef piyasa degeri 380,2 milyon TL, hisse basina hedef fiyat ise 15,21 TL olarak
hesaplanmistir.

3.2.2 Yurtdis1 Carpan Analizi

Yurtdis1 ¢arpan analizinde FD/FAVOK, FD/S, PD/DD ve F/K ¢arpanlari kullanilmistir. Piyasa
degeri 500 Milyon ABD Dolarinin {izerinde olan firmalar ¢arpan analizine dahil edilmezken, s6z
konusu c¢arpanlarin en yiiksek degerleri ile ‘sifir’ olanlar1 belirlenerek eliminasyona tabi
tutulmustur. Bu sekilde, pazar yaklasiminin ihtiyatlilik ilkesi kuvvetlendirilmistir.

Tiim bu islemlerin ardindan, FD/FAVOK, FD/S, F/K ve PD/DD c¢arpan ortalama degerlerine
agirlik verilerek Sirket igin yurtdisi ¢carpanlar tizerinden agirlik ortalama hedef 6zsermeye degeri
hesaplanmistir. F/K carpani lizerinden hesaplanan agirliklandirilmamis Sirket degeri 1 milyar
TL’nin iizerinde oldugu igin yurtdis1 carpan analizine dahil edilmemistir. FD/FAVOK ve FD/S
carpanlarina %?25’er, PD/DD ¢arpanina ise %50 oraninda agirlik verilerek agirlikli ortalama
ozsermaye degerine ulasilmistir. Ardindan, bu yontem ile hesaplanan hedef 6zsermaye degeri,

Sirket’in halka arz Oncesi 0Odenmis sermayesine boliinmesiyle “Pay Basina Deger”
hesaplanmustir.
Tablo 5 Yurtdist Benzer Firma Carpan Analizi
Carpan Carpan Diizeltilmis .. Net Finansal . Hesaplanan
Tammlar1 Oramr* FAVOK Net Kar Satislar Ozkaynak Borg Agirhik Ozsermaye**
FD/FAVOK 19,99 36.373.895 37.350.869 25,0% 172.440.823
FDICiro 2,94 188.571.003 37.350.869 25,0% 129.261.970
30,90 371752759 0,0% 0,00
PD/DD 2,42 101.295.290 50,0% 122.567.301
Iskontosuz Agwrlikli Ortalama Ozsermaye Degeri 424.270.094
Iskontosuz Agwrlikl Ortalama Pay Degeri (TL) 16,97

Kaynak :Bloomberg, A1 Capital Yatirim Menkul Degerler Hesaplamalar

*:18.07.2022 Asya Piyasalarinin kapanisi itibariyla diizenlenmistir
**: Agwrhiklandirma yapilmadan hesaplanmistir
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Sonug olarak, yurtdisi benzer firmalarm FD/FAVOK, FD/S, F/K ve PD/DD carpanlar
kullanarak ulasilan ortalama hedef piyasa degeri 424,3 Milyon TL, hisse basina hedef fiyat ise
16,97 TL olarak hesaplanmaktadir

3.3 Degerleme Yontemi Sonucu

Indirgenmis Nakit Akimlar1 yaklasimi altinda tahmin ettigimiz 6zsermaye degerine %70, kendi
icinde esit agirhiklandirdigimiz yurtici ve yurtdisi sirket carpanlari altinda hesapladigimiz ¢arpan
analizine %30 agirlik vererek 343.856.027 TL tutarinda halka arz 6ncesi hedef piyasa degerine
ulagilmistir. S6z konusu hedef piyasa degeri, halka arz 6ncesi sermayeye boliinerek pay basina
hedef piyasa degeri 13,75 TL olarak hesaplanmistir. Bulunan pay basina hedef piyasa degerine
%20,00 halka arz iskontosu uygulanarak pay basina 11,00 TL’lik halka arz fiyatina ulagilmistir.

Tablo 6 Degerleme Sonucu
Hedef Deger Agirhik Sonuc¢
1.indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) 318.838.271  70,0% 223.186.790
2.Piyasa Carpan Analizi 402.230.792 30,0% 120.669.237
Yurtigi 380.191.489 15,0% 57.028.723
Yurtdisi 424.270.094 15,0% 63.640.514
Agirhiklandirilmis Hedef Piyasa Degeri 100,0% 343.856.027
Pay Bagina Deger 13,75
Iskonto Orani 20,00%
Halka Arz iskontosu Sonrasi Hedef Piyasa Degeri 275.084.822
iskontolu Halka Arz Fiyati1 (TL/Pay) 11,00

Kaynak :Al Capital Yatirim Menkul Degerler Hesaplamalar

4. HALKA ARZ SONUCLARI

Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) paylarinin
halka arzi 10-11-12 Agustos 2022 tarihleri arasinda “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi” ile Borsa Istanbul disinda gerceklesmistir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 25.000.000 TL'den tamami nakit karsiligr olarak 35.000.000
TL’ye artirilmast ve mevcut ortaklarindan, Atif Tung ATIL’1n sahip oldugu 1.100.000 TL
nominal degerli 1.100.000 adet (B) grubu hamiline pay, Niliifer ATIL’n sahip oldugu 500.000
TL nominal degerli 500.000 adet (B) grubu hamiline pay ve Ilham CELEBI’nin sahip oldugu
400.000 TL nominal degerli 400.000 adet (B) grubu hamiline payin satigi nedeniyle toplam
12.000.000 TL nominal degerli 12.000.000 adet pay ihra¢ edilmistir. Sirket paylarinin halka
arzinda 1,00 TL nominal degerli paylarin halka arz fiyati 11,00 TL olarak agiklanmis olup,
belirlenen halka arz fiyati ile halka arz biiytikliigi 132.000.000 TL olarak ger¢eklesmistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore talep sonucunda halka arz biiyiikliigiiniin
toplamda 5,59 katina denk gelen 737.333.135 TL karsilig1 filtre edilmemis 67.030.285 TL
nominal degerli talep gelmistir. Halka arza toplamda 317.951 yatirimci katilmistir. Sirket
paylarinin halka arzinda yatirimci grubu bazinda dagitim bilgisi asagidaki tabloda yer
almaktadir.
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Tablo 7 Halka Arz Sonuclar
Dagitim
Yatirimer Grubu Kisi Sayisi Nominal Deger (TL) Oran (%)
Yurt Igi Bireysel 303.609 5.640.000 47,00
Calisanlardan Olusan 46 360.000 3,00
Yatirimcilar
Yurt I¢i Kurumsal 26 6.000.000 50,00
TOPLAM 303.681 12.000.000 100,00
Kaynak :KAP

5. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL VE OPERASYONEL PERFORMANS

Sirket, paylarmin 18.08.2022 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan
10.03.2023 tarihinde 2022 yili 12 aylik finansal verilerini agiklamistir. Sirket’in Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolara iliskin 6zet

bilgiler agagida yer almaktadir.

Tablo 8 Hidropar Hareket Kontrol Merkezi Sanayi ve Teknolojileri A.S
Ozet Finansal Durum Tablosu

Bilango (TL) 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Nakit ve Nakit Benzerleri 73.662.238  22.045.155 9.002.665 10.775.523
Ticari Alacaklar 87.158.288  52.620.025 32.736.905 24.761.585
Stoklar 139.992.134  50.986.213 38.505.947 34.516.171
Toplam Donen Varhiklar 354.542.757  155.116.867 93.683.509 78.683.608
Finansal Yatirimlar 711.378 200.000 200.000 200.000
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 1.446.025 635.330 - -
Maddi Duran Varliklar 82.304.779 65.560.328 19.099.477 19.037.275
Maddi Olmayan Duran Varliklar 51.270.767 17.696.786 11.485.315 6.325.776
Toplam Duran Varhklar 136.066.049 84.657.544 32.660.726 31.223.994
TOPLAM VARLIKLAR 490.608.806 239.774.411 126.344.235 109.907.602
Kisa Vadeli Borglanmalar 26.837.306 2.057.482 13.180.000 2.063.810
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 58.413.366 44.493.226 24.175.354 28.229.074
Ticari Borglar 79.271.231 50.505.444 32.412.711 35.673.142
Ertelenmis gelirler 74.529.188 19.914.324 7.173.769 11.474.140
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 251.372.211 124.025.241 80.914.583 80.736.258
Uzun Vadeli Borglanmalar 5.127.886 8.993.047 19.204.110 11.191.117
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 17.579.658 17.233.302 21.980.638 14.747.147
Odenmis Sermaye 35.000.000 25.000.000 12.000.000 8.000.000
Hisse Senedi IThra¢ Primleri 93.621.250 - - -
MDYV Yeniden Degerleme Artiglart (Azalislary) 32.532.198 33.828.079 - -
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar 37.472.638 (3.303.629) 2.031.007 1.405.715
Net Donem Kari veya Zarari 13.577.229 41.598.027 8.343.145 4.326.016
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 6.252.840 - - -
Toplam (")zkaynaklar . 221.656.937 98.515.868 23.449.014 14.424.197
Toplam Yiikiimliiliik ve Ozkaynaklar 490.608.806  239.774.411 126.344.235 109.907.602

Kaynak :Finansal Rapor, KAP
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Sirket’in 31.12.2022 itibari ile Gelir Tablosu asagida yer almaktadir.

Tablo 9

Ozet Gelir Tablosu

Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S.

Gelir Tablosu (TL) 31122022  31.122021 31.12.2020 31.12.2019
Hasilat 282.159.287 181.765.004 128.877.245 90.970.270
Satiglarin Maliyeti (-) (191.267.821)  (122.230.110) (95.453.163) (71.225.815)
Briit Kar/Zarar 90.891.466 59.534.894 33.424.082  19.744.455
Genel Yonetim Giderleri (-) (47.931.263) (12.279.237) (6.735.321) (5.035.176)
Pazarlama Giderleri (-) (19.450.241) (8.322.127) (3.839.535) (3.877.121)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (3.298.766) (3.032.682) (2.461.910) (1.141.036)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 32.038.345 27.503.470 9.420.152 5.185.191
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (24.692.754) (16.270.202) (8.232.380) (5.208.570)
Esas Faaliyet Kari/Zarari 27.556.787 47.134.116 21.575.088 9.667.743
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2.611.923 43.767 16.239 163.898
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (713.486) - -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet K/Z 30.751.905 46.783.070 21.695.491 9.934.134
Finansman Gelirleri 12.560.707 14.271.495 6.323.641  4.064.463
Finansman Giderleri (-) (27.005.101) (18.549.476)  (15.670.939) (12.041.832)
Vergi Oncesi Kar 16.307.511 42.505.089 12.348.193 1.956.765
Donem Vergi Gideri/Geliri (1.088.363) (2.830.329) - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (596.879) 1.923.267  (4.005.048)  2.369.251
Net Donem Kari/Zarar 14.622.269 41.598.027 8.343.145 4.326.016

Kaynak :Fiyat Tespit Raporu, KAP

Sirket’in hasilatt 31.12.2022 tarihinde 31.12.2021 tarihine gore %55,2 oraninda artig
gostermigtir. Bu sekilde, Sirket’in cirosu 31.12.2022 itibariyla 282,6 Milyon TL seviyesine
yiikselmistir. Ote yandan satislarin maliyetinde %56,5 oraninda bir artis yasanmis ve neticede
briit kar %52,7’lik biiyiime ile 31.12.2022 tarihi itibariyla 90,9 milyon TL diizeyinde
gerceklesmistir. Diizeltilmis faaliyet giderlerindeki %199,1°lik artig neticesinde Diizeltilmis Esas
Faaliyet Kar1 Aralik 2022 sonu itibariyla %43,7 oraninda diisiis gostererek 20,2 milyon TL
seviyesine gerilemistir.

Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Al Capital
tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan projeksiyonlar ve 31.12.2022 itibartyla
gerceklesmeler takip eden tabloda 6zetlenmistir. Sirket’in 31.12.2022 tarihli ciro ve satiglarin
maliyeti, projeksiyon seviyelerini her iki kalemde de %7°nin iizerinde asarken, 85,4 Milyon TL
diizeyinde Ongoriilen Briit Kar rakami da 2022 sonunda 90,9 Milyon TL’lik gerceklesme ile
projeksiyonu %6,4 oraninda asti. Ancak, faaliyet giderlerinde projeksiyonda dngoriilen seviyenin
iki kat iizerinde gerceklesmesi neticesinde 56,3 Milyon TL olarak ongoriilen FAVOK tutar,
hedefin %46’s1 oraninda kalarak 26,0 Milyon TL seviyesinde gerceklesti.

Net finansman giderlerinin %237,6 oraninda arttig1 31.12.2022 tarihinde, tiim bu gelismelerin
neticesinde net donem kar1 %64,8 oraninda azalarak 14,6 milyon TL seviyesine gerilemistir.
31.12.2021 tarihinde %32,8 olan briit kar marj1 2022 yilinin ayn1 déoneminde %32,2 seviyesinde
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gercekleserek yil sonu projeksiyon seviyesine yaklasirken, faaliyet ve finansman giderlerindeki
artis nedeniyle net kar marji1 %22,9°dan %5,2 seviyesine gerilemistir.

Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri Merkez Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Al Capital tarafindan
yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2022 yil sonu projeksiyonlar1 ve 31.12.2022 bilango
donemi itibariyla gerceklesen verileri asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Tablo 10 31.12.2022 Ozet Finansallar Projeksiyon ve Gerceklesme Karsilastirmasi

(TL) 31.12.2021  31.12.2022 31'.12.?022 Gerg¢eklesme

Gerc¢eklesme Gerceklesme Projeksiyon Oram
Hasilat 181.765 282.159 262.985 107,3%
Satiglarin maliyeti 122.230 191.267 177.592 107,7%
Briit Kar 59.535 90.891 85.393 106,4%
Briit Kar Marji 32,8% 32,2% 32,5% 99,1%
Diizeltilmis Esas Faaliyet Gideri 23.634 70.680 34.188 206,7%
Diizeltilmis Faaliyet Kari 35.901 20.211 51.205 39,5%
Faaliyet Kar Marji* 19,7% 7,2% 19,5% 36,9%
Amortisman** 2.218 5.202 4.107 126,7%
FAVOK®*/** 38.804 25.976 56.303 46,1%
FAVOK Marji*/** 21,3% 9,2% 21,4% 43,0%

Kaynak :05.08.2022 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP

6. HALKA ARZ SONRASI FiYAT HAREKETLERI

12 Agustos 2022 tarihinde 11,00 TL pay fiyat1 seviyesinde halk arzi tamamlanan HKTM paylari,
Borsa Istanbul’da 18 Agustos 2022 tarihinde 12,10 TL fiyat seviyesinden isleme agilmistir.
Sirket paylarinin islem gormeye bagladig: tarihten itibaren igbu 1. Degerlendirme Raporu’nun
yayinlandig1 23 Mart 2023’den 1 is giinii onceki borsa kapanis fiyat1 49,34 TL’dir. HKTM
paylarmin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladig1 18 Agustos 2022 tarihinden itibaren hisse
performansi incelenmistir.

11



N

Al Capital

7. HALKA ARZ SONRASINDA FiYATA ETKi EDEN FAKTORLER

HKTM paylarmin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladigi 18 Agustos 2022 tarihinden
itibaren BIST100 endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir.

Grafik 1 - BiST 100 Endeksi
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Kaynak : Bloomberg

HKTM paylarmin Borsa Istanbul’da islem gdérmeye basladig tarihten itibaren fiyat gelisimi ve
islem hacmi asagidaki grafikte gosterilmistir.

Grafik 2 - HKTM Pay Fiyati
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Grafik 3 — HKTM Pay Fiyati ve islem Hacmi
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Kaynak : Bloomberg

HKTM pay fiyatinin BIST100 endeksine goreli performansi asagidaki grafikte kargilastirmali
olarak gosterilmistir.

Grafik 4 — HKTM / BIST 100 Endeksi Goreceli Performans
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12 Agustos 2022 tarihinde 1,00 TL nominal degerli pay basina 11,00 TL fiyat seviyesinden
halka arz edilen ve 18 Agustos 2022 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslayan HKTM
paylar1, 22 Mart 2023 tarihindeki Borsa Istanbul kapanisina kadar gegen siirede halka arz
fiyatina gore %348,5 oraninda artarak 22 Mart 2023 tarihi itibariyla 49,34 TL seviyesindeki
fiyatla kapanmistir. HKTM paylariim Borsa Istanbul’da islem gdrmeye baslamasindan bir is
giinili nce, 17 Agustos 2022 tarihinde 2.980,00 seviyesinde kapanan BIST100 endeksi 22 Mart
2023 tarihi itibariyla 5.001,06 seviyesinde kapanmustir. Bu tarihler arasinda HKTM’nin pay
fiyat1 halka arz fiyat1 olan 11,00 TL’ye gore %348,5 oraninda artig gosterirken, BIST100 endeksi
ise Sirket’in islem gordiigii donem boyunca %67,8 oraninda artmistir. HKTM hisse senedinin
halka arz edildigi giinden bu yana BIST100 endeksine relatif getirisi ‘arti” %167,3 seviyesinde
gerceklesmistir.
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