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CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporu Hakkinda Degerlendirme ve Analiz
Raporu

1- Amacg

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden, A1 Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (“Tera”) CVK Maden isletmeleri Sanayi ve
Ticaret A.S. (“CVK Maden” veya “Sirket”) i¢in 13.03.2023 tarihinde hazirlandigi ve 31.03.2023 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ilan ettigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Raporda yer alan verilerin gercegi
tam olarak yansittig1 kabul edilmis olup, finansal ve hukuki acidan inceleme yapilmamistir. Yatirim kararlarinin ilgili
izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay1 Al
Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2- Halka Arz Bilgileri

Ihraca CVK Madencilik Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Halka Arz Eden Pay Sahibi CVK Madencilik Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve Hak Sahibi Ortaklar
Halka Arz Oncesinde Cikarilmis Sermaye 35.000.000 TL

SPK Onay Tarihi 30/03/2023

Halka Arza Aracihik Eden Kurulus Tera Yatirrm Menkul Kiymetler ve Konsorsiyum Uyeleri

Halka Arz Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama

Aracilik Tiirii En Iyi Gayret

Talep Toplama Tarihleri 06-07/04/2023 (2 Giin)

Halka Arz Fiyati 105,00 TL

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu) Toplam : 8.400.000 TL (nominal)

Ortak Satis : 1.400.000 TL (nominal)
Sermaye Artirimi : 7.000.000 TL (nominal)
Halka Arz Oncesi Piyasa (Ozsermaye) Degeri | 4.427.685.161

Halka Arz iskontosu %17

Halka Arz Iskontolu (Piyasa) Ozsermaye| 3.675.000.000 TL

Degeri

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 42.000.000 TL

Halka Arz Sonras1 Halka Ac¢iklik Orani %020,00

Ek Satis Tutar1 (Nominal / Grubu) B

Ek Satis Sonrasi1 Halka Ac¢ikhik Orani %20,00

Halka Arz Biiyiikliigii 882.000.000

Borsa Kodu / Pazar CVKMD/ Yildiz Pazar

Katilm Endeksine Uygunluk BIST Katilim Tiim Endeksine Uygun
Tahmini islem Gorme Tarihi 12-14/04/2023

Fiyat istikrar1 / Araci Kurum Ad Planlanmamaktadir.

Ortaklardan Taahhiit /Tesvik Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye

baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle, bedelli veya bedelsiz herhangi bir
sermaye artirinn gerceklestirmeyecegini, higbir sekilde halka arz edilen
paylar disinda kalan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina
yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda
bir karar alinmayacagini, Borsa Istanbul A.S.’ye ve SPK’ya veya yurtdisindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her ttrli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslar, galisanlari, yéneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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satig veya halka arz yapilacagma dair bir agiklama yapilmayacagini taahhiit
etmektedir.

Pay Sahipleri, Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem gormeye
baslamasindan 1 yil siireyle; Sirket paylarim dolasimdaki pay miktarinin
artmasina yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu etmeyecekleri,
bu dogrultuda bir karar almayacaklar1 ve Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya
yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetler iligkin diizenleyici kurum, borsa
veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunmayacaklar1 ve bu siire boyunda
ilerde yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair herhangi bir agiklama
yapmayacaklar1 ve borsa disinda yapilacak satiglarda satisa konu paylarin da
bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirileceklerini taahhiid etmislerdir.

Azami Talep Tutan

Yatirimc1 bazinda talepte bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimeinin
dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini
gecemeyecektir, taleplerin mutlaka bu ilkeye uygun olarak iletilmesi
gerekmektedir. Halka arzda yurtici bireysel yatirinmci1 kapsaminda girilen
bir talep icin talep adedinin Yurt i¢i Bireysel Yatirimel grubunun azami
pay miktar1 olan 1.470.000 adeti gecmesi durumunda bu pay adedini
gecen kismu silinerek talep adedi 1.470.000 adeti olarak dikkate alinacak
ve dagitima sokulacaktir.

Tahsisat

- Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar: %70

- Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilar: % 15
- Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmeilar: %10
- Sirket Calisanlari: %5

Fon Kullanim Yeri

- Yeni Maden Ocagi Uretim Tesisi Finansmani: %70
- Maden Ruhsat Lisanslarinin alim ve/veya Isletme Sermayesinin Finansmani
: %30

Talepte Bulunma Sekli

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar ve Sirket Calisanlar talep ettikleri pay
adedine iligkin talep bedelini nakden/hesaben 6deyebilecekler, ya da blokaj
yontemi ile teminat gostererek talepte bulunabilecekler.

Sirket Calisanlar: sadece Tera Yatirnm’a basvuruda bulunabileceklerdir.
Sirket Calisanlarin’nin halka arza katilabilmesi icin Tera Yatirim’da
hesabi1 bulunmasi gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar izahnamede ilan edilen konsorsiyum
iiyelerine basvurada bulunarak talep formu doldurmak suretiyle taleplerini
iletebilecektir.

Yurt i¢i Kurumsal ve Yurt Disg Kurumsal Yatinmeilar ise sadece
Konsorsiyum Liderine bagvuruda bulunabilecekler.

Miikerrer Talep Kontrolii

Yurt ici Bireysel Yatirimeilar ve Sirket Cahsanlardan icin “Esit Dagitim
Yontemi” kullanilacaktir ve miikerrer talep kontrolii islemi yapildiktan sonra
sadece en yiiksek miktarh talepleri dikkate alinacaktir.

Yurt ici Kurumsal ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar’a verilecek pay
miktarlarina Tera Yatirim’mn onerisi de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz
Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

Dagitim Sekli

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilara Dagitim: Esit Dagitim yapilacaktir. T.C.
kimlik numarasi veya vergi numarast kullanilarak yatirimci1 bazinda
teklestirme esasina gore ayni ve/veya farkli aract kurumlardan iletilen ancak
aynt T.C. kimlik numarasi veya vergi numarasina sahip olan yatirimci
emirlerinden en yiiksek tutarh emir dikkate alinacaktir.

Sirket Calisanlarina Dagitim: Esit Dagitim yapilacaktir. T.C. Kimlik
numarasit veya vergi numarasi kullanilarak yatirimeir bazinda teklestirme
esasina gore T.C. kimlik numaras1 veya vergi numarasinda sahip olan yatirimci
emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir.

Yurti¢i Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim: Her bir Yurt i¢i Kurumsal
Yatirimciya verilecek pay miktarina, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ve

Tera Yatirim birlikte karar verecektir.

A1l Capital Arastirma
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yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her ttrli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslar, galisanlari, yéneticileri
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Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara Dagitim: Her bir Yurt Dis1 Kurumsal
Yatirimciya verilecek pay miktarina, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ve
Tera Yatirim birlikte karar verecektir

Odeme Sirket Calisanlar1 ve Yurt Ici Bireysel Yatirnmeilar, Dagitim listelerinin
aciklandig1 giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gore almay1 hak ettikleri
payin bedelini nakden 6deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
ve/veya dovizler tizerindeki bloke ayn1 giin kaldirilir.

Dagitim listelerinin aciklandig giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gore
almayr hak ettikleri paym bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu
durumunda, bedeli 6denmeyen kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan
kiymetler bozdurulacaktir.

Yurt i¢ci Kurumsal Yatirnmeilar, pay bedellerini nakden veya hesaben
odeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar ddenmeme riskinin araci
kuruluslarca tstlenilmesi kaydiyla, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin
nihai halka arz satis fiyat1 ile carpilmasit sonucu olusacak pay bedelini dagitim
listelerinin agiklandig1 giinii takiben is giinii saat 12.00°a kadar 6deyeceklerdir.
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklar1 paylarn bedellerini 6demekten imtina edemezler.
Odenmenme riski talebi alan Tera Yatirim’a aittir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirimceilar, pay bedellerini nakden veya hesaben
odeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimecilar ddenmeme riskinin araci
kuruluslarca istlenilmesi kaydiyla, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin
nihai halka arz satis fiyat1 ile carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim
listelerinin agiklandig1 giinii takiben is giinii saat 12.00°a kadar 6deyeceklerdir.
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklar1 paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.
Odenmenme riski talebi alan Tera Yatirim’a aittir.

Dagitim Zamam Halka arzdan pay alan yatirnmcilarin séz konusu paylari sermaye piyasasi
mevzuatt c¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenmeye baslanacaktir. Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin
onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum
Uyeleri tarafindan yatirrmcilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.
Talebi karsilanan yatirimcilarin paylari, kaydi sistem esaslar1 ¢ergevesinde,
dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki)
is giinil icerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim
edilecektir.

3- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket 5 Eyliil 2006 tarihinde 500.000 TL sermaye ile “CVK Krom Maden Sanayi ve Ticaret A.S.” unvaniyla kurulmus
olup, madencilik alaninda faaliyetlerine baslamig ve 22 Kasim 2011 tarihi itibari ile mevut unvanini kullanmaya
baglamustir. Sirket’in ana faaliyet konusu; krom, mermer, traverten, kursun, ¢inko, bakir ve manyezit cevherlerinin
iiretilmesi, pazarlamasi ve satigidir. Sirket, ayn1 zamanda, belirlemis oldugu maden lisanslarini almak ve portfdyiinde
mevcut olan maden lisanslarinin satis1 konusunda da faaliyet gostermektedir.

Sirket’in merkezi “Kurugesme Mah. Muallim Naci Cad. No:105B K:2 Besiktas, istanbul”dur.

Sirket’in Balikesir- Ivrindi blgesinde devam eden arama calismalarinin yaninda Balikesir — Sarialan bolgesinde kismi
rezerv tespiti tamamlanmis altin ve giimiis madeni lisanst bulunmaktadir. Altin faaliyetleri ile ilgili gereken resmi
yiikiimliiliikler yerine getirilmis olup, yatirimlara baglanmistir ve yakin gelecekte altin tiretim madeninin faaliyete gegmesi
planlanmaktadir.
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yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
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4- Mali Tablolar

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 yillarina ait 6zel bagimsiz denetimden gegmis gelir

tablosuna kalemleri asagidadir:

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
KAR veya ZARAR TABLOSU (TL)
Net Satislar 181.723.929 289.609.415 697.043.250
Satislarm maliyeti 127.714.612 190.694.385 413.139.053
Briit kar 54.009.317 98.915.030 553.904.197
Faaliyet Kar1 48.287.694 66.945.128 420.420.144
Donem Kary/Zarar 27.700.348 41.908.451 331.740.637

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in , 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 yilina ait kar marjlari asagida yer almaktadir.

Karhhk Oranlar1 (%) 31.12.2020 31.12.2021 30.12.2022
Briit Kar Marji 29,7% 34,2% 57,3%
Faaliyet Kar Marji 30,0% 31,4% 44.7%
FAVOK Marji* 34,1% 35,5% 49,8%
Esas Faaliyet Kar Marj1 34,1% 35,4% 49,8%
Net Kar Marj1 15,2% 14,5% 34,3%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

Sirket’in, 31.12.2020 ve 31.12.2021 yillar1 ile 30.12.2022 ara donemlerine ait Bilangolardaki secilmis

kalemler asagida yer almaktadir.

Secilmis Finansal Bilgiler Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Dénen Varliklar 49.271.339 198.284.362 330.161.014

Duran Varliklar 454.403.407 665.560.189 741.870.722

TOPLAM VARLIKLAR 503.674.746 863.844.551 1.072.031.736

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 242.231.599 347.826.124 211.736.587

Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 59..374.451 107.831.060 150.277.068

Ozkaynaklar 202.068.696 408.187.867 710.018.081
Odenmis Sermaye 35.000.000 35.000.000 35.000.000

TOPLAM KAYNAKLAR 503.674.746 863.844.551 1.072.031.736

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP
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5- Halka arz oncesi ve sonrasi ortakhik yapisi

Sirket’in halka arz 6ncesi ve sonrasi ortaklik yapisi agagidaki tabloda verilmektedir:

ihracey/Sirket
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Sermaye Sermaye

Ortaklar (TL) (%) (TL) (%)
Hiiseyin Cevik 33.600.000 96,00 33.600.000 80
Begiim Cevik 1.400.000 4,00 0 0
Halka Acik Kisim - - 8.400.000 20,00
Toplam 35.000.000 100,00 216.160.000 100,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

6- Degerleme Calismasi Hakkinda

e Sirket’in pay basina degeri tespit edilirken ‘indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi’ ve ‘Carpan Analizi’
yontemleri kullaniimistir.

e Sirket’in Degerleme Yonteminde “INA” yontemine %50, Benzer Sirket Carpanlaria da %50 agirlik
verilmistir.

e Sirket’in piyasa degeri Piyasa Degeri/Defter Degeri ( PD/DD), Fiyat Kazang ( F/K) ve Firma Degeri/
FAVOK ( FD/FAVOK) carpan yontemleri kullanilarak ayr1 ayr1 hesaplanmistir. Bu garpanlardan
cikan sonuglar1 asagidaki tablolarda gosterildigi sekilde agirliklandirilarak nihai piyasa degeri tespit
edilmistir.

e Benzer sirketlerin ¢arpanlar1 arasinda ug deger olarak, F/K ¢arpanlari i¢in 30 un lizerindeki degerler,
FD/FAVOK carpanlari i¢in 25’in iizeri degerler dikkate alinmamis ve PD/DD ¢arpanlari igin 5’in
tizerindeki degerler dikkate alinmamustir.

e Degerleme ¢aligmasinda kullanilan ¢arpanlar igin orta deger ( medyan) hesaplamasi kullanilmistir.

e Benzer sirketlerin ¢arpan degerleri hesaplanirken piyasa verileri 03.03.2023 kapanis tarihli Rasyonet
ve 08.03.2023 tarihli Bloomberg platformlarindan veriler elde edilmistir.

Yurt i¢ci madencilik sektoriinde faaliyet gosteren benzer sirketlerin ilgili Fiyat/ Kazang ( F/K) ¢arpanlari i¢in
%50, Firma Degeri/FAVOK ( FD/FAVOK) carpani i¢in %25 ve Piyasa Degeri/Defter Degeri ( PP/DD)
carpant icin %25 olarak agirliklandirilmistir. Buna gore hesaplanmis olan piyasa degeri Yurt i¢i benzer
sirketler madencilik sektoriindeki ¢arpanlara gore 3.219.901.475 TL dir.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm (2]
Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirflanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina

yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi — -

bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her ttrli HiSSEKOC
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslar, galisanlari, yéneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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Uc¢ Degerler Haric Ortanca Degere Gore

Degerleme ( Carpanlara Gore) 31.12.2022 Agirhiklandirma Agirhiklandirilmis

Sirket Degeri
YURTICi BENZER SiRKETLER MADENCILIK
FIK 3.048.168.130 50% 1.524.084.065
FD/FAVOK 4.978.635.468 25% 1.244.658.867
PD/DD 1.804.634.170 25% 451.158.543
TOPLAM 100% 3.219.901.475

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

Yurt ici Metal Ana sektdriinde Maden Islenmesi konusunda faaliyet gdsteren benzer sirketlerin ilgili
Fiyat/Kazang ( F/K) carpanlar1 %50, Firma Degeri/FAVOK ( FD/FAVOK) carpani igin %25 ve Piyasa
Degeri/ Defter Degeri ( PD/DD) ¢arpani i¢in %25 agirliklandirilma yapilmistir. Buna gore hesaplanan piyasa
degeri Yurt i¢i benzer sirketler Metal Ana sektorii ¢carpanlarina gore 3.090.706.059 TL dir.

Uc¢ Degerler Hari¢ Ortanca Degere Gore

Degerleme ( Carpanlara Gore) 31.12.2022 Agirhiklandirma Agirhiklandirilmis

Sirket Degeri
YURTICI BENZER SIRKETLER METAL ANA
FIK 3.448.271.494 50% 1.724.135.747
FD/FAVOK 3.927.902.491 25% 982.043.436
PD/DD 1.538.107.506 25% 384.526.877
TOPLAM 100% 3.090.706.059

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

7- Genel Degerlendirme ve Sonuc:

Sirket’in degerlemesinde INA Yonetimine %50, kendi icinde esit agirliklandirilan Piyasa Carpan
Yonetimine %50 agirlik verilmis olup, 4.427.685.161 TL o6zsermaye degerine ulagilmistir. Buna gore,

cikarilmis sermayesi 35.000.000 TL olan Sirketin

3.675.000.000 TL pay basina deger ise 105,00 TL olarak hesaplanmuistir.

%17 halka arz iskontosu sonrasinda piyasa degeri

Degerleme Yontemi Piyasa Degeri Agirhklandirma Agirhklandiriimis
Sirket Degeri
INA 5.237.433.259 50% 2.618.716.629
Benzer Sirket Carpanlari 3.617.937.064 50% 1.808.968.532
Toplam 4.427.685.161

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm (2]
Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirflanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina

yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her ttrli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslar, galisanlari, yéneticileri

ve ortaklari sorumlu tutulamaz.

HISSEKOC
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apita
CVK Maden Isletmeleri San. Ve Tic. A.S. / Halka Arz Ozeti ( TL)

Odenmis/ Cikarilmis Sermaye 35.000.000
Sermaye Artirnm Yoluyla Halka Arz Edilecek Nominal Tutar 7.000.000
Sermaye Artirimi 7.000.000
Ortak Satis 1.400.000
Halka Arz Edilecek Toplam Nominal Tutar 8.400.000
Halka Arz Sonrasi1 Cikarilmis Sermaye 42.000.000
Halka Agiklik Oran1 20,00%
Sirket Degeri 4.427.685.161
Halka Arz Iskontosu 17%
Iskontolu Sirket Degeri 3.675.000.000
Halka Arz Satis Fiyat: ( Iskontolu) 105,00
Halka Arz Biiyiikliigii 882.000.000

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

Sonug olarak,

Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektdr hakkinda yeterince aydinlatict bilgilerin
yatirimctya sunuldugu,

Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi icin kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel
degerlendirme ve degerleme yapmalarina olanak verecek 6lciide net ve anlasilir sekilde verildigi,
Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda yurt i¢i ve yurt dis1 carpan analizinde kullanilan
sirketlerin faaliyet konularin Sirket’in faaliyetleriyle uyumlu oldugu,

Degerleme yontemleri igerisinde Piyasa Carpanlar1 Yontemine ek olarak Indirgenmis Nakit Akimlar
Yontemine yer verilmis olmasinin 6zellikle nakit akimlarinin ve diger operasyonel faaliyetlerin halka
arz fiyat seviyesine olan etkisinin gézlenmesine katki sagladigi,

Degerlemede kullanilan “Piyasa Carpanlar1” ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 yontemlerinin %50 - %50
olarak agirliklandirilmasini uygun bulmaktayiz. Ote yandan,

Piyasa Carpanlarinda kullanilan ve F/K, PD/DD ve FD/FAVOK degerleme galismasinda kullanimini
uygun bulmaktayiz.

Degerleme c¢aligmasi icin kullanilan medyan hesaplama yontemi ile hesaplanmasini uygun
bulmaktayiz.

Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gergegi tam
olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamig bulunuyoruz.

Ozetle, %17 seviyesinde uygulanan iskonto oraniyla 105 TL seviyesinde tespit edilen hisse basina fiyat

diizeyinin makul oldugunu uygun bulmaktayiz.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm (2]
Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirflanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi — -

bir yatirim aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her ttrli HiSSEKOC
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslar, galisanlari, yéneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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Al Capital

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlig
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béliimii tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Al CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu
rapordaki tiim goriis ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Al CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmeilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankacilif1 ve/veya diger is iligkileri i¢inde olabilecegini veya bu tiir is firsatlar1 arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig! tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirflanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her ttrli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay A1 Capital Yatiim Menkul Degerler A.$. ile bagl kuruluglar, calisanlari, yéneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.




