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Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’neca 0.‘!./.&6/2023 tarihinde
onaylanmstr. '

Ortakhinmzin  gikarlmig  sermayesinin - 100.000.000 TL’den 135.000.000 TL’ye
¢ikariimasi nedeniyle artinlacak 35.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarm halka
arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea
tekeffiilii anlamima gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

~ Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur. '

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname aym zamanda halka arzda satisa aracihk edecek ortakhigimizin
www.alcapital.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaynmlanmigtir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a1k
tutulmaktadir. ' -

Sermaye Piyasasit Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamitict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragei sorumludur. Zararm ihracgidan tazinin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrac¢mmn yénetim kurulu ityeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi diciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamltic, hatah
veva tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yviiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan

yam]tm ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur. qi%’ {1» '-;:,\;‘a#_
] >
5. o~ g‘fl%\
o r/; 3 Gy -9}}
' £, (((_F) &5
NATENKUL DEGZRLERAS. Vot b
pe Mah} Biyikdere . Lefem Plaza N «';,.,&H . rﬂ""‘a f
; k No:173 lo Kapi No:2g\ Ngt I/ Istanbul 0 Ry, HEERY 5
' nciikuyu V.D., 368 004 36 21 Yic.NchNo:270189 2 Hagiran 73




GELECEGE YONELIK ACTKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”?, . “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yidnelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayum tarihindeki ngtriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktir,
ihragemm gelecege yinelik agiklamalarmim Ongoriilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol agabilecektir. B
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tammlar -

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolany, Dolar veya USD Amerika Birlesik Devletleri Para B1r1m1
Avro, Euro Avrupa Birligi para birimi '
Av. Avukat '

AS. Anonim Sirket

Al Portfdy Al Portfdy Yonetimi A.S.

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul - | Borsa Istanbul A.S.

BKK Bakanlar Kurulu Karan

BSMV ‘Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
DIBS Devlet I¢ Borglanma Senetleri
GSYH Gayrisafi Yurti¢i Hasila
GSYO Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhigi
Giiler Holding Giiler Yatinm Holding A.S.
GVK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
Uluslararast Menkul Kiymet Tammiama
ISIN
Numarasi
ICG Finansal iCG Finansal Damsmanhk A.S.

IThrager, Al Capital, Sirket, Ortaklik,
Aracl Kurum, Yetkili Kurulug

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.

Islem Giinii

Ilgili diizenlemeler gergevesinde Borsa
Istanbul A.S. nezdindeki Pay Piyasasi’nin
islem yapilmak iizere agik oldugu ilan edilen

giindiir

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KHK Kanun Hiikmiinde Kararname

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

KVK. 5520 say1h Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6698 sayili Kigisel Verilerin Korunmasi

Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

Md. Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OSBA Ozel Sektsr Borglanma Aract

Pardus GSYO iarsdus Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig
A Sermaye Piyasasi Kurulu nun VII-128.1 saylh

Pay Tebligi Pay Tebligi

POIP Piyasa Oncesi Islem Platformu

RTA Laboratuvarlart RTA Laboratuvarlan Biyolojik Urtlnl%ﬂag,m
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ve Makina Sanayi Ticaret A.S. ,g

psasi Mevzuat: -

6362 sayilt Sermaye Piyasast K.
iy ' IA,S tarafindan gikanBif N7 3N

EG{-. E/h.S. z % \ —
\..._/

& Tstgrl\izual 0 2 Haﬂfﬂﬂ z "}’ [ pﬁ!‘»
270189 fe‘pgﬂ.‘m&\\

‘;"
e
h=
e
-~

-\" 3
A

=
=

EpRg

é*'

i

&

i



tebligler, yénetmelikler, ilke kararlan ve sair
ikincil mevzuat

SGK Sosyal Gtivenlik Kurumu

SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymetler
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miigavir

SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanunu
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlan

TL Tiirk Lirasi

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
TTK 6102 sayili Ttirk Ticaret Kanunu

TTSG Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

vb. ve benzeri

VUK 213 sayili Vergi Usul Kanunu

TUYID Torkiye Yatirrme Iligkileri Dernegi
VviQoP Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast
YMM Yeminli Mali Miigavirlik

Yatinm Kuruluglan Tebligi

111-39.1 Sayih Yatirim Kuruluglarinim Kurulus
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1. BORSA GORUSU:

Borsa istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasas: Kurulu’nu muhatap 31.03.2023 tarih ve 1641 6 sayih
yazisinda, diger hususlarin yam sira;

“]) Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin I'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarm piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oram” gsartlarm halka arzdan sonra saglamasy kosuluyla Sirket
paylarimin Yildiz Pazar'da islem gorebileced, '

2) Sirket hakkanda hazwrlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yayrmlanmas:,

3) Borsa goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.§. Gorigd, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilk olusturmamak sartiyla, sadece SPK'min goriis
talebine cevap vermek amaciyla swurh olmalk iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate almarak
* hazirlanmugtr. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisine dayamilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zarariar nedeniyle Borsa - Istanbul A.S.'min herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” B

ifadesinin yer almast hususlarwun Kurulunuza iletilmesine karar verilmigtir.”

ifadelerine yer verilmisgtir.

i ¢ Istanbul
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If. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Sirket’in paylanm halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul AS. dlsmda herhangi bir




1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir

eksnkllk bulunmamasn icin her tiirla makul 6zenm gosterllmls oldugunu beyan edenz

- ihraccl | - Sorumlu Oldugu

A AI Capltal Yatmm Menkul Degerler A. S Klsnn
Adl: Ayse '

Soyadu: TERZ1
| Gorevi: Ydnetim Kurulu Bagk

fmza: BM A3 CAPTAY YATIRING

Tarih: | 1810412023 V& MiENKUL DEGERLER A.S. {Z AHNAMENIN
| emaSERE G T e - TAMAMI
Soyadu: ESENP BISSHOIS. wargCapcom T

| Gorevis Yénetim Kurulu U
Imza:
Tarih: 18/04/2023
 Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Olduzu -

R Al Capltal Yatmm Menkul DegerlerAS - Kism -
Ad: Ahmet Hulusi ' -
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Girevi: Genel Miidiir Yardimdjs
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Tarih: 180412023 [\gf Ad dAPITAL vATIRINA iZAHNAMENIN
Ade: Mehmet M MENKUL PEGEZER A5 TAMAMI

Ecentope Mt Boyincfre Copf Levent Ploza . '
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Imza:

Tarih: 18/04/2023
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fzahnamenin bir pargas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim

bilgiler cergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadlr

Sorumlu Denetei

ilglll Baglmmz Denetlm Raporlanm Hmrlayan Sorumlu Ol dugu-Klsml s
L _ Kurulug: . T T T L
Abdulkadlr SAYICI 2021 ve 2022 Yillan Finansal
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. Tablolarma TNigkin Ozel Bagimsiz
Sorumlu Denetci Denetim Raporu
Mg Bag-ms',z Denetlm Raporlanm Haznrlayan 7 Sorumlu Oldugufosma
Ha]lI Ibrahim YU_RUDL"I .

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§.

2020 Yih Finansal Tablolarina iliskin |
(zel Bagims1z Denetim Raporu

. Kurulug* .

f-_ ilglll Baglmsu: Hukukg:u Raporunu Hamrlayan s

Sorumlu Oldugu Klsnm

Bahoglu Hukuk Biirosu

Av, Hilek BALIOGLU

e Mah. Biyikdere Cad.

PAPrsis - 0388004352100015

plok No:179 I Kapt No:29 i
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR .
Baghk Aciklama Yiikiimliiliigi
A.l | Giris ve uyariar Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdir.,
Sermaye piyasasi araclarmma iligkin  yatrim kararian
jzahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

s izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasmmmas1 durumunda, davac yatirmmcl, halka arzm
gerceklestigi Ulkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan &nce katlanmak zorunda kalabilir.

s Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki soramlulufuna ancak Ozetin izahnamenin diZer
Kkismmlar ile birlikte okundugu takdirde yamlici, hatali veya
tutarsiz olmasi veya yattnimalarn yatinm kararim vermesine
yardima olacak memli bilgileri salamamas: durumunda

, gidilir.
A2 | Izahnamenin sonraki | 1zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktur.
kullamimna iligkin bilgi
B—IHRACCI ' :
B.l | ihrageimn ticaret | Al Capital Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi -
unvam ve isletme
adh
B2 | thragemmn hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Jirket
statfisii, tabi | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
oldugu  mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Esentepe Mahallesi Bilyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok
adresi No: 173 ig Kap: No: 29 Sisli/Istanbul
B3 | Ana iiriin/hizmet | Esas s6zlesmesinin 3 Gincii maddesi uyarmea Al Capital’in amacl, 6362 sayilt

kategorilerini  de
icerecek  gekilde
ihracermn mevent
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli

fakidrlerin tanuml
ile faaliyet
gisterilen
sektirler/pazarlar
hakkmda bilgi

Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir. Al Capital,
SPKn’nun 37°nci maddesinde yer alan yatiim hizmet ve faaliyetlerini
gergeklestirmek lizere Sermaye Piyasast Kuruly tarafindan yetkilendirilmigtir.
Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numaras! ile ahnmig olan
Genis Yetki belgesine istinaden;

= Islem Aracihif Faaliyeti

Portfoy Aracilif Faaliyeti

= Aracilik yitklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti

s Yatirim Danigmanlii Faaliyeti

Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
Smirh Saklama Hizmeti _ :
faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri cercevesinde yiirlitmektedir,

Al Capital tarafindan sunulan hizmetler agafida dzetlenmektedir:

Aracithk Hizmetleri

Al Capital’in aracihik hizmetleri pay piyasasinda alm satima aracilik, sabit
getirili menkul kiymet arzi ve alim-satimi, varant-sertifika ahm satimina
aractlik, kaldirach alim-satim islemleri, BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon
Piyasasi islemleri, tezgah fisti tlirev iglemleri ve yatirim fonlart islemlerinden |

olugmaktadir. Sirket’in aracilik hizmeti verdigi toplam miister] syjldan
yila artmakta olup, 31.12.2022 tarihi itibartyla 50.659 Byﬁz‘lﬁﬁ% t
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Arastirma Hizmetleri

Sirket, aragtirma hizmetleri kapsaminda periyodik olarak analizler yaparak
raporlar ve biiltenler hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler ile sermaye
piyasast araglan ve dier yatmmlar hakkinda. tahminlerde bulunarak
yatirmeilar: bilgilendirmektedir. Periyodik olarak yayimianan raporlar ve
biiltenler, giinliik biilien, teknik biilten, sirket haberleri, haftalik teknik analiz
ve oneriler, strateji ve beklentiler, makro raporlar, sektdr raporlan ve sirket
raporlarim kapsamaktadir.

Kurumsal Finansman Hizmetleri ' :

Al Capital, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ilk -halka arzlar,
ikineil halka arzlar, sermaye artirmlari, pay alim teklifi siiregleri, ayrilma
hakki islemleri, sirket degerleme hizmetleri, birlesme, bSliinme ve satin alma
islemleri ve borglanma araci ihraglan konularinda hizmet vermektedir, Al
Capital halka arzlarda bagvuru hazirlik asamalari ile birlikte satig ve halka arz
sonrasinda da damsmaniik hizmeti vermektedir. 2021 ve 2022’ yillarinda
kurumsal finansman projeleri kapsaminda ilk halka arzlara aracihk
faaliyetlerine iligkin olarak, Al Capital 2021 yilinda toplam halka arz
biiyiikligi 460.446.011 TL olan 4 adet ve 2022 yilinda halka arz biiyirkliigii
493.140.000 TL olan 3 adet olmak {izere toplam halka arz bilyiikligi
953.586.011 TL olan 7 adet halka arza aracihik gergeklegtirmistir. Sirket s6z
konusu yillarda sermaye artirtmlarma aracilik ve pay alm teklifleri iglemleri
gibi diger kurumsal finansman faaliyetlerinden gelir elde etmisgtir. '

B.4a

Thragemyn ve
faaliyet gosterdigi
sektbrii  etkileyen
dnemli en son
egilimler hakkinda
bilgi

A1l Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numarasi ile almmis olan
Genis Yetki belgesine istinaden; fslem Aracihigi Faaliyeti, Portfoy Aracilit
Faaliyeti, Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti, Yatirim
Damismanhign Faaliveti, Bireysel Portfy Yoneticiligi Faaliyeti ve Sinirls
Saklama Hizmeti faaliyetlerini SPKn ve SPK’nm diizenlemeleri gergevesinde
yiiriitmektedir.

Al Capital’in aracilik hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit
getirili menkul kiymet arzi ve alim-satuni, BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon
Piyasas: iglemleri, tezgah iistil tiirev iglemleri ve yaturim fonlart islemlerinden
olugmaktadir. A1 Capital, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ise ilk
halka arzlar, ikincil halka arzlar, sermaye artinmlart, pay alim teklifi stiregleri,
ayrilma hakki iglemleri, girket degerleme hizmetleri, birlesme, boliinme ve
satin alma islemleri ve borglanma arac: ihraglan konularmnda hizmet
vermektedir. .

Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi tarafindan’ yayinlanan Finansal Piyasa
Ozet Verileri cercevesinde yurti¢i yerlesiklerin 31 Aralik 2022 itibaniyla
yurtii yerlesiklerin finansal varliklarmin toplami 14.427.635 milyon TL’ye
ulasmig olup, bu varliklarin 1.835.562 milyon TL tutarindaki kismi pay
senetlerinden olusmaktadir. 2022 y1l sonu itibaryla yurtigi yerlesiklerin sahip
oldugu pay senetlerinin toplam finansal varliklar1 igindeki pay %12,72 olup;
yurtigi yerlesiklerin sahip oldugu pay senetlerinin toplam finansal varliklari
icindeki pay1, 2021 yali sonu itibartyla %6,76 olarak, 2020 yil sonu itibarryla
ise %721 oraninda gergeklesmistir. Bu kapsamda, 2022 yilinda yurtici
yerlesiklerin finansal varbklarinda pay senetlerinin aZirhigmn onemli
derecede artti: gorlilmektedir.”

islem hacimleri agisindan bakildiginda ise 2022 yihinda pay piyasasinda
toplam 17.679 milyar TL iglem hacmi gergeklesmis olup, bu tutar pay
piyasasinda 2021 yihinda gergeklesen 7.463 milyar TL iglem hacmine gdre
%136,89 oraninda artiga karsihk gelmektedir. S5z konusu ddr MQIST-IOO
endeksindeki degisim kargilastmidiginda ise, 31.12.20%] igirp;'gi' riyla
100 endeksinin kapams degeri 1.857,65 olaraly’ gelge
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gergeklesmigtir. Vadeli islem ve opsiyon piyasasma bakildiginda ise, 2021
yilinda 4.480 milyar TL olarak gergeklegen toplam isiem hacmi, 2022 y1linda
%76,05 oranmnda artarak 7.887 milyar TL olarak gergeklegmistir. Sermaye
pivasalarinda iglem hacimlerinin artrfy ve bunun da aract kurumlarm
komisyon gelirlerine olumlu yansidif1 bu donemde Sirket’in komisyon
gelirleri de artan iglem hacimlerinden olumliu etkilenmisgtir.

2022 yili pay senedi yatirimer sayisinda dnemli miktarda artisin meydana
geldigi yillardan biri olmustur. 2021 yili som jtibartyla 2.355.070 kisi olan
pay senedi yatuimceisi sayisi, 2022 yilinda %60,65 oraninda artarak 2022 vili
sonu itibartyla 3.783.487 kisiye ulagmigtir. Pay senedi yatirimer sayisindaki
artig ozellikle 2022 yilinin son geyreginde belirginlesmis olup, 2022 Eyliil ay
sonunda 2.668.093 kisi olan pay senedi yatrimer-sayisinda yilin son ii¢ ayinda
1,1 milyon kisi artig meydana gelmistir. Bu durum Sirket'in aktif miisteri
sayistna da yansmug ve miigteri sayilarmda ciddi bir artig gdzlenmistir.
Sirket’in aracilik hizmeti verdigi toplam miigteri sayisi yildan yila artmakta
olup, 31.12.2020 tarihi itibarryla 26.740 yatirunciya, 31.12.2021 tarihi
itibartyla 37.791 yatirimeiya hizmet verilirken, 31.12.2022 tarihi itibariyla
50.659 yatinmetya hizmet verilmektedir.

Kurumsal finansman faaliyetleri agisindan bakildiginda ise, 2022 yilinda
halka arz edilen ortaklik sayisinda ve ilk halka arz ile toplanan fonlarm
bityiikligiinde 2021 yihna kiyasla smirl bir azalma goriilmektedir. 2021
yilinda 52 ortakligm paylarimn ilk halka arzinda toplam 21,6 milyar TL halka
arz biytikliigiine ulaglmigken, 2022 yilinda 40 adet ortakligm paylarnin ilk
halka arz: gerceklesmis ve ilk halka arzlarn toplam bityiikliigi 2022 yilinda
yaklagik 19,3 milyar TL olarak gerceklesmistir. Al Capital’in balka arza
aracilik faaliyetleri kapsaminda 2021 yilinda 4 ortakhigm paylarmin ilk halka
arzina aracilik edilmis ve sdz konusu halka arzlarn toplam biiyitkligit
460.446.011 TL olarak gerceklesirken, 2022 yilmda 3 ortakifin paylannin itk
halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiyikliigt
493.400.000 TL olarak gerceklesmigtir.

B.5

ihraggmm  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Al Capital’in SPKn’nun 26’ nc1 maddesi gergevesinde yonetim kontrolii Giller
Holding’e ait olup, yénetim kontroliiniin kaynag Giiler Holding’in A1 Capital
sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Giiler Holding’in bagli
ortakliklart RTA Laboratuvarlar: ve iCG Finansal’in Al Capital sermayesinde
sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar sonucunda Giiler Holding’in dogrudan
ve dolayls olarak Al Capital’in oy haklarinm yarisindan fazlasma sahip
olmasidir. Giller Yatinm Holding A.S. paylari Borsa Istanbul’da iglem goren
halka agik ortaklik statlisiinde olup, Giiler Holding’in faaliyet konusu basta
sermaye piyasalarmda faaliyet gosteren sirketler olmak, ancak bunlaria sinirh
olmamak {izere, kar yaratma yetenefine veya potansiyeline sahip sermaye
sirketlerinin sermayelerine yatirm yapmaktir. Buna uygun olarak, Giller
Holding meveut durumda Al Capital disginda, RTA Laboratuvarlari, icG
Finansal, Pardus GSYO ve Al Portfoy’iin sermayelerine dogrudan veya
dolayh olarak olarak istirak etmigtir.

RTA Laboratuvarlar1 13.05.1996 tarihinde kurulmus olup, ana faaliyet konusu
insan ve hayvan sagiliginda kullamlan her tfirli agl, serum, antijen,
mikrobiyolojik test kitleri ve genetik irtinler gibi biyolojik ilrtinler ile
kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti konularmnda faaliyet
gostermektir.

{CG Finansal 12.02.2018 tarihinde istanbul’da kurulmugtur. ICG Finansal’m
ana faaliyeti kuruimug veya kurulacak girketlerin %;;9@ ; lerine

on . yEe T
istirak etmek, verecegi yatmm kararlar dogrultusun nakikt

.

. A Vi
etmek, yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim ?g\ffan 1tk

Yapm&l@&?ﬂh Al EARITAL varsfing i :Q“?‘ Gat ||
# 4] ) . -7 ..:, :c"ﬁ
Blok No:173 Ie Ky Mo; il Ao N MR R LA ,afi’
, 4, L
: 36 20[ic 270189 Hansue
pINg comuT s m“r‘ﬁ




Pardus GSYO Sermaye Piyasasi Kurulw’nun 08/04/2021 tarihli izni
gerevesinde 16/06/2021 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek Al
Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhifi A.S. ticaret unvaniyla kurulmug olup,
Pardus GSYO’nun ticaret unvam, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17/03/2022
tarihli izni gergevesinde Pardus Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhf A.S.
olarak degistirilmistir, Pardus GSYO’nun faaliyet konusu, girisim sermayesi
yatirimlar, sermaye piyasast araglan ve Sermaye Piyasast Kurulunca
belirlenecek diger varlik ve islemlerden olusan portfdyii isletmek ve sermaye
piyasast mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmaktir. Pardus
GSYO, Sermaye Piyasast Kuruluw'nun IT-48.3 sayih Girigim Sermayesi
Yatim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi uyarinca amilan Teblig’de
tammlanan nitelikteki girisim sirketlerine yatirim yapmaktadir.

Al Portfoy 25.06.2021 tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil olunarak
kurulmus olup, faaliyet izni ve yetki belgesi verilmesi talepleri Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafindan 10.02.2022 tarihinde olumlu kargtlanmugtir. Al
Portfoy’tin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili mevzuat '
hiikiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlartnin kuruimas: ve yonetimidir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki  paylan
dogrudan veya
dolayh olarak %5
ve fazlasw olan
kigilerin
isimleri/unvanlar
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

ihracaimn  hakim
ortaklarimm farkh
oy hakiarina sahip
olup olmadiklan
haklanda bilgi
Varsa dogrudan
veya dolayh olarak
ihra¢cimn yometim
hakimiyetine sahip
olanlarm ya da
ihra¢giy1  kontrol
edenlerin
isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin
kaynag: hakkinda
bilgi

Sirket’in halka arz dncesinde 100.000.000 TL ‘olan gikarilmig sermayesi her
biri 1 TL nominal degerde 13.200.000 adet (A) grubu nama ve 86.800.000
adet (B) grubu nama paylara ayrilmistir. Sirket sermayesindeki (A) ve (B)
grubu paylarin ortaklar arasinda dagilim asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Adi Soyad: / Ticarét |  Pay - Fimti az | ‘Nominal- | Sermayedeki
Unvam | Grubu | "™ | Tutar (TL) | - Payi (%) -

, A Var 6.072.000 | 6,07

Guler Holding (B) Yok | 37.927.900 37,92
@) Var 5.676.000 5,68

RTA Laboratuvatlan B) | Yok | 37.324.000 37.32
: (A) Var 1.452.000 145

ICG Finansal (B) Yok 8.548.000 8,55
Fatma KARAGOZLO | _(B) | Yok 3.000.000 3,00
Murat GULER (B) |- Yok 100 0,0001
TOPLAM | 100.000.000 100,00

* Sirkei sermayesindeki paylarm %43,99'una sahip olan Giiler Holding'in halka
agikltk oram %70,71, Sirket sermayesindeki paylarn %43,00°'ma sahip olan RTA
Laboratuvarlart’nin halka agikitk orant %77,95 'tir. . :

Sirket esas sozlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca, (A) grubu pay sahipleri
yonetim kurulu iiyeligine aday gésterme konusunda imtiyaz sahibidir.
Sirket’in 6 tiyeden olusan yonetim kurulunun 3 flyesi (A) grubu pay
sahiplerinin gogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul
tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek
fiyelerin tamami bagimsiz iiyeler digindaki iiyelerden olusur. Difer Yonetim
Kurulu iiyeleri ise Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere gore belirlenir.
Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 12’inci maddesi uyarinca, olagan ve
olaganiistii genel kurul toplantilarinda (A) grubu her bir payim bes oy hakki,
(B) grubu her bir payin ise bir oy hakk: vardur. _
Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara tanmnmug herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir, '

Al Capital’in SPKn’nun 26”nc1 maddesi gergevesinde yonetim kontrglii Giiler
Holding’e ait olup, yonetim kontroliiniin kaynag Giiler Hald

'g@ Al:Lapital
sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Gitlgf Brolding’ ufhagh
ortakliklart RTA Laboratuvarlart ve ICG Finansal’in A‘@apit Serijayase

sahip oldpdu (A) ve (B) grubu paylar sonucunda Giilg] R’




ve dolayli olarak A1 Capital’in oy haklarmin yarisindan fazlasina sahip

olmasidir.
B.7 | Secilmis fimansal | Finansal Durum Tablosu Kalemlen.
bilgiler - ile | | Finansal Darom Tablolan (TL) 3122022 | 3na22021 | 31122020
ibragemm finansal | Foanp ey ar 2439273061 | SS1508.753 | 45246375
durumunda ve '
faaliyet Nakit ve Nakit Benzerleri 365.280.907 | 138616535 | 16.639.770
sonugclarmda Finansal Yatirimlar 434.480.875 | 51.078.955 | 6.004.075
meydana  gelen | o 1623290408 | 657.136.685 | 386.119.734
dnemli
degisiklikler -Nigkili Taraflardan Ticari Alacaklar - 5.529.213 375.704
-Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.623.290.408 | 651.607.472 | 385.744.030
Diger Alacaklar 15.057.664 3489822 25.621.371
- Aliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6.296.000 150,500 6.714.300
-ligkili Otmayan Taraflardan DiZer Alacaklar 3.761.664 3.339.322 18.907.071
Pesin Odenmis Giderler 832.574 1.186.756 370.835
| DURAN VARLIKLAR 64.938.995 | 42.045725 | 15.063.837
Finansal Yatirunlar 6.085.265 6.085.216 6,085.216
Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
Yatiwim Amaglt Gayrimenkuller 11.220.000 2205.000 © | 2.205.000
Maddi Duran Varliklar 34.566.404 27.244.796 2.060.079
Maddi Olmayan Duran Varlikiar 2711378 143.192 §62.160
Kullanum Hakk: Varltklar: 3.823.085 3.840.953 2449269
TOPLAM VARLIKLAR 2.304.212.056 | 893,554,478 | 467.327.812
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 1.564.776.753 | 588,233.083 | 325.928.352
Kisa Vadeli Borglanmalar 816.409.657 | 224.452.003 | 133.340.530
Uzun Vadeli Borglanmaiarin Kisa Vadeli Kisumlan 4,261,029 8.157.606 732.047
Ticari ﬁorclar 661,378,536 | 330382489 | 128.585.191
-lligkili Taraflara Ticari Borglar 21.898 5.077.054 -
] -ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 661,356.638 | 325311435 | 128.585.191
Diger Borglar I 11.787.973 3595712 37.181.768
-Hliskili Taraflara Diger Borelar - - 34.595.339
-fligkiti Olmayan Taraflara Diger Borg:lar 11.787.973 3.565.712 2.586.429
Donem Karr Vergi Yakiimlolaga 24.643.943 12.955.475 22,272,529
Kisa Vadeli Karslltklai' 42936247 6.670.834 2.852.756
Vac&?!lmﬂﬁcls;glmm Faydalara llskin Kisa 1982.285 805.937 440.814
-Diger Kisa Vadeli Kargiltklar 40.956.962 5.804.897 2411942
) VZUN VADELI YOKUMLULUKLER 71517128 8.695.5M0 2.806.817
Uzun Vadeli Borglanmalar ' 6.863.573 6.343.936 2,092,204
Uzun Vadeli Kargiliklar 2.881.721
Va;ciil,i![lg:‘]sﬁﬁd S;glanan Faydalara lligkin Uzun . 2 881901 I
S DI vm s Emelenmis/‘ ol 61.769.834 [
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TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.636.293.881 | 596.928.673 | 328.735.169
OZKAYNAKLAR 867.918.175 | 296.625.805 | 138.792.643
Odenmig Sermaye 100.000.000 | 100.000.000 | 50.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 10.461.754 5210932 1.364.512
Gegniis Yllar Karlan / (Zararler)) 182338453 { 79.742.037 | 10418.879
Net Donem Kan 571.394.385 | 107.847.238 | 73.169.578
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056 | 893.554.478 | 467.527.812

Dinen Varliklar
Sirket’in dénen varliklari nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirtmlar, ticari
alacaklar, diger alacaklar, pesin 8denmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili
varliklar ve diger dénen varliklardan olugmaktadur.

Dénen varhklar toplami 31.12.2020 tarihinde 452,5 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %88 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibarryla 851,5 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %186 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibaryla
2.439,3 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2020-2022 yilllan arasinda Sirket’in
dénen varliklarinda meydana gelen artisgin baghca unsurlan nakit ve nakit
benzerlerinde, finansal yatirimlarda ve ticari alacaklardaki artiglar olmustur.
31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in ddnen varliklarmin %14,9’u nakit ve
nakit benzerlerinden, %17,8’i finansal yatrimlardan, %66,5°1 ticari
alacaklardan olusmaktadir.

31.12.2020 tarihinde 16,6 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2021
yilinda %733 oramnda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 138,6 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %164 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibarryla
365,3 milyon TL’ye yiikselmistir. $irket’in izahnamede yer almas: gereken
finansal tablo dénemleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerindeki artign
bashca unsuru Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 yillarmin tamaminda pozitif
olarak gerceklesen finansman faaliyetlerinden nakit akiglar1 olmugtur. Séz
konusu ddnemlerde finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarimn
pozitif olmasimn temel sebebi ihrag edilen borglanma araglarindan saglanan
nakit girisleri olmugtur. 2022 yilinda ibrag edilen borglanma araglarindan
1.237.803.855 TL tutarinda nakit girisi, 762.103.000 TL tutarinda nakit ¢1kist
gerceklesmis olup, bu kapsamda 2022 yilinda ihrag edilen borglanma
araclarindan 475.700.855 TL net nakit girisi saglanmigtir. 31.12.2022 tarihi
itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin %64,8’i vadeli mevduatiardan,
%34,9’u ise vadesiz mevduatlardan olugsmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli finansal yatiumlari 31.12.2020 tarihiride 6,0 milyon TL
tutarmdayken, 2021 yilinda %751 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibarryla
51,1 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %751 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibariyla 434,5 milyon TL’ye yiikselmigtir. Sirket’in kisa vadeli finansal
yatinmlan  gercege uygun defer farki kar/zarara yansitilan finansal
variiklardan olugmakta olup, Sirket’in faaliyeti geregi elde tuttugu kisa vadeli
finansal varhklarin alim-satim amagli finansal yatirimlar olmas: nedeniyle bu
varliklar gercege uygun degeri ile Slgiilmektedir. 2022 yilinda kisa vadeli
finansal yatirnmlarda 383,4 milyon TL tutarinda artig meydana gelmis olup,
bu artisin 338,7 milyon TL tutarindaki kison kisa vadeli finansal yatirimlarin
gercege uygun deger farkindaki pozitif etkiden kaynaklanmaktadir.

Ticari alacakiar 31.12.2020 tarihinde 386,1 milyon TL tutar en,, 2021
ytlinda %70 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 6 ﬁxo@"ﬁ
2022 yilmda ise %147 oraninda artarak 31.12.2022 tar,;ﬁ‘l_, iibaryla 1. "1&
milyon TL’yg se}ﬂ %‘f 31, 12 2022 tarihi itibary &' ticafi”flady
tamamu iliskilj\oling G sbﬂlécaklardan Akl
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hisse senedi islemlerinde kullanilmak tizere miigterilerine kredi tahsis etmekte
olup, 31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarmm %75,3’d
(1.222.212.755 TL) kredili miigterilerden alacaklardan olugmaktadir. Kredili
milsterilerden olan alacaklarm toplam ticari alacaklar igindeki pay: 2020
yilinda %64,2, 2021 yilinda ise %68,8 olarak gerceklegmis olup, izahnamede
yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in artan ticari
faaliyetleri paralelinde miisterilerine tahsis ettigi kredi bilyikliigintin onemli
derecede artipy gorillmektedir. Sirket’in ticari alacakiarmmn bir diger Snemli
unsuru VIOP takas merkezi mijsteri alacaklan olup, 31.12.2022 tarihi
itibartyla VIOP takas merkezi miigteri alacaklar: toplam ticari alacaklarin
%16,6’s1m1 olusgturmaktadir. _ '

Sirket’in 31.12.2020 tarihinde 25,6 milyon TL tutarinda olan diger alacaklar,
2021 yihinda %86 oraminda azalarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 3,5 milyon
TL’ye gerilemis, 2022 yilinda ise %331 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibartyla 15,1 milyon TL’ye yiikselmigtir. 31.12.2022 tarihi itibariyla diger
alacaklarin %41,8i iliskili taraflardan olan diger alacaklardan olugmaktadir.
31.12.2022 tarihi itibartyla diger alacaklarin 8.761.664 TL tutarmdaki kismi
islem teminati amactyla Borsa Istanbul A.$."ye verilen teminattan, 6.296.000
TL tutarindaki kism ise Sirket’in iligkili tarafi ASY Yenilenebilir Enerji
Uretim A.S.den olan &diing para islemleri kapsamindaki alacagindan
olusmaktadir. Sz konusu alacak, ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
tarafindan tarafindan 2022 yili Aralik ayinda satin alinan ve biinyesinde 12
MW kurulu giice sahip glines enerjisi santralleri bulunan Sunfarming Eurasia
Asset Enerji Yatirimlan ve Yonetimi A.S. paylanmn satin alinmas igin
verilmis olan borgtan kaynaklanmaktadir. ASY Yenilenebilir Enerji Uretim
A.S. bu borcu elektrik {iretim faaliyetlerinden elde ettigi gelirler ile
sdemektedir. -

Duran Varliklar

Sirket’in duran varlikiar1 finansal yatirmlar, difer alacaklar, yatirmm amagl
gayrimenkuller, maddi duran varhklar, maddi olmayan duran varliklar ve
kullanim hakki varliklarindan olugmaktadir. -
Duran varhiklar toplam1 31.12.2020 tarihinde 15,1 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %179 oramnda artarak 31.12.2021 tarihi jtibariyla 42,1 milyon
TL've, 2022 yihnda ise %54 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 64,9
milyon TL’ye ytikselmistir. 2020-2022 yilllar1 arasinda Sirket’in duran
varliklarinda meydana gelen artipn baghca unsurlan yatimm .amagh
gayrimenkuller ve maddi duran varliklardaki artislar olmugtur. 31.12.2022
tarihi itibariyla Sirket’in duran varbklannmn %173’ yatirim amaglh
gayrimenkullerden, %53,2°si maddi duran varliklardan olugmaktadir.
Sirket’in uzun vadeli finansal yatinmlari, Borsa istanbul A.S., Istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S. ve ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
sermayesinde sahip oldugu paylardan olugsmaktadir, A1 Capital, kayith degeri
6.069.016 TL olan Borsa fstanbul A.S.’nin sermayesindeki 63.884.376 adet
paya sahip olup, s6z konusu paylarn Borsa Istanbul A.$.’nin sermayesindeki
payt %0,15°tir. A1 Capital ayrica, kayith degeri 16.200 TL olan Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin sermayesindeki 9.000 adet paya sahip
olup, séz konusu paylarin Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin
sermayesindeki pay1 %0,0015°tir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibartyla uzun vadeli difer alacaklari verilen
depozito ve teminatlardan olugmakta olup, verilen depozito yg-be] 'w atlar
igerisinde bulunan 4.340.180 TL VIOP teminati amaciyla ¢-.-' '
A.S.’ye verilmistir. ' ¥ ® R
Sirket’in yatwrim amagh gayrimenkulleri 31.12.2020 ve 34 2
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31.12.2022 tarihi itibarryla 11,2 milyon TL’ye ylikselmigtir. Sirket'in yatirim
amach gayrimenkulleri Giizeltepe Mahallesi, 15 Temmuz Sehitler Caddesi, 5.
Levent Projesi, Al Blok, D: 149, 150 ve 162 adresindeki 3 adet daireden
olugmakta olup, 2022 yilinda yatirim amagh gayrimenkullerde meydana gelen
artig, s6z konusu gayrimenkullerin gergege uygun degerinin tespit edilmesi
sonucunda olugan pozitif gergege uygun deger farkidur. ' '
Sirket’in maddi duran varliklann 31.12.2020 tarihinde 2,1 milyon TL
tutarindayken, 2021 yilinda %1223 oranmnda artarak 31.12.2021 tarihi
itibartyla 27,2 milyon TL’ye, 2022 yilinda .ise %27 oraninda artarak
31.12.2022 tarihi itibarryla 34,6 milyon TL’ye yiikselmistir. fzahnamede yer
almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla maddi duran varbklarda
meydana gelen artigin baglica unsuru Esentepe Mahallesi Bilyiikdere Caddesi
Levent Plaza Blok No: 173 Ig Kap1 No: 29 Sisli/Istanbul adresindeki 1946 ada
135 parseldeki 8.519,23 m” ofisin, 30.06.2021 tarihinde 19.500.000 TL bedel
ile Sirket’in bilyliyen faaliyetlerinin perektirdigi fiziki mekan ihtiyaglarn
karsilama amactyla satin alinmast olmugtur. :
31.12.2022 tarihi itibanyla Sirket’in maddi olmayan duran varhklar
2.711.378 TL tutarinda olup, maddi olmayan duran varliklarin tamam
program ve yazihimlardan olusmaktadr.

Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler '

Sirket’in kisa vadeli yikiimltlikleri; kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlar, ticari borglar, calisanlara saglanan
faydalar kapsammda borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler, donem kar
vergi yiikiimliltigii ve kisa vadeli karsiliklardan olugmaktadir,

Kisa, vadeli yiikiimltiliikler toplam: 31.12.2020 tarihinde 325,9 milyon TL
tutarindayken, 2021 yilinda %80 oraninda artarak 3 1.12.2021 tarihi itibartyla
5882 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %166 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibariyla 1.564,8 milyon TL’ye yiikselmistir. 2020-2022 yilllar1 arasmnda
Sirket’in kisa vadeli yilkiimliiliiklerinde meydana gelen artigin baglica
unsurlart kisa vadeli borglanmalar ve ticari borglardaki artiglar olmustur.
31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin %52,2’si
kisa vadeli borglanmalardan, %42,3’1 ticari borglardan olugmaktadir.
Sirket’in kisa vadeli borglanmalart 31.12.2020 tarthinde 133,3 milyon TL
tutarindayken, 2021 yilinda %68 oramnda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla
224,5 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %264 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibaryla 816,4 milyon TL’ye ylkselmistir. [zahnamede yer almas:1 gercken
finansal tablo donemleri itibariyla kisa vadeli borglanmalarda meydana gelen
artigin baghica unsuru finansman bonosu ihraglarindan olusan borglar olup,
31.12.2022 tarihi itibartyia kisa vadeli bor¢lanmalarinin %84’ {inii finansman
bonusu ihraglarindan borglar olugturmaktadir.

Sirket’in ticari borglar1 31.12.2020 tarihinde 128,6 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %157 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 330,4 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %100 oranmnda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla
661,4 milyon TL’ye yiikselmigtir. Sirket’in ticari borglarinm bliyitk bolimi
VIOP takas merkezine borglardan olusmakta olup, VIOP takas merkezine
borglarin toplam ticari borglar i¢indeki oram 2020 yilinda %69, 2021 yilinda
%90,4, 2022 yilinda ise %85,0 olarak gergeklesmistir.

Diger borglar 31.12.2020 tarihinde 37,2 milyon TL tutarmdayken, 2021
yilinda %90 oraninda azalarak 3 1.12.2021 tarihi itibarryla 3,6 milyer-IL ve,
2022 yilinda ise %228 oraninda artarak 31.12.2022 tarihy Tibefiyla s,
milyon TL’ye yitkselmistir. 2021 yilinda diger borglarg Qme?daha gel¥én %
azalmamn baglica nedeni Sirket’in iliskili tarafi Mugit? GURER g ol
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11.787.973 TL olan diger bor¢larmin 11,740.133 TL tutanindaki kismu
ddenecek vergi ve fonlardan olugmaktadir,
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

- Sirket’in uzun vadeli ytikiimliiliikleri; uzun vadeli borglanmalar, uzun vadeli

kargliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiligiinden olugmaktadir. Uzun vadeli
yiikiimliltikler toplam 31.12.2020 tarihinde 2,8 milyon TL tutarmndayken,
2021 yilinda %210 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 8,7 milyon
TL'ye, 2022 yilinda ise %722 oraninda artarak 31,12.2022 tarihi itibarryla
71,5 milyon TL’ye yiikselmistir.

2020-2022 yilllan1 arasinda Sirket’in uzun vadeli yiiktimliliklerinde meydana
gelen artigin baghca unsuru ertelenmis vergi yitklimlilliigiindeki artig
olmustur, 31.12.2022 tarihi itibartyla Sirket’in uzun vadeli yukumlulﬁklermm
%3%6,4%ii ertelenmis vergi yukumlultlgﬂnden olusmaktadir. Sirket’in 2021

| yilinda 1,2 milyon TL olan ertelenmis vergi yiikiimliiligii 2022 yilinda 61,8

milyon TL’ye yiikselmis olup, ertelenmis vergi yiikiimliiliglinde meydana
gelen bu artigin baglica sebebi gercege uygun deger farki kar/zararda izlenen
finansal varliklarm deBer artislart sonucu ortaya -¢ikan gegici vergi
farklarindan kaynaklanmaktadir.

Ozkaynakiar

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyla 138.792.643 TL olan 5zkaynaklar, 2021
yilinda %114 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 296.625.805 TL
olarak, 2022 yilinda ise %193 oranmda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla
867.918.175 TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda 5zkaynaklarda meydana
gelen artisin baglica sebepleri 50.000.000 TL nakit sermaye artis1 ile 2021 y1h
faaliyetleri sonucunda gergeklesen 107.847.238 TL tutarindaki net d6nem kari
olmustur. 2022 yilinda zkaynaklarda meydana gelen artigin baslica sebebi ise
2022 yih faaliyetleri sonucunda gergeklesen 571.394.385 TL tutarindaki net
dénem kar olmustur.

Bu kapsamda, Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyla 138.792.643 TL olan
bzkaynaklari, 729.125.532 TL artarak 31.12.2022 tarihi itibaryla
867.918.175 TL’ye. ulagmigtir. 2020 — 2022 willart arasinda Sirket’in
¢zkaynaklarmmn  yillik bilesik biiyiime oram yalklagtk %150 olarak
gergeklesmistir.

Gelir Tablosu Kalemlen

Gelir Tablolan (TL) ..© Cowm | 2m [ 2020
Hasilat 15.159.066.695 | 6383982336 | 3.258373.175
Satiglann Maliyeti (14.158.730436) | (6.112.774.232) | (3.110.426.796)
Brit Kar 1.000.336.259 271,208.104 147.946.379
Genel Yonetim Gidetleri (88.783.948) (48.447.935) (35.416.787)
Pazarlama Giderleri - (99.785.243) (50.712.593) (30.188.215)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelitler 126.861.602 57.187.567 34.991.047
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (67.748.918) (27.901.735) (11276.521)
Esas Faaltyet Kan 870.879.732 201.333.408 106.055.903
Finansman Gelirl/Gideri Oncesi
Fanliyet Kar 881063273 | 202.110.638 106.505.199
Finansal Gelirler 6922275 6928908 | 3252775
Finansal Giderier (159.282.434) @4 gsq;:p)%
Siirdtiriilen Faalivetler Vergi Oncesi 728.703.114 k!
| Kart T
Dénem Veﬂlggn A2 CAPITas 96.671,798)
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Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (60.636.931) (1.125.717) (263.634)
Net Donem Kant 571.394.385 107.847.238 73.169.578

Sirket’in 2020 yilinda 3,3 milyar TL olan hasilat1 2021 yilinda 2020 yilma
kiyasla %96 oraninda artarak 6,4 milyar TL’ye ulagirken, 2022 yilinda 2021
yilinakiyasla %137 oraninda artarak 15,2 milyar TL ye ulagmstir.

Ihragginin hasilati temel olarak satis gelirlerinden (portfdye gerceklestirilen
hisse senetleri ve finansman bonolar islemlerinden), hizmet gelirlerinden

1 (aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve

diger gelirlerden (faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme artislart)

| olugmaktadir. : -

Sirket’in hasilatiin biiyik bdliiminii olusturan satig gelirleri, Sirket’in
portfoye gergeklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolar: ve diger
menkul kiymetler satimlarina iligkin toplam hacmi vermektedir. Benzer
sekilde, satiglarin maliyeti $irket’in portfSye gergeklestirmis oldugu hisse
senedi, finansman bonolan ve diger menkul kiymetler ahmlarma iligkin
toplam hacmi vermektedir. -

Sirket’in 2020 yilinda 147,9 milyon TL olan briit kar1 2021 yilinda 2020 vilina
kiyasla %83 oraninda artarak 271,2 milyon TL’ye ulagirken, 2022 yilinda
2021 yilina kiyasla %269 oraninda artarak 1,0 milyar TL ye ulagmugtir. '
Bu kapsamda, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dsnemlerinde,
Sirket’in briit karnm olugturulan portfoye yapilan iglemlerden net satig kari,
net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin arasinda, faiz gelirleri ve hisse senedi
degerleme artislarindan olugan diger gelirlerinin agirhgimin dnemli Glglide
arths goriilmektedir, Diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri miisterilerin
kredili menkul kiymet iglemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile
temerriit faiz gelirlerinden olusurken, hisse senedi degerleme artiglart Sirket
portfoylinde bulunan ve gergefe uygun deger farki kar/zarar tablosunda
izlenen hisse senetlerinin ve yatonm fonlarinn degerlerinde meydana gelen
artts sonucu olusmaktadir. Sirket’in briit kanm olusturan kalemler
incelendiginde, 2022 yilinda portfSye yapilan isiemlerden net satis karmin
brilt kar igindeki payr %6,13, net hizmet gelirlerinin briit kar igindeki pay:
%17,19, diger gelirlerin briit kar igindeki pay1 %76,68 olarak gergeklegmistir.
Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
hizmet gelirleri; aracihk gelirleri, kurumsal finansman gelirleri ve diger
hizmet gelirlerinden olugmaktadir. A1 Capital’in net hizmet gelirlerinde en
yiiksek pay1 aracilik gelirleri olustururken, 2021 ve 2022 yillarinda kurumsal
finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki payiun Snemli Slgiide arttigs
goriilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yihnda net hizmet gelirlerinin %80°1
aracihk gelirlerinden, %14’ kurumsal finansman gelirlerinden, %6’s1 ise
diger hizmet gelirlerinden olusmaktadur.

Aracilik gelirleri 2020 yilinda 59,5 milyon TL tutarinda gerceklesirken, 2021
yilinda 2020 yilma kiyasla %48 oramnda artarak 88,2 milyon TL’ye, 2022
yilinda ise 2021 yilina kiyasla %63 oramnda artarak 103,6 milyon TL’ye

| yiikselmistir. Aracilik gelirleri; hisse senedi aracilik gelirleri, tiirev islemler

aracilik gelirleri, SGMK aracilik gelirleri, kaldiragh iglemler aracilik gelirleri
ve yabanct menkul kiymet aracilik gelirlerinden olugmaktadir. 2022 yilinda
aracihik gelirlerinin %72,03’ii hisse senedi aracihik gelirlerinden, %18,227si
tiirev islemler aracilik gelirlerinden, %9,64’t kaldiragh iglemler aracilik
gelirlerinden, %0,09"n yabanci menkul kiymet aracihk gelirLerifl"%gé“ﬁf%%OS’ﬁ
SGMK aracilik gelirlerinden olusmaktadir, 2022 yllmdgjﬁ}'ﬁ%l] »gé‘lfﬁb'_
meydana gelen artig bilyiik Sl¢iide Al Capital miisteri]g@yi‘l"l pag;gi-yasa
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Kurumsal finansman faaliyetlerine iligkin olarak, A1 Capital tarafindan 2021
yilinda 4 ortakligin paylarmn ilk halka arzina aracilik edilmis ve sdz konusu
haltka arzlarin toplam bliyiikliigti 460.446.011 TL olarak gerceklesirken, 2022
yilinda 3 ortakhigin paylarinin ilk haika arzma aracihik edilmis ve sdz konusu
halka arzlarin toplam biiyiikliigi 493.400.000 TL olarak gerceklesmistir.

.| Bunun yanisira, A1 Capital tarafindan 2021 yilinda 7 halka agik ortakiigm,

2022 yilinda ise 2 halka agik ortakligin sermaye artirmmina aracilik islemleri
kapsaminda faaliyet gosterilmistir. 2021 ve 2022 yillarinda kurumsal
finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki pay1 6nemli Slgiide artmigtar.
2020 yilinda %] olan kurumsal finansman gelitlerinin net hizmet gelirleri
icindeki pay1 2021 yilinda %17, 2022 yilinda ise %14 olarak gergeklesmistir.
Sirket’in hasilati altinda yer alan diger gelirleri faiz gelirleri ve hisse senedi
degerleme artiglarindan olugmakta olup, diger gelirlerin altinda izlenen faiz
gelirleri miisterilerin kredili menkul krymet islemleri kapsaminda olugan kredi
faiz gelirleri ile temerrilt faiz gelirlerinden olugurken, hisse senedi degerleme
artiglari ise Sirket portfoyiinde bulunan ve gergege uygun deger farks kar/zarar
tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatirim fonlanmn degerlerinde
meydana gelen arhs sonucu olugmaktadir, Diger gelirler, 2020 yilinda 43,4
milyon TL tutarmda gergeklesirken, 2021 yilmda 2020 yilma kiyasla %267
oraninda artarak 159,5 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla
%381 oraninda artarak 767,0 milyon TL ye yiikselmistir. 2020 — 2022 yilian
arasinda Sirket’in briit karim olugturan kalemler iginde diger gelirlerin pay:
snemli Slctide artmig ve diger gelirlerin briit kar igindeki pay1 2020 yihnda
%29,34 oraninda, 2021 yilinda %58,81 oramnda, 2022 yilinda ise 476,68
oraminda gergeklesmistir. 2020 — 2022 yillar arasinda diger gelirler iginde
hisse senedi degerleme artiglarmin payinin &nemli Slgiide arttig1 goriilmekte
olup, 2022 yilinda A1 Capital’in diger gelirlerinin %57’si faiz gelirlerinden,
%431 hisse senedi degerleme artiglarindan olugmaktadir. '

Sirket’in 2020 yilinda 35.416.787 TL olan genel yonetim giderleri 2021
yilinda %37 oraninda artarak 48.447.935 TL, 2022 yilinda ise %83 oraninda
artarak 88.783.948 TL olarak gergeklesmistir. Izahnamede yer alan finansal
tablo dénemleri itibartyla Sirket'in genel yonetim giderlerinin en onemli
unsuru personel giderleri oimugtur. Bu kapsamda, personel giderlerinin genel
yonetim giderleri igindeki pay: 2020 yilinda %38,16, 2021 yilinda %49,97,
2022 yilinda ise %42,22 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 2020 yilinda 30.188.215 TL olan pazarlama giderleri 2021 yilinda
9468 oranmnda artarak 50.712.593 TL, 2022 yilinda ise %97 oramnda artarak
09.785.243 TL olarak gerceklegmistir, zahnamede yer alan finansal tablo
dénemleri itibariyla Sirket’in pazarlama giderlerinin en dnemli unsurn borsa
pay1 giderleri olmustur. Bu kapsamda, borsa payi giderlerinin pazarlama
giderleri igindeki payr 2020 yilmda %81,25, 2021 yilinda %47,98, 2022
yilinda ise %43,98 olarak gerceklesmistir.

Yukarida detaylandirtlan faaliyetler sonucunda, $irket’in 2020 yiinda
73.169.578 TL olan net ddnem kar. 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %47
artigla 107.847.238 TL olarak, 2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla %430
artigla 571.394.385 TL olarak gergeklesmigtir.

B.8 | Secilmis  Snemli | Yokiur.
proforma finansal
bilgiler

B9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beldentileri
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Sirket 2020 faalivet donemi iginde ve sonrasinda devam eden iglemlerinde,

1200 cari hesabmnt bir kisim milsterilerine hisse senedi alimlart icin kvedili

alim sézlesmesi kapsaninda herhangi bir kredi agilmadan ve Iredi sozlesmesi
sartlarma ve limitlerine tabi olmadan sireklilik arz edecek sekilde kredili
hesap gibi kullanmaktadir. Bu kapsamda yapian iglemler ile sermayenin
giiclendirilmesine iligkin ozel hitkiimler wyarinca bir miigteriye agilabilecek
maksinum kredi tutar limiti olan 6zsermayenin %30 oram asimakeadir. Bu
islemler neticesinde olusan alacaklar icin kredili islemelerde tanmmlanan
limitlere ve teminatlandwma sartlarma wyum saglanmadigmdan, soz konusu
dlacaklar snemli devecede kredi riski ve kars: taraf viski icermekte olup, ekli
finansal tablolar iizerindeki etkisi tespit edilememigtir. :
Yaptignmuz bagumsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yaymmianan
bagmsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar: Kuwrumu (KGK) tarafindan yaymnlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinm bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarma (BDS'lere)
olarak  yiritidmastiiy,  Bu  Standartlor  kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagmsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Hliskin Sorumluluklar: bolimiinde ayrintil bip sekilde
actidanmgtr. KGK tarafindan yaymmlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan_ etik hikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimuzca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
strasmda elde ettigimiz bagimsiz denetim kantlarmm, sl olumiu dayanagi
bolimiindeki hususlar havig, gorigiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz. '

ifadelerine ver verilmistir.

B.11 | Ihracommn isletme | Thrageinin isletme sermayesi izahname tarihine miiteakip en az 12 ay iginde
sermayesinin ortaya gikacak yiikiimliiliklerini kargilamaya yeterlidir. Sirket’in izahnamede
meveut yer almast gereken finansal tablo donemleri itibariyle net igletme sermayesi
yiikiimliiliiklerini | asagidaki tabloda yer almaktadur.
karsilayamamasi (TL) - T | 3L122022 | 31.12.2021 | 31.12.2020

Dénen Varhklar 2439273061 | 851.508.753 452.463.975

Kisa Vadeli Yitkiimlilikler | 1.564.776.753 [ 588.233.083 325.928.352

Net Isletme Sermayesi 874.496.308 263.275.670 126.535.623
C—SFRMAYE PIYASASI ARACI

C.1 Thrag edilecek | Isbu izahname kapsaminda 35.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket

ve/veya borsada | paylari halka arz edilecek ve Borsa istanbul’da islem gérecek olup, s8z konusu
islem giirecek | paylara iligkin ISIN kodu izahname tarihi itibariyla belirlenmemigtir.
sermaye piyasasi ’
aracinin  menkul
kiymet tammlama
numarast (ISIN)
dahil tiir ve
gruplarma iligkin
bilgi
| C2 | Sermaye piypsj




edilecegi
birimi

para

Thrager’nin gikarilmig sermayesi 100.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1

sermaye piyasas\

araclarinm
borsada islem
girmesi icin
bagvurn  yapiip
yapilmadifn veya
yapihp
yapilmayacagi

hususu ile islem
goriilecek pazara

C3 |Ihrac edilmis ve
bedelleri TL nominal degerde 13.200.000 adet (A) grubu nama ve 86.800.000 adet (B)
tamamen Sdenmis | grubu nama olmak tizere toplam 100.000.000 adet paydan olugmaktadir. Bu
pay sayisi ile varsa | sermayenin tamami Sdenmigtir.
bedeli tam
ddenmemis  pay
Sayisi Her bir paym nominal degeri 1,00 TL dir.
Her bir paym
nominal deferi
C4 | Sermaye piyasas: | Ihrag edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagtdaki haklan
araciun sapladigy | saflamaktadir: -
haklar hakkinda | -Kardan Pay Alma Hakki (SPKn madde 19, Kar Pay: Tebligi Seri — No II-
bilgi 19.1, TTK md.507)
-Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Islemler ve
Aynilma Hakk: Tebligi 11-23.3)
-Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md 27, Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklan Tebligi 11-27.2}
-Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507)
-Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn madde 19, Pay Tebligi VII-128. 1)
-Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermaye sistemdeki
ortakliklar igin SPKn madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi, 1-18.1, VII-
128.1 sayili Pay Tebligi) .
-Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn madde 29,30, Vekileten Oy
Kullanmas: 've Cagri Yoluyla Vekélet Toplanmas: II-30,1, TTK Madde 414,
415, 419, 425, 1527) . ‘
-Genel Kurulda Milzakerelere Katitma Hakki (TTK md 407, 409, 417)
-Oy Hakk1 (SPKn md.30, TTK md 432, 434, 436)
-Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md 14, Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi H-14.1, TTK md 437)
-Iptal Davast A¢ma Hakki (TTK md 445-451, SPKn md 18/6, 20/2)
-Aznlk Haklart (TTK md 411, 412, 420, 439, 531, 559)
: -Ozel Denetim Isteme Hakk: ( TTK md 438,439)

['C5 | Sermaye piyasas: | Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gérecek paylarmn iizerinde,
aracimn devir ve | paylarn devir ve tedaviliinii kisitlayicr veya pay sahibinin™ haklarim
tedaviiliinil kulianmasima engel olacak kayitlar bulunmamaktadr.
kasitlayica
hususlar
haklanda bilgi

C6 | Halka arz edilen | Halka arz edilecek paylann BIST Yildiz Pazar’da iglem gormesi igin

24/01/2023 tarihinde BIAS’a bagvuruda bulunulmugtur.
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C.7

Kar
politikas:
hakkinda bilgi

dagitim

Sirket’in kar dagitim esaslari, esas szlesmenin “Karm Tespiti ve Dagitum”
baghkl 17°nci maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, Sirket’in kan, Tirk
Ticaret Kanunn, sermaye piyasas: mevzuati ve genel kabul gbéren muhasebe
ilkelerine gre tespit edilir. Ayrica, Sirket’in 20.01.2023 tarihli genel kurul
toplantisinda onaylanan kar dagitim politikas: uyarinca, Sirket, Sermaye
Piyasass Mevzuatt ve ilgili diger mevzuat ger¢evesinde yil sonlarnda
hesaplanan dagltllabilir net dénem karindan, ekonomik kosullar, yatirim
planlart ve nakit pozisyonu gibi hususlar dikkate ahnarak nakit ve/veya
bedelsiz pay seklinde kar pay1 dagitmay: benimsemektedir. Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ile Kurumsal Yonetim Ilkelerinde Sngoriilen detaylar:
da igeren Yonetim Kurulumuzun kar dagitim teklifleri, yasal stireler iginde
Kamuyu Aydinlatma Platformu, Sirket internet sitesi ve faaliyet raporlar
aractligryla kamuya duyurulur. Sirket’in esas faaliyet konusu olan yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler ve Sirket tarafindan elde edilecek
diger gelir sonrasinda hesaplanacak net dagitilabilir kar, Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili diizenlemeler ile esas s6zlesmede
ongdriilen hususlar gergevesinde dagitima konu edilebilir. Kar dagitiminin
belirlenmesinde, Sirket’in uzun vadeli stratejileri, sermaye gereksinimleri,
yatrim ve finansman politikalar, karliik ve nakit durumu dikkate
alinmaktadir.

" D—RISKLER

D.1

Thracerya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu

_kalabilir.

[fzleme Riski: Kredi risk takibinin yeterince &zenli yapilamamasi ya da

Ihragciya ve Faaliyetlerine Tligkin Riskler:

Kredilendirme Riski: Sirket, yetersiz istihbarat, finansal tahlil ya da fizibilite
veya piyasa kosullarinda yaganabilecek dalgalanmalar veya &ngdriilemeyen
nedenlerden dolay1 uygun olmayan kredi kararlarimin almmas: riskine maruz

Sermaye Yeterliligi Riski: Sirket tarafindan sermaye yeterliligi tabam
yikiimliliigiinin saglanamamast durumunda Sirket igin sermaye yeterl111g1
riski ortaya gikabilir. Sermaye veterliliginin saglanmamast halinde, Sirket i¢in
ek viikiimliilik dogabilir, $irket’in. faallyetlen ve karhlxgl olumsuz
etkilenebilir.

Teminat Riski: Sirket’in -miigterilerine vermis oldugu kredilerin giivencesi
olarak alinan teminatlann piyasa kosullarinda yaganabilecek dalgalanmalar
sonucunda degerlerinin azalmasi; boylece alman temmatlarm verilen kredileri
kargtlayamamasi durumunda ortaya gikabilir.

kotiilesen unsurlarm tasfiye edilememesi durumunda Sirket’in nakit akig ve
teminat tamamlama ihtiyaglarinin kargilanamamasi ya da daha fazla maliyetle
karsilagilmast s6z konusu olabilir.

Yogunlasma Riski: Portfdyde yer alan yatmm araglarimn risk/getiri
optimizasyonun .saglanamamasi, portfoydeki kiymetlerin dengeli bigimde
gesitlendirilememesi riskidir. Sirket’in aralarinda pozitif korelasyon bulunan
araglara yogunlasmas: halinde belirli bir risk faktoriindeki mali bozulmadan
daha fazla olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemileri Kaynaklt Riskler, Iletisim, Yaulim ve Donanum
Riskleri: Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢6kme durumunda
Sirket’in operasyonlari kesintiye ugrayabilir bu durumda operasyonlardaki
kesintilerden dolay: Sirket miisteri ve gelir kaybma maruz kalabilir,
gergeklesemeyen iglemlerden dolayr yiikiimliilik altma glreblllr ve ‘zarara

katlanabili _
atlanabilir. ﬁp@ﬁaﬂf 9

Sirket ya da Yatrimcr Strlarmmn Ihlali Riski: Yaurimg,
milstEri ka bl;hé “

sektiire iliskin
dnemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi
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Sirket’in davalara maruz kalmasina veya diizenleyici otoritelerce miidahaleye
ugramasina yol agacak niteliktedir. :

Faaliyetin Kesintipe Ugramasr Riski: Icsel veya digsal etmenler dolaytsiyla
Sirket faaliyetierinin kesintiye ugramasi ya da faaliyetlerinin geregince yerine
getirilememesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir. :

Ulke Riski: Uluslararas: islemlerde, Sirket’in alacakh oldugu Kisi ya da
kurulugun faaliyette bulundugu iilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapist
nedeniyle yukiimliiliigtin kismen veya tamamen zamamnda yerine
getirilememesi ihtimalini ifade eder. '

Operasyonel Risk: Sirket’in tirlin ve hizmetlerini yatimeilara sunarken ya da
faaliyetlerini siirdtirebilmesi i¢in gerekli hayati fonksiyonlarimt yerine
getirirken gergeklegtirdigi is ve iglemlerde kesinti yaganmas: riskidir.

Islem Riski: Islemlerin zamaninda tam ve dogru olarak yapilamamasi; etkin
olmayan is akislar1 veya siklikla tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizhiklardan
kaynaklanmaktadir,

Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara
almmasi veya raporlanmasinda  yanhslik ve eksiklikler bulunmast,
zamanlamasinda gecikmeler olugmasi halinde Sirket aleyhine yasal siiregler
baslatlabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Maddi Varliklarmm Zarara Ugramas: Riski: Dogal afetler, yangn, terdr ve

benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varhklarin zarara ugramas
veya kaybolmas: Sirket’i zarara ugratabilir.

Muhafaza Riski: Musteriler tarafindan emanet edilen kiymetlerin veya
Sirket’in sahip oldugu maddi varliklarn, sbzlesme vb. degerli belgelerin
korunmasinda yasanabilecek zafiyetler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Miisteri Memnuniyetsizligi Riski: Yatrimcilarin beklentilerinin dogruluk,
biitiinlitk, hizhilik, etkinlik, gizlilik, stirdiirilebilirlik, profesyonellik ve
uyguntuk ilkeleri 151inda karsilanamamasi dursmunda $irket yatirimet kaybi
ile karstlasabilir. ‘

Itibar Riski: Yatmmcilar, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi
taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz goriigleri ya da yasal diizenlemelere
uygun davraniimamast neticesinde Sirket'e duyulan giivenin azalmas1 veya
Sirket’in itibarm zedelenmesi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir. ' _

Faaliyet Siirdiirillmesine Hliskin Riskler: $irket faaliyetlerinin siirekliligi hali
hazirda sahip bulundufu lisans, ruhsat ve faaliyet izinlerine baghdir.
SPKn’unda vefveya mevzuatlarda olabilecek degisiklikler, farkh
diizenlemeler ya da mevcut durumda sahip oldugu lisans, ruhsat ve faaliyet
izinleri i¢in yeterlilik sartlarmi kaybetmesi soz konusu olabilir.

Artan Is Hacmi Kaynakly Yonetimsel Riskler: Thrageinin is hacminin artmasi
ile idari ve mali zorluklar yasanabilir, Ihrager’min. yonetimsel bagarist
azalabilir. _ _
Karliiiin  Siirekliligine liskin  Riskler: Thraggi, karlilifin siirekliligi
konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

Hukuki Davalara Higkin Riskler: Thrage1 faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli
hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket aleyhine sonuglanmasi halinde
Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme ylikiimliiliigii
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Dis Kaynak Ihtivacina Hiskin Riskler: Dis kaynak ihtiyacinn ortaya gikmas:

ve finansman maliyetlerinin artmas: halinde Thraggmmn finansal durumu

olumsuz etkilenebilir. :

Nitelikli Isgiicii Kaynaguun Siirekliliginine Itiskin Riskler: Nitelikli iggiicii

kaynagmm strekliliginin saglanamamasy Sirket’in faaliyetlerini olumsuz

ydnde etkileyebilir. -

fhraceinin Iinde Bulundugu Sektore Hliskin Riskler:

Bagta Sirket'in faaliyet gdsterdigi sermaye piyasalari sektSriinde yasanan

yogun rekabet, ekonomik ve politik gelismelere bagli olarak piyasalardaki risk

istaht ve iglem hacimlerindeki dalgalanmalar, bu sektdre yonelik ilgili kamu

otoritelerince getirilebilecek yeni diizenlemeler sektérdeki girketlerin

faaliyetlerini  olumsuz  etkileyebilir. ~Borsalardaki mevcut piyasa

uygulamalarmm ve teknolojik altyapimin yenilenmesi kapsaminda sektdrdeki

iiye kuruluslarin sistemlerini ve uygulamalarm yeni sisteme uyarlama

siirecinde, aracilik faaliyeti gbsteren sektdr iyeleri agisindan sorunlar

yaganabilir.

Gerek ulusal ve gerekse uluslararasi finans piyasalart degisken piyasa

kosullarindan ve diinya konjonktiiriinden dnemli dlgiide etkilenmektedir.

Diger Riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu

riskler; kredi riski, likidite riski, kur riski, faiz oran: riski, hisse senedi fiyat

riski ve makroekonomik risklerdir.

Kredi Riski

Finansal aracin kargt tarafimin, yiikiimliliginQ yerine getirmemesi kredi

riskini olugturur. Sirket, portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond,

devlet tahvili ve banka garantili bonolarindan olugan alim satim amagh

finansal varhklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan VIOP nakit

teminatlari, banka garantili bonosu, ozel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri

ters repolarindan olugan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur.

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiik{imlitlitkleri, nakit

veya bagka bir finansal arag vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi

riskidir. Sirket’in dnceki dénemde oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin

tamamma yakin kismmi nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatrimlar

olusturmaktadur.

Kur (Yabanct Para) Riski:

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimlijlitklere sahip

olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynakianacak etkiler kur

riski olarak adlandinlmaktadir. Sirket agirhkli olarak ABD Dolar1 ve Euro

cinsinden kur riskine maruz kalmaktadr.

Faiz Oram Riski:

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in

faize duyarh varliklan iizerinde meydana getirebilecegi deger dilsiisii olarak

tanmimlanir.

Hisse Senedi Fiyat Riski:

Sirket, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat

degisimlerinin yol agacag hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadur.

Makroekonomik Riskler

Basta gelismis iilke merkez bankalarinn parasal genisleme ve faiz oranlarina

iliskin politika kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlarave-iktisadi

bityiime kanallan araciligiyla Sirket’in faaliyetlerini olumsqiﬂéé{tk‘i&}ngsj?ﬁ 3

konusu olabilir. Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek elQnemik, siyasi e,

jeopolitik geligmeler, rekabet ve yatmm kogullarif Joluy, : v

faaliyetlerini ofuinguz etkileyebilih. ¢ o - X
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D.3

Sermaye piyasasi
aracina iligkin
dnemli risk
fakttrleri
haklanda bilgi

Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

o Ihraggmm paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat
ve hacim dalgalanmasi yasanabilir. _

e Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket
paylarmin halka arz kapsamunda verilen, dolasimdaki pay miktarm
artirmamaya doniik taahhiitlere iliskin sitrenin dolmasinin ardindan bilyiik

. miktarlarda satilmasi veya bu tiir satiglarin gerceklesebilecegi olasihigy,
Halka Arz Edilen Paylarin piyasa fiyat tizerinde tnemli ve clumsuz etkiye
neden olabilir.

e Halka arz sonrasinda fhragg1’nin hakim ortags, Sirket sermayesinin dnemli
bir bolimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahibinin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatlerinden farkl: olabilir.

o lhrage, esas sdzlesmesi hilkiimleri ve Sermaye Piyasasi hitkiimleri
gercevesinde gelecek dénemlerde kar payr 8dememeye Karar verebilir ya
da kar pay: dagitamayabilir.

e Sirket’in halka agiklik orami smurhdir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati
iizerinde bunun olumsuz etkisi olabilir.

o Fiyat tespit raporundaki varsayimlarm gergeklegmemesi Sirket’in pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

o Sirket paylar1 Tiirk Liras: iizerinden iglem gorecek olup, Tiirk Liras’’min
degerindeki dalgalanmalar Sirket paylarmm, degerinde dalgalanmaya
sebep olabilir.

| e Halka arz edilecek paylar tiim yatirimcilar igin uygun bir yatrim

olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iligkin
ihracemin/halka
arz edenin elde
edecedi net gelir
ile katlanacag
tahmini  toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatinmallardan
talep edilecek

tahmini maliyetler
haklanda bilgi

Sirket’in sermaye artrum ile gergeklesecek halka arzdan toplam. briit
875.000.000 TL gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka, arza iligkin toplam
maliyetin 5.185.225 TL pay basina maliyetin ise 0,1481 TL olacag: tahmin
editmektedir. Bu kapsamda, Sirket’in halka arzdan elde elde edecegi net gelirin
869.814.775 TL olacag beklenmektedir. Tahmini halka arz maliyetleri
asapidaki tabloda yer almaktadr.

.. .Tahmini Halka Arz Maliyeti . - (ML)
SPK Kurul Ucreti ' 555.000
BIAS Kota Alma Uereti 25.725
MEKK Uyelik Ucreti 141.750
Konsorsiyvum Komisyonu 2.903.250
Bagimsiz Denetim 619.500
Hukuki Panigmanlik 236.000
Fiyat Tespit Raporu Ucreti 295.000
Reklam ve Tanttim 295.000
Rekabet Kurul Uereti 14.000
Diger(Tescil, Noter vb) 100.000
Toplam Maliyet 5.185.225
Pay Basina Maliyet 0,1481

Halka arzdan pay alacak yai:mmmlardan, ihrag edilen pay;
ahm taleplerine aracilik eden yetkili kuruluslar tarafin
bedeli talep gdilehilir. Bununla birlil_de daha dnce herhg)
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hesabt bulunmayan yatmimcilar igin ise hesap agma iicreti vb. maliyetler
dogabilir.

E2a

Halka arzim
gerekeesi, halka
arz  gelirlerinin

kullamm  yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket’in sermaye artinm: ile gerceklegecek halka arzdan toplam briit
$75.000.000 TL gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka arza iligkin toplam
maliyetin 5.185.225 TL pay basina maliyetin ise 0,1481 TL olacag: tahmin
edilmektedir. Bu kapsamda, Sirket’in halka arzdan elde elde edecegi net gelirin
869.814.775 TL olacagi beklenmektedir.

Sirket paylarinin halka arz yoluyla satisi ve sermaye artirimryla, Sirket’in
dzkaynak  yapistn  giigiendirilmesi,  Sirket’in biiyiimesine  ivme
kazandirilmasy, Sirket’in sektSrdeki konumunun giiglendirilmesi, islem
hacimleri gelirlerinin artirilarak pazar paymin yilkseltilmesi, Sirket’in
kurumsal organizasyonunun giiglendirilmesi, rekabet gliciintin artirilmasi,
sektdrdeki bilinirliginin artirtlmasi ve paylarn likidite imkanmin saglanmasi
hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri distildiikten sonra
kalan kisminun, Sirket’in 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu ile bagta
Sermaye Piyasast Kurulu’nun IH-37.1 sayih Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri
ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig olmak iizere, Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri gergevesinde yiiriitmekte oldugu yatirim
hizmetleri ve faaliyetleti ile yan hizmetlerin sunumu kapsanunda duyduBu
isletme sermayesi ihtiyacinin kargilanmasinda kullaniimasi planlanmaktadir.

E.3

Halka arza iligkin
bilgiler
kosullan

ve

| gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmigtir.

Halka arzin gerceklestirilmesi icin, SPK’min onay1 haricinde halka arz edilen
paylarin borsada iglem gorebilmesi i¢in Borsa fstanbul’un uygun gdrisiiniin
alinmas1 gerekmektedir. '
Halka arz, Sirket’in 100.000.000 TL olan gikarilmig sermayesinin tamamt nakit
kargilif1 olarak 135.000.000 TL’ye gikarilmasi neticesinde ihrag edilecek olan
toplam 35.000.000 TL nominal degerli 35.000.000 adet (B) grubu nama payin
satis1 suretiyle gergeklestirilecektir. Halka arz edilecek 35.000.000 TL nominal
degerli (B) grubu nama yazilt paylarin, Sirket’in halka arz sonrasi gikarilmig
sermayesine (135.000.000 TL) oram %25,93 olacaktir.
Halka arz edilecek paylar igin, 3 (ii¢) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu
stirenin baglangic ve bitig tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile
KAP’ta ilan edilecektir.
Halka arzda satig, Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. liderliginde
olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama™ ve “En Tyi
Gayret Araciligr” ydntemi ile gergeklestirilecektir.
Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar; Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar, Calsanlardan Olugan Yatmeilar ve Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar’dir.
Halka arz edilen 35.000.000 TL nominal tutarh paylarin;
- 27.650.000 TL nominal degerdeki %79 oranndaki kismi Yurt fci
Bireysel Yatinmcilara, '
- 350.000 TL nominal degerdeki %] oranindaki kismn Calisanlardan
Olusan Yatirsmeilara,
- 7.000.000 TL nominal degerdeki %20 oramindaki kismm Yurt Igi
Kurumsal Yatirimeilara,

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK tarafindan hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi stz konusu
degildir. Kaydi paylar dagitim Iistesinin kesinlemesini takip ed i "i@;@;i)
is giinil igerisinde teslim edilecektir. ey v {0y

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi arac;laqﬁhm‘"sétlgmaaig@@:

diizenlemelerinde,yer alap, esaslar, cerevesinde dagiim KstesinitiKest
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giinGi takip eden iki ig giinl igerisinde Kurul’un &ze! durumlarin kamuya
actklanmasmna iligkin diizeniemeleri uyarmca kamuya duyurulur.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya a¢iklanan bilgilerde,
satisa baglamadan dnce veya satig siiresi iginde yatimeilanin yatirim kararini
etkileyebilecek degigiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum
ihragei veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme ydntemi vasitas
ile derhal Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya
¢ikmasi halinde, satig slireci durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek
hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) ig giinii iginde SPKn’nunda yer
alan esaslar gergevesinde SPK tarafindan onaylamir ve izahnamenin degisen
veya yeni eklenen hususlara iligkin kisimlar1 yayimlanir. Degisikiik veya yeni
hususlarin yayimlanmasindan 8nce pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatmimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren 2 (iki) is giinii igerisinde taleplerini geri alma haklarna sahiptirler.
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-| Sirket, sermaye artirumi yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden halka arz

geliri elde edecektir. Halka arz kapsaminda, halka arza aracilik edecek
konsorsiyum ilyelerinin aracihk komisyonu, hukuki damigmanhk biirosunun
damgmanlik ficreti, bagimsiz denetim sirketlerinin denetim ficreti ve fiyat tespit
raporunu hazirlayan kurulu;un fiyat tespit raporu iicreti elde etmesi sz konusu
olacaktir.

Sirket ile Sirket paylarmm halka arzina iliskin bagmmsiz hukuk¢u goriisénii
olugturan Balioglu Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir menfaat gatigmasi ve
herhangi bir sermaye/ortaklik iligkisi bulunmamaktadir. Baliogtu Hukuk
Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmg bir
ekonomik ¢tkar1 bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu, halka arza iligkin
sunulan hukuki damsmanhk hizmetleri karsiliginda damgmanhk ticreti elde
etmektedir.

Sirket ile 2020 yili finansal tablolarimin bagimsiz denetimini yapan ATA
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar
veya - menfaat c¢atigmasi bulunmamaktadir. ATA Uluslararasi BaZimsiz
Denétim ve SMMM A.S. ile Thrace1 arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur, ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A §.’nin dogrudan
veya dolayl olarak halka arzin basarisma balanms bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. ATA Uluslararasi Baginsiz Denetim ve SMMM A.S.
Ihraggtya sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde
etinektedir. '
Sirket ile 2021 ve 2022 yiilart finansal tablolarimn bagimsiz denetimini yapan
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
calismast bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. ile lhrage
arasmda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. PKF Aday Bagimsiz Denetim
A.$.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisima baglanmis bir
ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. PKF Aday Bafimsiz Denetim A.S.
Ihragciya sunduggu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde
etmektedir.

fhrace ile Fiyat Tespit Raporu’nu hazirlayan Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.S. arasinda herhangi bir ¢tkar veya menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadir.
Vakif Yatirom Menkul Degerler A.S. ve Thrages arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. Vakif Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin dofrudan veya dolayli
olarak halka arzin bagarisina baglamms bir ekonomlk t;xkan bulunman ktaglr
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E5 | Sermaye piyasast | lhraggr’mun unvans Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. olup, Thraggi’nin
aracint halka arz | 100.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi meveut ortaklarin yeni pay alma
eden haklart kisitlanmak suretiyle 35.000.000 TL artigla 135.000.000 TL’ye
kisinin/ihracommn | gikarilacak, ihrag édilecek 35.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar
ismi/unvam halka arz edilecektir. '

Sirket, 27/03/2023 tarihli ve 2023/56 sayth Yonetim Kurulu kararma binaen
verdigi 27/03/2023 tarihli taahhiidi ile, Sirket paylarmin Borsa Istanbul
A.S.’de islem gormeye bagladify tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca; herhangi
bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagim ve dolagimdaki
pay miktarmmn bu suretle artirilmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis veya
halka arz yapilmayacagm ve dolagimdaki pay miktarmin artmas neticesini
doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir
satls veya halka arz yapilacagna dair ya da dolagimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi bagka bir bagvuru veya  agiklamada
bulunulmayacagimi gayri kabili riicu kabul, beyan ve tashhiit etmistir.
Sirket’in meveut ortaklart Giller Yatirun Holding A.§., RTA Laboratuvarlar
Biyolojik Urilnler ilag ve Makine Sanayi Ticaret A.§., ICG Finansal
Kim tarafindan ve | Danismanlik A.S., Fatma KARAGOZLU ve Murat GULER’in 18/04/2023
ne kadar siire ile | tarihli taahhiitleri ile; Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
taahhiit verildigi | basladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip olduklan irket paylarini,
hususiarnm dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza
icerecek  gekilde | konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa [stanbul’a veya Sermaye Piyasasi
dolasimdaki pay | Kurulu'na veya yurt digmdaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
miktarmm diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
artimlmamasma | bulunmayacaklarim ve bu siire boyunca ileride yeni bir satiy veya halka arz
iliskin verilen | yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarini ve ayrica Sirket paylarmin
taahhiitler Borsa Istanbul’da islem grmeye bagladigi tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca
hakkinda bilgi sahip olduklan Sirket paylarin, paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak,
Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satmayacaklarini; bagka
yatirime hesaplarma virmanlamayacaklarim veya Borsa Istanbul’da 6zel emir
ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve
taahhiit etmiglerdir. '

E.6 | Halka arzdan | Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in sulanma etkisinin -12,1279 (negatif)

kaynaklanan TL ve -48,51% oramnda olacag hesaplanmaktadir. Halka arza katilmayan

sulanma etkisinin
miktan ve yiizdesi
Yeni pay alma
haklka
kollanimimn  siz
konusu olmasi
durumunda,
meveut
hissedarlarm
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktan ve yilzdesi

meveut ortaklar igin pay basmna sulanma etkisinin 4,1929 TL ve %4831
oraninda olacagi hesaplanmaktadir.




E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunmak ig¢in &zel bir lcret
yatirimcilardan alinmayacaktir. Ancak yatmmecilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
talep edilecek | paylan baska yetkili kurulugun hesaplarma virmanlamak veya para iadesine
tahmini maliyetler | iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum Uyesi olan yetkili
hakkinda bilgi kuruluglar arasinda farklihk gdsteren gesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

'3,1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihragqinm bagimsiz denetim
kuruluglarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklarn profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

Sirket’in 2020 yilma iligkin finansal raporlari ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmigtir. ATA
Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’ye iliskin bilgiler asagadaki tabloda yer

almaktadir:
ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. - '
Sorumlu Denetgi Halil Tbrahim YURUDU
Adresi : 19 Mayis Caddesi No:4 Nova Baran Plaza K:21 §isli
Istanbul
Telefon ‘ : +90 212 286 4727
Internet Adresi www atadenetim.com
Uye Olunan Profesyonel Meslek Kreston International, Istanbul Serbest Muhasebeci Mali
Kuruluslar Miisavirler Odasi

Sirket’in 2021 ve 2022 yillarna iliskin finansal rapotlart PKF Aday Bagimsiz Denetim A.$.
tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bafimsiz denetim raporlari hazirlanmigtr, PKF Aday
Bagimsiz Denetim A.S.’ye iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. e - :

Sorumiu Denetei B Abdulkadir SAYICI

Adresi Eski Biiyiikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3
Maslak/Istanbul

Telefon +90 212 426 0093

Internet Adresi . www.pkfistanbul.com

Uye Olunan Profesyonel Meslek . PKF International, Istanbul Serbest Muhasebeci Mali

Kuruluglar Miigavirler Odasi

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinm/sorumlu ortak bag denetcinin gérevden ahnmasi,

. gbrevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:




4. SECILMI$ FINANSAL BiLGILER

Sirket’in 6zel bafimsiz denetimden gegmis 2020, 2021 ve 2022 ylllanmi iligkin konsolide
" olmayan finansal durum tablolar: ile gelir tablolarindan segilen dnemli finansal kalemlere

asagidaki tablolarda yer venhmstar

Finansal Duram Tablolan (TL) 31.12.2022 - 31.12.2021 .31.12.2020
DONEN VARLIKLAR 2.439,273.061 851,508.753 452.463.975
Nakit ve Nakit Benzerleri 365.280.907 138.616.535 16.639.770
Finansal Yatwrimlar 434.489.875 51.078.955 6.004.075
Ticari Alacaktar 1.623.290.408 657.136.685 386.119.734
-1ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - 5529213 375.704
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.623.290.408 -651.607.472 385.744.030
Diger Alacaklar 15.057.664 3.489.822 25.621.371
-iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6.296.000 150.500 6.714.300
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8.761.664 3.339.322 18.907.071
Pesin Odenmis Giderler 832.574 1,186,756 370.835
DURAN VARLIKLAR 64.938.995 42.045.725 15.063.837
Finansa! Yatirimlar 6.085.265 6.085.216 6.083.216
Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1,702,113
Yatinim Amaglh Gayrimenkuller 11.220.000 2.205.000 2.205.000
Maddi Duran Varliklar 34.566.404 27.244.796 2.060.079
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2711378 143.192 562.160
Kullanim Hakk( Varliklar 3.823.085 3.840.953 2.449.269
TOPLAM VARLIKLAR 2.504.212.056 893.354.478 467.527.812
KISA VADELi YOKUMLULUKLER 1.564.776.753 558.233,083 325.928.352
Kisa Vadeli Borglanmalar 816.409.657 224.452.003 133.340.530
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 4.261.029 8.157.606 732.047
Ticari Borglar 661.378.536 330.388.43% 128.585.191
-itigkili Taraflara Ticari Borglar 21.898 5.077.054 -
-itigkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 661.356.638 325.311.435 128.585.191
Diger Borglar 11.787.973 3.595.712 37.181.768
-1ligkili Taraflara Diger Borglar - - 34.595.339
-iligkiti Olmayan Taraflara Diger Borglar 11.787.973 3.595.712 2.586.429
Donem Kar1 Vergi Yakimluligi 24.643.943 12.955.475 22272.529
Kisa Vadeli Karé:hklar_ 42.939.247 6.670.834 2.852.756
« a-rg)ﬁ:(sl;nlara Saglanan Faydalara Iligkin Kisa Vadeli 1.982.285 205.937 440814
-Diger Kisa Vadeli Karsihklar 40.956.962 5.864.897
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 71.517.128 8.695.590
Uzun Vadeli Borglanp:grar 6.865.573 6.343.936 J|
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-Caﬁsanlara Saglanan Faydalara [figkin Uzun Vadeli

2.881.721

Kargthklar 1.193.247 678.404
Ertelenmis Vergi Yitkimliliigi 61.769.834 1.158.407 36.209
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.636.293.881 596.928.673 328.735.169
OZKAYNAKLAR 867.918.175 296.625.805 138.792.643
Odenmig Sermaye 100.000.000 100.000.000 50.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmug Yedekler 10.461.754 5.210.932 1.364.512
Gegmis Yillar Karlan / (Zararlarr) 182.338.453 79.742.037 10.418.879
Net Dénem Kan 571.394.385 107.847.238 73.169.578
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056 893.554.478 467.527.812
Gelir Tablolari (TL) 12022 2021 . 2020
Hasilat 15.159.066.695 | 6.383.982.336 3.258.373.175
Satiglarin Maliyeti (14.158.730.436) | (6.112.774.232) | (3.110.426.796)
Briit Kar 1.000.336.259 271.208.104 147.946.379
Genel Yonetim Giderleri (88.783.948) (48.447.935) (35.416.787)
Pazarlama Giderleri (99.785.243) (50.712.593) (30.188.215)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 126.861.602 57.187.567 34.991.047
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (67.748.918) (27.901.735) (11.276.521)
Esas Faaliyet Kar 870.879.752 201.333.408 106.055.903
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet Kan 881.063.273 202.110.638 106,505.199
Finansal Gelirler 6.922.275 6.928.908 3252.775
Finansal Giderler (159.282.434) (59.348.374) (14.052.233)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari 728,703.114 149.691.172 95,705.741
Déonem Vergi Gideri (96.671.798) (40.718.217) (22.272.529)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (60.636.931) (1.125.717) (263.634)
Net Dinem Kar 571.394.385 107.847.238 73.169.378

Yatirnme, yatirim Kkararim vermeden Once ihrac¢ginin finansal durum ve faaliyet
g/ ayrmtih bilgilerin yer a!dlgl isbu izahnamenin 10 ve 23
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5, RISK FAKTORLERI

Halka arz olacak paylara yonelik yaptlacak yatirumlar ¢esitli riskler icermektedir. Bu nedenle,
herhangi bir yatirim karary alinmadan énce yatwimeilarin, asafida belirtilen riskler de dahil
olmak iizere, ishu lzahname'de belirtilen tim bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri
gerekmektedir. Asagda belirtilen risklerin gergeklégmesi durumunda Sirket’in olumsuz
etkilenecegi ‘ve dolayisiyla halka arz olacak paylarm degerinin diisebilecegi ve yatirnmn
tamamint veya bir kasmint kaybedebilecegi yatirimer tarafindan gz oniinde bulundurulmalidsr.

Agsagida belirtilen riskler yatwmmcimn karsilagabilecegi tim riskleri kapsamamaliadir.
Halihazirda bilinmeyen ya da Sirket yénetimi tarafindan esash olarak degerlendirilmeyen,
ancak gerceklesmeleri halinde Sirket'in faaliyetlerine, faaliyet sonuglaring, likiditesine, mali
durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut
olabilir. Risk fakiorlerinin asagidaki suram swralamas: Sirket yonetiminin soz konusu visklerin
gerceklesme olasihift veya onemi bakvmindan yaptig bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir
sunum swralamast olarak diisiiniilmemelidir. '

Yatrimetar, bu lzahnaome’de paylasilan bilgiler ¢ergevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak Sirket paylarma yatirim yapmalarmmn kendileri icin uygun olup olmadigina karar
vermelidirler.

5.1. ihrageiya ve Faaliyetlerine iligkin Riskler:

Sirket’in faaliyet konusu sermaye piyasasi hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerinin verilmesi
olup, sermaye piyasalarinda meydana gelebilecek geligmeler Sitket’i dogrudan etkileyebilir,

Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurt i¢i ve yurt disi piyasa kogullarina bagh olmasi nedeniyle
bu kogullarda meydana gelebilecek olumsuzluklara bagl olarak operasyonel maliyet, faiz ve
gider kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglar yasanabilir. Ayrica genel ekonomik duruma
bagh olarak veya olmayarak sermaye piyasalarinda olugabilecek bir kriz yatinm araglarinin
fiyatlarinda beklenmedik diigtislere neden olabilir. Boyle bir durumda tlim sektdr gibi Sirket de
sermaye piyasasi islem hacmi ve bu islemlerden elde edecegi gelirter noktasinda zayifitk
gosterebilir.

Ote yandan, Sirket’in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalarimn biiyiime, enflasyon, doviz kuru,
faiz oram ve yatiime: giiveni basta olmak fizere makroekonomik gelismelere hassasiyeti
yiiksektir. Ekonomik bitytimede yavaslama, enflasyonda artig, doviz kuru ve faiz oranlarinda
yasanabilecek muhtemel yiikseligler ya da dalgalanmalar yatirimeci giiveninde azalma
)?asamhasma ve dolayisiyla islem hacminde diigiige neden olabilir ve bu durum Sirket’in hizmet

geliri kalemleri {izerinde asag yonlii bask: olugturabilir. Ongorilen risklere ili}@ﬁ’ Aay. %«k
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Kredilendirme Riski

Sirket, yetersiz istihbarat, finansal tahlil ya da fizibilite veya piyasa kogullarinda yaganabilecek
dalgalanmalar veya dngoriilemeyen nedenlerden dolayr uygun olmayan kredi kararlarimn
alinmast riskine maruz kalabilir. Bu tir durumlarm sonucunda Sirket’in kredilerine iligkin
olarak tahsil kabiliyetinin azalmasi ya da ortadan kalkmas: halinde Sirket zarar1 sz konusu
olabilir. :

Sermaye Yeferliligi Riski

Sirket Sermaye Piyasas1 mevzuat: geredi Sermaye Yeterliligi diizenlemelerine tabidir. Arac:
Kurumlar zsermayelerinde duran varliklarn (maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklar, finansal duran varbklar, diger duran varhklar) ve personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagl: ortakhklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya
dolayl: olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihrag edilmis-ve borsalarda ve teskilatlannmus difer piyasalarda islem
gbrmeyen sermaye piyasast araglarmin indirilmesi sonucunda “Sermaye Yeterliligi Tabam”
degeri hesaplanir. Bu taban degeri, arac1 kurumlarnn asgari 6zsermayeleri, risk karsilifn ve
* degerleme glintinden dnceki son ti¢ ayda olugan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz. Yukanda izah edilen “Sermaye Yeterliligi Tabant™ yitkiimliltigtntin
saglanamamasl durumunda Sirket i¢in sermaye yeterhhgl riski ortaya ¢ikabilir. Sermaye
yeterllhgmm saglanmamast halinde, Sirket i¢in ek yukumluluk dogabilir, Sirket’in faaliyetleri
ve karlih olumsuz etkilenebilir.

Teminat Riski

Teminat riski, Sirket’in miisterilerine vermis oldugu kredilerin giivencesi olarak alinan
teminatlarin piyésa kosullarinda yasanabileCGk dalgalanmalar sonucunda degerlerinin azalmasi;
bbylece alinan teminatlarin verilen kredileri kargilayamamast durumunda ortaya cikabilir. Bu
tiir durumlarda Sirket zarar: ortaya ¢ikabilir.

Izleme Riski

Kredi risk takibinin yeterince ozenli yapilamamasi ya da kotillesen unsurlarin tasfiye
edilememesi durumunda Sirket’in nakit akigi ve teminat tamamlama ihtiyaclarinin
karsilanamamast ya da daha fazla maliyetle karsilagilmas: s6z konusu olabilir, Bu durum Slrket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve zarar etmesine neden olabilir.

Yogunlasma Riski

Portftyde yer alan yatirim araglarmin risk/getiri optimizasyonun saglanamamasi, portféydeki
kiymetlerin dengeli bigimde ¢esitlendirilememesi riskidir. Sirket’in aralarmda sz
korelasyon bulunan asa
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Sirket, Borsa Istanbul pay piyasasinda islem yapan miigterilerine, portfoy biiyiikliikleri ve

| yatinm yapacaklar paylar 6zelinde zaman zaman menkul kiymet kredileri tahsis etmektedir.

Sirket, ¢ok sayida miigterinin ayn1 pay senedi lizerinde yogunlasmasi ve/veya islem yapilan pay
senetleri degerinin ani ve sert sekilde dilgmesi durumunda tahsis etmis oldugu kredilerin geri
doéniiglerinde gecikmeler yagsanmasi ve/veya hi¢ ddenememesi riskiyle karsi karsiya kalabilir.
Bu ve benzeri durumlar yasanmém halinde Sirket faaliyetleri ve mali durumu olumsuz
etkilenebilir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynakly Riskler, Hetisim, Yazilim ve Donanim Riskleri

Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢okme durumunda Sirket’in operasyonlari
kesintiye udrayabilir bu durumda operasyonlardaki kesintilerden dolay Sirket miigteri ve gelir
kaybina maruz kalabilir, gergeklesemeyen iglemlerden dolay: yiikiimliililk altmna girebilir ve
zarara katlanabilir.

Bununla birlikte meveut ve gelismekte olan i¢sel ve digsal teknolojiler, igletme ihtiyag ve
hedeflerini kargilama konusunda yetersiz, glivenilmez, devamlihii olmayan ve maliyetli hale

- gelebilir. Ayrica ihraggl’nm sistemine yetkisiz girisler clmasi halinde islem ve iletisim

gitvenlifinde riskler olugabilir. Bu dogrultuda Sirket’in faaliyetleri ve giivenilirlii olumsuz
etkilenebilir,

Yazihm kaynak ihtiyacinin karsilanamamasi, hatali, yetersiz veya esnek olmayan yazilimlar,
donanim yetersizligi, donanim sorunlari vb. nedenlerle verimlilik diisebilir ve Sirket zarara
ugrayabilir.

Sirket ya da Yatiromcey Swrlarinin Ihlali Riski

Yatirimer ve pay sahipleri bilgilerinin gizliliginin zarar gdrmesi veya zarar gordiigiiniin
diiglintilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu risk, Sirket’in itibarmun sarsilmasina, miisteri
kaybina, Sirket’in davalara maruz Kkalmasma veya diizenleyici otoritelerce miidahaleye
ugramasina yol agacak niteliktedir. Bu dogrultuda, Sirket’in miisterileri veya personeli ile ilgili
saklamakla yiikiimli oldugu verilerin, Sirket’in tiim ¢aba ve almig oldugu tedbirlere ragmen
Gclincti kigilerin eline ge¢mesi veya siber saldirilara karsi gerekli giivenligin yeterince
saglanamamas: durumlarinda magdur konumunda olan personel veya miigteri yasal siireq
baslatabilir, davalarin $irket aleyhine sonuglanmas: Sirket’in itibarim zedeleyebilir, pazar kaybi
yagatabilir, Sirket’e tazminat yiikiimliiliigi dogabilir Ayrica Sirket’in pazarlama faaliyetieri
yiiriitiiliirken kigisel verilerin korunmas: mevzuatina aykim eylemierde bulunulmasi halmde
Sirket, s6z konusu uygulamalar: gercevesinde yaptirima ugrayabilir.

Faaliyetin Kesintiye Ugramas: Riski
Igsel veya digsal etmenler dolayisiyla Sirket faaliyetlerinin kesintiye ugramas) ya da
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gelmesi veya dnceden tahmin edilemeyen dogal, ekonomik ve politik felaketler nedeniyle
Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmemesi durumunda ortaya gikabilir.

Ulke Rl’skl

UIuslararasn iglemlerde, Sirket’in alacakh oldugu kisi ya da kurulusun faaliyetie bulundugu
iilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapisi nedeniyle ylikiimliiliigiin kismen veya tamamen
zamamnda yerine getirilememesi ihtimalini ifade eder. Ornegin, karg: iitkenin kredi notunun
dismesi ya da ulusal mevzuatta deglslkhk olmasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz $ek|1de
etklleyeblhr

Opera.syonel Risk

Sirket’in iiriin ve hizmetlerini yatinmcilara sunarken ya da faaliyetlérini siirdtirebilmesi igin
gerekll hayati fonksiyonlanm yerine getiritken gergeklestirdifi is ve islemlerde kesinti
yaganmas1 riskidir. Operasyon riskleri, stireglerin yerine getirilemez sekilde aksamas: ya da
etkisini yitirmesi, insan hatalan;, teknolojik ya da alt yapiyla ilgili aksamalar, faaliyetin
kesintiye uframasi, siireg degigiklikleri ve hatali i¢/dis raporlama gibi olaylardan
kaynaklanacak potansiyel zararlan da icerir.

Islem Riski

Islemlerin zamaninda tam ve dogru olarak yapilamamas; etkin olmayan is akiglar1 veya siklikla
tekrarlanan hatalar, ihmaller tutars1zllklardan kaynaklanmaktadu Sirket igi koritrollerin, is

Bk k4

uyumunun, islem siire¢lerinin niteligi bu riski behrleyen unsurlar olmaktadir. Belirtilen is ve
iglem siireclerinde yaganabilecek aksakliklar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Veri Giivenilirligi Riski
Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayltlara alinmasi veya raporlanmasinda yanhishk ve

eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olugmas: halinde Sirket aleyhine yasal
stirecler baglatilabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Maddi Varliklarin Zarara Ugramas: Riski

Dogal afetler, yangin, terﬁf ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varhiklarn
zarara uramas: veya kaybolmasi Sirket’i zarara ugratabilir. '

Muhafaza Riski
Miisteriler taraﬁndan emanet edllen kiymetlerin veya $1rket’ in sahip oldugu maddi varliklarm,

olumsuz. etklleyeblllr.
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Miisteri Memnuni)!etsizligi Riski

Yatmmeilarn beklentilerinin dogruluk, biitiinlik, huzlilik, etkinlik, gizlilik, siirdiiritlebilirlik,
profesyonellik ve uygunluk ilkeleri isiginda karsilanamamas: durumunda Sirket yatirimer kaybi
ile kargilasabilir.

Itibar Riski

Yatinmeilar, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin $irket hakkindaki olumsuz
goriigleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Sirket'e duyulan
giivenin azalmasi veya Sirket’in itibarmn zedelenmesi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

Faalipet Siirdiiriilmesine Iliskin Riskler

Sirket, bagta SPKn ve Sermaye Piyasast mevzuati olmak tizere farkh alanlar diizenleyen Kanun
ve kapsamh mevzuatlara uymakla yikimlt olup buna bagly olarak gerekli lisans, ruhsat ve
izinleri almak zorundadur. Sirket faaliyetlerinin stirekliligi hali hazirda sahip bulundugu lisans,
ruhsat ve faaliyet izinlerine baghidir. SPKn’unda ve/veya mevzuatlarda olabilecek degisiklikler,
farkl: diizenlemeler ya da meveut durumda sahip oldugu lisans, ruhsat ve faaliyet izinleri i¢in
yeterlilik sartlarini kaybetmesi séz konusu olabilir.

Ayrica Sirket’in islem hacimleri, marjlann ve giderlerindeki dalgalanmalar ile rekabet
ortamindaki degisimlerden kaynakh: faaliyet riskleri de mevcuttur, Bagta Pay Piyasast, VioP,
kaldirach alim satimlar olmak {izere piyasadaki iglem hacimleri diisebilir, dolayisiyla Sirket'in
aracilik gelirleri azalabilir, Komisyon oranlarmin simrlanmasi gibi mevzuat ve/veya rekabete
dayali gelismeler finansal tablolan olumsuz etkileyebilir. Ayrnca kurumsal finansman gelirleri,
piyasa sartlarina ve yetki belgesinin iptal edilmesi riskine bagl olarak halka arza aracilik
yapilamamas: durumlarinda Sirket’in gelirleri olumsuz etkilenebilir.

Artan Is Hacmi Kaynakl Yonetimsel Riskler

[hragomin is hacminin artmas: ile idari ve mali zorluklar yaganabilir, Thrager’nin yénetimsel
bagaris1 azalabilir; ihrag:mi‘uh meveut veya yeni projeleri ger¢evesinde is hacminin artmasi
durumunda, artiga paralel olarak faaliyetlerin operasyonel karmagikhiginm, dlgedinin ve Thrage:
ySnetiminin tistlendigi sorumluluklarin artmas) muhteme] olup, bu durum ySnetimin tizerinde
baski olusturabilir. Artan is hacminin verimli yoénetilememesi, Ihragginn faaliyetlerini,
beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Karliligin Siirekliligine Hliskin Riskler

Ihracg, karlihgin siirekliligi konusunda herhangi b1r garanti verememektedir. Ihragoinin
surduruleblhr karhhk hedeﬁne ulagmasi blrc;ok faktore baghdlr Bunlar arasinda; mevcut
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birgok -faktér siralanabilir. Thragginin menkul kiymet portfSyiinde yer alan varliklarin olasi
deger kayiplari halinde Sirket’in dzkaynaklar1 ve donem kari olumsuz etkilenebilir. Thragginin
karliligin: siirditrememesi durumunda faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglart
ve paylarinin performansi olumsuz etkilenebilir.

Hukuki Davalara Iliskin Riskler

Thragc: faaliyetleri ile ilgili olarak ¢egitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket aleyhine
sonuglanmasi halinde Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme yitkiimliliga
dogabilir. Sirket’in olagan faaliyetleri kapsamminda Sirket’e kars1 yasal iglemler baglatilarak
davalar agilabilir. Sirket tarafindan yapilan iglemlere ve davalara iliskin ayrilan kargihiklar
yeterli olmayabilir. Kendi istegi ile aynlan veya ¢ikarnlan galisanlar tarafindan fazla
calisma/tazminat gibi Sirket aleyhine agilabilecek gesitli davalar veya faaliyetlere ilgili farkh
davalar ile kars1 kargtya kalmabilir. Davalarin aleyhine sonuglanmas: halinde Sirket tazminat
Sdemek zorunda kalabilir veya farkli cezalar alabilir.

Ortakltk Yapisindan Kaynaklanan Risk

- Al Capital’in SPKn’nun 26°nc1 maddesi gergevesinde yiénetim kontrolii Giiler Holding’e ait
olup, yénetim kontroliiniin kaynag: Giler Holding’in A1l Capital sermayesinde sahip oldugu
.(A) ve (B) grubu paylar ile Giiler Holding’in bagh ortakhiklart RTA Laboratuvarlan ve ICG
Finansal’m A1 Capital sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar sonucunda Giiler
Holding’in dogrudan ve dolayh olarak Al Capital’in oy haklarimn yarisindan fazlasma sahjp
yatlmncllanna_ve ortaklarma olumsuz yonde yanstyabilir. Bu durum, Sirket’in karlilhigim ve is
hacmini negatif olarak etkileyebilir.

Dis Kaynak Ihtivacina Iiskin Riskler

Dis kaynak ihtiyacimn ortaya ¢tkmasi ve finansman maliyetlerinin artmas: halinde Thrageinin
finansal durumu olumsuz etkilenebilir. fhragg1 faaliyetlerini siirdiirirken veya Ihragginin
faaliyetleri biiyiidik¢e dis kaynak ihﬁyacn artabilir. Finansman maliyetlerinin g¢ok
yilkselmesinin Sirket’in kullanaca@: dig kaynaklarda ek maliyet yaratmasi sonucunda Sirket’in
karlihg1 olumsuz etkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yaganacak daralma sonucunda Sirket
nakit akistm yonetmekte ve faaliyetlerini ytiriitmekte sorun yagayabilir.

Nitelikli Isgiicii Kaynagimn Stirekliliginine Hiskin Riskler

Nitelikli isgiicii kaynaginn strekliliginin saglanamamas) Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde
etkileyebilir. Thraggimn bagaris: biiyiik Slgiide genel miidiir ve diger {ist yonetim mensuplan
dahil olmak tizere profesyonel yonetim kadrosunun becerilerine, iligkilerine ve devamllllgma
baghdir. Profesyonel kadronun devambiliginin saglanamamas: thrageimn faaliyeflefing $
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52, ihragomm I¢inde Bulundugu Sektbre fliskin Riskler:
Basta Sirket'in faaliyet gdsterdigi sermaye piyasalan sektdriinde yaganan yogun rekabet,

" ekonomik ve politik gelismelere bagh olarak piyasalardaki tisk igtaht ve islem hacimlerindeki

dalgalanmalar, bu sektdre yonelik ilgili kamu otoritelerince getirilebilecek yeni diizenlemeler
sektordeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, Borsalardaki meveut piyasa '
uygulamalarinin ve teknolojik altyapinmn yenilenmesi kapsaminda sektordeki tiye kuruluslarin
sistemlerini ve uygulamalarim yeni sisteme uyarlama siirecinde, aracilik faaliyeti gOsteren
sektor tiyeleri agisindan sorunlar yaganabilir. Gerek ulusal ve gerekse uluslararas: finans -
piyasalan degisken piyasa kogullarindan. ve dilnya konjonktiiriinden Onemli &lclide
etkilenmektedir.

5.3. thrag Edilecek Paylara fligkin Riskler:

Thraccimin paylare itk kez halka acik bir pivasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir.

Halka arz igleminden 8nce Thraggimn paylan Tiirkiye’de veya yurt diginda halka agik herhangi
bir piyasada islem gormemistir. Halka arzin gergeklesmesinin ardindan halka arz edilen paylara
iliskin bir piyasanm olugacagna veya bu tiirden bir piyasa olugsa bile mevcudiyetini devam
ettirecedine dair hig bir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilen paylara
dair olugan piyasamin likiditesi de halka arz edilen paylan elinde bulunduranlarin sayisina,
yatirrmeilarn halka arz edilen paylara iligkin bir pazar olusturmalarmdaki menfaatlerine ve
diger faktorlere bagli olacaktir. Halka arz edilen paylara yonelik aktif bir islem piyasasi
olugmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatirimcilarin halka
arz kapsaminda satin aldiklari paylara dair ahm ve satim iglemleri yapma imkanlarint olumsuz
yonde etkileyebilir. Halka arz edilen paylara dair pazarin stnirlt olmasi, halk arz edilen paylan
elinde bulunduranlarm bu paylan arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini
olumsuz .y('inde etkileyebilir ve halka arz edilen paylarn iglem gérdugt fiyatin degiskendigini
etkileyebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda iglem gordiigii fiyat: ya
da gelecekteki performansim yansitmayabilir. Ayrica ihragginin faaliyet sonuglan ya da
finansal performansi, isbu izahname setinde deginilen risk faktorleri veya diger kosullar
nedemyle analistlerin veya yatmmcﬂalm beklentilerini karsilayamayabilir. Halka arz edilen
paylarm degeri Ihraggimin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelebilecek
depisikliklere, kiiresel makroekonomik kogullara ve diger etkenler ile izahname setinde
deginilen risk faktdrleri kapsaminda ele alman kosullar ya da diger kosullara tepki olarak
énemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Ihraggmin faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek
dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatrimeilarin beklentilerinin karsila sg alk
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Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylan satm alan yatinmcilar, halka arz
edilen paylara yonelik yatirmmlarmm tamamini veya bir kismim kaybedebilir.

Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden difer Sirket paylavuun halka arz
kapsanunda verilen, dolasimdaki pay miktanim ararmamaya doniik taahhiitlere iliskin
siirenin  dolmastun  ardindan biiyiik miktarlarda satihmast veya bu tiir satislarin
gerceklesebilecegi olasthiy, Halka Arz Edilen Paylarin piyasa Sfivaty lizerinde dnemli ve
olumsuz etkiye neden olabilir.

Sirket 27/03/2023 tarihli 2023/56 sayih Yonetim Kurulu kararma bihaen verdigi 27/03/2023
tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarmin Borsa Istanbul A.$.’de islem gérmeye basladig tarihten
itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirim
yapilmayacagim: ve dolasimdaki pay miktarimn bu suretle artirlmayacagini, bu siire boyunca
yeni bir satig veya halka arz yapilmayacagmi ve dolagimdaki pay miktarinn artmasi neticesini
doguracak herhangi bagka bir karar alinmayacagni, bu siire boyunca yeni bir satig veya halka

_ arz yapilacagina dair ya da dolagimdaki pay miktarimin artmasi neticesini doguracak herhangi

bagka bir bagvuru veya agiklamada bulunulmayacaBim gayri kabili riicu kabul, beyan ve taabhiit
etmigtir.

Sirket’in mevceut ortaklari Giiler Yatirim Holding A.§., RTA Laboratuvarlar Biyolojik Urtinler
flag ve Makine Sanayi Ticaret A.$., ICG Finansal Danismanlik A.S., Fatma KARAGOZLU ve
Murat GULER’in 18/04/2023 tarihli taahhiitleri ile; Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da isiem
gormeye bagladign tarihten itibaren 1 (birj yil boyunca sahip olduklart Sirket paylarini,
dolagimdaki pay miktarmin artmasina yol acacak gekilde satisa veya halka arza konu
etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunmayacaklarm ve bu siire boyunca ileride yeni bir satiy veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarini ve ayrica Sirket paylarmin Borsa [stanbui’da
islem gormeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip olduklan Sirket paylarin,

paylarm halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa istanbul’da veya Borsa Istanbul diginda -

satmayacaklarm; bagka yatimer hesaplarina virmanlamayacaklarim veya Borsa Istanbul’da
ozel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhiit
etmiglerdit.

Yukarida belirtilen siireler sona erince Sirket bedelli sermaye artirimina gidebilir, meveut

* - . ,g(:m'lram!.‘
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Halka arz sonrasinda Ihracc’nin hakim ortagy, Sirket sermayesinin onemli bir boliimiine
sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahibinin menfaaderi diger pay sahiplerinin
menfaatlerinden farkh olabilir.

Halka arzin tamamlanmasini takiben Sirket’in hakim ortad1 olan Giiler Holding, bagh
ortakliklart RTA Laboratuvarlan ve ICG Finansal ile birlikte, Sirket sermayesindeki imtiyazh
paylara ve Sirket’in oy haklarmin yansindan fazlasina sahip olacagindan, Sirket’in yonetim
kontroliine sahip olmaya devam edecektir. Bu nedenle yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi,
kar payir dagitimi, yeni pay cikarilmasi gibi pay sahiplerinin onaym gerektiren iglemler
iizerinde Sirket’in hakim ortaginn etkisi olabilecektir.

Inracer, esas sozlesmesi hitkiimleri ve Sermaye Piyasast hitkiimleri cercevesinde gelecek
donemlerde kar payt 6dememeye karar verebilir ya da kar pay: dagitamayabilir. '

Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore hatka agik anonim ortakliklar, karlarim genel kurullan
tarafindan belirlenecek kéar dagitimi politikalar gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine
uygun olarak dagitirlar, Bu gergevede Thragei’nin gelecekte yatinmeilara kér pay: dagitacagina
iliskin bir garanti bulunmamaktadir. Kar pay: sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Ihrager’nin kar payi
dagitmast zaten miimkiin olmayacaktir. Kar pay: dagitilabilmesi i¢in dncelikle Sirket’in ilgili
yih kar ile tamamlamasi ve varsa geomis yillar zararlarimn mahsup edilmesi gerekmektedir.
Sirket yonetimi dagrtilabilir kar oldugu dSnemlerde genel kurul onay1 ile kar dagtabilir. Paylan
Borsa'da islem géren anonim girketler karmi nakden veya kar paymmn sermayeye ilavesi
suretiyle pay ihrag ederek dagitabilir. Ayrica, Sirket’in yeterli kar1 olmayabilir veya karim
Sirket biinyesinde tutup, dagitmamaya karar verebilir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in
kar ve zararipa ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye
kalmas: halinde, s6z konusu bakiyeye pay: oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde
diger tim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir ddeme
yapilabilir. | '

Sirket’in halka acikhk oramt sumrldir ve paylarmn likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun
olumsuz ethisi olabilir. '

Halka arz islemi tamamiandiktan sonra toplam 35.000.000 TL nominal degerli pay Borsa
istanbul’da islem gérecektir. Halka arz sonrasi ulagilacak 135.000.000 TL ¢ikarilmig sermayeye
gore halka agikhik orant %25,93 olacaktir. Bu smurli halka agikhik oram paylarin likiditesini
olumsuz etkileyebilir ve bu durum da pay fiyati {izerinde olumsuz etki yaratabilii'.

Fivat tespit raporundaki varsayrmlarin gerceklesmemesi Sirket’in pay fiyatini olumsuz
etkileyebilir.
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Sirket paylari Tiirk Lirast lizerinden islem gorecek olup, Tirk Lirast’mn degerindeki

dalgalanmalar Sirket paylarin degerinde dalgalanmaya sebep olabilir.

Sirket paylari Tiirk Lirasi cinsinden borsaya kote edilecektir ve kar payl 8demesi yapilmas:
durumunda bu kar paylan TL- cinsinden Sdenecektir. Dolaysiyla Tiirk Lirasi’min diger para

birimlerine gore degerinde olugabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tilrkiye disindaki

yatrimeilar igin bagka para birimlerine doniistiirilecek kar payr Oddemelerinin degerini
etkileyebilir.

Halka arz edilecek paylar tiim yatirimetlar icin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka arz edilen paylarin potansiyel yatinnmcilarindan her biri, kendi kogullan cergevesinde bu

yatirimin uyguntugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimeimn bilhassa:

‘Halka arz edilen paylara yatinm yapilmasinin faydalanni ve risklerini anlaml1 bir

sekilde degerléndinnek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;

Kendi finansal durumu ¢ergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirnmi ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portfSyiintin tamami iizerindeki etkisini degerlendirmek
icin uygun analitik araclara crisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigz;

' Kur riski de dahil olmak {izere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimin risklerinin

tamamim kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadif; Halka
arz edilen paylarn tiim kosullarini detayli bir sekilde kavrayamadig: ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarn davramglarina agina olmadifi ve yatirimim veya
gecerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler, faiz orant
faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek basina veya finansal
bir danismanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadigi hallerde,

Sirket’in Borsa’da iglem gdren paylarina yapmis oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirimcilar:

Halka arz edilen paylarin degigen kogullarda nasil performans gdstereceklerini,

Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve bu yatirimn
potansiyel yatirimcmin yatirim portfOyiiniin tamamu {izerinde yaratacaf etkileri
degerlendirmek i¢in gerekli uzmanliga (tek bagina veya bir finansal damigmanin

. yardmiyla) sahip olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatiim yapmamalidirlar.

Yatiimeilarin yatiim faaliyetleri gegerli yatimm kanunlarina ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk

veya uygun dﬁzenleywl kurumlara dan1§mayan he?%@%-.
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5.4. Dlger Riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal nsklere matuz kalmakiadir. Bu riskler; kredi riski,
likidite riski, kur riski, faiz oram riski, hisse senedi fiyat riski ve makroekonomik risklerdir.

Kredi Riski

Finansal aracin kars1 tarafimn, yUkimliliglini yerine getirmemesi kredi riskini olugturur.
Sirket, portfyiinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili
bonolarmdan olusan alim satim amagl finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda
yer alan VIOP nakit teminatlari, banka garantili bonosu, Hzel sektdr tahvilleri ve devlet
tahvilleri ters repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Sirket’in
31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihleri itibariyla maruz kaldif kredi risklerine iligkin
bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadur:

N o : Nakit ve
: Ticari Alacaklar - ° | Diger Alacaklar Finansal Yatinmlar Nakit .
Dénem’ ' ' : Benzerleri
sl Tl . . Yatirm Ozel
Tligkili . | skl Diger Hisse "y
Taraf - Diger Taraf Taraf Taraf Senetleri Fonu Bsoi::)tl(:a:l Banlkalar.
31.12.2022 - 1.623.290.408 | 6.296.000 | 15.294.527 | 419.038.922 | 15.450.953 - | 364.006.935
31.12,2021 | 5.529.213 | 651.607.472 150.500 5.865.890 | 42.475.596 48 8.603.311 | 138.497.619
31,12.2020 | 375.704 385.744.030 | 6.714.300 | 20.609.184 358.460 - 5.645.615 | 16317.734
Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglanndan kaynaklanan yitkiimliiliikleri, nakit veya bagka bir
finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. $irket’in &nceki dénemde

oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarmmn tamamina yakin kismim nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirimlar olugturmaktadi

I.

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar itibariyla likidite riskine maruz
yiikiimliiliiklerinin vade bazinda dagilim agagidaki gibidir:

WMefsis 0388004352100075

31.12.2022 )
' Sdzlesme Uyarinca
‘SISzlesme Uyannea Vadeler Defter Deger! Nall;l‘:pcl;ﬁlar 3 aydan kisa | 3-12 ay arast| 1-5 yil arasi 5 ﬁ:::“
[Tiirev Olmayan Finansal Yllkilmliililkler 1,500.702.768 1.540.138.571 | 588.898,027 | 942.937.228 | 8.303.316 -
Banka Kredileri 130.526.918 131.051.377 126.303.242 | 4.748.135 - -
Finansman Bonosundan Borglar 688.586.324 725.000.600 450.000.000 | 275.000.000 - -
Kiralama Islemlerinden Borglar 8.423.017 10.920.685 806.812 1.810.557 | 8.303.316 -
[Ticari Borglar 661.378.536 661.378.536 - 661.378.536 - -
Diper Borglar 11,787.973 11.787.973 11.787.973 - - -
31.12.2021 L - : L
) . Sbzlesme Uyarinea . S
{Stzlesme Uyanuca Vadeler Defter Degeri Na_l;x;p(%;l:;:lar 3 aydan lusa | 3-12 ay arasi | 1-5 yd arasi 51{:::“
Ttrev Olmayan Finansal Yilkilmliiliikler £72,937.746 587.971.918 116.829.628 1463.328.174 | 7.814.116 -
Banka Kredileri 21.627.244 23.340.246 12.146.421 | 6.716.295 | 4.477.530 -
Finansman Bonosundan Borgl‘g’t’ 212.896.572 225.000.000 106,000,600 | 125,000.000 e iy
[iralama Islemierinden Bofclar 4.429.729 5647471 1.087.495 1.223.390
r i TicaiBorelary arsRid/ ], 330.388.489,. 330.388.489 - 330.388.489
ﬂg Borglttr g s/7d & JINEE A ""‘-F‘_?“ ’*‘S’:=S9Sf‘i’}§22 W[ 3595712 -
X o HE L i 2 B

. 4 1 Bﬁyﬁkdere Cad. i Pla;.al oy Ti‘j , ‘E!\:E?;jl‘ %EgE

| ok Jo: Kaol Wo:zo Sieh 7 V10 e Blof No:173 fe_Kap: No:2s \

is " : plla comir Zindirtikuyu V.0.. 368 004 36



31.12.2020 -
R o o Stzlegme Uyarinca .
) ,._St-mesme Uyarinea Vadeler o Peﬂer Degert | Na?;lﬁ;ﬁfh_r 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi |15 w1l arast 5 ﬁ::n

Tiirev Olmayan Finansal Yilkiiml@{ikler 301.931.740 306.329.005 87.614.643 | 215.553.468 | 3.135.956 | 24.938

anka Kredileri 60.003.207 61.011.833 50100958 | 10.910.875 - -

inansman Bonosundan Borglar 73.337323 75.000.000 - 75.000.000 .
K tralama Iglemlerinden Borglar 2.824.251 4.498.811 331917 1.006.000 |3.135956 | 24.938
Ticari Borglar - 128.585.191 128.636.593 - 128.636.593 - -
Difier Borglar : 37.181.786 37.181.786 37.181.786 - - -

Kur (Yabanc: Para) Riski:

Yabanc: para varhklar, ytikiimliilikler ve bilango dis1 yikiimliliklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riski olarak adlandirlmaktadir.
Sirket agirlkli olarak ABD Dolart ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmakta olup,
izahnamede ver almas1 gereken finansal tablo donemleri itibanyla kur riski analizi agagidaki
gibidir:

31.12.2022
Yabanei Yabanci
paranin defer  parant defer
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolan net varlik/yiikiimliiliigi _ 17.108.354 - (17.108.354)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-} - - ' -
3- ABD Dolan net etki . 17.108.354 (17.108.354)
EUR'nun TL karsisinda %10 defismesi halinde:
4- Euro net varlik/yilkiimlilugi 1.333.164 (1.333.164)
5- Buro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro netetki - - 1.333.164 ~ (1.333.164)
GBP'nin TL kargisinda %10 degiismesi halinde: .
7- GBP net varhk/yiikiimltliigi : 21569 . (21.569)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki oL 21.569 (21.569)
Toplam (3+619+12) ' 18.463.087 (18.463.087)
— 31.12.2021
' Yabana * Yabana
paramin deger  paranin dejer
' kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarymin TL kargismda %10 degismesi halinde: ) -
1- ABD Deolar net varhk/ytikiimliliigi 7.014.905 (7.014.905)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) ) _ - -
3- ABD Dolart net etki ' _ ' 7.014.905 (7.014.905)

EUR'mun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Euro net vartik/yikiimbiligd
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GBP'nin TL kargisimda %10 degismesi halinde:

7- GBP net varlik/ytikiimliliigi 9.093 (9.093)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki 9.093 (9.093)
Toplam (3+6+9+12) 7.043.782 (7.043.782)
31.12.2020
Yabana Yabanai
paranin defer  paranin deder

kazanmasi kaybetmesi
ABD Dofar’mn TL karpisinda %10 degigmesi halinde:
|- ABD Dolar net varlik/yiktimldligt 736.288 (736.288)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (=) - -
3- ABD Dolari net etki 736.288 (736.288)
EUR'nun TL karsisinda %10 defismesi halinde:
4- Euro net varlk/ytkiimluliga 4.524 {4.524)
5~ Euro riskinden korunan kisim () - -
6- Euro net etki 4.524 (4.524)
GBP'nin TL kargisinda %10 defismesi halinde:
7- GBP net varhk/yiikiimlilgi 12.560 (12.560)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki 12.560 (12.560)
Toplam (3+6+9+12) 753.372 (753.372)

Faiz Oram Riski:

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl
varliklar1 fizerinde meydana getirebilecegi defer diisiisii olarak tammianr. Sirket’in
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle faiz oranina duyarh finansal

araglarimn dagilimi agagida sunulmugtur.

Faiz Pozisyonu Tablosu (TL) _ i
TR ’ 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021 31 Arakk 2020 ¢
Sabit faizli finansal araclar (576.426.218) (151,751.347)  (111,707.283)
Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat 236.601.759 76.687.253 15.548.031
Finansal varliklar Gergege uygun deger fark: kar veya .
sara yanstslan fnansa) varliklar  6-085.265 6.085.216 6085216

Firansal borcl Banka kredileri (130.526.918) (21.627.244)  (60.003.207)

ransal borgiar Finansman bonosu (688.586.324)  (212.896.572)  (73.337.323)
Deiisken faizli finansal araglar 1.213.789.738 453.373.032 247.709.120
Ticari alacakiar Kredili migterilerden alacakdar 1.222.212.755 457.802,761 247.709.120

ﬁgﬁ?m‘pm

Finansal borglar 7 Kiralama iglemlerinden borglar (8.423.017) (4.429.729) ,ﬁﬂf,;gt
Net faiz pozisyonu // 637.363.520 301.621.685
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Hisse Senedi Fiyat Riski:

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degigimlerinin yol
agacad hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Arahik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31
Aralik 2020 tarihleri itibariyle BIST’te iglem goren bu hisselerde %10°1uk bir artis / azalig
olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmas: durumunda hisse senetlerinin rayi¢ degerinde
ve Sirket’in net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

| - il 31 Arahk 2022 . |
Risk Tiirii - Risk Oram Risk Yonii  Donem Karina Etkisi _ Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski 10% Artig 41.903.892 41.903.892
‘ Azalig (41.903.892) {41.903.892)

R ' 31 Arahk 2021 B T SRS
Risk Tiirii . Risk Orams Risk Yoni  Donem Karma Etkisi  Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski 10% Artig - 4.247.560 4.247.560

Azalis (4.247.560) (4.247.560)
o - 3 Arahk 2020 B
Risk Tiirii Risk Oram Risk Yonii  Diinem Karma Etkisi  Ozkaynaga Etkisi |
Hisse senedi fiyat riski 10% Artig 35.847 35.847

Azalls - (35.847) (35.847)

Makroekonomik Riskler

Basta gelismis lilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlanna iligkin politika
kararlarmim ve gelecege iliskiﬁ beklentilerinin kurlar ve iktisadi bliylime kanallan aractlifiyla
Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir. Diinyada ve Tirkiye'de
yaganabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatinm kosullar yoluyla
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. ihracc1 hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thraggmimn ticaret unvam ve isletme adu:

Sirket’in ticaret unvam Al Capital Yatium Menkul Degerler Anonim Sirketi’dir. Sirket’in
isletme ad1 bulunmamaktadur.

6.1.2, 1hra<;<;mm kayltll oldugu tlcaret sicili ve sicil numarasi:

Esentepe Mahallesi Bilylikdere Caddesi Levent

Ticaret Sicitine Tescil Edilen Merkez Adresn Plaza Blok No: 173 g Kap1 No: 29 Sislifistanbul

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Mudiirliigli | Istanbul Ticaret Sicili Mildiirlugti

Ticaret Sicil Numargss . |270189

entepe Mah. B i '
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oge |$l / ist

Sirlikuyu V.0, 368 4@‘5 skanbul
Ti .

41515 "0388004352100015 v\ 2. 059

Nom e -

=




6.1.3. Ihragcmm kurulug tarihi ve siiresiz degilse, 5ngdriilen siiresi:

Sirket Istanbul Ticaret Sicili’ne 16/11/1990 tarihinde tescil edilmig ve siiresiz olarak
kurulmugtur.

6.1.4. ihraccinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageinn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve filli yometim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralary:
Tlcaret Unvam - o -7 |A1 Capital Yatrun Menkul Degerler A.S.
Ortakhm Hukuki Statusu Anonim Sirket
Tabi’ Oldug_Mevzuat ’_" T IT.C. Xanunlan

uruldugu Ulke v [Turkiye Cumhuriyeti
L“erkez A dresi . . [Bsentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No:

3 ' : 1173 Ig Kap No: 29 Sisli/Istanbul
o [Telefon: 212371 18 00

Telefon ve Faks Numaralarl “ Faks: 212 371 18 01
]internet Adresi- *;'-3" ... - www.alcapital.com.tr

Sirket’in Tabi Oldugu Mevzuat Hakkinda Genel Bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin 3’tncii maddesi uyarinca Sirket’in amacit, 6362 sayilh Sermaye
Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak yatirum hizmetleri ve faaliyetleri
ile yan hizmetlerde bulunmaktir,

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numarasi ile alnmis olan Genig Yetki
belgesine istinaden; '

» Islem Aracihig1 Faaliyeti
*  Portfoy Aracih Faaliyeti
* Aracilik yikklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
= Yatinin Damigmanh Faaliyeti
» Bireysel PortfSy Yoneticiligi Faaliyeti
v Sinrh Saklama Hizmeti |
faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri gergevesinde yiiriitmektedir.

Sirket kisa siireli fon ihtiyaglarmi veya portfSyiiyle ilgili maliyetlerini kargilayabilmek
amaciyla Sermaye Piyasass Mevzuatindaki sinirlamalar déhilinde gerek yurtici piyasalardan ve
gerekse yurt digi piyasalardan Titrk Lirasi cinsinden veya yabanei para cinsinden kredi
kullanablhr I'hrat; edebﬂecek borg:lanma araglanmn limiti hususunda SPKn ve di er_ﬂglll

SPK tarafmdan belipkénén hmlt gergevesinde tahvil, bono ve dlger bort;l : :
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A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin faaliyet alam olan sermaye piyasasi faaliyetleri
SPKn'un 39. maddesine gére SPK’nun iznine tabidir. ‘Ayrica Kurul, sermaye piyasast
kurumlarmin  sermaye  yeterliligi  yilkiimliliklerini saglayamadifi, sermaye piyasasi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve finansal arag teslim yiikiimliiliiklerini yerine
getiremedigi veya kisa siirede yerine getiremeyecegi ya da bunlardan bagimsiz olarak mali
yapilarinin ciddi surette zayiflamakfa oldugu ya da mali dwumunun taahhiitlerini
karstlayamayacak kadar zayiflams oldugunun tespiti halinde, tig ay1 gegmemek tizere verilecek
uygun siire iginde mali yapilarimin giiglendirilmesini istemeye ya da herhangi bir siire
vermeksizin dogrudan bu kurumlarn faaliyetlerini gegici olarak durdurmaya, tamamen veya
belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla yetkilerini kaldirmaya, yatirimeilar: tazmin karari
vermeye, sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve ¢aliganlarin sahip olduklan lisanslan gegici
veya siirekli olarak iptal etmeye, imza yetkilerini smirlandirmaya veya kaldirmaya ve
gerektiginde yonetim kurulunun iiyelerini gérevden almaya ve yapilacak ilk Genel Kurul
toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya, bu kurumlarin tedrici tasfiyelerine karar
vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektiginde veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin
dogrudan iflaslarini istemeye veya gerekli gordiigii diger tedbirleri almaya yetkilidir.

SPK, SPKn’a dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve genel ve
6zel nitelikteki kararlara aykiri hareket ettigi tespit edilen yatirim kuruluslara idari para cezast
vermeye yetkilidir. SPK tarafindan verilen idari para cezalari her y1l yenlden degerleme oranlar
dikkate alinarak artinimaktadar.

Sermaye piyasas: araclarinm ilk kez ihrag edilerek, ahm satum ve dagitim gibi faaliyetlerin
yiiriittildiigtl piyasalar, “birincil piyasalar” olarak ifade edilmektedir. Birincil piyasalar,
jhraccilar ile tasarruf sahiplerinin dogrudan dogruya karsilagtiklan piyasalardir. Thraggilar,
birincil piyasada sermaye piyasas: araglarim ihrag etmek suretiyle tasarruf sahiplerinden fon
toplamaktadirlar. Dolayisiyla tasarruflarm, yatimmlara - aktarimi  birincil | piyasalarda
gerceklesmektedir. Yatirim kuruluslanmin sermaye piyasasi araglannm ihracina veya halka
arzina aracilik etmesi, ahm satimin birincil piyasa iglemi olmasina engel tegkil etmemektedir.

Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetinin diger bir zeminini olusturan "ikincil piyasalar” ise,
birincil piyasada ihra¢ edilmis ve halen dolagimda bulunan sermaye piyasasi araglarimn el
degistirerek islem gordiigii piyasalardir. Ikincil piyasalarda sermaye piyasasi araglarinin alim
satim islemleri ya yatmim kuruluglarmin kendi aralarnda ya da yatinm kuruluglan ile
miisterileri arasinda gergeklesir. Bu piyasalarda goriilen islem hacmi, birincil piyasalardan gok
daha fazladir. Ikincil piyasalarm asil iglevi yatirimeilarin ve yatirrm kuruluglannin ellerindeki-
sermaye piyasasi araglannin kolaylikla el degistirerek nakde gevrilebilmesi ve bdylelikle
likidite ve pazarlama imkammin saglanmasidir.
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Araa Kurumlarin Gruplandiriimasa;

_ Kurul diizenlemeleri gergevesinde Yatirim Kuruluglar: Tebligi'nin 4'fincti maddesi ile Kurul'dan
aldiklar faaliyet izinlerine bagli olarak araci kurumlardan:

(a) Emir iletimine aracilik ve yatirim damgmanlir faaliyetlerinden herhangi birini veya
tamamim ylirlitecek olanlar “dar yetkili aract kurum”,

(b) “(a)” bendinde belirtilen faaliyeilere ek olarak, islem aracilifi, en iyi gayret aracilift
faaliyeti” simrh saklama hizmeti ve portfy yoneticiligi faaliyetinden herhangi birini veya
tamamim yiriitecek olanlar “kismi yetkili araci kurum”, )

(c) “(b)” bendinde belirtilen faaliyetlere ek olarak, portfy aracihit faaliyeti, genel saklama
hizmeti ve aracilik yiiklenimi faaliyetinden herhangi birini veya tamanum yiirittecek olanlar
“genis yetkili arac1 kurum” olarak gruplandiniingtir. '

Bu gruplandirma ile araci kurumlar, sunabilecekleri sermaye piyasas: faaliyetlerinin nitelikleri

“ve Ustlendikleri mali riskler ile dofru orantil olarak kategorize edilmistir. Kurul'un bu
diizenleme ile araci kurumlarm sunacaklan sermaye piyasasi faaliyetlerine gire, icinde
bulunduklar: gruba uygim diizenlemeler ve ylikiimlitliikler getirerek, piyasa diizenini daha etkin
ve rekabetgi bir ortama tagimay1 amagladig1 ditstintilmektedir. Nitekim bu gergevede (2023 yih
icin belirlenen rakamlara gore), dar yetkili arac1 kurumlarin 10.000.000 TL, kismi yetkili araci
kurumlarin 40.000.000 TL ve genis yetkili aract kurumlarim 80.000.000 TL asgari 6zsermayeye
sahip olmas) gerekmektedir.

Yatinm Kuruluglarmin Genel Faaliyet Sartlar:

Yatimm Hizmetleri Tebligi’nin S'uncu maddesi uyarinca, yatmm Kurvluslarimin faaliyefte
bulunmak Gzere Kurul'dan izin alabilmeleri igin agagida detaylarna yer verilen genel sartlarin
saglanmig olmasi gerekmektedir. Araci kurumlarin Kurul'dan faaliyet izni almalar1 i¢in
belirtilen genel sartlarin tamamim saglamalan zoruniudur.

Kurulug Sartlarim Kaybetmemis Olmasy: Araci kurumlarmn, faaliyette bulunmak iizere
Kurul’dan izin alabilmeleri i¢in kurulug sartlarmi’ kaybetmemis olmalari gerekmektedir.
Yatrmm kuruluglarinin kurulug sartlan olarak: (i) anonim ortakhik seklinde kurulmug olmast.
(ii) paylannin tamaminin nama yazih olmasi ve nakit kargthii ¢ikartilmas. (iii} kurulug
sermayesinin saglanmg olmast, (iv) esas sdzlegmesinin Kurul diizenlemelerine uygun olmasi
(v) kurucularin Kanun ve ilgili diizenlemelerde belirtilen sartlari saflamalan ve (vi) ortaklik
yapisunn seffaf ve agik olmast aranmaktadir,

Asgari (")zsermayé Yiikiimlilag: Semiaye piyasasimda faaliyet gosterecek araci kurumlarin
giiclil yapiya ve sermayeye sahip olmasi gerekmektedir. Bu amagla araci kurumlar i¢in sermaye
yeterliligi sart1 getirilmigtir. Bu gergevede Araci kurumlarin, tercih edilen hizmet ve faaliyetlere

gore Kurul'un sermaye yeterlilifi diizenlemelerinde Ongorilen asgarl ,@zﬁm .
i gt ine getirmig olmasi $artt1r 2023 yili i¢in behrlenen yeg ’fe. _
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40.000.000 TL ve genis yetkili arac1 kurumlarin 80.000.000 TL asgari Szsermayeye sahip
~ olmasi gerektigi hitkme baglanmigtir. -

Organizasyon Yapismin Olusturulmus Olmasi: Kurul hem AB mevzuatina uyum hem de
uygulamada kargilagilan problemlerin giderilerek piyasalarn seffaf etkin, giivenilir ve rekabetci
bir ortamda igleyisinin saglanmasi amaglarina yonelik olarak yatiim kuruluglarinin
. organizasyon yapisimn kurumsal bir yapida olmasim sngormektedir. Bu cergevede yatinm
kuruluglarina Kurul tarafindan faaliyet izni verilebilmesi i¢in, organizasyon yapilarimn anilan
diizenlemelerde belirlenen kosullart sagliyor olmas: gerekmekiedir. Yaturim kuruluglan,
sunacaklari yatirim hizmet ve faaliyet konularma uygun hizmet birimlerini kurmah, yeterii
mekan ve teknik donamimu saglamali ve éngdrilen Yatirim hizmet ve faaliyetleri cercevesinde
asgari gartlar tagtyan birim yoneticisi ile yeterli sayrda personeli istihdam etmis olmalidur.

Bununla birlikte, yatirim kuruluglarmin sunmayi planladiklar hizmet ve faaliyet konularna
uygun ve Kurul'un aract kurumlarn i¢ denetim sistemi ile ilgili diizenlemeleri ger¢evesinde
saglikh bir yonetim yapisinin olugturulmus olmasi ve personelinin gdrev tanimlan ile yetki ve
sorumluluklarinin belirlemis olmasi gerekmektedir. '

Yatmim Kuruluglart Tebligi'nin organizasyon yapisina iligkin 10'uncu maddesinin (c) bendi,
arac1 kurumlarim’ organizasyon yapilarmim, Kurul'un araci kurumlarin ic denetim sisterni ile
ilgili diizenlemelerine uygun i kontrol, teftis ve risk y8netim sistemlerinden olugan i¢ denetim
sistemini igerecek gekilde olusturulmug olmasim aramaktadir. Son olarak, yatiim
kuruluglarmm organizasyon' yapisinn, Yatirim Kuruluglan Tebligi'nin ¢ikar catigmalarina
iligkin 11'inci ve 12'nci maddelerinde belirlenen esaslara uygun sekilde olugturmug olmas: da
gerekmektedir.

Personele iligkin Sartlarin Saglanmis Olmase: Yatinm kuruluglarmn personeli; yoneticiler,
ihtisas personeli, miifettigler, i¢ kontrol elemanlari ve risk yonetim elemanlarindan
olusmaktadir. Yatirim Kuruluglar Tebligi‘nin 13" uncu maddesi ile personel bakimndan gerekh
olan sartlar belirtilmistir. Buna gore:

» Yatim Kurulusu personelinin, Yatirim Kuruluglan Tebligi'nin 6'nc1 maddesinde kurucu
ortaklara iligkin aranan sartlan, gerekli mali gii¢ sarti hari¢ olmak lizere tagimasi ve iglem
yasakli olmamas:. '

« Lisanslama Tebligi'nde aranan mesleki yeterliliklerini gdsterir lisans belgesine sahip olma51

» Yonetim Kurulu iiyeleri harig olmak fizere Yatinm Kurulugunun personeli ile aragtirma
uzmant, yatirim danigmam ve kurumsal finansman uzmam olarak caligsacaklarin, mevzuatta
aksi belirtilmedikge en az dort yillik lisans egitimi; miigteri temsileisi, tiirev araclar miigteri
temsilcisi, Borsa iiye temsilcisi, takas ve operasyon sorumlusu ve tiirev arag:lar muhase eVE
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Personele iligkin yukanda belirtilen sartlara ek olarak, Yatunm Kuruluglar: Tebligi'nin 14'iincil

maddesi uyarinca arac1 kurum Genel Miidiir ve Genel Miidiir yardimeilarimn mali piyasalar
veya igleimecilik alaninda en az yedi yillik mesleki deneyime sahip olmasi zorunlu olup, genel
miiditriin miinhasiran bu gorev i¢in atanmug olmas: zorunludur. Lisanslama Tebligine gore ise
Yatmm Kurulusunun Genel Midiirit ve Genel Mudiir Yardimeilarnm Sermaye Piyasas
Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahip olmalart gerekmektedir. ‘

. Diter Genel Faaliyet Sartlar: Yatirim kuruluglarimn faaliyette bulunmak tizere Kuryl'dan
izin alabilmeleri icin Yatiim Hizmetleri Tebligi'nin 9'uncu maddesi uyarinca aranan diger
genel sartlar ise; gerekli bilgi islem altyapisin olugturulmug olmas: ve yatirim kurutuglarimn
nezdinde bulunan varkiklara iligkin sigorta da dahil olmak tzere gerekli giivenlik 6nlemieri

_ alinarak, varsa mevzuatta ongdrillen teminatlarin tesis edilmis olmasidir.

Disanidan Hizmet Ahm: Araci kurumlar, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
yiiriitiilmesi  sirasmda  sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yitktimliilitklerinin
saglanmasina yardimet nitelikteki hizmetleri baska bir hizmet saglayier kurulustan satin alabilir.
Digaridan hizmet alimmna iligkin esaslar ayrmtili bir gekilde Yatirim Kuruluglari Tebligi'niﬁ
50'nci maddesinde belirtilmistir. |

Aract kurumlar, Yatiim Kuruluglan Tebligi'nde digandan hizmet almmna izin verilmeyen
faaliyetler haricindeki tiim faaliyetler igin disandan hizmet alabilir. Araci kurum bir faaliyet
bakimindan digaridan hizmet almak isterse, bu hizmetin digaridan hizmet alimma uygun olup
- olmadify ve bu hizmetten bek]enen fayda ve maliyetlere iligkin degerlendirmelerin ortaya
konulduBu bir rapor hazirlamali ve bu rapor araci kurumun yénetim kurulu tarafindan
onaylanmalidir. Bunun yamnda disartdan hizmet alim ile ilgili olarak; yetki, gérev, sorumluluk
ve is akiglarm igeren ig prosediirler olusturulmalidir. Ayrica araci kurumlar, disaridan hizmet
saglayacagi kurulug ile Yatiim Kuruluslan Tebligi’nde asgari hususlarin belirtildigi bir yazih
sﬁzlesmé imzalamalidir. |

Araci kurumlar herhangi bir hizmeti dis kaynaktan saglayacak ise, dncelikle Kurul'a bildirimde '
bulunmalidir. Kurul'a yapilan bildirim sirasinda araci kurumun digaridan hizmet alimina iligkin
yonetim kurulu karari, yonetim kuruluna sunulan rapor ve Yatrim Kuruluglarn Tebligi
kapsaminda ongoriilen sartlan sagladigini tevsik edici bilgi ve belgeler eklenerek bir dilekge
esliginde Kurul'a basvurulmas: gerekmektedir. Digaridan hizmet alimi sirasinda aract kurumlar,
her haliikarda, miisterilerine kars1 hukuken sorumiu olmaya devam ederler. Kurul, digandan
hizmet saglanan kurulugun Tebligde behrnlen sartlari kaybettlglm tespit ederse hizmet alimini
durdurabilecektir.

6.1.5.Ihrag faaliyetlerinin gelisiminde $nemli olaylar:

Al Capital, 16.11.1990 tarihinde Form Menkul Degerler A.$. unvamyla Istanbul;'Tﬁrkiye’de
kurulmus olup, ticaret unvant dnce Credit Agricole Cheuvreux Menkul Deg -QL@rak
daha sonra ise Al Cgpjtal Menkul Degerler A.S. olarak degigtirilmis ve ‘_-;
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A.S. olarak degistirilerek 27.05.2015 tarih ve 8328 sayih Tﬁrkiye' Ticaret Sicil Gazetesi'nde
ilan edilmigtir. Al Capital’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Al Capital, 16.11.1990 tarihinde Form Menkul Degerler A.S. unvamyla Istanbul/Ttirkiye’de
kurulmugtur.

2008 yilinda Form Menkul Degerler A.$.’nin sermayesi 325.000 TL’den 1.325.000 TL’ye

. artirilmus, sermaye artim kapsamunda ihrag edilen 1.000.000 TL nominal degerli paylar
tahsisli olarak Credit Agricole Cheuvreux SA tarafindan satin alimmugtir. S8z konusu sermaye
artirimu ile Form Menkul Degerler A.$.'nin ticaret unvam Credit Agricole Cheuvreux Menkul
Deperler A.S. olarak degistirilmis, ticaret unvamn degistirilmesine iligkin esas sdzlesme
degiisikligi 29.02.2008 tarih ve 7010 sayilt TTSG’de ilan edilmisgtir.

2012 yilinda Credit Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.§. sermayesindeki paylarin
%54,7’si Giiler Holding tarafindan devralinmmg ve séz konusu devralmamn ardindan Credit
Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.§.’nin ticaret unvam 06.05.2013 tarihinde A1l Capital
Menkul Degerler A.S. olarak degistiriimistir. Son olarak yapilan ticaret unvam degisikligiyle
Al Capital’in ticaret unvam Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.$. olarak degistirilerek
27.05.2015 tarih ve 8828 sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir

2014 yilinda Al Capltal sermayesinde Hilmi Hakan Derinkdk’e ait %45 oranindaki paymn Giiler
Holding tarafindan satin alimasina iliskin hisse devir sozlesmesi iimzalanmis olup, SPK.'nun
30.12.2014 tarihli onaymu takiben %45 oranindaki pay devyri 31.12.2014 tarihi itibariyla
gercekleserek Giiler Holding’in Al Capital sermayesindeki pay %99,7’ye yiikselmisgtir.

2014 yilinda Ulus Menkul Degerler A.S. sermayesindeki paylarin devrine iligkin olarak
imzalanan sozlesmeler kapsannnda SPK’nun 20.01.2015 tarihli iznini takiben 12. 02.2015 tarihi
itibartyla pay devirleri gerceklesmis ve Al Capital, Ulus Menkul Degerler A.S. sermayesindeki
paylarin tamamina sahlp olmustur. Daha sonra Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28.04.2015 tarihli
onayim takiben Al Capital’in Ulus Menkul Degerler A.$.” yi devralma yoluyla birlesme iglemi
14.05.2015 tarihinde tescil edilerek tamamlanmstir.

Al Capital’in SPK diizenlemeleri kapsaminda genig yetkili yatirim kurulusu olabilmesi
amaciyla 2015 yilinda sermayesinin 17.000.000 TL’den 25.000.000 TL’ye ¢ikariimasia karar
verilmig olup, sermaye artirimina iliskin onay SPK’nin 23.06.2015 tarih ve 2015/16 sayili
billteninde yayimlanmigiir. A1 Capital’in genis yetkili yatirim kurulusu kapsaminda faaliyet
izni igin ise SPK’ya 10.06.2015 tarihinde bagvuru yapilmis olup, SPK’nin 28.12.2015 tarih ve
2015/35 sayili toplantismda A1 Capital’in faaliyet izinlerinin yenilenerek genis yetkili araci
kurum olarak yatirtm hizmet ve faaliyetlerinde bulunmastna izin verilmigtir.

2015 yilinda Ayborsa Menkul Degerler Ticareti A.S. sermayesindeki paylarm devnne lll$k]11
smeler kapsammda SPK’nun 15.02.2016 tarihli m{:t 1
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Kuruhi'nun 02.06.2016 tarihli onayiu takiben A1 Capital’in Ayborsa Menkul Degerler Ticareti
~ A.8.yi devralma yoluyla birlesme islemi 19.07.2016 tarihinde tescil edilerek tamamlanmstir.

2018 yilinda ise Alkhair Capital Menkul Degerler A.S. sermayesiildeki’ paylarn tamami satin
-almms olup, Al Capital ile Alkhair Capital Menkul Degerler A. S nin birlesme siireci
27.12.2018 tarihinde tamamlanmisgtir.

Al Capital’in 27.12.2019 tarihli Genel Kurul karari gergevesinde Sirket’in 25.000.000 TL
tutarmdaki sermayesi, 11.623.304,43 TL tutarindaki kism nakden, 13.001.863,03 TL
tutartndaki kism: dagitilmayan ge¢mis yil karlarindan, 374.832,54 TL tutarmdaki kismu ise
sermaye diizeltmesi olumlu farklarindan karsilanmak suretiyle 25.000.000 TL tutarinda
artirtlarak 50.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sirket’in 01.06. 2021 tarihli Genel Kurul karan
gercevesinde ise Sirket’in 50.000.000 TL tutarmdaki sermayesi, tamarm nakden kargilanmak
suretiyle 50.000.000 TL. tutaninda artiritarak 100.000.000 TL ye yukseluhmstlr

Al Capital’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. A1 Capital 26.01.2016 tarih ve G-
038 (412) sayili Genis Yetkili Araci Kurum belgesine sahip olup; Al Capital’in meveut durum
itibariyle faaliyet izinleri; Islem Aracilig1 Faaliyeti, Portfoy Araciligi Faaliyeti, Bireysel Portfoy
Yoneticiligi Faaliyeti, Yatrim Damsmanlif: Faaliyeti, Halka Arza Aracilik Faaliyeti (Araciik
Yiiklenimi ve En Iyi Gayret Aracih1), Saklama Hizmetinden (Sinurh Saklama) olusmaktadir,

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkmdaki bilgiler

a) Ticaret unvanl, merkez adresn ve varsa merkezinden farkh yerdeki ydnetim
yerinin adresi:

Yoktur. _
b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasi, sinirsiz degilse siiresi:
Yoktur.

¢) Tabi oldugu iitke mevznati ile bu mevzuat uyarmeca ihragemm kuruldugu isletme
tiirii:

Yoktur..
6.2, Yatirnmlar:

6.2.1.. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarryla ihraggmin
onemli yatirimlar: ve bu yatrimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

- Yoktur.
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6.2.3. ihr_acgmm yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik dnemli yatirimlar hakkinda
ihragerys baglayicn olarak alman kararlar, yapilan sizlesmeler ve diger girisimler
hakkmda bilgi:

Yoktur.
6.2.4. ihrageiyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi: |
Yoktur.

7, FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gefeken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiritn/hizimet
Kkategorilerini de ierecek sekilde ihrage faaliyetleri hakkmda bilgi:

Al Capital, sermaye piyasalarinda faaliyet gostermek iizere 16.11.1990 tarihinde Form Menkul
Degerler A.S. unvamyla Istanbul/Tiirkiye’de kurulmus olup, ticaret unvam once Credit
Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S. olarak daha sonra ise Al Capital Menkul Degerler
A.S. olarak degistirilmis ve son olarak yapilan ticaret unvami degisikligiyle Al Capital’in ticaret
unvani Al Capital Yatirim Menku] Degerler AS olarak degistirilerek 27.05.2015 tarih ve 8323
sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Al Capital’in ana faaliyet konusu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktr.
Al Capital, SPKn'nun 37°nci maddesinde yer alan yatrim hizmet ve faaliyetlerini
gerceklestirmek iizere Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmigtir.

Al Capital’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 226 caligam bulunmaktadir. Al Capital; -
Maslak/Istanbul adresindeki merkez ofisinin yamsira, Goztepe, Beylikdiizii, Kadikdy, Zorlu,
Atagehir, Ankara, Cankaya, Dumlupmar, [zmir, Bursa, Mersin, Antalya, Kayseri, Denizli,
Eskisehir, Canakkale, Kirikkale, Edremit, Konya ve TekJIdag Irtibat Biirolar1 aracihifiyla
faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numarasi ile ahnrms olan Genis Yetki
belgesine istinaden;

» Islem Aracilifn Faaliyeti

= PortfSy Aracilify Faaliyeti
»  Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik F aaliyeti
= Yatinm Damsmanligl Faaliyeti

. Blreysel Poggfoy Yﬁnetlclhgl Faaliyeti
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faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri gergevesinde yiiriitmektedir.
Al Capital tarafindan sunulan hizmetler ésaglcla ozetlenmektedir:
Aracilik Hizmetleri

Al Capital’in aracilik hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit getirili menkul
kiymet arzi ve ahim-satimi, varant-sertifika alim satimina aracilik, kaldiragh alim-satun
islemleri BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasast iglemleri, tezgah {istii tiirev iglemleri ve
yatinm fonlar1 iglemlerinden olugmaktadir. Sirket’in aracilik hizmeti verdigi toplam miisteri
sayist yildan yila artmakta olup, 31.12.2022 tarihi itibariyla 50.659 yatlrunciya hizmet
verilmektedir. A1 Capital’in yillar itibariyla musteri sayis: bilgisine agagida yer verilmektedit:

A1l Capital Miigteri Sayisi

/ e
/ N
/ 26.740

2018 2019 2020 2021 2022

Aragtirma Hizmetleri

Al Capital, arastirma hizmetleri kapsaminda periyodik olarak analizler yaparak raporlar ve
biiltenler hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler ile sermaye piyasas: araglan ve diger yatinmlar
hakkinda tahminlerde bulunarak yatirimeilan bilgilendirmektedir. Periyodik olarak yayimlanan
raporlar ve billtenler, giinliik biilten, teknik biilten, sirket haberleri, haftalik teknik analiz ve
oneriler, strateji ve beklentiler, makro raporlar, sektdr raporlart ve sirket raporlarini
kapsamaktadir. -

Kurumsal Finansman Hizmetleri

Al Capital, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar,

sermaye artirmmlari, pay alim teklifi siiregleri, aynlma hakk: iglemler, ﬁnan;;lydm@%’a‘m
hizmetleri, sirket degerlehlzmetlen blrlesme, bﬁlunme ve satin alma igleml 1&0 gl‘gnﬁ‘ﬁ%'
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asamalan ile birlikte satig ve halka arz sonrasinda da danigmanlik hizmeti vermektedir. Al
Capital’in halka arza aracilik faaliyetleri kapsaminda 2021 yilinda 4 ortakligin paylarnin ilk
halka arzina aracihik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiyiikliigi 460.446.011 TL
olarak gerceklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligin paylarmin ilk halka arzina aracilik edilmis ve
s6z konusu halka arzlarin toplam bityiikliigii 493.400.000 TL olarak gergeklesmistir.

izahnamede yer almast gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in gelirlerinin ana
hizmet baghklari altindaki kimlimina asagidaki tabloda yer verilmektedir: -

Hasahat {TEy: =~ -1 2022 - % Cwn T % - | 2020 Y- -
Sahs Gelirleri . 14.220.054.905 93,81 6.114,146.608 | 95,77 | 3.161.229.836 | 97,02
Hisse Senctleri . 0.983.814.378 65,86 5423081.794 | 8496 | 2.949.362.501 [ 90,52
Finansman Bonolart 4.232.904.585 27,92 689.575.740 10,80 211.867.335 6,50
| Digger Menku! Kiymetler 3.335.942 ~ 0,02 580,074 0,01 - -
Hizmet Gelirleri 171.981.045 1,13 110.328.862 1,73 53.738.471 1,65
Aracthik Geliri : 143.808.477 0.95 $8.205.740 1,38 59.549.149 1,83
- Hisse Senedi Aractik Gelirleri 103.582.912 0,68 40.552.832 0,78 44.219.961 1,36
- Tiirey Islemler Aracttk Gelivleri 26.201.060 . 0i7 | 32139844 0,50 12.544.566 0,38
- SGMEK Araciik Gelirleri 36.973 = 711 - 10.774 -
- Kaidtragh Istemler Aracilik Gelirleri 13.864.376 0,02 6.473.39] 0,10 - 2.761.610 0,08
- Yabanct Menkud Kiymet Aracilik Gelirleri 123.156 - 32,562 - 12.238 -
Kurumsal Finansman Gelirleri 24.580.043 0,16 19.294.825 030 377.558 9,01
| Diger Hizmet Gelirleri 10.242.755 0,07 §.444.515 0,13 2.458.359 0,08
Migterilere Komisyon ladeleri (6.650.230) - {5.616.218) - (8.646.595) -
Diger Gelirler 767.030.745 5,06 159.506.866 2,50 43404868 | 1,33
Faiz Gelirleri 435.415.759 2,87 152.453.763 239 43.349.503 1,33
- Temerriit Faiz Gelirleri 32.596.527 022 7972995 0,12 5.512.410 0,17
- Kredi Faiz Gelirleri 402,819.232 2,66 144.480.768 2,26 37.837.093 1,16
Hisse Senedi Degerleme Artiglan 331.614.986 2,19 7.053.103 0,11 55.365 -
TOPLAM 15.159.066.695 100,00 6.383.982.336 | 100,00 | 3.258.373.175 | 100,00

fhrageinin hasilati temel olarak satis gelirlerinden (portfoye gerceklestirilen hisse senetleri ve
finansman bonolar1 islemlerinden), hizmet gelirlerinden (aracilik gelirleri, kurumsal finansman
gelirleri, difer hizmet gelirleri) ve diger gelirlerden (faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artiglar1) olusmaktadir. ‘

Sirket’in hasilatiuin  bliytik  bolimiini  olugturan  satig gelirleri, Sirket’in portfSye
gereklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolat ve diger menkul kiymetler satimlarina
iliskin toplam hacmi vermektedir. Benzer sekilde, satislarn maliyeti Sirket’in portfdye
gergeklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolan ve diger menkul kiymetler alimlarina
iliskin toplam hacmi vermekte olup, bu kapsamda izahnamede yer almas gereken finansal tablo
donemleri itibariyla Sirket’in portfoye gergeklestirdigi islemlerinin sonucu agagidaki tabloda
ozetlenmektedir: ' '

oLy’ - . - ' 1 2022 2021 12020
Satis Gelirleri 14.220.054.905 6.114.146.608 3.161.229.836
- Hisse Senetleri 9.983.814,378 5.423.981.794 2.949.362.501
- Finansman Bonolan 4.232,904.585 689.575.740 211.867.335
- Diger Menkul Kiymetler 3.335.942 589.074 -
Satislann Maliyeti ) 14.158.730.436 6.112.774.232
- Hisse Senetleri .9.921.155.116 5.426.067.506
- Finansman Bonolar1 4.234,307.884 686.119.773
- Diger Menkul Kiymetleg- { 0.267.430 nn g . 586953
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Portity Islemleri Kar 61.324.469 1.372.376 50.803.040
- Hisse Senetleri 62.659.262 -2.085.712 49,489.690
- Finansman Bonolart -1.403.299 3.455.967 1.313.350
- Diger Menkul Kiymetler 68.506 2121 -

Sirket’in briit karim olugturan portféye yapilan islemlerden net satig kart, net hizmet gelirleri
ve diger gelirlerin izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyla dagiliom
agagidaki grafikte yer almaktadir:

mNet Hizmet Gelirleri  WPortfoy islemleri Kan W Diger Gelirler
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Bu kapsamda, izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo ddnemlerinde, Sirket’in briit karm
olusturulan portféye yapilan iglemlerden net satig kar, net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin
arasinda, faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme artislarmdan olugan diger gelirlerin agirlifimn
onemli dlgiide arttign gorlilmektedir. Diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri mﬁsterilerin
kredili menkul kiymet iglemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz
gelirlerinden olugurken, hisse senedi degerleme artiglan Sirket portfoyiinde bulunan ve gergege
uygun deger farki kar/zarar tablosunda izlenen hisse senedi ve yatirtm fonlarinmn degerlerinde
meydana gelen ariis sonucu olusmaktadr. Sirket’in briit kanm olusturan kalemler
incelendiginde, 2022 yﬂmda portfSye yapilan islemlerden net sats karinin brist kar igindeki
pay1 %6,13, net hizmet gelirlerinin brilt kar icindeki pay1 %17,19, diger gelirlerin briit kar
icindeki pay1 %76,68 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla hlzmet gehrlen,
aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri ve diger hizmet gelirlerinden
Sirket’in hizmet gelirlerinin 2020 — 2022 ylllarl arasindaki dagihimma iliskin bilgilér /sagl

grafiktewer aAbiakidle i‘ >
/“ /8
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Gelirleri

2020

@ Xurumsal FInansman Gelirleri

2021

m Difer Hizmet Gelideri

2022

Al Capital’in net hizmet gelirlerinde en yilksek pay1 aracilik gelirleri olugtururken, 2021 ve
2022 yillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki paymin Snemli
dlgiide arttig gorlilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yilinda net hizmet gelirlerinin %80’i aracilik '
gelirlerinden, %14’ kurumsal finansman gelirlerinden, %6’s1 ise difer hizmet gelitlerinden

olugmaktadir.

Sirket’in aracthk komisyon gelirlerine iligkin olarak, 2020-2022 willari arasinda pay
piyasasinda ve VIOP’ta en yliksek komisyon geliri elde edilen ilk 10 milgteriden elde edilen
komisyon gelirleri ile bu gelirlerin ilgili yillardaki aracilik komisyon gelirleri igindeki pay1

asafidaki tablolarda yer almaktadir:
Aracihk Komisyonu Geliri o O Y T | .
/ Pay Piyasass (TL) _202_2 %] 20210 - % 2020 - % .
Miigteri — 1 5.726.055 5,53 1.692.295 3,42 1.722.156 3,89
Miuisteri — 2 4.294.558 4,15 1.537.657 3,10 1.645.962 3,72
Miisteri — 3 1.068.455 1,03 1.438.756 2,90 . 744.439 1,68
Miisteri — 830.694 0,80 883.547 1,78 643.155 1,45
Miisteri — 759.984 0,73 689.199 1,39 522.157 1,18
Miisteri — 6 725.738 0,70 619.430 1,25 500.678 1,13
Milgteri —7 585.514 0,57 436.987 0,88 482.950 1,09
Mitsteri — 8 539,002 0,52 422.562 0,85 419.059 0,95
Miisteri —9 513.769 0,50 420.144 0,85 416.440 0,94
Miisteri - 10 509.715 0,49 377.203 0,76 342.609 0,77
11k 10 Miisteri Toplam : : )
Komisyon Gelirleri 15.553.484 15,02 8.517.780 17,19 7.439.605 16,82
Hisse Senedi Aracihk
Komisyon Gelirl Toplams 103.582.912 100,00 | 49.552.832 100,00 44.219.961 100,00
Aracihk Komisyonu Gelm Cen o . o S
/ VIOP (TL) | I scca o2 | % o BB -
Miigteri — 1 ~72.190.861 8,36 491.206 1,53 709.7395%
Muster1—2 7 1.439.897 550 _, 462.089 1,44 429.0%
ISt 1%‘\3%%?5&5 (5| 941.614 /3,390 [ BA51B02kY, yaldlieg 326887
o £ 609.663 B NERTESO N ey, 268578
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Milsteri — 3 581.068 2,22 306.804 0,95 215.875 1,72

Musteri — 6 506.494 1,93 305.459 0,93 206.837 1,65
Miigteri — 7 ) 457.085 1,74 255458 0,79 199.369 1,59
Miigteri — 8 . 4351.275 1,72 231.713 0,72 182.971 1,46
Milgteri — 9 426.988 1,63 218.806 0,68 177.777 1,42
Misteri— 10 385.438 1,47 215.087 0,67 175.824 1,40

Ik 10 Miisteri Toplam

Komisvon Gelirien 7,990,383 3050 | 3315933 | 1032 2.892.683 33,06
VIOP Aracihik Komisyon 26201060 | 10000 | 32.139.844 | 100,00 12.544.566 | 100,00
Geliri Toplami

Bu kapsamda, pay piyasasinda en yiiksek komisyon geliri elde edilen ilk 10 miigteriden elde
edilen komisyon gelirlerinin hisse senedi aracilik gelirleri igindeki payt 2020 yilinda %16,82,
2021 yilinda %17,19, 2022 yilinda %15,02 olarak gergeklesirken; VIOP’ta en yiiksek komisyon
geliri elde edilen ilk 10 musteriden elde edilen komisyon gelirlerinin VIOP aracilik gelirleri
ipindeki pay: 2020 yithnda %23,06, 2021 yilinda %10,32, 2022 yilinda %30,50 olarak
gcrc;eklesmlstlr

Kurumsal finansman. faaliyetlerine iligkin olarak, Al Capital tarafindan 2021 yilinda 4
ortakligin paylarinm ilk halka arzina aracibk edilmis ve sz konusu halka arzlarin toplam
biiytikliigii 460.446.011 TL olarak gergeklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligin paylarmn ik halka
arzina aracihik edllmls,; ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiytikliigi 493.400.000 TL olarak
gergeklesmigtir. Bunun yanisira,. Al Capital tarafindan 2021 yihinda 7 halka agik ortaklign,
2022 yilinda ise 2 halka agik ortakhgmn sermaye artirimina aracihik iglemleri kapsaminda
faaliyet gosterilmistir. 2021 ve 2022 yillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet
gelirlerindeki pay: Snemli Olelide artmugtir. 2020 yiinda %1 olan kurumsal finansman
gelirlerinin net hizmet gelirleri igindeki pay1 2021 yilinda %17, 2022 yihinda ise %14 olarak
gerceklesmistir. ' ‘

Sirket’in hasilat altinda yer alan diger gelirleri faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artislarindan olugmakta olup, diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri miigterilerin kredili
menkul kiymet islemleri kapsaminda olugan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden
olugurken, hisse senedi degerleme artiglan ise Sirket portfdyiinde bulunan ve gergege uygun
deger fark: kar/zarar tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatinm fonlarinin degerlerinde
meydana gelen artis sonucu olugmaktadir. 2020 — 2022 yillan arasinda Sirket’in briit karim
olugturan kalemler iginde diger gelirlerin pay: Snemli Sl¢lide artrmas olup, diger gelirlerin briit
kar i¢indeki pay1 2020 yilinda %29,34 oramnda, 2021 yilinda 958,81 oraninda, 2022 yilinda
ise %76,68 oraminda gergeklesmistir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibanyla dlger gellrlen altinda 1zlenen faiz gelirler ve hisse senedl _ded erleme_
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m Hisse Senedi Deferleme Artiglar

M Faiz Gelirderi
0,01%

2020 2021 2022

Al Capital’in diger gelirlerinde biiyiik cogunlugu faiz gelirleri olustururken, 2022 yihnda hisse
senedi deferleme artiglarmin diger gelirler igindeki paymn Gnemli &lgtide artti3 '
goriilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yimnda Al Capital’in diger gelirlerinin %57°si faiz
gelirlerinden, %431 hisse senedi degerleme artiglarindan olugmaktadr. '

Sirket’in faiz geliﬂerine iliskin olarak, 2020-2022 yillan arasinda en yliksek faiz geliri elde
edilen ilk 10 miigteriden elde edilen faiz gelirleri ile bu gelirlerin ilgili yillardaki faiz gelirleri
icindeki pay: agagidaki tablolarda yer almaktadr:

c2021. | %

Faiz Goliri (TL) 202 T % L g 2020 [ %
Musteri — 1 0364921 | 927% | 14518940 | 9.52% 3450088 | 7.06%
Milsteri —2 21835255 | 5.01% | 7429380 | 487% 1270812 | 2.93%
Mosteri — 15833.050 | 3.60% | 3939.546 | 2.58% | 1235720 | 2.85%
Mosteri — 15120935 | 347% | 3763642 | 247% | L130.174 | 2.63%
Miisteri— 3 12190952 | 2.80% | 3.05L.150 | 2.00% 798.171 1.84%
Miistori — 6 9.693.405 323% | 2.857.768 1.87% 778.009 1.79%
Musteri— 7 7703375 177% | 2.543.088 1.67% 741632 | 171%
Musteri — 8 7.501.684 174% | 2.274.031 7.49% 690.988 1.50%
Msteri— 0 7.106.846 163% | 2.242.166 1.47% 502.265 1.16%
Milsteri — 10 6.083.318 1.40% | 2.044.81 1.34% 443305 1.02%
g':l::’lx“““-‘ Toplam Faiz | ;12 covnag | 32,06% | 44664730 | 2930% | 11050262 | 2549%
[Faiz Geliri Toplam 335415759 | 100,00% | 152.453.763 | 100,00% | 43349503 | 100,00%

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Snemli nitelikte iiriin ve hlzmetler 1le sz

konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gglific
hakkinda ticari sirr agifa ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus . e
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7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektbrler/pazarlar ve ihraqé:nm bu sektdrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi: '

Al Capital’in ana faaliyet konusu, 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir.
Al Capital, SPKn’nun 37'nci ‘maddesinde yer alan yatrim hizmet ve faaliyetlerini
gerceklestirmek lizere Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yetkilendirilmigtir.

Al Capital’in 31.12,2022 tarihi itibartyla 226 ¢alisam bulunmaktadir. A1 Capital; Sigli/Istanbut
adresindeki merkez ofisinin yamsira, Goztepe, Beylikdiizi, Kadikéy, Zorlu, Atagehir, Ankara,
Cankaya, Dumlupinar, Izmir, Bursa, Mersin, Antalya, Kayseri, Denizli, Eskigehir, Canakkale,
Kirikkale, Edremit, Konya ve Tekirdag Irtibat Biirolan araciligryla faaliyetlerini
stirdtirmektedir. :

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numaras: ile alinmig olan Genis Yetki
belgesine istinaden;

» Islem Araciligr Faaliyeti
s Portfoy Aracilify Faaliyeti
n  Aracilik yiiklenimi suretiyle Halks;t Arza Aracilik Faaliyeti
»  Yatinm Damigmanlif F aaliyeti
« Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
»  Simrh Saklama Hizmeti
faaliyetlerini SPKn ve SPK’min diizenlemeleri ‘gerc;evesinde yﬁrﬁﬁnektedir.

Al Capital’in aracihk hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit getirili menkul
kiymet arzi ve ahm-satimi, varant-sertifika alim satimina aracihk, kaldiragh alim-satim
islemleri, BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi islemleri, tezgah tistil tiirev iglemleri ve
yatirim fonlari islemlerinden olugmaktadir.” Al Capital, kurumsal finansman hizmetleri
kapsaminda ise ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar, sermaye artirimlari, pay alim teklifi
siiregleri, ayrilma hakki iglemleti, sirket degerleme hizmetleri, birlesme, boliinme ve satin alma
islemleri ve borglanma araci ihraglan konularinda hizmet vermektedir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi taraﬁndan yaymlanan Tiirkiye Sermaye Piyasast Genel
Goriintimil (Aralik 2022) raporu gerq:evesmde TSPB ye tlye kurulus sayilar1 asaZidaki grafikte
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Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi tarafindan yayimnlanan Tiirkiye Sermaye Piyasalan Aralik
2022 raporu cercevesinde, 2022/11 dénemi itibariyla yurtigi tasarruflarin - %56,067s1
mevduattan, %28,12°si tahvil-bonodan, %15,82’si pay senedi yatirimlarindan olugmakta olup,
yurtigi tasarruflarin varhk simflan igindeki dagilimimin yillara gore gelisimine agagidaki
grafikte yer verilmektedir:

Yurtici tasarruflarim dafulim (milyar TL)

mPay Senedi

mTahvil-Bono

mMevduat

5,897
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Bu kapsamda, pay senedi yatmmlaruﬁn yurtici tasarruflar ig;erisindeki payinda 2018-2022/11
donemleri arasinda kayda deger artig gergeklesmis, 2018 yilinda %9,98 olan pay senedi
yatmmlarmin- yurtigi tasarruflar igindeki pay: 2022/11 dénemi itibariyla %15,82°ye
ylikselmisgtir.

Yerli yatrmmeilarm hisse senetlerine olan ilgisi alternatif yatirim araglarindaki smirl getiriler
de dikkate alinarak 2022 yilinin son geyreginden itibaren hizlanarak devam etmistir. Agagidaki
grafikte pay senedi yatirimei sayistmn yillar itibariyla geligimi yer almaktadur:
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B Pay Senedi Yatirimcl Sayist 1 Capital Pazar Pay (%)

2022 yihi pay senedi yatirimel sayisinda Snemli miktarda artigin meydana geldigi yillardan biri
olmugtur. 2021 yih sonu itibariyla 2.355.070 kisi olan pay senedi yatirimeis: sayisy, 2022
yilinda %60,65 oraninda artarak 2022 yili sonu itibartyla 3.783.487 kisiye ulagmustir. Pay
senedi yatirime sayisindaki artig dzellikle 2022 yilinm son ceyreginde belirginlesmis olup,
2022 Eylil ay1 sonunda 2.668.093 kisi olan pay senedi yatirimei sayisinda yilin son ii¢ aymnda
1,1 milyon kisi artiy meydana gelmigtir. 2019-2022 yillan1 arasinda Al Capital’in miigteri
sayisinin pay senedi yatimci sayisia oram ise %1,34 ile %1,60 arasinda degigkenlik
gOstermistir. ' '

Borsa Istanbul’un getirileri agismdan bakildiginda, 31.12.2021 tarihi itibariyla BIST-100
endeksinin kapams degeri 1.857,65 olarak gergeklesirken, 2022 yilinda %196,57 artigla
30.12,2022 tarihi itibariyla 5.509,16 olarak gerceklesmistir. 2022 yilinda gergeklesen halka
arzlar ve Borsa Istanbul daki yuksehs paralelinde Borsa Istanbul’un piyasa degermde 2022
yilinda ciddi artig gérulmﬁs olup, Borsa Istanbul’un piyasa degermm yillar ﬁ@;%{a §§:}$ mi

asagxdaki grafikte yer almaktadir: g7 L\
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Kaynak: TSPB

2021 ve 2022 yillamn Borsa Istanbul’da ilk halka arzlarmn yogun olarak gerceklestifi
dénemlerden olmustur. Asagidaki grafikte 2018-2022 yillani arasinda paylan halka arz edilen
ortaklik sayis1 ve yillar itibariyla toplam halka arz biiyukliikleri yer almaktadur:
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N Halka Arz BOyUKIOEE (milyon TL}  sse==Halka Arz Sayist

2021 yilinda 52 ortakhgin paylarinm ilk halka arzinda toplam 21,6 milyar TL halka arz
biiyikligine ulagtimigken, 2022 yilinda 40 adet ortakhin paylarmn ilk halka arz
- gergeklesmis ve ilk halka arzlarm toplam biytiklugi 2022 yilinda yaklagik 19,3 milyar TL
olarak gergeklesmistir 2022 yllmda halka arz edilen ortakhk sayisinda ve ilk halka arzlar ile
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halka arzina aracilik edilmig ve sdz konusu halka arzlarin toplam biiyiikliigi 460.446.011 TL
 olarak gergeklesirken, 2022 yihnda 3 ortaklifin paylarmin ilk halka arzina aracilik edilmig ve
" sz konusu halka arzlarin toplam bityiikliigii 493.400.000 TL olarak gergekiegmigtir.

2021 ve 2022 yillarinda halka arzlarda meydana gelen artis paralelinde paylar: Borsa
istanbul’da islem goren sirket sayisinda da artig goriilmiistir. Asagidaki grafikte 2018 — 2022
yillar1 arasinda paylan Borsa Istanbul’da iglem gdren ortakhklarin, paylarlmn islem gordugi
Borsa pazari bazinda dagilimi yer almaktadlr

mYildiz Pazar : BmAna Pazar
wYakin izleme Pazani MPiyasa Oncesi iglem Platformu
tAlt Pazar

446

401 _ 402 394

2018 2020 2021

Kaynak: TSPB

2021 ve 2022 yillaninda haika arzlarda denmli artis meydana gelmekle birlikte, Borsa Istanbul’a
kote olan girket sayisimn diger tilkeler ile karsilagtmldiginda hala siurh diizeyde kaldigi
gfiriilmektedir' 2022/11 d6nemi itibariyla Borsa Istanbul’a kote sirket say1s1 global olarak diger
borsalarla karsﬂastml Fjrida 25°nci sirada yer almaktadir:
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Yabaner yatirimeilarin Borsa Istanbul’daki islemleri agisimdan bakildifinda, TOUYID Borsa

— Trendleri Raporu (Aralik 2022) cergevesinde 2022 yilinin d6rdiincii ¢eyreginde yabanci
yatnmecilar Borsa Istanbul'da net 1,42 milyar ABD dolan tutarinda hisse satis
gerceklestirmistir. Asagidaki grafikte 2021 yilmin dérdiincii geyregi ile 2022 yilinin dordiincit
ceyregi arasinda yabanci yatrimcilanin Borsa Istanbul’daki islemlerine iligkin bilgiler yer
almaktachr:

BIST - Yabanci istemler (Milyon ABD Dolari)
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TOUYID raporu uyarmnca 2022 yilinin her geyreginde net satic1 durumunda olan yabancilar, 2022
yilmin son geyreginde de Borsa Istanbul’da satss taratinda yer alarak yaklagik 1,4 milyar ABD
dolarlik net hisse satig1 gergeklestirmistir. Boylece yabanc1 yatinmeilarin 2022 yihinda hisse
senedi piyasasindaki net satig tutan 4,5 milyar ABD dolanna ulagmigtir. 2022°nin son
ceyreginde yabancilarin net alim yaptig1 tek endeks BIST Teknoloji Endeksi olmugtut.

BiST 200 Piyasa Degeri (Milyar TL)

4C21 G2 2622 acaz A¢22
' 2Verlt EYabanci

Kaynak: TUYID

TUYID raporu uyarinca 2022 yilmm son ¢eyreginde BIST 100’un piyasa degeri igindeki
yabanc: pay! gegen yilm aym doénemine gére yaklagik 12 puan azaligla %43’ten %31%e
gerilemistir. Endeks bazinda yabancilarin portfdy degerlerinin bir onceki yilin aym dénemine
gore degisimlerine bakildiginda, 2022 yili Aralik ayi itibariyla tim endekslerde artis
goriilmektedir. En yiiksek artis %208 artisla BIST Banka endeksinde gdrtiliirken, ikinci en
yiiksek artis %182 ile BIST Mali endeksinde gozlenmistir. Bu dénemde BIST Holding ve
Yatirim endeksi ise yillik %160 artig ile yabanc: yatirimeilarmn portféylerini en ¢ok artirdigi
endeksler arasmda figiincii sirada yer almugtir. Yerli yatirimeilarin portfdy degerleri de 2022
yilinin son geyreginde tiim endekslerde yilhik bazda artg gbstermigtir. En yiiksek artig %356 ile
BIST Hizmetler endeksinde gorillmigtiir.

Borsa Istanbul’da tilke bazinda portfSy degerleri ve paylarmna bakildiginda Amerika Birlesik
Devletleri, Borsa [stanbul’da en yiiksek portfoy degerine sahip iilke olurken, ABD’delk e
yatirimelar toplam yabanci yatirmmlarimin %35’ ine sahiptir. .
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Kaynak: TUYID (* Tirkiye'de yerlesik yabanci yatwimeilar harigtir.)

TUYID raporu uyarinca 2022 yilt Aralik ayi itibariyla Amerika Birlesik Devletleri’nin toplam
portfdy degeri igerisindeki payr gegen yilin aym donemine gore 6 puan artigla %35%¢
yitkselmistir, Boylece, Amerika Birlesik Devletleri 2021 yih ikinci ¢eyreginden bu yana birinci
siradaki yerini korumustur. Portfoy degeri bitytikliigiinde Amerika Birlesik Devletleri’ni
%13’liik payla Birleg.ik Krallik ve %12°lik payla Katar izlemigtir. 2022 yilinin son geyreginde
Birlesik Krallik’in toplam portfdy icerisindeki pay1 y1llik bazda 2 puan artarken, Katar’m pay1
ise 6 puan gerilemistir. Bu donemde Amerika Birlesik Devletleri ve Birlesik Krallik’in portfoy
degerlerinde yillik bazda sirasiyla %68 ve %57 artig goruhirken, Katar’in portfoy degennde _
gegen yilin aym dénemine gdre %6 azahs gézlenmigtir.
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Ekim aymda %39 ile BIST Ticaret encleksmde, en dusuk yabanci pay1 ise yine Ekim aymda
%25 ile BIST Teknoloji endeksinde gozlenmigtir.

Yatirim kuruluglarinn islem hacimleri agisindan bakildiginda, TSPB tarafindan yaymnlanan
Aract Kurumlarnn Karsilagtirmali Verileri gergevesinde yatiim kuruluslarmin pay piyasasi
islem hacimleri toplanm ile Al Capital’in islem hacmi bilgisi ile pay piyasasi toplam iglem
hacmi icindeki pazar payina iligkin bilgiler asagida yer almaktadlr '

-Yatlrlm Kuruluglarmmn Pay Plyasa3| Is,slem Hacemi (TL) L R e
: 2019, 2020 - - | 2021 T 2022109
PIyasa Toplarm 4.229.048.?88 193 | 13.109.491.145.199 | 14.934.489. 396 214 19.513.424.043.529
Al Capital 170.293.851.760 488.631.324.454 549.261.443.119 677.420.040.286
Pazar Pay: (%) 4,03% 3,73% 3,68% 347%
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.000.000.000
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2019 2020 2021 2022/9

mmm Al Capital islem Hacmi === A1 Capital Pazar Pay: (%)

Al Capital, yatrnm kuruluglan arasinda pay piyasasi islem hacmi bakimindan 2019 yllinda
%4,03 pazar payiyla 9. sirada, 2020 yihinda %3,73 pazar payiyla 10. sirada, 2021 yilinda %3,68
pazar payiyla 9. sirada, 2022 yrhinn ilk 9 ayhk doneminde ise %3,47 pazar payryla 8. sirada yer
almistir. ' '

i

TSPB tarafindan yayinlanan Araci Kurumlann Karsilagtirmali Verileri 9ergevesmde yatn‘nm
kuruluslarimn VIOP iglem hacimleri toplarm ile Al Capital’in islem hacmi bilgisi ile vioP
toplam iglem hacmi igindeki pazar payina iligkin bﬂgller asaglda yer almaktadlr

Yatlrlm Kuruluslarmm vior Islem Hacmi (TL) . K

- 2019 ... 2020 Sl 2021 . 2022!09 N
Plyasa Toplaml 2.769.518.381.863 5.646.931.135.016 | 8.776.023.761.662 | 10.443.028.889.217
Al Capital - 77.537.874.069 118.580.806.985 175.504.236.176 203.826.301.568
Pazar Pay) (%0) 2.80%
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mmmm A1 Capital islem Hacmi === A1 Capital Pazar Payi {%)

Al Capital, yatrm kuruluglart arasinda VIOP islem hacmi bakimindan 2019 yilinda %2,80
pazar paytyla 11. sirada, 2020 yihinda %2,10 pazar pay1yla 14. sirada, 2021 yilinda %2,00 pazar
paytyla 14. sirada, 2022 yilinn ilk 9 aylik déneminde ise %1,95 pazar payiyla 15. sirada yer
almgtir.

TSPB tarafindan yayinlanan Aract Kurumlarim Karsilastrmali Verileri cercevesinde yatirim
kuruluglarinim varant - sertifika islem hacimleri toplamy ile A1l Capital’in islem hacmi bilgisi
ile varant - sertifika toplam islem hacmi i¢indeki pazar payina iligkin bilgiler asagida yer

almaktadur:
.‘Yatlrlm Kuruluslarmm ‘Varant- Sertifika Islem Hacmi (TL) o o
' i 2019 ¢ - 7 2020 e 02ty [ 22022009
Plyasa Toplaml 31.161.029.451 63.317.033.045 79.880.768.537 75.960.285.907
Al Capital 3.760.881.381 12.485.791.211 20.745.855.195 9.161.639.002
Pazar Pay1 (%) 12,07% 19,72% 25.97% 12,06% _
25.000.000.000 25,97% 28,00%
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i Al Capital, yatirim kuruluglan arasinda varant — sertifika islem hacmi bakimindan 2019 yilhinda
; %12,07 pazar payiyla 3. sirada, 2020 yilinda %19,72 pazar payiyla 2. sirada, 2021 yihinda
I %25,97 pazar payiyla 2. sirada, 2022 yilimn ilk 9 aylik déneminde ise %12,06 pazar payiyla 2.
| sirada yer almugtir..

TSPB tarafindan yaymianan Aract Kurumiarim Kargilagtirmali Verileri gergevesinde yatirim

kuruluglarnm sabit getirili menkul ktymetler kesin alim satim iglem hacimleri toplam ile Al
Capital’in iglem hacmi bilgisi ile sabit getirili menkul kiymetler kesin alim satim toplam islem
hacmi i¢indeki pazar payina iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Yatlrlm Kuruluslarmm SGMK Kesin Alim Satim Islem Hacmi (TL) - T L
‘ 1 2019 - 2020 . | - c 2021 . | 2022/09 :
Plyasa TopIaml 201.423.606.830 279. 750 766.492 251.488.393416 347.677.453.019
Al Capital 1.483.187 - 485.928.619 1.491.890.067 5.026.074,391
Pazar Pay1 (%) 0,001% - 0,17% 0.59% 1.45%
6.000.000.000 1,600%
1,45%
5.000.000.000
1,200%
4.000,000.000
3.000.000.000 -0,800%
2.000,000.000
0,200%
1.000.000.000
0 ,001% . 0,000%

2019 2020 2021 2022/9

mmmm A1 Capltal lem Hacmi == Al Capital Pazar Pay (%)

Sabit getirili menkul kiymetler piyasasinda hem araci kurumlar hem de bankalar faaliyet
gostermekte olup, islem hacmi agisindan bankalar piyasada hakim konumda yer almaktadir. Al
Capital, arac1 kurumlarin sabit.getirili menkul kiymetler alim satim islem hacmi igindeki payum
2019 yali ile 2022 yalimn ilk 9 aylik dénemi arasinda diizenli olarak artirmus olup, 2022 yilimn
ilk 9 ayhk déneminde aract kurumlarm sabit getirili menkul kiymetler alim satim iglem hacmi
icinde A1 Capital %1,45 pazar pay ile 12. sirada yer almgtir. '

Al CapitaP’in avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:
Avantajlar;

- Sermaye piyasalarinin geligmesine bagh olarak artan iiriin ve hlzmetler t;e _gevesmde

gelirlerini artirma potansiyeli, !i% @ »* ,% _

- Subelesme faaliyetlerinin artarak devam etmesine bagh olarak hizm yetile
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- Seki6rde 30 yilin iizerinde tecriibeye sahip ve farkl: alanlarda uzmanlagims iist ydnetim
kadrosu ile dinamik bir yonetim anlayisinin olmasi, ‘

- Sermaye piyasas: diizenlemeleri gergevesinde, faaliyet izinlerine bagh olarak asgari
sermaye yeterliliklerinin ve faaliyet alanlarmm yapilandirilmasi, sermaye piyasalarinda
aracilik faaliyeti gdsteren aract kurumlarin konsolide olmasi ve sektdre yeni giriglerin
sdz konusu diizenlemeler ¢ercevesinde simirlanmasi dogrultusunda, sektdrde faaliyet
gésteren kurumiar agisindan rekabet avantajt yaratilmast,

- Kurumsal finansman alamnda gegmis halka arz tecriibeleri ve sirekliligi olan is akigi,

- Dijitallesme ile daha fazla yatirimeiya ulagabilme imkan,

- Al Capital’in dahil oldugu Giller Golding grubunda hali hazirda 3 halka agik ortakligm
bulunmas: sayesinde Al Capital’in de iginde bulundugu grup sirketlerinde kurumsal
yapinin saglanmig olmasi,

- Piyasa bilinirliginin artmasmna bagh olarak gelirlerini artirma potansiyeli,

- Dahil oldugu grup sirketlerinin arasinda girisim sermayesi yatirim ortakhf (Pardus
GSYO) ve portfy yonetim sirketi (A1 Portfoy) bulunmasi nedeniyle genis bir i agina
sahip olmasi. :

Dezavantajlar;

- Aract kurum sektoriinde yaganan yogun rekabet sonucunda &zellikle pay ve vioP
piyasalarinda komisyon oranlarinin diisitkliigii sebebiyle komisyon gelirlerinin baski
altinda kalmast,

- Piyasalardaki risk igtaht ve iglem hacimlerinin dilgmesi halinde komisyon gelirlerinin
diigme ihtimali,

- Faaliyetlerin yiiriitiilmesi igin gerekli olan faaliyet yetki belgelerinin ilgili otoritelerce
iptal edilmesi halinde faaliyet gelirlerinin olumsuz etkilenebilecek olmas,

- Banka istiraki yatim kuruluslarimn, bagli oldiklar gruba ait bankalarin sube ag
sayesinde daha genis bir dagitim agina sahip olmalari, bu sayede bireysel milgterilere
erigiminin Al Capital’in de igerisinde yer aldig: banka dis1 yatirtm kuruluglarina gére
daha kolay olmasi. -

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢imin net
satis tutarmin faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gore dagihimm hakkinda bilgi:

Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in gelirlerinin ana
hizmet bagliklan altindaki kirtlimina agagidaki tabloda yer verilmektedir:

‘Hasilat (TL)' . 2022 - % | 2021 Y 2000 % -
Satig Gelirleri 14.220.054.905 93,81 6.114.146,608 95,77 3.161,229.836 | 97.02
Hisse Senetleri 00331814378 65,86 5423.981.794 84,96 2.949.362.501 | 90,52
Finansman Bonolan 4.232.904,585 27,92 680.575.740 10,80 211.867.3381 30
,Diger Menkul Kiymetler v 3.335.042 0,02 589,074 0,01

AR A G TR 171981045 | 1,3 | 110.328.362_| 1,73
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- Hisse Senedi Aractik Gelirleri 103.582.9i2 0,68 49.552.832 0,78 44.219.961 1,36
- Tiirev fslemler Aracritk Gelirleri 26.201.060 017 32.139.844 0.50 12.544.566 0,38
- SGMK Araciltk Gelirleri 36.973 - 7.1l - 10.774 -
- Kaldwaclt Islemler Avacthk Gelirleri 13.864.376 0,09 6.473.391 010 2.761.610 0,08
- Yabanct Menkul Kiymet Aracilik Gelirleri 123.136 - 32.562 - 12,238 -
Kurumsal Finansman Gelirleri 24.580.043 0,16 19.294.825 0,30 377.558 0,01
| Diger Hizmet Gelitleri 10.242.735 0,07 $.444.515 0,13 2.458.359 0,08
Musterilere Komisyon ladeleri (6.650.230) - (5.616.218) - {8.646.595) -
Diger Gelirler 767.030.745 5,06 159,506,866 250 | 43.404.868 1,33
Faiz Gelirleri - 435.415.759 287 152.453.763 2,39 43,349,503 1,33
- Temerrilt Faiz Gelitleri 32,596.527 022 7.972.505 0,12 5512410 0,17
- Kredi Faiz Gelirleri 402.819.232 2,66 144.480.768 2,26 37.837.093 1,16
Hisse Senedi Degerleme Artislan 331.614.986 2,19 7.053.103 0,11 55.365 -
TOPLAM 15.139.066.695 100,00 | 6.383.982.336 | 100,00 | 3.258.373.175 | 100,00

Thragginin hasilati temel olarak satis gelirlerinden (portfye gerg:eklestirilen hisse senetleri ve
finansman bonolart. islemlerinden), hizmet gelirlerinden (aracilik gehrlerl, kurumsal finansman
gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve diger gelirlerden (faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artiglart) olusmaktadir.

Sirket’in Goztepe, Beylikdiizit, Kadikdy, Zorlu, Atasehjr Ankara, Cankaya, Dumlupmar
fzmir, Bursa, Mersin, Antalya, Kayseri, Denizli, Eskigehir, Canakkale, Kirikkale, Edremit,
Konya ve Tekirdag [rtibat Biirolar: bulunmakla birlikte, faaliyetlerini Genel Merkezi fizerinden
gerceklestirdigi igin gelirlerin cografi yapisina gore dagilim bulunmamaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi: ;

Isbu izahnamenin “Risk Faktorleri” basklh 5. boliminde Jirket'e ve faaliyetlerine iligkin
riskler, Sirket’in i¢inde bulundugu sektore iligkin riskler, ihrag edilecek paylara iligkin riskler
ve bu kapsam diginda kalan diger riskler ile bu risklerin olasi etkileri detayli olarak
agiklanmagtir.

flgili boliimde yer alan risk faktorleri diginda igbu izahnamenin 7.1.1 ve 7.2. boliimlerinde
sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenmesine sebep olacak bir unsurun meveut
olmadif diigtintilmektedir.

7.4. Thracemm ticari faaliyetleri ve karhhifi agisindan Snemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihra¢¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlciide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni firetim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ihrager’ya verilen “Genig Yetkili Aract Kurum” yetki
belgesi Ihraggr’nin faaliyet gosterdigi sektdrde hizmet sunmasina imkan saglayan en onemli
haktir. Ihraget Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmedigi alanlarda hizmet

sunamaz.
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o fslem Aracili g1 Faaliyeti
»  Portfdy Aracihif1 Faaliyetf
= Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
=  Yatinm Damgmanlip Faaliyeti ‘
. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti.
. Simrli Saklama Hizmeti
faaliyetlerini SPKn .ve- SPK’nin diizenlemeleri cercevesinde yiirlitmektedir.
7.5. ihra¢gimn rekabet konumuna iligkin olarak yaptif a¢iklamalarin dayanag:

Faaliyet gosterilen sektorlere iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek -

&rgitlerinin yaymlamis olduklan kamuya agik bilgilerden olugmaktadir. [zahnamenin 7.2.1

bolimiinde yer verilen agiklamalarin kaynaklan asagida siralanmugtir:
Sermaye Piyasas: Kurulu - www.spk.gov.tr

Borsa Istahbul A.S. - www.borsaistanbul.com

Tirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Titkiye ~ Yatnmer  Iligkileri ~ Dernegi  /
ht_tps://www.tuyid.orgzﬁles/yayin]ar/BorsaTrendleriRap_oru 4C22.pdf

7.6. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda

Borsa Trendleri Raporu

bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu Gnemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Yokitur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER
8.1. ihraccimn dahil oldugu grup hakkinda Szet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihrag¢iyla olan iliskileri ve ihrageimm grup icindeki yeri:

Al Capital’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi gergevesinde yonetim kontrolit Giiler Holding’e ait
olup, yonetim kontroliiniin kaynag Giiler Holding’in Al Capital sermayesinde sahip oldugu
(A) ve (B) grubu paylar ile Gﬁler Holdmg in bagh ortakllklan RTA Laboratuvarlan ve ICG

£pe Mah, Riyikderd? e La
No:173 g Kapi wﬁzzérs Nigli ¢
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Giiler Holdn!g in Ortakllk Yapns: :
- IE " Sermaye Payi

: S Ortagm Ads Soyadl Sermaye Payl (TL) | Sermaye Pay (%

Murat GULER 13.640.764,29 11,37

Hedef Portféy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu 7.975.000 6,65

Asiye GULER 6.820.075 5,68

Diger/Halka Agik 01.814.160,71 76,51
TOPLAM ' 120.000.000 100,00

Giiler Yatinm Holding A.J. paylari Borsa istanbul’da iglem goren halka agik ortaklik
statiistinde otup, Giiler Holding’in faaliyet konusu bagta sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren
sirketler olmak, ancak bunlarla sumrh olmamak {izere, kar yaratma yetenegine veya
potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin sermayelerme yatirim yapmaktir. Buna uygun olarak,

~Giiler Holding mevcut durumda Al Capital disinda, RTA Laboratuvarlar, ICG Finansal,

Pardus GSYO ve Al Portfoy’lin sermayelerine dogrudan veya dolaylt olarak olarak igtirak
etmistir.
RTA Laboratuvarlan 13.05.1996 tarihinde kurulmus olup, ana faallyet konusu insan ve hayvan

-sagihpinda kullamlan her tirlii agt, serum, antijen, mlkrob1y_olo_| ik test kitleri ve genetik tirlinler

gibi biyolojik tirtinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti konularinda faaliyet
géstermektir. RTA Laboratuvarlar’nin ortakllk yaplsl asagldakl tabloda gt&stenlmmt]r

RTA Laboratuvarian’un Ortakhk Yapist . :
Ortagm Ady Soyadi / Ticaret . Serma e Pay1
~ Unvam = Seirmaye Pay1 (TL) Sermaye Payn (%)
iCG Finansal 11.203.369 11,20
Giiler Holding 10.851.449,71 10,85
Diger/Halka Agik 77.945.181,29 77,95
TOPLAM . 100.000.000 100,00

iCG Finansal 12.02.2018 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. ICG Finansal'in ana faaliyeti
kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine igtirak etmek, verecegi yaturim
kararlari dogrultusunda kaynaklan kanalize eimek, yatirm, finansman, organizasyon ve
yonetlm konularinda damsmanlik yapmaktir. ICG Finansal’m izahname tarihi itibariyla

ortaklik yapisi agagidaki tabloda géstcn]mnstlr

Al CAPML wmvsm

sttepe Mah, BiyOkders
z ok No:172 Jo Kap: N
26 21 T. g Z\neirikuyts V.O., 388 004

TICG Finapsal’m Ortaklik Yapisi
Ortagm Ad Soyadl / Ticaret ' Serma ¢ Payl
_ . Unvam ' Sermaye Pay1(TL) |  Sermaye Payi (%)
Gﬁler Holdmg 18.000.000 90,00 Jourrrag,
Murat GULER 2.000.000 10,00 - #el
TOPLAM 20.006.000 100%




Pardus GSYO Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08/04/2021 tarihli izni gercevesinde 16/06/2021
tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek Al Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklign A.S.
ticaret unvamyla kurulmusg olup, Pardus GSYO’nun ticaret unvam, Sermaye Piyasasi
Kuralw’nun 17/03/2022 tarihli izni gercevesinde Pardus Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakligs
A.S. olarak degistirilmistir. Pardus GSYO’nun faaliyet konusu, girisim sermayesi yatirimlary,

sermaye piyasas: araglan ve Sermaye Piyasasi1 Kurulunca belirlenecek diger varhk ve

islomlerden olugan portfdyit isletmek ve sermaye piyasasi mevzuatinda izin verilen diger
faaliyetlerde bulunmaktir. Pardus GSYO, Sermayé Piyasast Kurulu’nun I11-48.3 sayih Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iligkin Esaslar Tebligi uyarinca anilan Teblig’de tanimlanan
nitelikteki girisim sirketlerine yatirmm yapmaktadir. Paylan borsada islem goren Pardus

GSYO’nun izahname tarihi itibaryla ortakllk yap151 asagldakl tabloda yer almaktadlr

Pardus GSYO’nun Ortaklik Yapsi. »
: Ortagm Adi Soyadi/ Ticaret Lo Sermaye Payl '
_ Unvam Sermaye Pay (TL) Sermaye Pay1 (%)
Murat ‘GULER 61.250.000 31,25
Giiler Holding 29.750.000 15;13
Diger/Halka Agik 105.000.000 53,57
- TOPLAM . 196.000.000 100,00

Pardus GSYO’nun sermayesinde ana pay sahibi oldugn ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A$
13.12.2013 tarihinde kurulmus olup, ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin faaliyet konusu
yurtii ve yurt diginda yenilenebilir elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmas, igletmeye alinmast,
kiralanmasi, elektrik enerjisi {itretimi, fretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin |
miisterilere satisi ile igtigal etmektir. ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin izahname tarihi
itibartyla ortaklik yapis1 asagidaki tabloda yer almaktadur: -

ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin Ortakllk Yapis1

Ortagm Adx Soyadi / Ticaret Sermaye Pay: -
: Unvani - Sermaye Pay1 (TL) Sermaye Payl (%)

Pardus GSYO 116.250.000 60,39
ICG Finansal 38.749.888 20,13
Al PortfSy Yonetimi A.$. Pardus _
Vizyon Girigim Sermayesi Yatirim - 37.500.000 19,48
Fonu
Al Capital 28 -
Giiler Holding 28 -
RTA LAboratuvarlari 28 -
Murat GULER 28 -

TOPLAM 192.500.000 100,00

Al Portfﬁy 25.06.2021 tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil olunarak kurulmu

izni ve yetk1 belge31 verilmesi talepleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafin ff 10(%' -a‘-‘g-g
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Kurulu’nun ilgili mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.
Al Porifoy’iin izahname tarihi itibaryla ortaklik yapisi agagrdaki tabloda gésterilmigtir:

Al Portfoy’iin Ortakhk Yapisy - .~ = '~ -0 o . <50 e e

" Ortagn AdvSoyadi/ Ticaret . | .-~ SermayePayr..- - "~

et Unvasr . . o4 | SermayePayi(TL) | Sermaye Pay1 (%) -

Murat GULER 3.751.500 50,02

Giiler Holding 3.748.500 49,98
TOPLAM 7.500.000 100%

8.2. fhragcinin dogrudan veya dolayh nemli bagh ortakliklarimin dokiimii:

Yoktur.

9: MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9,1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. fzahnamede yer almasi gercken son finansal tablo tarihi itibariyla ihraggmm
finansal kiralama yelu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak lizere sahip oldugu ve
yoénetim kurulu karar1 uyarmeca ihraggs tarafindan edinilmesi planlanan dnemli maddi
duran varlhklara iligkin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo dénemi olan 01.01.2022-
31.12.2022 tarihli finansal tablolar itibariyla maddi duran varliklan ile bu varhiklara iligkin
bilgiler agagidaki tablolarda yer almaktadir:

Sahip Olunan Maddi Dufan Varhklara Higkin Bilgiler(31.122022) .- -, "~

S N A .__ _ SR R . ."_.-K'i'::'aiy'a “t |- Yok
il |-EdinldigE] L b e NetDefter | Kullamm |- Verildiise | -Kira .| Kira:

SN e R ‘Degeri(TL).| ~.Amaar - | Kiralayan | Dénemi [ Tutarr
. - . . s -_«‘_'_'\.-, - o . A':- : . . . Kisiﬂ(llrum ‘_-..‘_._“-*' . - (TL)‘ "

Binalar 2021 8.519.23 | Sislifistanbul | 18.882.500 Fajﬁ;‘;"geﬁ - .

Tagitlar Muhtelif | - | Sirket merkezi | 1.683.209- Faasl‘l‘:;"jm . ; ;
Demirbaglar | Muhielif | Sitket merkezi | 7.591.742 Fafl'i;kgeﬁ . . ;

Sirket’in maddi duran varhiklannda binalar kalemi altinda yer alan ve 2022 yili finansal

tablolarda 18.882.500 TL deger ile izlenen Mecidiyekoy-Sisli/Istanbul adresindeki 1946 ada
135 parseldeki 8.519,23 m2 ofis, 30.06.2021 tarihinde 19.500.000 TL bed%iﬂ?ﬁ‘i‘i‘k‘et&j‘{:
. . . v ass . . - e , "% Y?,i.jf'? .

biiyiiyen faaliyetlerinin gerektirdigi fiziki mekan ihtiyaglarim karstlama amagzﬁatfi‘f ’almgﬁg‘k
; X

olup, séz konusu ofis Al Capital Yatwum Menkul Degerler A.$. i
olarak kullamlmaktadir




Sirket tarafindan edinilmesi plananlanan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Sirket’in
finansal kiralama ya da faaliyet kiralamasi yoluyla elde edilen maddi duran varh@
bulunmamaktadir.

9.1.2. ihraccimn maddi duran varhklarmm kallammm etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim |
hususlar hakkmmda bilgi: "

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar tizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in maddi duran varliklan ve yatrim amagh gaynmenkullen
iizerinde verilen ipotekler agagidaki tabloda gosterilmistir.

Maddi Duran Varliilar ve Yatirim Amaqll Gayrnnenkuller Uzerindeki Kantlamalar, Aym I-Iaklar,

Ipotekler I-Iakkmda Bilgi - :

L e Klsnlamamanym ) Klmin Lehine o fe : : Veru]is .
Clasi Haklan Tirii© | Verildigi . }“de“‘ T;““'“ (L | Tarihi
Binalar ipotek QNB i“‘gmba‘“‘ Kredi teminatt |  100.000.000 | 06.07.2022

ipotek gﬁl‘(gﬁ“g Kredi teminati | 4.000.000  |05.11.2019

Yatimm Amach | T

Gayrimenkuller .

; T.C. Garanti P _
Ipotek Bankasi A.S. Kredi teminati 12,000.000 17.06.2022

9.1.4. Maddi duran varllklai*m rayic/gercege uygun degérinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandin deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket, Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik Anonim Sirketi’nin 31.12.2022 tarih ve
2022/1532 sayih degerleme raporu ile yatirim amagli gayrimenkullerini ger¢ege uygun degerler
ile tespit ettirmigtir, Sirket’in Glizeltepe Mahallesi, 15 Temmuz Sehitler Caddesi, 5. Levent
Projesi, Al Blok, D: 149, 150 ve 162 adresindeki 3 adet daireden olusan yatirim amach
gayrimenkullerine iligkin bilgiler asag:daki tabloda yer almaktadlr “

J Kapl o, 29 quli

LY
s 3
’-'5’&"5. ‘ @ l\'é‘é" IX

Yatmm Amaq:ll Gayrlmenkullerm Raylc Deferi Hakkmda Bilgi ’ e
T . Ekspertiz . Degerleme
o : ' Smlﬂandmlmasl ' Fon ]
_ Cins.i‘ - IF[,‘::;;; f Ei‘)s e%f:iiz iy 'Il':f‘?l':ir:fle | ( Yatuim Amagh- D;gﬁ:g::e . TutarvDeger Hel;el;::’tierq
com : m : I Nosu - Olup Olmadigy) * | Disiklagi |
. S , L . Tutam ( TL) |
5. Levent
Projesi, Al .
Blok. D: 3.740.000 | - Emsal 3.740.000
dresindeki | 11.02 31 Ksrasllcllastma s
a 022019 12,2022 - - agim
daire Yosoiiss | Yeunm Amagh | TTGRT
5. Levent _ Indirgeme A
i Prﬁjisb"éési‘ Fial, \?@;‘ﬂi'{!i ] Yaklagim B
_ 4
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3.005.000 3.740.000

9.2.1, thracq bilgi dokiimaminda yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihragemin sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklarmn kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla maddi olmayan

duran varliklarimn daglhrm a.gagldakl g1b1d1r

'Net Defter Degeri (TL) - 31.12.2022 | 31.12.2021 | - ~31.12:2020
Program ve Yazilimlar 2.711.378 143.192 - 143.192

| Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar - - 418.968
Toplam 2.711.378 143.192 562.160

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklar, maliyet degerlerinden birikmig itfa
paylar: ve varsa birikmig deger diigiiklikleri ¢ikarilarak net defter degerleri iizerinden
Slctilmektedir. '

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihragemmn faaliyetleri icerisindeki rolii ve -
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimhhk derecesi hakkmnda bilgiler:

Al Capital Yatrm Menkul Deperler A.S. faaliyetlerini bilgi islem sistemleri aracilifiyla
gerceklestirmektedir. Bu nedenle Sirket’in maddi olmayan duran varliklar icerisinde yer alan
yazilim programlan, Sirket faaliyetlerinde dnem arz etmektedir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi obnayan duran varbklarm bylunmasn_halinde, ihragg1
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarimn detay: hakkmnda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde

adresindeki
daire
5. Levent ) ’
: Projesi, Al
Blok, D: .
162 3.740.000
adresindeki :
- daire
9,2, Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:
i rayi¢ deger ve dayandi deger tespit raporu hakkinda bilgi:
|

Yoktur.
e
9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullammnm veya satigiml hsntlaﬁ@zﬁsfhe i&%
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi: § ,_:-i? pe 2 ‘-}. ’3;{-'%
y e (D2
/-Yj a3 mbi’ﬁh L ‘ AL CAPITAL ¥ Gi '55::"35;? %Y oo W
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9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde,
ihrage1 bilgi dokilmanmda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA i'LisKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihragcmnm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2020, 2021 ve 2022 yillarina iligkin konsolide,
olmayan finansal durum tablolarindan onemli finansal kalemlere agagidaki tablolarda yer

verilmigtir.

Finansal Durum Tablolart (TL) 3saz202z | 3122021 | 3L122020
DONEN VARLIKLAR 2.439.273.061 .| 851.508.753 452.463.975
Nakit ve Nakit Benzerleri 365.280.907 138.616.535 16.639.770
Finansal Yatirmtar 434,489.875 51.078.955 6.004.075
Ticari Alacaklar 1.623.290.408 657.136.6835 386.119.734
-1ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - 5.529.213 375.704
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.623.290.408 651.607.472 385.744.030
Diger Alacaklar ’ 15.057.664 3.489.822 | 25.621.371
. -Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6.296.000 150.500 6.714.300
-[ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8.761.664 3.339.322 18.907.071
Pegin Odenmis Giderler 832.574 1.186.756 370.835
DURAN VARLIKLAR 64.938.995 42.045.725 15.063.837
Finansal Yatrimlar 6.085.265 6.085.216 6.085.216
Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
Yatirum Amagls Gayrimenkuller 11.220.000 2.205.000 2.205.000
Maddi Duran Varliklar 34.566.404 27.244.796 2.060.079
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.711.378 143.192 562.160
Kullanin Hakk: Varliklar 3.823.085 3.840.953 2.449.269
TOPLAM VARLIKLAR 2.504.212.056 803.554.478 467.527.812

Dénen Varliklar

Sirket’in dénen varliklar nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari al
alacaklar, pesin odenmis giderler, cari dﬁ m vergisiyle 1lg1l‘ varliklar vé 'ﬁlge

ff viiklardzniotugmals
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Dénen varliklar toplamm 31.12.2020 tarihinde 452,5 milyon TL tutarindayken, 2021 yilinda
%88 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 851,5 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %186
oraminda artarak 31.12.2022 tarihi itibarryla 2.439,3 milyon TL’ye yitkselmistir. 2020-2022
yilllan arasinda Sirket’in dénen varliklarinda meydana gelen artigin baglica unsurlan nakit ve
nakit benzerlerinde, finansal yatrimlarda ve ticari alacaklardaki artislar olmugtur. 31.12.2022
tarihi itibartyla Sirket’in donen varliklarinin %14,9°u nakit ve nakit benzerlerinden, %17,8'1
finansal yatinmlardan, %66,5’i ticari alacaklardan olugmaktadir.

31.12.2020 tarihinde 16,6 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2021 yilinda %733
oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 138,6 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %164
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibanyla 365,3 milyon TL’ye yitkselmigtir. Sirket’in
izahnamede yer almasi gercken finansal tablo domemleri itibartyla nakit ve nakit
benzerlerindeki artigin baslica unsuru Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 yillarinin tamaminda pozitif
olarak gergeklesen finansman faaliyetlerinden nakit akislar: olmustur. 86z konusu ddnemlerde
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit aklslanmn pozitif olmasinin temel sebebi thrag
edilen borglanma araglarindan saglanan nakit girigleri olmugtur. 2022 yilinda ihrag ec_iilen
borglanma araglarindan 1.237.803.855 TL tutarinda nakit girisi, 762.103.000 TL tutarinda nakit
cikis1 gerceklesmis olup, bu kapsamda 2022 yilinda jhrag edilen borglanma araglarindan
475.700.855 TL net nakit girisi saglanmstir. 31.12.2022 tarihi itibariyla $irket’in nakit ve nakit
benzerlerinin %64,8°1 vadeli mevduatlardan, %34,9°u ise vadesiz mevduatlardan olusmaktadar.

Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlart 31.12.2020 tarihinde 6,0 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %751 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 51.1 milyon TL’ye, 2022
yilinda ise %751 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 434,5 milyon TL’ye yiikselmigtir.
Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlar gergege uygun deger farki kat/zarara yansttilan finansal
varliklardan olugmakta olup, Sirket’in faaliyeti geregi elde tuttufu kisa vadeli finansal
varliklarm alim-sattm amagli finansal yatirrmlar olmas: nedeniyle bu varliklar gergege uygun
degeri ile Slgiilmektedir. 2022 yilinda kisa vadeli finansal yatirimlarda 383,4 milyon TL
tutarinda artis meydana gelmis olup, bu artigin 338,7 milyon TL tutarmdaki kismu kisa vadeli
finansal yatirimlarin gergege uygun deger farkindaki pozitif etkiden kaynaklanmaktadir. 31
Arahk 2022 itibaniyla kisa vadeli finansal yatirmmlann dagihmi asagidaki tabloda yer
almaktadlr

N R A Gercege Uygun - Gergeggé Uygun -
a . Kaytldeger Ul Y Degegf Fark |
Hisse Senedi 83.359.462 419.038.922 - 335.679.460
Yatirim Fonu 12.462.324 15.450.953 2.988.629
Toplam ' 95.821.786 434.489.875 338.668.089

sféﬁ

oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibanyla 657,1 milyon TL’ye, 2022 y1
oran
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olusmaktadir. Sirket, hisse senedi iglemlerinde kullam!mak tizere miisterilerine kredi tahsis-
etmekte olup, 31.12.2022 tarihi itibartyla Sirket’in ticari alacaklarimn %75,3"1 (1.222.212.755
TL) kredili miigterilerden alacaklardan olusmaktadur. [zahnamede yer almas: gereken finansal
tablo donemleri itibariyla Sirket’in miigterilerine tahsis ettigi kredi biyuklugi ile kredilerin
toplam ticari alacaklar igindeki pay: asagidaki grafikte yer almaktadir:
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Kredili misterilerden olan alacaklarin toplam ticari alacaklar i¢indeki pay1 2020 ythnda %64,2,
2021 yilinda ise %68,8 olarak gergeklesmis olup, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo
dénemleri itibartyla Sirket’in artan ticari faaliyetleri paralelinde miisterilerine tahsis ettigi kredi
bityiikligiiniin dnemli derecede artii goriilmektedir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Sirket
miigterilerine tahsis ettigi kredilere kargt toplam piyasa degeri 1.1 82.430.054 TL tutarinda olan
borsada islem goren hisse senetlerini teminat olarak elde tutmakta olup, Sirket’in mitgterilerine
kullandirdif kredilere uyguladign efektif faiz oramt %45,00°dir. Sirket’in ticari alacaklarinin bir
diger 6nemli unsuru VIOP takas merkezi miisteri alacaklar olup, 31.12.2022 tarihi itibartyla
VIOP takas merkezi miisteri alacaklan toplam ticari alacaklarin %16,6’sim1 olugturmaktadur.

Sirket’in 31.12.2020 tarihinde 25,6 milyon TL tutarmda olan diger alacaklari, 2021 yilinda %86
oramnda azalarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 3,5 milyon TL’ye gerilemis, 2022 yilinda ise
%331 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibaryla 15,1 milyon TL’ye yikselmigtir. 31.12.2022
tarihi itibariyla diger alacaklarn %41,8’1 iligkili taraflardan olan diger alacaklardan
olusmaktadir. 31.12.2022 tarihi itibariyla diger alacaklann 8.761.664 TL tutarindaki kismi
islem teminat: amaciyla Borsa Istanbul A.§.’ye verilen teminattan, 6.296.000 TL tutarmdak1
kismn ise Sirket’in iligkili tarafi ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’den o ' Sfaga
1$lemler1 kapsammdakl alacagindan olugmaktadir. S6z konusu alacak, AS{W) m eneg'
arpfidan tarafindan 2022 yih Aralik aylnda satin almanw.é bup esif ‘:12
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Yatinmlar: ve Yonetimi A.§. paylarimin satin alinmasi i¢in verilmis olan borgtan
kaynaklanmaktadir. ASY Yenilenebilir Enele Uretim A.S. bu borcu elektrik {retim
faaliyetlerinden elde ettigi gelirler ile sdemektedir.

Duran Varliklar

Sirket’in duran varhklar finansal yatmmiar, diger alacaklar, yatirim amagli gayrimenkuller,
maddi duran varhiklar, maddi olmayan duran varliklar ve kullamm hakki varhiklarindan

olugmaktadir.

Duran varhklar toplami 31.12.2020 tarihinde 15,1 milyon TL tutarindayken, 2021 yilinda %179
oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 42,1 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %54 oramnda
artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 64,9 milyon TL’ye yitkselmistir. 2020-2022 yililan arasinda
Sitket’in duran varliklarinda meydana gelen artigin baghca unsurlart yatirim  amagh
~ gayrimenkuller ve maddi duran varliklardaki artiglar olmustur. 31.12.2022 tarihi itibanyla
Sirket’in duran varhiklarinin %17,3"# yatinm amagh gayrimenkullerden, %53,2”si maddi duran
varliklardan olusmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlan, Borsa Istanbul A.$., Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S. ve ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. sermayesinde sahip oldugu paylardan
olugtnaktadir. Al Capital, kayith degeri 6.069.016 TL olan Borsa fstanbul A.S.’nin
sermayesindeki 63.884.376 adet paya sahip olup, s6z konusu paylarin Borsa Istanbul A.$.’nin
sermayesindeki pay1 %0,15tir. A1 Capital ayrica, kayith deferi 16.200 TL olan Istanbul Takas
ve Saklama Bankas1 A.$.’nin sermayesindeki 9.000 adet paya sahip olup, sdz konusu paylann
fstanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin sermayesindeki pay1 %0,0015°tir. A1 Capital ASY
Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. sermayesinde 28 TL nominal degerli (B) grubu paylara sahip
olup, s6z konusu paylann ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.$.’nin 192.500.000 TL
tutarindaki sermayesi igindeki pay1 %0,000015"dir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibarlyia uzun vadeli diger alacaklar verilen depozito ve
teminattardan olugmakta olup, verilen depozito ve teminatlar igerisinde bulunan 4.340.180 TL
VIOP teminat: amaciyla Borsa Istanbul A.§.”ye verilmigtir. '

Sirket’in yatinm amagh gayrimenkulleri 31.12.2020 ve 31.12. 2021 tarihleri itibartyla 2,2
milyon TL tutarindayken, 2022 yilinda %409 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 11,2
milyon TL'ye yiikselmistir. $irket’in yatinm amagh gayrimenkulleri Giizeltepe Mahallesi, 15
Temmuz Sehitler Caddesi, 5. Levent Projesi, A1 Blok, D: 149, 150 ve 162 adresindeki 3 adet
daireden olusmakta olup, 2022 yllmda yatirim amagli gayrimenkullerde meydana gelen artis,
s8z konusu gayrimenkullerin gergege uygun degerinin tespit edilmesi sonucunda oly ,@5 ozitif
gercege uygun deger farkidir. Sirket, Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Dant 11@Anm
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Sirket’in maddi duran varhklarn 31.12.2020 tarihinde 2,1 milyon TL tutarlndayken,' 2021
yilinda %1223 oraminda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 27,2 milyon TL’ye, 2022 yilinda
ise %27 oramnda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 34,6 milyon TL’ye yiikselmisgtir.
fzahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla maddi duran varlikiarda
meydana gelen artigm baghica unsury Sisli/Istanbul adresindeki 1946 ada 135 parseldeki
8.519,23 m* ofisin, 30.06.2021 tarihinde 19.500.000 TL bedel ile Sirket’in biyiiyen
faaliyetlerinin gerektirdigi fiziki mekan ihtiyaglarim karsilama amaciyla satin alinmasi

olmustur.

31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varhklar: 2.711. 378 TL tutarinda

olup, maddi olmayan duran varllklann tamam1 program ve yazﬂ:mlardan olusmaktadlr
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“KA¥YNAKLAR (TL) o _-;__: 31, 12.2022 "3, 12 2021 | 31, 122020,
KISA VADELI YUKUM'LULUKLER 1.564.776.753 588.233.083 325,928.352
Kisa Vadeli Borglanmalar 816.409.657 224.452.003 133.340.530
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 4.261.029 8.157.606 732.047
Ticari Borglar 661.378.536 330.388.489 128.585.191
-[liskili Taraflara Ticari Borglar 21.898 5.077.054 -
-Iligkili OYmayan Taraflara Ticari Borglar 661.356.638 325.311.435 128.585.191
Diger Borglar 11.787.973 3.595.712 37.181.768
-iligkili Taraflara Diger Borglar - - 34.595.339
-{ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11.787.973 3.595.712 2.586.429
Dénem Karn Vergi Y itkiimliiliigi 24.643.943 12.955.475
Kisa Vadeli Kargiliklar 42.939.247 6.670.834
_ Kargﬁﬁ(ﬂlarﬁ Saglanan F:ii(_c’lalara Tligkin Kisa Vadeli 1,982 285 805.937 g‘ y 2
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UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 71.517.128 8.695.590 2.806.817
Uzun Vadeli Borglanmalar 6.865.573 6.343.936 2.092.204
Uzun Vadeli Kargiiklar 2.881.721 1.193.247 678.404

. K;g::gz{:lara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 2881721 1.193.247 678.404
Ertelenmis Vergi YukOmIfltGgt 61.765.834 1.158.407 36.209
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.636.293.881 596.928.673 328.735.169
OZKAYNAKLAR 867.918.173 296.625.805 138.792.643
(ddenmis Sermaye 100.000.000 100.000.000 50.000.000
Kardan Aynlan Kisttlanms Yedekler 10.461.754 5210932 1.364.512
Gegmis Yillar Karlar / (Zararlari) 182.338.453 79.742.037 10.418.879
Net Donem Kar 571.394.385 107.847.238 73.169.578
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056 893.554.478 467.527.812

Yabanct Kaynak Yapisi

- Al .Capital, 2020 yilinda varliklarnin %29,7’sini 8zkaynak ile finanse ederken, 2021 yihnda
%33,2"sini ve 2022 yilinda %34,7’sini 6zkaynaklar ile finanse etmigtir. Yabanci kaynaklarin
yaptst incelendiginde ise yabanci kaynaklarin biiyitk dl¢iide kisa vadeli yabanci kaynaklardan
olustugu goriilmekte olup, kisa vadeli yabanci kaynaklarin toplam yabanc1 kaynaklar igindeki
pay12020 jflllnda %99,1, 2021 yilinda %98,5, 2022 yilinda ise %95,6 olarak gergeklesmistir.

Kisa Vadeli Yitktimliliikler

Sirket’in kisa vadeli yﬁkﬁmlﬁlﬁkieri; kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlart, ticari borglar, ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar,
ertelenmis gelirler, dsnem kart vergi yiiklimliiliigii ve kisa vadeli karsihiklardan olugmaktadir.

Kisa vadeli yiikiimigliikler toplami 31.12.2020 tarihinde 325,9 mityon TL tutarindayken, 2021
yilinda %80 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 588,2 milyoﬁ TL’ye, 2022 yilinda ise
%166 oraminda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 1.564,8 milyon TL ye yiikselmigtir. 2020-
2022 yililan arasinda Sirket’in kisa vadeli ytikiimliitiiklerinde meydana gelen artigin baglica -
unsurlar: kisa vadeli borglanmalar ve ticari borglardaki artiglar olmugtur, 31.12.2022 tarihi
itibartyla Sirket’in kisa vadeli yilktimliiliiklerinin %52,2’si kisa vadeli borglanmalardan,
%42 .3’ ticari borglardan olugmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli borglanmalart 31.12.2020 tarihinde 133,3 milyon TL tutarindayken, 2021
yihinda %68 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibanyla 224,5 milyon TL ye, 2022 yllmda ise
%264 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 816,4 milyon TL’ye yuks misti
Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla kisa vadeli .._: Flahnip) y
meydana gelen artigin baglica unsuru ﬁnansman bonosu ihraglarindan olusaﬁ,bo % p?:
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ihraglarindan borglar olusturmaktadir. Al Capital’in izahname tarihi itibariyla tedaviilde
bulunan bor¢lanma araglarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Al Capltal’m Izahname Tarihi Itlbarlyla Tedaviildekl Borg:lanma Ara _q_lan . ‘
ISIN Kodu Ihrac; Tarlln Vade Tarlhl | Thrag Tutar (TL) F(;l:sgl;:g'
TRFA1CP42322 24.10. 2022 21.04.2023 50.000.000 28,50
TRFA1CP42348 20.01.2023 28.04.2023 100.000.000 31,00
TRFA1CP52313 24.11.2022 22,05.2023 . 25.000.000 30,00
TRFAICP52321 01.12.2022 29.05.2023 75.000.000 29,00
TRFA1CP62312 16.12.2022 13.06.2023 75.000,000 29,00
TRFA1CP72311 06.01.2023 04.07.2023 75.000.000 29,00
TRFA1CP82310 03.02,2023 01.08.2023 25.000.000 30,00
TRFA1CP82328 03.03.2023 29.08.2023 75.000.000 31,00

Sirket’in ticari borglan 31.12.2020 tarihinde 128,6 milyon TL tutarmdayken, 2021 yilinda
%157 oramnda artarak 31.12.2021 tarihi itibaniyla 330,4 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %100
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 661,4 milyon TL ye yiikselmistir. Sirket’in ticari
borglarmin biyiik bolimi VIOP takas merkezine borglardan olusmakta olup, VIOP takas
merkezine borglarin toplam ticari borglar i¢indeki orant 2020 yilnda %69, 2021 yitinda %90,4,
2022 yilinda ise %85,0 olarak gerceklegmistir.

Diger borglar 31.12.2020 tarihinde 37,2 milyon TL tutanndayken, 2021 yilinda %90 oraninda
azalarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 3,6 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %228 oraninda artarak
31.12.2022 tarihi itibaryla 11,8 milyon TL’ye yiikselmistir. 2021 yihnda diger borglarda
meydana gelen azalmanmn bashca nedeni Sirket’in iliskili tarafi Murat GULER’e olan
borglarindaki azalma olmugtur. 31.12.2022 tarihi itibaryla Sirket’in 11.787.973 TL olan diger
borglarinin 11.740.133 TL tutarmdaki kism1 6denecek vergi ve fonlardan olugmaktadir.

Uzun Vadeli Yitkiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimHilitkleri; uzun vadeli borglanmalar, uzun vadeli kargiliklar ve
ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinden olugmaktadir.

Uzun vadeli yitkiimliltikler toplanu 31.12.2020 tarihinde 2,8 milyon TL tutarindayken, 2021
yiiinda %210 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 8,7 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise
04722 oramnda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 71,5 milyon TL’ye ylikselmistir.

2020-2022 yilllan arasinda Sirket’in uzun vadeli yitkiimliiliklerinde meydana gelen artisin
baglica unsuru ertelemms vergi yukﬁmlulugﬁndekl artis olmugtur, 31.12.2022 tarihi itibariyla
Sirket’in uzun vadeli yiikiimliliiklerinin %86,4’ii ertelenmis vergi yitkiimliiligiinden
olusmaktadrr. Sirket’in 2021 yilinda 1,2 milyon TL olan ertelenmis vergi yitkiimitligli 2022
yihinda 61,8 milyon TL’ye yitkselmig olup, ertelenmis vergi yilikiimliiliiglinde meydar Pﬁgﬁg‘elen
bu artigm baglica sebebi gergege uygun deger farla kar/zararda izlenen finansal va @‘dﬁ@ R
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* YBBO: Yillik Bilesik Biiytime Oramt

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibartyla 138.792.643 TL olan dzkaynaklar;, 2021 yihinda %114

~ oramnda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 296.625.805 TL olarak, 2022 ydmmda ise %193

oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 867.918.175 TL olarak gergeklesmigtir, 2021
yilinda 6zkaynaklarda meydana gelen artigin bashca sebepleri 50.000.000 TL nakit sermaye
artig1 ile 2021 yih faaliyetleri sonucunda gerceklesen 107.847.238 TL tutarmdaki net dénem
kar1 olmugtur. 2022 yilinda 6zkaynaklarda meydana gelen artigin bashica sebebi ise 2022 yilt
faaliyetleri sonucunda gergeklesen 571.394.385 TL tutarmdaki net dénem kar1 olmugtur.

Bu kapsamda, 31.12.2020 tarihi itibartyla 138.792.643 TL olan dzkaynaklari, 729.125.532 TL
artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 867.918.175 TL’ye ulagnugtir. 2020 — 2022 yillar arasinda
Sirket'in zkaynaklarimin yillik bilegik biiytime orani yaklasik %150 olarak gergeklesmistir.

Oran Analizleri

. Likidite Oranlary: Sirket’in likiditesi agisindan donen varhklarm ne oranda giivenli oldugunu

gosteren oranlardir. Igletmenin likidite durumu, vadesi gelen bor¢larm Gdeme glicting,
beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini siirdiirebilme
yetisinin de gostergeleridir.

» Cari Oran: Kisa vadeli borglarm 6denmesine dair bir zorlugun olup olmadlglm- gisterir.
Sirket'in 2020, 2021 ve 2022 yillarinda cari orani sirasiyla 1,39; 1,45 ve 1,56 olarak
gerceklesmigtir. Sirket donen varhklan ile kisa vadeli yiikiimliiliiklerini

) I i )

durumdadir.
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»  Nakit Oran:: fsletmeye higbir nakit girisi olmamasi durumunda elde bulunan nakit ve nakit
benzerleri ile kisa vadeli borglarin ne kadartnin 6denebilecegini gosterir. Sirket’in nakit
oram 2020, 2021 ve 2022 yillarinda sirastyla 0,05; 0,24 ve 0,23 olarak gergeklesmisgtir.

Asagidaki tabloda 11k1d1te oranlarmm ylllara gbre deg1$1rmm yer almaktadlr

‘Likidité Qranlar1 =~ . S0 T snaza622 [ C31a22021 - 31122020
Cari Oran (Donen Varliklar / Klsa Vadell Yukum]ﬁlukler) 1,56 1,45 1,39
Nakit Oran ( Makit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yiikiimltlilkler) 0,23 0,24 0,05

Mali Yap1 Oranlar: Sirket'in kaynak yapisim ve $irketin varliklarmin hangi kaynaklarla ne
oranlarda karsilandigim gdsteren oranlardir. Bu oranlar ile bir slgiide Sirketin uzun vadeli
borglarrm ddeme giictt gibi mali yap1 durumu analiz edilebilir. '

« Kaldirag Orant: Bu oran varliklarin yiizde kaginn yabanci kaynaklarla finanse edildigini
gosterir. Kaldirag oramt 2020, 2021 ve 2022 yillarinda swrastyla 0,70, 0,67 ve 0,65 olarak

gerceklesmigtir. _
» Kisa Vadeli Yiikéimliiliikler/Toplam Varhklar: Bu oran varhklarn yilizde kaglm.n kisa

vadeli yikiimlilikklerle fonlandifim gbsterir. Sirket'in kisa vadeli yiikiimliiliklerinin
toplam varliklara oram 2020 yilinda 0,70, 2021 yihinda 0,66, 2022 yihnda ise 0,62

seviyesindedir.

» Uzun Vadeli Yiiklimliiliikler/Toplam Varhklar: Bu oran varhklarin yiizde kaginin uzun
vadeli yiikiimliliklerle fonlandigim gdsterir. Sirket'in uzun vadeli yukimluliklerinin
toplam varliklara orani 2020 yilinda 0,01, 2021 yihinda 0,01, 2022 yilinda ise 0,03

seviyesindedir.

‘o (Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Bu oran varhklarm yiizde kag:mm ozkaynaklarla
fonlandigm gosterir. Sirket'in 6zkaynaklarinin toplam varhiklara orant 2020 yilinda 0,29,
2021 yihinda 0,33, 2022 yilinda ise 0,35 seviyesindedir.

Asagidaki tabloda mall oranlarm ylllara gore deglslrmm yer almaktadat.

Likidite Oranlar__ = = aras2022 - | 311220210 [ 310122020
Kaldirag Orani (T oplam YﬁkUmlﬁluklcrf Toplam Varllklar) 0,65 0,67 0,70
Kisa Vadeli Yiktmlilikler/Toplam Varliklar 0,62 0,66 © 0,70
Uzun Vadeli Yitkiimlilokler/Toplam Varliklar 0,03 0,01 0,01
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,35 0,33 0,30

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. ihrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
faaliyet sonuglarma iligkin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibaryla gelir tablosuna
iligkin kalemler asagidaki tabloda yer almaktadlr s '
Gelir Tablolar(TL) o - 7 | i_1%0,,2'2” M b e
sty beier [ \if f lesulSAspRRL L |, pass sw 336
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Satislarm Maliyeti (14.158.730.436) (6.112.774.232) | (3.110.426.796)
Briit Kar 1.000.336.259 271.208.104 147.946.379
Genel Yonetim Giderleri (88.783.948) (48.447.935) (35.416.787)
Pazartama Giderleri - (99.785.243) (50.712.593) (30.188.215)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 126.861.602 57.187.567 34.991.047
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (67.748.918) (21.901.735) [ (11.276.521)
Esas Faaliyet Kar 870.879.752 201,333.408 106.055.903
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet Kart 881.063.273 | 202110638 106.505.199
Finansal Gelirler . 6.922.275 6.928.908 3.252.775
Finansal Giderler (159.282.434) (59.348.374) (14.052.233)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari 728.703.114 149.691.172 95.705.741
Dénem Vergi Gideri (96.671.798) (40.718.217) (22.272.529)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri {60.636.931) (1.125.717) (263.634)
Net Dinem Kari 571.394.385 107.847.238 73.169.578

Sirket’in 2020 yilinda 3,3 milyar TL olan hasilati 2021 yilinda 2020 yilma kiyasla %96
oraninda artarak 6,4 milyar TL ye ulagirken, 2022 yilinda 2021 yilina kiyasla %137 oraninda
artarak 15,2 milyar TL’ye ulasmugtir. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla Sirket’in hasilatimin ana hizmet bagliklar altindaki kirihmina agagrdaki tabloda yer

verilmektedir:
‘Hasilat {TL) . . L B 2022 - % . 2021 % 2020 - %
Sans Gelirleri 14.220.054.905 93,51 6.114.146.608 | 95,77 | 3.161.229.836 | 97,02
Hisse Senetleri ) 9.983.814.378 63,86 5423981794 | 8496 | 2.949.362.501 | 90,52
Finansman Bonolart 4.232.904.585 27,92 689.575.740 10,80 211.867.335 6,50
Diger Menkul Kiymetler 3335942 0,02 589.074 0,01 - -
Hizmet Gelirleri 71981045 L13 110.328.862 | . 1,73 53.738471 165
Aracilik Geliri 143.308.477 0,95 88.205.740 1,38 59.549.149 1,83
- Hisse Sextedi Avacidik Gelivleri 103.582.912 0,68 49.352.832 78 44.219.961 136
- Tilrev Islemler Aractitk Gelirleri 26.201.060 0,17 32.139.844 0,50 12.544.566 .38
- SGMK Araciltk Gelirleri 36.973 - 7111 - 10.774 -
- Kaldwach Jglemler Aracihk Gelirleri 13.864.376 0,09 6.473.391 010 2.761.610 0,08
- Yabanct Menkul Kynet Aracthik Gelirleri 123,136 - 32.562 - 12.238 -
Kurumsal Finansman Gelitleri 24,580.043 0,16 19.204.825 0,30 377.558 0,01
Diger Hizmet Gelirferi ) 10.242.755 0,07 2.444.5E5 0,13 2.458.359 0,08
Milsterilere Komisyon ladeleri (6.650.230) - {5.616.218) - {8.646.595) -
| Differ Gelirler 767.030.745 5,06 159.506.866 2,50 43.404.868 1,33
Faiz Gelirleri 435.415.759 287 152.453.763 239 43.349.503 1,33
- Temervitt Faiz Gelirleri ’ 32.596.527 0,22 7.972.995 0,12 5.512.410 0,17
- Kredi Faiz Gelirleri ' 402.819.232 2,66 144.480.768 2,26 37.837.093 1,16
Hisse Senedi Degierleme Astislan 331.614.986 2,19 7.053.103 0,11 55.365 -
TOPLAM . 15.159.066.695 100,00 | 6.383.982.336 | 100,00 | 3.258.373.175 | 100,00

|
|
|
Ihragginin hasilati temel olarak satig gelirlerinden (portféye gergeklestirilen hisse senetleri ve
finansman bonolar1 islemlerinden), hizmet gelirlerinden (aracilik gelirleri, kurumsal finansman
' gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve diger gelirlerden (faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artiglar) olusmaktadar. ’

$1rket’1n hasﬂatlmn buyuk bolimiinit olusturan satis gelirleri, kaem@@%
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gergeklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolan ve diger menkul kiymetler alimlarina
iligkin toplam hacmi vermekte olup, bu kapsamda izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyla Sirket’in portféye gergeklestirdigi islemlerinin sonucu asagidaki tabloda

dzetlenmektedir:
(TL).. - 2022 e 2021 o .- 2020
Satis Gelirleri 14.220.054.905 6.114.146.608 3.161.229.836
- Hisse Senetleri 9.983.814.378 5.423.981.794 2.949,362.501
- Finansman Bonolari 4232904585, 689.575.740 211.867.335
- Diger Menkul Kiymetler 3.335.942 589.074 -
Satiglarin Maliyeti 14.158.730.436 6.112.774.232 3.110.426.796
" - Hisse Senetleri 9.921.155.116 5.426.067.506 2.899.872.811
- Finansman Bonolari 4.234.307.884 686.119.773 210.553.985
- Diger Menkul Kiymetler 3.267.436 586.953 -
Portfoy Islemleri Kar 61.324.469 1.372.376 50.803.040
- Hisse Senetieri 62.659.262 -2.085.712 49.489.690
- Finansman Bonolar1 -1.403.299 3.455.967 1.313.350
- Diger Menkul Kiymetler 68.506 2,121 -

Sirket’in 2020 yilinda 147,9 milyon TL olan briit kar: 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %83
oraninda artarak 271,2 milyon TL’ye ulagirken, 2022 yilinda 2021 yilina kiyasla %269 oramnda
artarak 1,0 milyar TL’ye ulasmustir. Sirket’in briit karim olugturan portfbye yapilan islemlerden
net satis Kari, net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin izahnamede yer almas: gereken finansal
tablo dénemleri itibariyla dafilimi agagidaki grafikte yer almaktadar:

H Net Hizmet Gelirler!
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\ arasinda, faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme artislarindan olusan dier gelirlerinin
agirh@min 6nemli dlgiide arttigy goriilmektedir. Diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri
miisterilerin kredili menkul kiymet iglemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile temerriit
faiz gelirlerinden olugurken, hisse senedi degerleme artiglar Sirket portfdylnde bulunan ve
gercege uygun deger fark: kar/zarar tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatim fonlarnm
degerlerinde meydana gelen artig sonucu olugmaktadir. Sirket’in briit karim olugturan kalemler
incelendiginde, 2022 yihinda portfdye yapilan iglemlerden net satig karimn briit kar i¢indeki
pay1 %6,13, net hizmet gelirlerinin briit kar igindeki pay1 %17,19, diger gehrlerm briit kar
i¢indeki pay1 %76,68 olarak gerceklegmigtir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla hizmet gelirleri;
aracihik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri ve diger hizmet gelirlerinden olugmaktadir. Al
Capital’in net hizmet gelirlerinde en yiiksek pay1 aractlik gelirleri olugtururken, 2021 ve 2022
yillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki paymin nemli Slgiide
arttit goriilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yilinda net hizmet gelirlerinin %80’ aracihik
gelirlerinden, %14’t kurumsal finansman gelirlerinden, %6’s1 ise diger hizmet gelirlerinden
olusmaktadir. '

Aracilik gelirleri 2020 yilinda 59,5 milyon TL tutarinda gergeklesirken, 2021 yilinda 2020
yilna kiyasla %48 oraninda artarak 88,2 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla
"%63 oraninda artarak 103,6 milyon TL’ye yiikselmistir. Aracilik gelirleri; hisse senedi aracilik
gelirleri, ttirev islemler aracilik gelirleri, SGMK aracihik gelirleri, kaldiragh iglemler aracthik

- gelirleri ve yabanci menkul kiymet aractlik gelirlerinden olugmaktadir. 2022 yilinda aracthk
gelirlerinin %72,03° hisse senedi aracilik gelirlerinden, %18,227si tiirev iglemler aracilik
gelirlerinden, %9,64'1i kaldiragh iglemler aracilik gelirlerinden, %0,09’u yabanci menkul _
kiymet aracilik gelitlerinden, %0,03°it SGMK aracilik gelirlerinden olugmaktadir. 2022 yilinda
aracilik gelirlerinde meydana gelen artig biiytik olglide Al Capital miigterilerinin pay
piyasasinda artan iglem hacimleri paralelinde hisse senedi aracihik gelirlerinde meydana gelen
artigtan kaynaklanmaktadur. '

Kurumsal finansman faaliyetlerine iligkin olarak, Al Capital tarafindan 2021 yilinda 4
ortakligin paylarinin ilk halka arzina aracthk edilmig ve s6z konusu halka arzlann toplam
bilylikliigi 460.446.011 TL olarak gergeklesiri(en, 2022 yilinda 3 ortakligin paylarmin itk halka
arzina aracihik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam bitytikligi 493.400.000 TL olarak
gergeklesmigtir. Bunun yamsira, Al Capital tarafindan 2021 yilinda 7 halka agik ortakhigm,
2022 yihnda ise 2 halka agitk ortakhiin sermaye’ artirimina aracilik islemleri kapsammda
faaliyet gosterilmistir, 2021 ve 2022 willarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet
gelirlerindeki payt 6nemli ol¢lide artmugtir. 2020 yihinda %]1 olan kurumsal ﬁnansman
gelirlerinin net hizmet gelirleri igindeki pay1 2021 yihnda %17, 2022 yllmda i
gerceklesmigtir.

Sirke’in hasilat altinda yer alan diger gelitleri faiz gellrlen ve hisse s‘¢11ed1
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menkul kiymet islemleri kapsaminda olugan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden
olusurken, hisse senedi degerleme artiglar1 ise Sirket portfoyiinde bulunan ve gergegie uygun
deger fark: kar/zarar tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatmim fonlarimn degerlerinde
meydana gelen artig sonucu olugmaktadir. Diger gelirier, 2020 yilinda 43,4 milyon TL tutarinda
gergeklesirken, 2021 yilinda 2020 yihna kiyasla %267 oraninda artarak 159,5 milyon TL’ye,
2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla %381 oraninda artarak 767,0 milyon TL’ye yilkselmistir.
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800.000.000 80%
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600.000.000 . 60%
59%

500.000.000 50%
400.000.000 40%?
300.000.000 29% 30%
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2020 — 2022 yillar arasinda Sirket’in briit karmi olugturan kalemler i¢inde diger gelirlerin pay1
snemli Slgtide artmus ve diger gelirlerin briit kar i¢indeki payr 2020 yilinda %29,34 oraninda,
2021 yilinda %58,81 oraminda, 2022 yilinda ise %76,68 oraninda gergeklesmistir. 2020 —2022
yillar arasinda diger gelirler iginde hisse senedi degerleme artiglarinin paymin énemli Sl¢iide
arttiit gdriilmekte olup, 2022 yilmda A1 Capital’in diger gelirlerinin %57’si faiz gelirlerinden,
%43°11 hisse senedi degerleme artiglarindan olusmdktaclm

Sirket’in 2020 yilinda 35.416.787 TL olan genel yonetim giderleri 2021 yilinda %37 oraninda
artarak 48.447.935 TL, 2022 yilinda ise %83 oraminda artarak $8.783.948 TL olarak
gerceklesmigtir. {zahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla $irket’in genel yonetim
giderlerinin en énemli unsuru personel giderleri olmugtur. Bu kapsamda, personel giderlerinin
genel yonetim giderleri icindeki pay: 2020 yilinda %38,16, 2021 yilinda %49,97, 2022 yilhinda
ise %642,22 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in 2020 yihnda 30.188.215 TL olan pazarlama giderleri 2021 yilinda %6-89@%.
artarak 50.712.593 TL, 2022 vilinda ise %97 oranmnda artarak 99.785.
gert;eklegmlsm' Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla Suzkgt"in pazadamiz 2
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giderlerinin pazarlama giderleri igindeki pay1 2020 yilinda %81,25, 2021 yilinda %47 98,2022
yilinda ise %43,98 olarak gergeklesmisgtir.

Izahnamede yer almas) gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in esas faaliyetlerden
diger gelirlerinin baghca unsurlart kur farki gelirleri ile BIST ve VIOP borsa pay: gelirlerinden
olusmaktadir. [zahnamede yer almasi gereken finansal tablo. donemleri itibariyla esas
faaliyetlerden diger gelirlerin kirtlim agagidaki tabloda yer almaktadir: -

T 1Oeak- 707 10cak- - U10cak-
Sl Tn N s 31 Arahk 2022 0 31 Arahk 2021 31 Arahk2020;
Kur fark: gelirleri 70.521.391 29.896.532 10.679.071
BIST ve VIOP borsa payi gelirleri 52.299.181 26.080.789 22.404.446
Konusu kalmayan katstliklar 1.447.636 794.832 701.278
Diger 2.593.394 415.414 1.206.252
Toplam ' 126.861.602 57.187.567 34.991.047

Izahnamede yer almasi gcreken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in esas faaliyetlerden
diger giderlerinin basllca unsurlann kur farki giderleri, yurtdisi komisyon gideri, reeskont
giderleri, ceza kar§111k giderleri ile difer gider ve zararlardan olusmaktadir. Izahnamede yer
almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla esas faaliyetlerden diger giderlerin kinlim
asagldakl tablocla yer almaktachr

(TL) Mol o Ty e e 1'Ocak- - 10cak- "~ " 10cak-" "
i r e o e 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kur fark: glderlen 36.411.668 22.356.703 10.785.689
Yurtdigt komisyon gideri 17.333 33.400 9.029
Reeskont giderleri - 51.402 13.353
Ceza kargilik giderleri 28.180.588 , 2.921.934 -

Diger gider ve zararlar 3.139.329 2.538.296 468.450
Toplam 67.748.918 27.901.735 11.276.521

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibaniyla finansal gelirleri
mevduat faiz gelirleri, temettii gelitleri ve adat gelirlerinden olugurken, finansal giderleri faiz
gideri, adat giderleri-ve teminat mektubu komisyonlarndan olugmaktadir. Izahnamede yer
almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla finansal gelirler ile finansal giderlerin kirilimi
asagldakl tablolarda yer almaktadlr '

10cak- - -~ - 10cak- - .1 Ocaks,
F‘“’“‘“‘ G""“e" TL LT 31 Arahk2022 - 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Mevduat faiz gellrlerl 3.811.380 5.550.932 2.611.400
Temettii gelirleri 1.049.010 864.954 360463
Adat gelirleri 1.025.847 260.099 f?:g??*
Diger 1.036.038 252,923 K SIS
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T " 10cak- - 1 Ocak- " 1. Ocak-
¥inansal Giderler TL., 31 Arahk 2022 31 Aralk2021 _ 31 Araltk 2020
Faiz giderleri 140.398.860 42.887.026 12.885.140
Adat giderleri 14.856.764 14,563.727 535.547
Teminat mektubu komisyonlar: 29214 1.006.349 631.546
Diger 3.997.596 891.272 -
Toplam 159.282.434 59.348.374 14.052.233

66%
73,2 467,5

| 138.8

2020

2022

S Net DSnem Kan{milyon TL) E Toplam Ozkaynaklar{milyon TL)

S Toplam Aktiffer{milyon TL) wnam (yzkaynak Karldi3i

Yukarida detaylandirilan faaliyetler sonucunda, Sirket’in 2020 yilinda 73.169.578 TL olan net
dbnem kan 2021 yilinda 2020 yilma kiyasla %47 artisla 107.847.238 TL olarak, 2022 yihnda
ise 2021 yilina kiyasla %430 artigla 571.394.385 TL olarak gergeklesmigstir. Al Capital’in
dzkaynak karhihgi 2020 yilinda %53 olarak gergeklesirken, 2021 yilinda %36’ya gerilemis,
2022 yilinda ise %66’ ya yiikselmigtir. 2021 yilinda 6zkaynak karliliginin gerilemesinin baglica
sebebi 2021 yilinda gergeklestirilen 50.000.000 TL tutarinda nakit sermaye artisn sonucunda
Sirket’in 6zkaynak biiytimesinin net kar biiytimesinden yilksek olmasidir. 2022 yihnda ise
Sirket’in zellikle gergefe uygun deger farki kar/zararda izlenen finansal varhklarnmn
degerlerindeki ve miisterilere menkul kiymet iglemlerine iligkin tahsis edilen kredilerden elde
edilen faiz gelirlerindeki yiiksek artis sonucunda dénem karmdaki artisin 8zkaynaklar
toplamindaki artigtan oldukga ytiksek olmas ile 8zkaynak karhlig1 %66°ya ylikselmigtir.
10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen tnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin agiklama: |

Sirket’in 2020 yilinda 3,3 milyar TL olan hasilati 2021 yilinda 2020 y1111:g?}5¢ aslg %096
oraninda artarak 6,4 milyar TL ye ulagirken, 2022 yilinda 2021 yilina Myasﬁgqylﬁdrﬁm a

artarak 15,2 milyar TI% Izapnamede yer almas1 gereken fina.nga;l fablecttt
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itibariyla Sirket’in hasilatimn ana hizmet baghklan aIUndéki kinlimina asagidaki tabloda yer -

verilmektedir:
Hasilat {TL) C o S W22 % | . 202 % 2020 Y%,
Sang Gelirleri 14.220.054.905 93,81 6.114.146.608 | 95,77 | 3.161.229.836 | 97,02
Hisse Senetleri 9,983.814.378 65,86 5423931.794 | 34,96 | 2.949362.50f | 9032
Finansman Bonolari 4,232.904.585 27,92 689.575.740 10.80 211.867.335 6,50
| Diger Menkul Kiymetler 3.335.942 0,02 389.074 0,01 - - - -
Hizmet Gelirleri 171.981.045 1,13 110.328.862 1,73 %3.738471 1,65
Aractlik Geliri . 143.808.477 0,95 88.205.740 1,38 39.549.149 1,83
- Hisse Senedi Aracilik Gelirleri . 103.582.912 0,68 49.552.832 0,78 44,219.961 1,36
« Titrev Islemler Aracili Gelirleri 26.201.060 017 32.139.844 0,50 12,544,566 0,38
- SGMK Araciltk Gelivieri 36.973 - 7.1 - 10.774 -
- Kaldwach Islemler Aracilik Gelirleri 13.864.376 0,09 6.473.391 9,10 2.761.610 0,08
- Yabance Menkul Kiymet Aracidik Gelirleri 123.156 - 32.562 - 12.238 -
Kurumsal Finansman Gelirleri 24,580,043 0,16 19.294.825 0,30 377.558 0,08
| Diger Hizmet Gelitleri 10.242.755 0,07 8444515 0,13 2.458.359 0,08
Musterilere Komisyon ladeleri . {6.650.230) - (3.616.21%) - (8.646.595) -
Diger Gelirler 767.030.7458 5,06 159,506,866 2,50 43.404.868 1,33
Faiz Gelirleri 435.415.759 2,87 152.453.763 239 43,349,503 1,33
- Temertiit Faiz Gelitleri 32.596.527 022 7.972.995 0,12 5.512.410 0,17
- Kredi Faiz Gelirleri 402.819.232 2,60 144480768 | 226 37.837.093 1,16
Hisse Senedi Degerleme Ariislan 331.614.986 2,19 7.053.103 0,11 55.365 -
TOPLAM 15.15%.066.695 100,00 | 6.383.982.336 [ 100,00 | 3.258.373.175 | 100,00

Ihragginin hasilati temel olarak satig gelirlerinden (portfdye gerceklestirilen hisse senetleri ve
finansman bonolan iglemlerinden), hizmet gelirlerinden (aracilik gelirleri, kurumsal finansman
gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve diger gelirlerden (faiz gehrlen ve hisse senedi degerleme
artiglart) olugmaktadir.

Sirket’in  hasilaiinin  biiyilk  boliimiind  olugturan satis  gelirleri, Sirket’in portfdye
gerceklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolart ve diger menkul kiymetler saimlarina
iliskin toplam hacmi vermektedir. Benzer sekilde, satiglarin maliyeti $irket’in portfSye
gergeklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolan ve diger menkul kiymetler ahmlarina
iligkin toplam hacmi vermektedir.

Izahnamede yer almasit gereken finansal tablo dénemlerinde, Sirket’in briit karimnt olusturulén
~ portfdye yapilan iglemlerden net satig kan, net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin arasmda, faiz

gelirleri ve hisse senedi degerleme artiglarindan olugan diger gelirlerinin aguhfmin $nemli-

Sletide arttifi gorillmektedir. Diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri miigterilerin kredili
menkul kiymet iglemleri kapsaminda olugan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden
olugurken, hisse senedi degerleme artiglan $irket portfﬁyﬁnde bulunan ve gergege uygun deger
fark: kar/zarar tablosunda izlenen Borsa’da iglem géren paylarin degerlerinde meydana gelen
artig sonucu olugmaktadir, Sirket’in briit kartm olugturan kalemler i¢inde, 2022 yilinda portféye
yapilan iglemierden net satig karimin briit kar igindeki payt %6,13, net hizmet gelirlerinin briit
kar igindeki pay1 %617,19, diger gelirlerin briit kar i¢indeki pay1 %76,68 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla hizmet gelirleri*
aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri ve diger hizmet gelirlerinden olusmﬁﬁ
Capltal’m net hizmet gelirlerinde en yiiksek pay: aracilik gelirleri olustururke }ﬁv

Zin piritkuyl VD)., 388 004 35N
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olugmaktadir.

Aracilik gelirleri 2020 yilinda 59,5 milyon TL tutarinda gerceklesirken, 2021 yithnda 2020
yihina kiyasla %48 oraninda artarak 88,2 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilma kiyasla
%63 oramnda artarak 103,6 milyon TL’ye yiikselmigtir. Aracilik gelirleri; hisse senedi aracilik
gelirleri, tirev iglemler aracilik gelirleri, SGMK aracihik gelirleri, kaldirach iglemler aracilik

gelirleri ve yabanc1 menkul krymet aracilik gelirlerinden olugmaktadir. 2022 yilinda aracilik
gelirlerinin %72,03’ hisse senedi aracihik gelirlerinden, %18,22si titrev iglemler aracilik
gelirlerinden, %9,64’1 kaldiragh iglemler aracilik gelirlerinden, %0,09’u yabanci menkul
kiymet aracilik gelirlerinden, %0,03"t SGMK aracilik gelirlerinden olugmaktadir. 2022 yihinda
aracilik gelirlerinde meydana gelen artig biiyiik 6lgiide Al Capital miisterilerinin pay
piyasasinda artan iglem hacimleri paralelinde hisse senedi aracilik gelirlerinde meydana gelen -
artigtan kaynaklanmaktadr. '

gelirlerinden, %14°i kurumsal finansman gelirlerinden, %6’s1 ise diger hizmet gelirlerinden
|
|

| Kurumsal finansman faaliyetlerine iliskin olarak, Al Capital tarafindan 2021 yihnda 4.

| ortakligmn paylarinin ilk halka arzina aracilik edilmis ve soz konusu halka arzlarin toplam

| biiyiikliigii 460.446.011 TL olarak ger¢eklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligm paylarinin ilk halka
arzina aracilik edilmis ve sz konusu halka arzlarin toplam biiyiikliigi 493.400.000 TL olarak
gerceklesmistir. Bunun yamsira, Al Capital tarafindan 2021 yilinda 7 halka agik ortaklifn,
2022 yilinda ise 2 halka agik ortaklifin sermaye artinmina aracilik islemleri kapsaminda
faaliyet gosterilmigtir. 2021 ve 2022 wyillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet
gelirlerindeki payr Snemli Slgide artmugtir. 2020 yihinda %1 olan kurumsal finansman
gelirlerinin net hizmet gelirleri ig:indeki pay1 2021 yilinda %17, 2022 yilinda ise %14 olarak
‘gerceklesmistir. ‘

Sirket’in hasilati altinda yer alan diger gelirleri faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
* artiglarindan olusmakia olup, diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri miisterilerin kredili
menkul kiymet islemleri kapsaminda olugan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden
olusurken, hisse senedi degerleme artiglan ise Sirket portfdyiinde bulunan ve gergege uygun
deger farki kar/zarar tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatinm fonlarimin degerlerinde
meydana gelen artis sonucu olugmaktadir, Diger gelirler, 2020 yilinda 43,4 milyon TL tutarinda
gergeklesirken; 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %267 oraminda artarak 159,5 milyon TL’ye,
2022 yilinda ise 2021 yilma kiyasla %381 oramnda artarak 767,0 milyon TL’ye yiikselmistir.

. 10.2.3. Ihragcmm, izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dofrudan veya delayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar llakkmda hllgller

Sirket’in performansi ve faaliyet sonuglar, digsal faktorleri de kapsay
etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Sirket’in faaliyet sonuglar

etkileyebilecek onemli £3
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e Makroekonomik Ortam ve Déviz Kurlan

e Kiiresel Makroekonomik Ortam ve Borsa Endeksleri
o Ucret Tarifeleri ve Mevzuattan Kaynaklanan Faktorler
¢ Sermaye ve Finansal Piyasa Kosullan

e Yatirimci Egilimindeki Gelismeler

Sirket’in beklentilerini 6nemli 8lgitde etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkmda bilgiler, ighu izahnamenin 5. b&liimiinde yer almakta olup, sbz
konusu riskler disinda cari hesap yil1 iginde beklentileri 6nemli dlgiide etkileyebilecek egilim,
belirsizlik, talep ve yiiktimliililk veya olay bulunmamaktadir.

10.3. Thraceimin borgluluk durumu

Bor¢luluk Daramu (31.12.2022) - = '~ . 7 v Tuwar(TL).
Kisa vadeli yiikitmliliikler ' 1.564.776.753
Garantili/ Teminatlh _ 126.265.889
Garantisiz/Teminatsiz 1.438.510.864
Uzun vadeli yiikiimliiliikler :
(uzun vadeliyl;orclarm kisa vadeli kisimlari hari¢) 71.517.128
Garantili/ Teminatl -
Garantisiz/Teminatsiz 71.517.128
Kisa ve Uzun Vadeli Yukl’iml{llﬁkler Toplami 1.636.293.881
Ozkaynaklar _ " 867.918.175
Odenmis/cikaribmis sermaye ‘ 100.000.000
Yasal yedekler , 10.461.754
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056
Net Borglaluk Durumu S e .. Tutar (TL)
A. Nakit 1.273.972
B. Nakit Benzerleri 364.006.935
C. Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 434.489.875
D. Likidite (A+B+C) _ 799.770.782
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar* 1.623.290.408
F. Kisa Vadeli Borglanmalar** ' : 1.476.230.749
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 4261.029
H. Kiralama Islemlerinden Borglar 1.557.444
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 1.482.049.222
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) - =041, 01 1,,9
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri .
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N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M)

6.865.573

Q. Net Finansal Bor¢luluk (J+N)

-934.146.395

* Sirket'In faaliverleri geregi ticari alacaldarinn finansal alacak niteliinde olmast nedenivie ksa vadell ticori alacaklar, kisa
vadeli finansel alacaklar bash@ alinda dikkate alimmgtr.
** Benzer gekilde, Sirket'in faaliveileri geregi ticari borglart finansal borg nitelifinde olmasi nedeniyle, lusa vade[:

borglanmalar bagh alttnda kisa vadeli borelonmalarn varu swra ticari borglar da dikkate alinmigter.

*& % Loun vadeli kiraloma islemlerinden borglardan olugmalktadur,

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ihra¢cimn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi: -

[zahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri 1t1bar1y1a Sirket’in fon kaynaklarmm

dagﬂlml asaglda gﬁstenlmts‘ur

(PLy . 342202 | % [saz202t | % | snnaze | %
KISA VADELL YUKUMLULUKLER 1.564.776.753 | 62,5% |588.233.083 | 658% | 325.9283%2 | 69.7%
Kisa Vadeli Borglanmalar 816.409.657 | 32,6% |224.452.003 | 25,1% | 133340530 | 28,5%
1 zun Vadeli Borglanmalarn Kisa Vadeli 4261020 | 02% | 8.157.606 | 00% | 72047 | 02%
1simlar1
Ticari Borglar 661.378.536 | 264% |330.388.489 [ 37,0% | 128.585.191 | 27,5%
-Iligkili Taraflara Ticari Borglar 21.898 - 5077054 | 0,6% - -
Aliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 661356638 | 26.4% |325311.435| 364% | 128.585.191 | 27,5%
Diger Borglar 11.787.973 | 05% | 3595712 | 04% | 37.181.768 | 8.0%
{liskili Taraflara Diger Borglar - - - . 34595339 | 7.4%
-ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11787973 | 05% [ 3.595712 | 04% | 2586429 | 0.6%
Donem Kari Vergi Yokimltigi 24643943 | 1,0% | 12955475 | 14% | 2272529 | 4.8%
Kisa Vadeli Karsiliklar 42939247 | 1,7% | 6670834 | 0,7% | 2852756 | 0.6%
V;di?;'g“éﬁkﬁgla“a“ Faydalara [ligkinKisa | 905505 | 0,19 | 805937 | 01% | 440814 | 0.1%
_Diger Kisa Vadeli Kariliklar 40956962 | 1,6% | 5.864.897 | 0,7% | 2411942 | 05%
UZUN VADEL] YOKUMLULUKLER 71517.128 | 2,9% | 8.695.590 | 1,0% | 2806817 | 0,6%
Uzun Vadeli Borglanmalar 6.865.573 | 03% | 6343936 | 07% | 2092204 | 04%
Uzun Vadeli Kargiliklar 2881721 | 0,1% | 1193247 | 0,1% | 678.404 0,1%
. Vacﬁ?:lls(a:rlsﬁ?klsaig tanan Faydatara lliskin Uzun [ 5 ggy 255 | 0106 | 1103247 [ 0,09 | 678400 | 0,1%
Ertelenmis Vergi Yokomlalogi 61.769.83¢ | 2,5% | 1.158.407 | 0,1% 36209 | -
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.636.293.881 | 65,3% |596.928.673 | 66,8% | 328.735.169 | 70,3%
OZKAYNAKLAR 867.918.175 | 34,7% |296.625.805 | 332% | 138.792.643 | 20,7%
Odenmis Sermaye 100.000.000 | 4,0% 1|100.000.000 | 11,2% | 50.000.000 | 10.7%
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 10.461.754 0,4% | 5210932 | 0,6% 1.364.512 0,3%
Gegmis Yallar Kartari / (Zararlari) 182338453 | 7.3% | 79.742.037 | 89% | 10418879 | 2.2%
Net Dénem Kars 571.394.385 | 22,8% |107.847.238| 12,1% | 7 15
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056 | 100,0% | $93.554.478 | 100,0% | g,
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31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in toplam yikiimltilikleri, 1.564.776.753 TL tutarindaki
kismu kisa vadeli, 71.517.128 TL tutarndaki kismu uzun vadeli olmak iizere toplam
1.636.293.881 TL’dir. Sirket’in fon kaynaklan agirhkli olarak kisa vadeli yiikiimliiliikkler ve
ozkaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynaklar igerisinde en Snemli pay: dagitilmayan gegmis
yillar karlar1 ve net dénem kar: olugturmaktadir. Kisa vadeli yitkiimlilikler igerisinde en Snemli
pay1 ise kisa vadeli borglanmalar ile iligkili olmayan taraflara ticari borglar olusturmaktadir.
Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla kisa vadeli borglanmalarmn %84’ {inil finansman bonusu
ihraglarindan borglar olugturmakta olup, Al Capital’in izahname tarihi itibariyla tedavillde
bulunan bor¢lanma araglarina iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Al Capital’in Izahname Tarihi itibariyla Tedaviildeki Borclanma Araclars
ISINKodu | Thrag Taribi Vade Tarihi | fhra¢ Tutar (TL) l:;l:'sgl;:;'

TRFA1CP42322 24.10.2022 21.04.2023 50.000.000 28,50
TRFA1CP42348 20.01.2023 28.04.2023 100.000.000 31,00
TRFAICP52313 24.11.2022 22.05.2023 25.000.000 30,00
TRFA1CP52321 01.12.2022 29.05.2023 75.000.000 29,00
TRFAICP62312 16.12.2022 13.06.2023 75.000.000 29,00
TRFA1CP72311 06.01.2023 04.07.2023 75.000.000 29,00
TRFA1CP32310 03.02.2023 01.08.2023 25.000.000 30,00
TRFA1CP82328 03.03.2023 29.08.2023 75.000.000 31,00

11.2. Nakit akimlarma iligkin degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibartyla nakit akis tablolar

agagida 6zetlenmektedir:

.| NAKIT AKIS TABLOSU (TL) 322022 | 3Lazien | 3nizzoz
Isletme faaliyetlerinden nakit akiglan (210.427.123) 35.945.282 (84.252.636)
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan . {13.189.977) (26,085 .678) (1.927.223)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar: 450.281.472 112.117.161 76.189.524
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalig) 226.664.372 121.976.765 (9.990.337)
Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 138.616.535 16.639.770 26.630.107
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 365.280.907 138.616.535 16.639.770

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibartyla isletme faaliyetlerinden nakit
akiglarinda faaliyetler sonucunda elde edilen dénem kar ile isletme sermayesindeki degisimler
belirleyici unsurlar olmustur. Sirket’in isletme faaliyetlerinden 2020 yilinda 84.252.636 TL
tutarinda nakit ¢ikig: gerceklesirken, 2021 yilinda 35.945.282 tutarinda net nakit girisi, 2022
yilinda ise 210.427.123 nakit ¢ikisa gergeklegmistir. 2022 yilinda isletme faaliyetlerinden nakit
gikislarindan en 6nemli etken isletme sermayesi ihtiyaglari kapsatmnda 778.163,42..TL
tutarindaki nakit ¢ikis1 olmustur. ﬂ%g %%y

i le( r}s g by faahye erinden naloit,aklsjlaxlgmm mﬁd&yﬁr almast gemkélhﬁﬁfqﬂﬁl‘t@hlcf R
3 L \\
g A‘;l’(pnusu dondidieidd m?w E

d‘: gﬁnge{};ltﬂgg_ﬂ £ b ger_gekleﬂgjlll?x A e Pa NFVE &8
i 3 nl 0? w
M yikere Cad. Lp kdlare Cef Lefent Plaza pa B8 oV
elokAo 13 l| <ap No29 Sigh / prdp Mo:2ef Sigif / Istanbul ﬂ 2 Haﬂm 34, “‘P"‘-\.“«‘? :
Ziiniku A V.D.. 388 034 36 21 Tic ) 0388064 238 004 2 Sf:.No:270189 %H br&?-.- ;E;;ﬂ‘
fersis A328004352100015  wiww, 352100015 a\epital com.tr g




faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarinin negatif olmasinm baglica nedeni maddi duran

varliklarin alimindan kaynaklanan nakit c¢ikislan olup, 6zellikle 2021 yilinda Esentepe

Mahallesi Biiyitkdere Caddesi Levent Plaza Blok No: 173 ¢ Kapt No: 29 Sisli/Istanbul
adresindeki 1946 ada 135 parseldeki 8.519,23 m? ofisin 19.500.000 TL bedel ile Sirket’in
biyliyen faaliyetlerinin gerektirdigi fiziki mekan ihtiyaglarini kargilama amaciyla satin alinmig
olmasi yatirim faaliyetlerinden nakit ¢gikiglarnin baglica unsurlarindan olmustur.

Sirket’in finansman faaliyetlerinden nakit akiglari, izahnamede yer almasi gereken finansal
tablo dénemleri itibariyla pozitif olarak gergeklegmistir. S6z konusu ddnemlerde finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarinin pozitif olmasinin baghca unsuru ihrag edilen
bor¢lanma araglarindan saglanan nakit girigleri olmustur. 2022 yilinda ibrag edilen bor¢lanma
araglarindan 1.237.803.855 TL tutarinda nakit girigi, 762.103.000 TL tutarinda nakit ¢ikigi
gergeklesmis olup, bu kapsamda 2022 yilinda ihrag edilen borglanma arat;lanndan 475.700.855
TL net nakit girisi saglanmsgtir.

Yukanda Ozetienen nakit hareketlerinin sonucunda, Sirket’in ddnem sonu nakit ve nakit
benzerleri 2020 vil sonu itibariyla 16.639.770 TL, 2021 yil sonu itibariyla 138.616.535 TL,
2022 yil sonu itibariyla ise 365.280.907 TL olarak gergeklesmistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyact hakkinda degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla borgluluk durumu
ile s6z konusu borq:larm ozkaynaklara oran asagldakl tabloda gosternlmektedn

Ty . s ‘31122022 31122621 031122020

Toplam Borglar . 1.636.293 881 506.928.673 328.735. 169
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (365.280.907)  (138.616.535)  (16.639.770)
Net Borglar : 1.271.012.974 458.312.138 312.095.399
Ozkaynaklar 8367.918.175 296.625.805 138.792.643
[Net Borgiar/Ozkaynaklar - . ~ - 136% - T 185% . 125% |

Sirket’in izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyla net borglan artig

egilimindeyken &zkaynaklanindaki artis oranimn borglarindaki artis oramndan daha yiiksek

olmasi sonucunda, 31.12.2020 tarihi itibanyla %225 olan net bor¢lar dzkaynaklar oram
131.12.2021 tarihi itibarryla %155%, 31.12.2022 tarihi itibarryla ise %146’ya gerilemistir.

Sirket’in 6zkaynaklarinda meydana gelen artisin en Snemli unsuru, Sirket’in 2020 yilinda 73,2
. milyen TL olan net dénem karmmn 2021 yilinda 108,9 milyon TL’ye, 2022 yllmda ise 571,44
milyon TL’ye yiikselmesi olmustur.

11.4. Isletme sermayesi beyam: - 4”;’ e‘g_ ﬁ :V
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