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OZEL BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Al Capital Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1- Siirh Olumlu Goriis

Al Capital Yatiim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum
tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, “sin irli olumlu goriisiin dayanagi
boliimiindeki hususlar hari¢ olmak iizere” Tiirkiye Muhasebe Standartlarma (TMS’lere) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadur.

2- Sinirh Olumlu Gériigiin Dayanagi

Sirket 2020 faaliyet dénemi iginde ve sonrasinda devam eden islemlerinde, 1200 cari hesabimi bir kisim
miisterilerine hisse senedi alimlar igin kredili alim sozlesmesi kapsaminda herhangi bir kredi agilmadan ve kredi
sozlesmesi sartlarina ve limitlerine tabi olmadan stireklilik arz edecek sekilde kredili hesap gibi kullanmaktadir.
Bu kapsamda yapilan iglemler ile sermayenin gliglendirilmesine iliskin 6zel hiikiimler uyarinca bir miisteriye
acilabilecek maksimum kredi tutari limiti olan dzsermayenin %30’u oram asilmaktadir. Bu iglemler neticesinde
olusan alacaklar igin kredili islemelerde tanimlanan limitlere ve teminatlandirma sartlarina uyum
saglanmadigindan, s6z konusu alacaklar onemli derecede kredi riski ve kars: taraf riski icermekte olup, ekli
finansal tablolar iizerindeki etkisi tespit edilememistir.

Yaptigimiz 6zel bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarmin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarma (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar1 bdlimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarimin, sinirh olumlu dayanag: bolimiindeki hususlar harig,
gorilsiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3 Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en

¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetim
cergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriigiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda

ayri bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

Finans Sektirii Hastlatinin
Muhasebelestirilmesi

Sirket'in 01 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
"Hasilat" kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu
toplam  3,258,373,175 TL  tutarinda  gelirleri
bulunmaktadir. S6z konusu gelirlere iliskin agiklama ve

dipnotlar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle diizenlenmis

Faaliyetleri

olan ilisikteki finansal tablolarin dipnotlarinda yer
almaktadir.
Hasilatin  finansal tablolar igerisindeki tutarsal

bilyiikliigii, toplam hasilat tutarlarinin menkul kiymet
satisi, aracilik komisyonlart ve damismanlik gelirleri gibi
degisken kanallardan elde edilmesi ve Sirket'in
operasyonlarinin dogast geregi olarak hasilat tutarmn
cok sayida islem sonucu olugmas: ve farkli yontem ve
parametreler kullanilarak hesaplanmasi sebepleriyle sz

Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin
uyguladigimiz denetim prosediirleri gergevesinde
hasilatm  kaydedilmesine iliskin Sirket
yonetiminin uyguladigi muhasebe politikalarinin
TMS'ye ve ilgili mevzuata uygun olup olmadigini
degerlendirdik. Ayrica Sirket'in hasilat siirecini
anlayarak, yonetimin hasilat ilgili muhasebe

standartlarina uygun olarak
muhasebelestirimesine  iliskin  uygulamakta
oldugu i¢ kontrollerin tasarmmini etkinligini
degerlendirdik. ~Hesap  doénemi igerisinde

gerceklestirilmis islemlerden segilen &rneklem
{izerinden, islem bazinda gelir tutarimn uygun
olarak muhasebelestirildigini dogrulamak fizere
ilgili destekleyici belgelerle bu islem detaylarini
karsilagtirarak test ettik.

konusu alan kilit denetim konusu olarak ele almmugtir.

4- Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanhslik igermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli gordigii
i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken ydnetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi: siirece isletmenin siirekliligi esasimn kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
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5- Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh onemli yanhshk igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriislimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhglklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanhshklarin, tek bagmna veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmin bu tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul
edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir
yanlisligi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gorii bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak fizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettizimiz onemli i kontrol eksiklikleri dahil olmak izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile snemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladigmmizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracaBi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararini asacagimin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

a Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal
bir hususa rastlanmamistir.

1- TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinc
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin,
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair Snemli

i fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

2- TTK’mn 402’nci maddesinin dordiine
lep edilen belgeleri vermistir.

kapsaminda istenen aciklamalar1 yapmis ve ta

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Halil ibrahim Yiiriidai’diir.

ATA Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Kregton International

istanbul, 01 Mart 2021

19 Mayis Cad. No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / Istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 1051
www.atadenetim.com



Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FiINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi “TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz,

denetim'den denetim'den

Gecmis Gegmis

Dipnot Cari Dinem  Onceki Dénem

Referanslan 31 Aralik 2020 31 Aralhk 2019

DONEN VARLIKLAR 452,463,975 184,186,006
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 16,639,770 26,630,107
Finansal Yatirimlar 6,004,075 583,939
- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar 6,004,075 583.939
- Alim Satim Amagli Elde Tutulan Finansal Varhklar 6 6,004.075 583,939
Ticari Alacaklar 386,119,734 140,630,872
- {liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4-8 375,704 186,733
- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 385,744,030 140,444,139
Diger Alacaklar 25,621,371 13,155,841
- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4-9 6,714,300 27,000
- ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 18.907,071 13,128,841
Pesin Odenmis Giderler 370,835 497,623
- [liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 4-10 - .
- {liskili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 10 370,835 497,623
Cari Ddnem Vergisiyle ilgili Varliklar 15 17,708,190 2,687,624
DURAN VARLIKLAR 15,063,837 12,706,705
Finansal Yatirimlar 6,085.216 6,085,216
- Gergede Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire

Yansitilan Finansal Varhklar 6 6,085,216 6,085,216
Diger Alacaklar 1,702,113 831,739
- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4-9 - -
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 1,702,113 831.739
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 11 2,205,000 1,815,000
Maddi Duran Varhklar 2,060,079 904,399
- Tasitlar 12 811,656 377.455
- Mobilya ve Demirbaglar 12 1,248.423 526,944
Kullanim Hakki Varhiklan 14 2,449,269 2.664,568
Maddi Olmayan Duran Varhklar 562,160 164,027
- Bilgisayar Yazilimlari 13 239,555 70,550
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 322,605 93,477
Ertelenmis Vergi Varligi 25 - 241,756
TOPLAM VARLIKLAR 467,527,812 196,892,711

Ekli notlar bu tablolarm ayrilmaz parasidir.



Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi “TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetim'den denetim'den
Gegmiy Gegmis
. Dipnot Cari Donem  Onceki Dénem
YUKUMLULUKLER Referanslar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 325,928,352 128,545,492
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7 133,340,530 56,407,529
- Banka Kredileri 60,000,000 56,400,356
- [hra¢ Edilmis Borglanma Araglar 73,337,323 z
- Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 3,207 7,173
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 7 732,047 635,049
- Diger Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 732,047 635,049
Ticari Borglar 128,585,191 61,308,522
- [liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4-8 2 -
- iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 128,585,191 61,308,522
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 960,565 563,093
Diger Borglar 37,181,768 6,486,935
- [ligkili Taraflara Diger Borglar 4-9 34,595,339 5,706,823
- [ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 2,586.429 780,112
Ertelenmis Gelirler 10 2.966 2,881
Dénem Kan Vergi Yiikiimliiliigii 25 22,272,529 2.143.279
Kisa Vadeli Karsihklar 2,852,756 998,204
- Cahsanlara Saglanan Faydalara [liskin Kisa Vadeli Kargiliklar 18 440,814 264,959
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 18 2,411,942 733,245
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2,806,817 2,781,480
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 2,092,204 2,279,142
- Diger Uzun Vadeli Borglanmalar 7 2,092,204 2,279,142
Uzun Vadeli Karsihklar 678.404 502,338
- Calisanlara Saglanan Faydalara ligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 18 678,404 502,338
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigti 25 36,209 -
OZKAYNAKLAR 138,792,643 65,565,739
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
- Odenmis Sermaye 19 50,000,000 50,000,000
- Paylara iliskin Primler/(iskontolar) 19 47,991 47,991
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak
Birikmig Diger Kapsamli Gelirler/(Giderler)
- Tamimlanmig Fayda Planlan Yeniden
Olgiim Kazanglari/(Kayiplart) 19 (63,995) (121,321
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler/(Giderler)
- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire
Yansitilan Finansal Varhiklardan Kazanclar/(Kayiplar) 19 3,855,678 3,855,678
Kardan ayrilmig kisitlanms yedekler 19 1,364,512 1,364,512
Gegmis Yillar Karlan veya Zararlan 19 10,418,879 5,351,630
Net Dénem Kan veya Zaran 73.169,578 5,067,249
TOPLAM KAYNAKLAR 467,527,812 196,892,711

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagumsiz
denetim'den denetim'den
Gegmis Gegmiy
Cari Dinem Gegmis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2020 31.12.2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 20 31.258,373,175 596,602,213
Sauslann Maliyeti 20 (3,110.426.796) (556,209.076)
BRUT KAR (ZARAR) 147,946,379 40,393,137
Genel Yénetim Giderleri 21 (35,416,787 (22.855,162)
Pazarlama Giderleri 21 (30,188.215) (13,283.468)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 34,991,047 26,440.667
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 22 (11,276.521) (18,180,670)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 106,055,903 12,514,504
Yaurim Faaliyetlerinden Gelirler 23 449,296 499,468
Yaturim Faaliyetlerinden Giderler 23 (348)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 106,505,199 13,013,624
Finansman Gelirleri 24 3.252.775 1,336,366
Finansman Giderleri 24 (14,052,233) (6,942,958)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 95,705,741 7.407.032
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Dénem Vergi (Gideri)/Geliri 25 (22,272,529) (2,143.279)
Ertelenmis Vergi (Gideri )/ Geliri 25 (263,634) (196,504)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 73,169,578 5,067,249
DONEM KARI (ZARARI) 73,169,578 5,067,249
Pay basina kazang / (Kayip) 26 1.4634 0.2027
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim Kazanglari (Kayiplar) 19 71,657 (209,212)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacak
Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler
Tummlunmu,' Fayda Planlan Yeniden
Olgiim Kazanglan (Kayiplar), Vergi Etkisi 25 (14,331) 41,842
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 57,326 (167.370)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 73,226,904 4,899,879

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKI§ TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmigtir.)
Bagumsiz Bagimsiz
denetim'den denetim'den
Gegmis Gegmis
Cari Dinem Ge¢mis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Nakit Akis Tablosu (Dolayl Yiontem) Referanslan 31.12.2020 31.12.2019
iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (82,109,357) (34,740,162)
Dinem Kar (Zarari)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 73,169,578 5,067,249
Dénem Net Kari (Zarart) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 25,941,071 4,083,575
Amortisman ve ftfa Gideri Tle [lgili Diizeltmeler 11-12-13-14-21 1,242,248 1,144,378
Deger Diigiikligii (iptali) le ilgili Diizeltmeler 469,627 1,271,687
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 21 469,627 1,271,687
Karsiiklar ile ilgili Diizeltmeler _ _ 2,087,944 (191,837)
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kargiliklar (Iptali) ile Ilgili
Diizeltmeler 18-19-21 409,247 (596.207)
- Diger Karsiliklar (iptalleri) ile flgili Diizeltmeler 18 1,678,697 404,370
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Mgili Diizeltmeler (74,607) (13,353)
- Vadeli Sauslardan Kaynaklanan Kazamlmams Finansman Geliri 22 (74,607) (13,353)
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanclar) ilg ilgili Diizeltmeler (334,635) (425,241)
- Gergegie Uygun Deger Kayiplan (Kazanglar) ile [l gili Diger
Diizeltmeler 20 55,365 9,863
- Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Gergege Uygun Deger Kayiplar
(Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler 23 (390,000) (435,104)
Vergi (Geliri) Gideri fle ilgili Diizeltmeler 25 22,550,494 2,297,941
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (181,220,006) (43,890,986)
Finansal Yatinmlardaki Azahs (Artig) o (5.475.501) 5,124,097
Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (245,958,489) (53,668.863)
- fliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) 4.8 (188,971) 6,299,433
- {ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Arts) 8 (245,769,518) (59,968,296)
Faaliyetlerle [gili Diger Alacaklardaki Azahs (Artig) ile Tlgili
Diizeltmeler ) (28,356,470) (7,748.971)
- [liskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis
(Artig) ‘ 4-9 (6,687,300) 2,296,020
- iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki
Azalis (Artig) 9 (21,669,170) (10,044.991)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azahg (Artig) 10 126,788 (194,524)
Ticari Borc¢lardaki Artis (Azahs) ile itgili Diizeltmeler 67,351,276 6,471,036
- [ligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) 4-8 - -
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azals) 8] 67,351,276 6,471,036
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalig) 17 397,472 288,640
Faaliyetler ile Ilgili Diger Bor¢lardaki Arti (Azalis) ile Ilgili
Diizeltmeler 30,694,833 5,846,144
- Mliskili Taraflara Faaliyetlerle Mgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 4-9 28,888,516 5,706,823
- liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artiy
(Azalis) 9 1,806,317 139,321
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig (Azals) 10 85 (8,545)
Faalivetlerden Elde Edilen Nakit Alaslar (82.109,357) (34,740,162)

Ekli notlar bu tablolarin aynimaz pargasidir.



A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLERAS. )
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagumsiz
denetim'den denetim'den
Gegmiy Gegmiy
Cari Dénem Ge¢mis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Nakit Akis Tablosu (Dolayh Yintem) Referanslar 31.12.2020 31.12.2019
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (4,070,504) (655.,421)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin
Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 5,593
- Maddi Duran Varhiklarin Satigmdan Kaynaklanan Nakit Girigleri 12 - 5,593
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhiklarin
Ahmindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (1,927,225) (170,962)
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 12 (1.418,345) (111.182)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Alinindan Kaynaklanan Nakit
Cikislan 13 (508.880) (59,780)
Vergi fadeleri (Odemeleri) 25 (2,143,279) (490,052)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 76,189,524 48,526,552
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayal Araglarin ihracindan Kaynaklanan
Nakit _Girislcri
- Pay fhracindan veya Sermaye Artinmundan Kaynaklanan Nakit
Girigleri - 11,623,304
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 76,933,001 37,389,308
- Kredilerden Nakit Girigleri 7 3,595,678 37,389,308
- Diger Finansal Bor¢lanmalardan Nakit Girisleri 73.337,323 -
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cilaglar (743,477) (486,060)
- Digger Finansal Bor¢ Odemelerinden Nakit Cikislar 7 (743.477) (486.060)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 5 (9,990,337) 13,130,969
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 26,630,107 13,499,138
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 16,639,770 26,630,107

Ekli notlar bu tablolarin ayrnilmaz pargasidir.



Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACILAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL” olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Al Capital Yatinm Menkul Degerler Anonim S$irketi (“Sirket veya Al Capital”), 1990 yilinda Istanbul
Tiirkiye'de Form Menkul Degerler A.S. adiyla kurulmus olup Sirket’in unvam &nce Credit Agricole Cheuvreux
Menkul Degerler A.S. olarak daha sonra ise Al Capital Menkul Degerler A.S. olarak degismis son olarak Al
Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistirilerek 27 Mayis 2015 tarih ve 8828 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’'nde ilan edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasas: faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinmis Genis Yetkili Aract Kurum izin yetki belgesi bulunmakta olup,
s6z konusu belge kapsarminda yetki / izin belgeleri agagida sunulmaktadir:

Yetki Belgesi Belge Tarihi Belge No

- lslem Aracilig: Faaliyeti 26 Ocak 2016 G-038 (412)
- Portfoy Aracihigi Faaliyeti 26 Ocak 2016 G-038 (412)
- Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti 26 Ocak 2016 G-038 (412)
- Yatinm Damismanhg: Faaliyeti 26 Ocak 2016 G-038 (412)
- Halka Arza Aracilik Faaliyeti 26 Ocak 2016 G-038 (412)
- Sinirh Saklama Hizmeti 26 Ocak 2016 G-038 (412)

Sirket, Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Maslak / Istanbul merkez adresinde faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in ortaklik yapis: agagidaki gibidir;

Sermayedarlar Ortaklik pay1  Hisse adedi  Hisse tutan TL
Giiler Yatirim Holding A.S. %44.00 22,000,000 22,000,000
Fatma Karagozli %3.00 1,500,000 1,500,000
RTA Laboratuvarlan Biy. Ur. ilag ve Mak. San. Tic. A. S. %43.00 21,500,000 21,500,000
Icg Finansal Danismanlik A.S. %10.00 5,000,000 5,000,000
Odenmi$ sermaye %100.00 50,000,000 50,000,000

Ana ortak olan Giiler Yatrim Holding A.S.’nin hakim ortagi Murat Giiler’dir.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket’in 162 ¢alisam bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 102).

Sirket’in faaliyet gosterdigi subesi bulunmamakta olup, irtibat biirolarinin adresleri agagidaki gibidir:

irtibat Ofisi Adres

istanbul Beylikdiizii Vetro City Sitesi. No:16 Kat:9 Daire No: 203 Esenyurt - Beylikdiizii / Istanbul
Istanbul Goztepe Bagdat Cad. Pamir Apt. No:251/10 Caddebostan, Kadikdy / Istanbul

Istanbul Kadikdy Osmanaga Mahallesi Osmancik Sokak Emin Han N12/105 Kadikéy - Istanbul
Istanbul Zekeriyakdy Zekeriyakdy Mahallesi 4. Cad. Aligveris Blok N4N/15 N15 Zekeriyakoy — Istanbul
Istanbul Kurtkdy Work Square Mvk.Mustafa Akyol Cad. No.12 D.206 Kurtkdy Pendik/Istanbul
Ankara Tunus Cad.2-3.Kat No:14/4-14/5 Cankaya / Ankara

Bursa Kiikiirtli Mah. Bagaran Sokak Giiney Apt. No:6 Osmangazi / Bursa

[zmir Cumhuriyet Bulvart No:33 D:2 Alsancak / [zmir

Atasehir Barbaros Mah. Gelincik Sok. Uphill Court C Ada C3 Daire:1 Atasehir / Istanbul
Mersin Cankaya Mah. Atatiirk Cad. 4701 Sok. No:13 K:5 D:17-18 Akdeniz / Mersin
Antalya Sirinyali Mah. Lara Cad. No:100 K:1 D:4 Muratpaga / Antalya

Kayseri Nish Kayseri Is Merkezi 10. Kat No:19 Tacettin Veli Melikgazi / Kayseri

Denizli Sky City Kat:17 Bagimsiz Boliim No:149-150 Merkezefendi / Denizli
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Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AQT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACILAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (“TFRS’ler) Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil1 Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya fliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) uygun olarak hazirlanmustir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlara dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan
yaymnlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim
diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmugtir.

Finansal tablolar, bazi finansal araclarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasmna gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhiklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri
esas alinmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayih Kanun Hiikmiinde Kararname'nin (“KHK”) 9 uncu
maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karanyla onaylanan
2016 TMS Taksonomisi’ni kullamrken, 2016 TMS Taksonomisi, TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat ve
TFRS 16 Kiralamalar Standartlan cer¢evesinde Nisan 2019 tarihinde giincellenerek, mevzuatta terim
birlikteligini saglamak amaciyla 2019 TFRS Taksonomisi adiyla yeniden yayimlanmis ve S$irket finansal
tablolarimi 2019 TFRS Taksonomisine uygun olarak hazirlamigtir.

Finansal Tablolarm Onaylanmasi

Finansal tablolar yayimlanmak iizere 01 Mart 2021 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.
Béyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi'nin ve baz1 diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore
diizenlenmis finansal tablolar yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. {sletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Dévizle ifade edilen iglemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur iizerinden Tiirk Lirasina
¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden bakiyeler dénem sonu kurlan ile degerlenir. 31 Aralik 2020 itibariyla
ABD dolar islemlerinde kullamlan dénem sonu kuru 7.3405 TL, Euro islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru
ise 9.0079 TL, GBP islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru ise 9.9438 TL’dir (31 Aralik 2019: 1 ABD dolar1:
5.9402 TL, 1 Euro: 6.6506 TL, GBP: 7.7765).

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

[ligikteki finansal tablolar, Sirket’in éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akig! i¢erisinde varhklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsaymm altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, soz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.
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Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AiT ACILAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi “TL’ olarak ifade edilmistir.)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

ilisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasast Muhasebe Standartlan ile uyumlu bir gekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan baz aktif ve pasiflerin tagidiklart degerler, muhtemel
miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak baz
tahminler yapilmasim gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler
diizenli aralklarla gdzden gegirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar tablosunda
raporlanmaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildif: cari dénemde,
gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yomnelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamugtir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkén vermek iizere Sirket’in finansal tablolari onceki
donemle karsilasirmali olarak hazirlanmaktadir, Sirket, 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosunu 31
Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile 01 Ocak — 31 Aralik 2020 donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosu, nakit akus tablosu ve dzkaynak degisim tablosunu ise 01 Ocak — 31 Aralik 2019 doénemi
ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigii takdirde cari donem 8zet finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Bir isletme muhasebe politikalanni ancak; asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kilmyorsa veya

e isletmenin finansal durumu, performans: veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilan, igletmenin finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarimi karsilastirabilme olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, bir
muhasebe politikasindaki degisiklik yukandaki paragrafia belirtilen durumlardan birini kargilamadig siirece, her
ara dénemde ve her hesap doneminde ayn1 muhasebe politikalan uygulanmalidir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, en son yillik finansal tablolarda esas alinan
muhasebe politikalan ile aymidir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Arahik 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yiiriirliliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:
a) TMS/TFRS’nin baghgi,
b) muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gegis hikiimlerine uygun olarak yapildigy,
¢) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,
d) varsa gegis hiikiimlerinin agiklamasi,
¢) varsa gecis hitkiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,
f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir dnceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar:
i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmal ve
ii. sirket igin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standard1 gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse bagina kazang
tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.
g) eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden onceki donemlere ait diizeltme tutarlan ve
h) gegmise donilk uygulama herhangi bir dénem veya dénemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol agan
olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandig
aciklanmahdir.
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Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACILAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL" olarak ifade edilmistir.)

TFRS 9, “Finansal araclar'daki degisiklikler .

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik,
itfa edilmis maliyet ile olgiilen finansal bir yiikiimliiligiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya cikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akislar ile orijinal etkin faiz oranindan
iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar: arasindaki fark olarak hesaplamir. Bu, farkin TMS 39°dan farkl olarak
enstriimanin kalan émrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar'daki degigiklikler”:

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
dzkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatinmlanm, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikhia kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri’:

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15,
‘Miisteri sdzlegmelerinden hasilat’ standard ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart
meveut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsaml bir
degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu iglem
igin finansal kiralama (bilango igi) ya da faaliyet kiralamas (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat
TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte ddeyecekleri kiralama
yiikiimliiliiklerini ve buna karsihk olarak da bir varlik kullamm hakkini bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varhiklar igin bir istisna Sngdrmiistiir, fakat
bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler igin muhasebe neredeyse ayni
kalmaktadir. Ancak UMSK'nin kiralama islemlerinin tammm degistirmesinden &tiirii (sozlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da aynstimimasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacaf beklenmektedir. TFRS 167ya gore bir sdzlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar
kargiliginda bir varligin kullamm hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler "

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS
12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir, UFRS Yorum
Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil
TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardimin uygulanmasi gerektigini agikliga
kavusturmustu. TFRS Yorum 23 isec gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasimin nasil 8lgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi
belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadigimnin
bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Omegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade
alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmast
gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarmin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya
da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlar, vergi gideri, alacag: ve vergi oranlan da dahil olmak iizere her durumda
gecerlidir.

2015-2017 yllik iyilestirmeler:
1 Ocak 2019 ve sonras: yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler agagidaki degisiklikleri
igermektedir:

+ Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek igin giincel varsayimlarm kullamlmas;

« TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha Once
edindigi pay1 yeniden dlgmez.

«  TMS 12, “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.

« TMS 23, “Borglanma Maliyetleri”, bir 8zellikli varligin amaglanan kullanima veya satiga hazir hale gelmesi
igin yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargas olarak degerlendirir.
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TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”:
Planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan
yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

+ Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonras: donem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;

+  Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 8nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir
azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmas:.

TMS I ve TMS 8 énemlilik tammindaki degigiklikler:

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1,
“Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRSlerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarh dnemlilik tanimi kullanimi
ii) 6nemlilik tamminin agiklamasinin netlestirilmesi, ve
iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TERS 3 'teki degisiklikler -Isletme tanimu:

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle
birlikte isletme tamimi revize edilmisti. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gére, genellikle mevcut
uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diiiiniilmektedir, ve bu igletme birlesmeleri taniminin kargilanmas:
icin cok fazla iglemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler - Gosterge faiz orant reformu;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
gosterge faiz oram reformu ile ilgili olarak belirli kolaylagtirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma
muhasebesi ile ilgilidir ve TBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine
neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye
devam etmesi gerekir. IBOR bazh s6zlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi gz oniine alindiinda
bu kolaylastiric1 uygulamalar sektdrdeki tiim sirketleri etkileyecektir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degigiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sizlesmeleri”;

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali
hazirda cok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile
istege bagh katiim 6zelligine sahip yatnm sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu”' standardimin yiikiimliiliiklerin siniflandiriimasina iliskin degisikligi;

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1,
"Finansal tablolarm sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda
meveut olan haklara bagh olarak yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandimldigin
agiklamaktadir. Simflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden
etkilenmemektedir (8rnegin, bir imtiyazin alinmast veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS I'in bir
yiikiimliiliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavugturmaktadir.

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden

itibaren uygulayacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolari, operasyonlar1 ve finansal
performans: iizerinde dnemli bir etkisinin olmas beklenmemektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimm Ozeti
Hasilatin Taninmasi
i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Hisse senedi islem komisyonlari komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

ii) Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri sabit ve degisken getirili yatinm araglarimin kuponlarmdan saglanan gelirleri ve 1skontolu devlet
tahvillerinin i¢ verim esasina gore degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri igermektedir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir,

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin
yapilmis olmas1, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket’e
akmasinin muhtemel olmasi {izerine alinan veya aliabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir,

Ticari alacaklar ve borglar

Sirket tarafindan bir alictya iiriin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan iiriin veya hizmet alinmas: sonucunda
olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden netlestirilmis olarak
gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestirilmesi sonrast ticari alacaklar ve ticari
borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin ve borglarin izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile 1skonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram olmayan kisa vadeli
alacaklar, orijinal etkin faiz oramnin etkisinin gok biiyiik olmamasi durumunda, fatura degerleri {izerinden
gosterilmistir.

Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklanm “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege uygun
deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar”, “jtfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar”
ve “Krediler” olarak simflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varhklarin ahm ve satim
islemleri “Teslim tarihi’ne gére kayitlara alinmakta ve kayitlardan gikariimaktadir. Finansal varliklarin
siniflandirilmas: Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalan” dogrultusunda y6netim tarafindan
satin alma amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara

alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatinmla ilgili satin alma
masraflar da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

16



Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACILAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi “TL’ olarak ifade edilmistir.)

i) Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Sirket, “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varhiklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kir saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kaér saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarmda gercege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin
belirlenmesinde bilanco tarihi itibartyla olusan bekleyen en iyi ahs emri dikkate alnir. Gergege uygun degere
esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullan igerisinde gergeklesmemesi durumunda gergege uygun
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gdre hesaplanan “iskonto
edilmis deger” gergege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Alim satim amagh finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda
izlenmektedir.

ii) Gercege uygun deger fark: diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesi
veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gergege uygun deger farki diger
kapsamh gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirihr.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarimi izleyen dénemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir. Gergege
uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar icerisinde gergeklesmemesi durumunda
gercege uygun degerin giivenilir bir sckilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore
hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gergefe uygun deger olarak dikkate alinmaktadur.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varhiga karsilik gelen degerin
tahsili, varhgn satilmas, elden gikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar
dénemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢indeki “Kar veya zararda yeniden smiflandinlacak
birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

Séz konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden gikarldiginda 6zkaynak iginde yansitilan birikmis
gergege uygun deger farklan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Finansal varliklann faiz veya kar paylan ilgili faiz
gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

iii) itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varhklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir iy modeli kapsaminda elde
tutulmast ve finansal varhga iliskin sozlesme sartlarnin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varhk itfa
edilmis maliyet iizerinden 8lgiiliir. S6z konusu varhklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayr miiteakiben etkin faiz oram yontemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

iv) Krediler (Ticari alacaklar)

Krediler, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla elde
tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklardir. Krediler sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z
konusu krediler ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine iglem maliyetlerinin
eklenmesi ile kayda alinmayr miiteakiben, etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir. Bunlarm teminati olarak ahnan varhklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger
masraflar islem maliyetinin bir pargas olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Sirket, miisterilerine hisse senedi alimlar i¢in kredi kullandirmaktadir.
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v) Geri satim sizlesmeleri

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Nakit ve nakit benzerleri”
kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen ahm ve geri satim fiyatlari
arasindaki farkin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi’ne gore doneme isabet eden kisminin kismimin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varhiklarm kayitlt degerleri iizerinden faydah &miirleri {izerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali miirleri agagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaslar 4-15 vl
Tagit araglan 4-5yil
Ozel maliyet bedelleri 4-5 y1l

Tahmini faydali 6miir ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit
etmek amaciyla her y1l gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklarnn bilangoda tagman degerinin tahmini geri kazamlabilir degerin {izerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diigiikligii karsihg
gider hesaplan ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikartilmas: sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmast ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varhklar, beklenen faydali émrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani ile
sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-5 yil olan
tahmini faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydah
dmiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gozden gegirilir ve tahminlerdeki degigiklikler muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.
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Kullamim hakk varhklan

Sirket, kullamm hakk: varliklarmi finansal kiralama sozlesmesinin bagladify tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varhgm kullamm igin uygun oldugu tarih itibartyla). Kullamm hakkr varliklan, maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve deger diistikligii zararlan diigiilerek hesaplanir. Finansal kiralama
borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakk: varhgmin maliyeti agagidakileri igerir:

(a) kira yiikiimliiliigtiniin ilk 6l¢tim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlamlan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varhgin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece,
Sirket kullanim hakki varligin, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varhin yararli dmriiniin sonuna
kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varhiklar deger diisiikliigii degerlendirmesine tabidir.

Kira Yiikiimliiliikleri
Sirket kira yiikiimliiliigtinii kiralamanin fiilen basladigs tarihte ddenmemis olan kira ddemelerinin bugiinkii
degeri {izerinden Slgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yiikiimliliigiiniin dl¢iimiine dahil edilen kira &demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakk igin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig tarihte ddenmemis
olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) i1k 8lgiimii kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya oran kullamlarak yapilan, bir endeks veya
orana bagl degisken kira ddemeleri,

(c) Kalinti deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagmdan makul Slgiide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullamm fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay: sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagim gostermesi durumunda,
kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemeleri, demeyi tetikleyen olaym veya kosulun
gergeklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama siiresinin kalan kismu igin revize edilmis iskonto oramm, kiralamadaki zimni faiz oramnin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in
yeniden degerlendirmenin yapildig1 tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:

(a) Defter degerini, kira yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artinr, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, dzii itibariyla sabit kira odemelerinde bir degisiklik veya
dayanak varlig1 satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal
kiralama yiikiimliiliklerinin degeri yeniden élgiilmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varhgn diigiik degerli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sozlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baslangig tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin
alma opsiyonu olmayan varliklar). Aym zamanda, diisiik degerli varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini,
kira bedelinin diisiik degerli oldugu disiiniilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sozlesmeleri ve diisiik degerli varhklarin kiralama sdzlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme gore
gider olarak kaydedilir.
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Finansal varhklarin deger diisiikliigii

Gergepe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar ve itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zararlari ileriye déniik olarak her bilango tarihinde deger diigiikliigiine
ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi, soz konusu olayin ilgili finansal
varlik veya varlik grubunun gelecekte tahmin edilebilen nakit akimlan {izerindeki olumsuz etkisinden dolay1
ilgili finansal varhigin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diigiikliigii zarar olusur. Finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana dnemli
derecede artis olmamas: durumunda Sirket, s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsihgmi 12 aylik beklenen
kredi zararlarina esit bir tutardan dlger.

Sirket, tahsil imkanmmin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin siipheli
alacak karsihigi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsihigmn tutari, alacagn kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil
olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alnarak iskonto edilen
degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarimin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsihgindan digiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defier degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varhiklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagn tahsil
edilemeyeceginin kesinlesmesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Kargihk
hesabindaki degigimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Beklenen kredi zarar karstliginin olciimii

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varhklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar kargih@inin 6lgiimi finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullammini gerektiren bir alandir

- Beklenen kredi zararim dlgmeye iliskin muhasebe kogullarim uygulamak i¢in bir grup énemli karar alinmas:
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 8lgiilmesi igin uygun model ve varsaymmlarin segilmesi

- liskili beklenen kredi zarari ve her tip iiriin/piyasaya yénelik ileriye doniik senaryolarn sayis1 ve olasihgin
belirleme

- Beklenen kredi zararim 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varhklar grubunun belirlenmesi
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Finansal yiikiimliiliikler

Geri alim sizlesmeleri

Tekrar geri alimlarimi ongéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™) Sirket
portfoyiinde tutulus amaglarina gére “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan”, “Satilmaya hazir” veya
“Vadeye kadar elde tutulacak” portfoylerde smiflandirilmakta ve ait oldugu portfGyiin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Finansal borglar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili
repo anlagmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin “etkin faiz oram yontemine” gore
déneme isabet eden kisminin repoya ¢ikilan finansal varliklarin maliyetine eklenmek suretiyle ilgili finansal
varlik portfoyiinde muhasebelestirilir.

Sirket’in herhangi bir sekilde ddiince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

Diger finansal yitkiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki donemlerde ise
etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmig maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli dlgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmas1, yapimi veya firetimi ile dogrudan iliski kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullamma veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamus kisminin gegici siire ile finansal yatmmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatiim
geliri aktiflegtirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas (“TCMB”) doviz ahs kurundan
Tiirk lirasina cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili yihn gelir tablosuna dahil edilmistir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar

Kargiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiligii yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarn gikisinin
muhtemel olmasi ve yikiimlillik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dlgiilemedigi veya yiikiimliiligiin yerine getirilmesi
icin Sirket’ten kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadig: durumlarda sz konusu yiikiimlilik “Kogullu” olarak
kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Sirket’e girisi olasiligii doguran, planlanmans veya diger
beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gosterilmeleri, higbir zaman elde
edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal
tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Sirket’e girigleri olas: ise finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarimi teminen stirekli olarak

degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanimn Sirket’e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda
ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.
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Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karna iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

iligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varhgmnda, taraf Sirket ile iligkili saytlir:

(a) Séz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi
(ana ortakliklar, bagh ortakhklar ve aym ig dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak iizere);

(ii) Sirket iizerinde énemli etkisinin olmastni saglayacak paymin olmasi veya

(iii) Grup iizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmas;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimei oldugu bir is ortaklig1 olmasi;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakhiguun kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki alunda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen herhangi
bir bireyin dogrudan ya da dolayh olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmas: veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir igletmenin ¢alsanlarina isten ayrnlma sonrasinda
saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

fliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarnm, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsih@ olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iliskili taraflanyla olagan faaliyetleri gergevesinde i§
iliskilerine girmektedir (Not 4).

Sirket ile yonetim iligkisine sahip girketlerin dokiimii agagidaki gibidir:

Giiler Yatirum Holding Anonim Sirketi

Sirket’in ana faaliyeti kurulmus veya kurulacak girketlerin sermaye ve idarelerine igtirak etmek, verecegi yatinm
kararlari dogrultusunda kaynaklan kanalize etmek, yatinm, finansman, organizasyon ve yonetim konularinda
danigmanlik yapmaktir,

[CG Finansal Danismanlik Anonim Sirketi

Sirket’in ana faaliyeti kurulmus veya kurulacak girketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatinm
kararlar1 dogrultusunda kaynaklari kanalize etmek, yatinm, finansman, organizasyon ve yonetim konularinda
danmismanlik yapmaktir

RTA Laboratuvarlar: Biyolojik Uriinler Ilag ve Makine Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

Sirket’in ana faaliyet konusu insan ve hayvan saghginda kullanilan her tiirlii ag1,serum, antijen, mikrobiyolojik
test kitleri ve genetik iiriinler gibi biyolojik iiriinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticaretini
yapmaktir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri
faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sbz
konusu varhk ve yiikiimliiliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar ilizerinden hesaplamir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlan
kullanmlir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminati ve izin karsihgi, finansal varliklarin gergege uygun degerleme
farklarindan, kaldiragh alim satim islemleri agik pozisyonlarin gergege uygun degerlemesinden ve muhtelif gider
karsiliklarindan ortaya ¢ikmaktadir,

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklann tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan ozkaynaklarda “Deger artig fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile iliskilendirilenler
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calganlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar
Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
odemekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil igin, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, azami 7,117 TL (31
Aralik 2019: 6,379 TL) olmak iizere, 30 giinlik toplam briit iicret ve diger haklar esas alnarak
hesaplanmaktadir.

Sirket, iligikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminat karsiligim “Projeksiyon Metodu’nu kullanarak ve
Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis yillarda
kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde etkin faiz ve enflasyon oranlari sonucunda
ortaya ¢ikan iskonto oram ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmigtir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar agagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019

Faiz oram %16.75 %13.75

Enflasyon oram %11.23 %10.00

Iskonto oranm %4.96 %3.41
Emeklilik planlan

Emeklilik planlar ¢alisanlara hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra (yillik maas veya defaten 6deme
seklinde) saglanacak faydalan veya bu faydalarin saglanmas igin igverenin katkilarini bir belgede yer alan sartlara
veya isletmenin uygulamalarina dayanarak emeklilik 6ncesinde belirlenebilen veya tahmin edilebilen planlan ifade
etmektedir. Sirket’in galisanlan igin belirlenmis herhangi bir emeklilik plani yoktur.
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Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akilarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akig tablolarim
diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yanrm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde simflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarim gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislar, Sirket’in yatinm
faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlan ve finansal yatrimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.
Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandif1 kaynaklari ve bu kaynaklarin
geri ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduat ile tutar: belirli nakde
kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlan
icermektedir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda iglem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandinimaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden
gelirler / giderlere kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarimn nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerck nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmistir.

Kaldirach Ahm Satim iglemleri

Sirket 27 Agustos 2012 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete'de yaymlanan, Seri V, No:125 sayih “Kaldiragh Alim
Satim islemleri ve Bu islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi'ine uygun
olarak faaliyet gostermektedir. Miisteriler adina kaldiragh islemler ile ilgili tutulan nakit teminatlar finansal
durum tablosunda ticari alacaklar ve ticari borglar altinda sunulmaktadir. Sirket’in kaldiragh alim satim
islemlerinden elde ettigi komisyon, spread ve diger gelirler hasilat altinda siniflandinlmustir.

Hisse senedi ve ihraci
Sirket, sermaye artislarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin Gstiinde bir bedelle ihrag edilmesi

halinde, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki Hisse Senedi fhra¢ Primleri olarak &zkaynaklarda
muhasebelestirmektedir. Sirket’in bilango tarihinden sonra ilan edilen kar pay: dagitim karari bulunmamaktadir.

Tiirev finansal araclar
Sirket'in tirev islemleri yabanci para faiz swap, vadeli alm satim sézlesmeleri ile futures iglemlerinden

olusmaktadir. Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki
raporlama dénemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden dlgiiliir.
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isletme Birlesmeleri ve Serefiye

isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir igletme seklinde birlesmesi
olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma ydntemine gore
muhasebelestirilir.

iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari, degisimin
yapildigi tarihte varsayilan veya katlamlan yiikiimliilikler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek
maliyetleri igerir. isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya gikacak olaylara bagh olarak maliyetin
diizeltilebilecegini 6ngéren hiikiimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit edilebilmesi
durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu diizeltme dahil edilir. 86z konusu satin
alinan sirketlerin TFRS 3’e gore belirlenmis varliklari, yiikimliliikleri ve sarta bagh yiikiimliilikleri satin
ahnma giiniindeki rayi¢ degerlerinden kayitlara yansitilmaktadir. Satin alinan sirket, satin alma tarihinden
itibaren kar veya zarar tablosuna dahil edilmektedir.

Bir isletmenin satin alinmas ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tammlanabilir
varlik, yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak finansal
tablolarda muhasebelestirilir.

isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine y1lda bir kez veya sartlarin
deger diisiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla olmak iizere deger diisiikligii testine tabi tutulur.
Serefiye lizerinden hesaplanan deger diisiikliigii zararlani takip eden donemlerde sbz konusu deger
diistikligiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilemez. Serefiye, deger
diigtikliigii testi sirasinda nakit iireten birimler ile iligkilendirilir,

iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliklerin ger¢ege uygun degerindeki iktisap
edenin paymin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark kar veya zarar tablosuyla iliskilendirilir.

Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek veya sermaye kazanc: elde etmek amactyla veya her ikisi i¢in elde tutulan araziler ve
binalar “yatinm amagh gayrimenkuller” olarak siniflandirihir. Yatinm amagl gayrimenkuller rayi¢ bedelleri ile
gosterilmektedir. Rayi¢ bedel neticesinde olugan makul deger kazanglar yatirim amagh gayrimenkuliin elde
edildigi tarihlerde yatinim faaliyetlerinden gelirler igerisinde “Yatwrim amagh gayrimenkul deger artig
kazanglari™ altinda takip edilmektedir.

Yatinm amagh gayrimenkuller olas1 bir deger diisiikligiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda
yatirim amagh gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazamlabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger, ilgili yatinm amaghi gayrimenkuliin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlar ile net satis fiyatindan yiiksek olam olarak kabul edilir.
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Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarm ve ilgili doénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler ydnetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Finansal tablolar tizerinde énemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varhik ve yiikiimliiliiklerin tagman
degerlerinde Gnemli degisiklige sebep olabilecek Gnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Itfa edilmis maliyeti ile él¢iilen finansal varhklar: Finansal varliklarin vadesine kadar elde tutulan finansal
varlik olarak smiflandirimas: yénetimin amaci ve kabiliyeti dahilinde yine yonetimin takdirindedir. Eger Sirket
bu varliklan belirli durumlar, érnegin vadeye yakin bir tarihte 6nemsiz bir miktarn satilmasi, disinda vadesine
kadar elde tutmay: basaramazsa, biitiin bu varliklari Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar olarak yeniden siniflandirmak zorunda kalacaktir, Bu durumda yatinmlar itfa edilmis maliyet
yerine gergege uygun degerleri lizerinden dlgiiliir.

Gercege uygun deger fark: diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan hisse senedi
yatirnmlarinin deger diigitkliigii: Sirket, uzun siire gergege uygun degeri maliyetinin kayda deger sekilde altina
diisen Gergege uygun deger fark: diger kapsaml gelire yansitilan finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi
yatinmlarini deger diisiikliigiine ugramus olarak kabul etmektedir. Neyin kayda deger ya da uzun stireli bir deger
diigiikliigii oldugu takdir gerektirir. Deger diisiikliigii, yatrim yapilan sirket, endiistri ve sektor performansi,
teknolojideki degisiklikler ve operasyonel veya finansman saglayan nakit akiglarinda bozulmaya dair bir kanit
oldugunda uygun olabilir. Sirket, gergege uygun degerin maliyetin altina diistiigii biitin durumlar kayda deger
ve uzun siireli olarak degerlendirildiginde, gergege uygun deger rezervinin toplam bor¢ bakiyesinin kar ya da
zarara transferinin disinda, bagka ek zarara ugramaz.

Ertelenmis vergi varliginin taninmast: Ertelenmis vergi varliklar, s6z konusu vergi yarariin muhtemel oldugu
derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin
miktar, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli ig plam ve bundan sonra gikarilan tahminlere dayanir. Is
plani, Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Siipheli alacaklar karsiligr: Siipheli alacak karsiliklani, §irket ydnetiminin finansal durum tablosu tarihi
itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait
gelecekteki zararlari karsilayacagina inandig1 tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger diistikliigiine ugrayip
ugramadign degerlendirilirken iligkili kurulus ve siirekli miigteriler diginda kalan borglularin - gegmis
performanslan piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum tablosu tarihinden konsolide finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslar ile yeniden goriigiilen kosullar da dikkate ahinmaktadir.

Dava karsiign: Dava kargiliklan ayrilirken, ilgili davalarn kaybedilme olasiifi ve kaybedildigi taktirde
katlanilacak olan sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. §irket
Yénetiminin elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsihga iligkin
actklamalar yapilmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarn faydali émiirleri: Sirket, maddi ve maddi olmayan duran
varliklarinin iizerinden dipnot 2.fde belirtilen faydali émiirleri dikkate alarak amortisman ayirmaktadr.

Kidem tazminati karsiigi: Kidem tazminati yitkiimliiliigii, iskonto oranlan, gelecekteki maas artiglart ve
¢alisanlarn aynilma oranlarim igeren birtakim varsayimlara dayah aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir.
Bu planlarin uzun vadeli olmas: sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir.

Yatirim amach gayrimenkul deger diisiikligii:Sirket, yatinm amagh gayrimenkullere iligkin deger kaybinin

olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigini degerlendirirken SPK nezdinde lisanshi gayrimenkul
degerleme sirketi tarafindan ¢ikartilan degerleme raporu ile kargilastirma yapmaktadir.
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3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkl iiriinler arz etmedigi igin, faaliyeti sadece sermaye piyasalarinda aracilik
faaliyeti ile simirh oldugundan bdliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

4 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
4.1  Kisa vadeli ticari alacaklar igerisindeki iliskili taraflardan alacaklar

31.12.2020 31.12.2019

Miisteriler

Giiler Yatinm Holding A.S. 269,087 186,733
Rta Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilac Ve Makine Sanayi A.S 92,339 -
[cg Finansal Danismanlik A.S. 14,278 -

375,704 186,733

4,2  Kisa vadeli diger alacaklar igerisindeki iligkili taraflardan alacaklar

31.12.2020 31.12.2019

RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ila¢ ve Makine Sanayi Ticaret A.S.

(RTALB) 5,320,000 -
Giiler Yatinm Holding A.S. 1,195,300 27,000
iCG Finansal Damismanlik A.S. 199,000 -

6,714,300 27,000

4.3  Kisa vadeli diger borglar igerisindeki ortaklara borglar

31.12.2020 31.12.2019

Murat Giiler ) 33,775,000 -

RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler flag ve Makine Sanayi Ticaret A.S.

(RTALB) 820,339 5,706,823
34,595,339 5,706,823
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fliskili taraflardan elde edilen gelirlerin detay: asagidaki gibidir;

01.01.-
31.12.2020
Komisyon Adat Geliri Kredi Faizi Diger
Giiler Yatirim Holding A.S. 185 69,791 354 -
ICG Finansal Damsmanlik A.S. 739 12,100 173,332 -
RTA Laboratuvarlan Biyolojik Uriinler ilag ve Makine
Sanayi Ticaret A.S. 110,814 177,116 - B
Murat Giiler 77,192 - 149 -
Asiye Giiler 37,492 - 22,672 -
Al Yasam Bilimleri ilagTam Biyoteknoloji ve Sanayi A.§. - - - 20,500
226,422 259,007 196,507 20,500
01.01.-
31.12.2019
Komisyon Adat Geliri  Kredi Faizi Diger
Giiler Yatinm Holding A.S. 1,454 158,250 30,507 -
[CG Finansal Damsmanhk A.S. _ 711 - 340,881 -
RTA Laboratuvarlan Biyolojik Uriinler ilag ve Makine
Sanayi Ticaret A.S. 974 15,350 -
Murat Giiler 741 - 1,386,428 -
Asiye Giiler 1,582 - 429 -
5,462 173,600 1,758,245 -
iliskili taraflara 6denen giderlerin detay: asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Adat Gideri Adat Gideri

RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Makine Sanayi Ticaret A.S. 524,097 363,532
Giiler Yatinm Holding A.S. - 7,828
iCG Finansal Danismanlik A.S. 11,450 19,514
535,547 390,874

Kilit yonetici personele saglanan faydalar
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Y dneticilere saglanan faydalar 1,792,764 2,048,016
1,792,764 2,048,016
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