Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AiT ACILAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi “TL’ olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2020 31.12.2019
Kasa 322,036 36,669
Bankalar
- Vadeli mevduat (*) 15,548,031 24,914,398
- Vadesiz mevduat 530,134 332,157
Yabanci para maliyetleri 283,377 1,391,913
Miisteri adina tutulan vadeli mevduatlar
- Alacakiar 267,667,769 114,406,250
- Miisterive bor¢lar (267,667,769) (114,406,250)
Beklenen kredi zarar karsihgi (-) (43,808) (45,030)
Toplam 16,639,770 26,630,107

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, vadeli mevduatlar iizerinde toplam 13,750,000 TL tutarinda, gesitli
bankalardan temin edilen kredi ve teminat mektuplarina teminat olarak blokaj bulunmaktadir. (31 Aralik 2019:
12,804,973 TL.)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin detay: asagidaki gibidir;

31 Arahk 2020 Etkin Faiz Orami  Déviz cinsi  Vade Tarihi Déviz bakiyesi Vadeli mevduat
QNB Finansbank A.S. %18.95 TL 26.01.2021 752,143 752,143
Halkbankas1 A.S. %20.45 TL  29.01.2021 1,001,530 1,001,530
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. %18.05 TL  26.01.2021 753,075 753,075
Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O %18.07 TL 26.01.2021 1,253,417 1,253,417
QNB Finansbank A.S. %18.95 TL  26.01.2021 2,507,143 2,507,143
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O %]15.14 TL 6.01.2021 505,632 505,632
Akbank T.A.S. %15.14 TL 6.01.2021 505,632 505,632
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O %]18.07 TL  26.01.2021 1,253,417 1,253,417
Tiirkiye I Bankas1 A.S. %19.25 TL  26.01.2021 2,682,753 2,682,753
Tiirkiye Is Bankasi A.S. %19.25 TL  26.01.2021 827,391 827,391
QNB Finansbank A.S. %17.48 TL 8.01.2021 1,768,634 1,768,634
Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O %]18.08 TL 4.01.2021 1,737,264 1,737,264

15,548,031

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2019 Etkin Faiz Oram  Dovizcinsi  Vade Tarihi Doviz bakiyesi Vadeli mevduat
Akbank T.A.S. %10.62 TL  31.01.2020 500,138 500,138
QNB Finansbank A.$. %12.87 TL 10.01.2020 2,518,303 2,518,303
QNB Finansbank A.§. %11.80 TL 1.01.2020 403,412 403,412
QNB Finansbank A.S. %12.58 TE 13.01.2020 755,130 755,130
QNB Finansbank A.S. %11.07 TL 14.01.2020 1,759,082 1,759,082
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. %12.58 TL 13.01.2020 2,694,167 2,694,167
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O %11.74 TL 13.01.2020 1,257,243 1,257,243
Tiirkiye i Bankast A.S. %10.11 TL 2.01.2020 11,623,304 11,623,304
Turkland Bank A.S. %12.86 TL 3.01.2020 19,623 19,623
Halkbankasi A.S. %2.31 usD 14.01.2020 180,202 1,070,438
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.$. %1.79 USD 13.01.2020 157,160 933,563
Halkbankast A.S. %2.05 USD  28.01.2020 10,004 59,425
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O %1.84 usD 6.01.2020 222,311 1,320,570

24,914,398
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Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR, net

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

31.12.2020 31.12.2019
Hisse senedi 358,460 583,939
Ozel kesim tahvil, senet, bonolart 5,645,615 5
Toplam 6,004,075 583,939

Sirket'in faaliyeti geregi finansal yatiim hesabinda bulunan kiymetler,gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar olup, gergege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergege uygun deger 31 Arahk
2020 tarihi itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi
alis emirlerinin bulunmamas1 durumunda gergeklesen en yakin zamanlh iglemin fiyatin, bununda olmamasi
durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle hisse senetlerinin detay: asagidaki gibidir;

Nominal deger Kayith deger Gercege Uygun Defer

Hisse senedi 17,941 303.095 358,460
Finansman bonosu 5,645,615 5,645,615
Toplam 5,948,710 6,004,075

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle hisse senetlerinin detay: asagidaki gibidir;

Nominal deger Kayith deger Gergege Uygun Deger

Hisse senedi 86,000 597,873 583.939

Toplam 597.873 583,939
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Uzun vadeli finansal yatinmlar

31.12.2020 31.12.2019
Gergese uygun deger fark diger kapsamh gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar (%)
- Hisse senetleri
Borsa stanbul A.S. 6,069,016 6,069,016
[stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 16,200 16,200
Toplam 6.085,216 6,085,216

31.12.2020

Maliyet  Gergege uygun deger Kayith defer

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelir
tablosuna vansitilan finansal variklar

- Hisse senetleri 2,005,133 6,085,216 6,085,216

Toplam 2,005,133 6,085,216 6,085,216
31.12.2019

Malivet  Gergege uygun deger Kayith deger

Gergege uvgun deger farki diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar
- Hisse senetleri 2,005,133 6,085,216 6.085.216

Toplam 2,005,133 6,085,216 6,085,216

Uzun vadeli gercege uygun deger farki diger kapsaml gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan hisse senetlerinin detay: asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019
Istirak tutari ~ Ortaklik pay1 Istirak tutari  Ortaklik pay:
Cinsi (TL) (%0) (TL) (%o)
Borsada islem gormeyen hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. 6,069,016 %0.15 6,069,016 %0.15
[stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 16,200 %0.00 16,200 %0.00
Toplam 6,085,216 6,085,216

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in, sahibi oldugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait
63,884,376 adet pay senetlerini, Borsa Istanbul A.S.’nin 15.01.2018/6 no’lu duyurusundaki beheri 0.095 TL
teklif fiyati ile degerlemistir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in, sahibi oldugu istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’ye ait 9,000 adet pay senetlerini, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi’nin 2018/2824 no’lu duyurusundaki
beheri 1.80 TL teklif fiyat1 ile degerlemistir.

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, Sirket'in, sahibi oldugu Borsa Istanbul A.$.’ye ait 63,884,376 adet pay

senetleri, istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. borsa para piyasasindan kullanilan kredilere teminat olarak
verilmistir.
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FiINANSAL BORCLAR
31.12.2020 31.12.2019

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Kredi kart1 3,207 7,173
isletme kredisi 10,000,000 10,000,356
Takasbank nakit kredisi 4,400,000 5,300,000
Takasbank Para Piyasas: kredisi (*) 45,600,000 40,600,000
Finansman bonosundan borglar 73,337,323 -
Toplam kisa vadeli borglanmalar 133,340,530 56,407,529
Uzun Vadeli Bor¢larin Kisa Vadeli Kisni

Faaliyet kiralama islemlerinden borglar, net 732,047 635,049
Toplam uzun vadeli borglarin kisa vadeli kismu 732,047 635,049
Uzun Vadeli Finansal Borclar

Faaliyet kiralama islemlerinden borglar, net 2,092,204 2,279,142
Toplam uzun vadeli finansal borglar 2,092,204 2,279,142
Toplam finansal borglar 136,164,781 59,321,720

(*) Takasbank Para Piyasasindan kullamlan krediler igin gesitli bankalardan nakit blokaj kargilig: temin edilen
teminat mektuplan verilmistir.

Ayrica, Sirket’in kredilerine teminat olmasi amaciyla Sirket ortaklarinin ve iligkili taraflarinin, finans kuruluslar
lehine kefaletleri bulunmaktadir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal bor¢larin detayi:

Kredinin Cinsi Etkin faiz orani Déviz Cinsi  Acilis Tarihi  Kapamg Tarihi 31.12.2020
Takasbank Para Piyasas: %19.94 TL 31.12.2020 4.01.2021 20,600,000
Takasbank Para Piyasasi %20.06 TL 31.12.2020 4.01.2021 15,000,000
Takasbank Para Piyasas: %20.00 TL 31.12.2020 4.01.2021 5,000,000
Takasbank Para Piyasas: %19.76 TL 31.12.2020 4.01.2021 5,000,000
QNB Finansbank A.S. %21.64 T 26.06.2020 31.12.2020 7,000,000
[stanbul Takas ve Saklama Bankast

AS. %22.76 TL 31.12.2020 4,01.2021 4,400,000
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. %19.72 TL 3.06.2020 31.12.2020 3,000,000
Toplam 60,000,000

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal borglarin detayi:

Kredinin Cinsi Ftkin faizorami  Doviz Cinsi  Acihs Tarihi  Kapamg Tarihi 31.12.2019
Takasbank Para Piyasast %11.40 TL 31.12.2019 2.01.2020 5,030,000
Takasbank Para Piyasasi %11.46 TL 31.12.2019 2.01.2020 10,000,000
Takasbank Para Piyasas %11:51 TL 31.12.2019 2.01.2020 5,000,000
Takasbank Para Piyasas: %11.57 TL 31.12.2019 2.01.2020 10,449,000
Takasbank Para Piyasasi %11.62 TL 31.12.2019 2.01.2020 10,121,000
QNB Finansbank A.S. %11.12 TL 09.10.2019 31.01.2020 7,000,344
Istanbul Takas ve Saklama Bankas:

AS. %13.51 TL 31.12.2019 2.01.2020 5,800,000
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. %11.38 TL 12.11.2019 31.12.2019 3,000,012
Toplam 56,400,356

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, faaliyet kiralama islemlerinden borglarin vadesel detayi:

31.12.2020 31.12.2019
0 — 1 yil igerisinde 6denecekler 732,047 635,049
1 — 2 yil igerisinde 6denecekler 569,741 539,936
2 — 5 yil igerisinde ddenecekler 1,522,463 1,701,046
5 yildan uzun siirede ddenecekler - 38,160
Toplam 2,824,251 2,914,191
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL’ olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR, net

Kisa vadeli ticari alacaklar

31.12.2020 31.12.2019
Miisteriler
- lliskili taraflardan alacaklar 375,704 186,733
- [liskili olmayan taraflardan alacaklar 17,180 202,128
Kredili miisteriler
- Higkili taraflardan alacaklar - -
- [liskili olmayan taraflardan alacaklar 247,709,120 76,508,800
VIOP takas merkezi portfoy alacaklan 3,670,903 792,653
VIOP takas merkezi miisteri alacaklan 89,255,905 32,970,495
Kaldiragh Islemler
Yurtdis: future iglemler teminat TL karsiliklar - 15,556
Odiing alinan menkul kiymetler takas merkezi 2,951,046 8,885,012
KAS islemleri miisteri takas borglar: 24,825,983 11,846,623
KAS islemleri likidite saglayict kuruluglardan alacaklar 16,546,380 6,906,091
KAS islemleri teminat yedekleri 74,154 2,084,940
Komisyonlara iliskin gelir tahakkuklari 693,319 231.841
Siipheli ticari alacaklar 1,937,029 2,618,976
Siipheli ticari alacaklar (1,937,029) (2,618,976)
Toplam 386,119,734 140,630,872

Sirket, hisse senedi islemlerinde kullanilmak lizere miisterilerine kredi tahsis etmektedir. Sirket’in 31 Arahk
2020 tarihi itibariyla miisterilere tahsis ettigi kredi tutar1 247,709,120 TL (31 Aralik 2019: 76,508,800 TL) olup
verdigi kredilere kars: toplam piyasa degerleri 560,550,328 TL (31 Arahk 2019: 121,260,904 TL) tutarinda olan

borsada islem géren hisse senetlerini teminat olarak elde tutmaktadr.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket’in miisterilerine kullandirdigi kredilere uyguladigi efektif faiz oram

%27.86°dir. (31 Aralik 2019: %24.73).

Kisa vadeli ticari borglar

31.12.2020 31.12.2019
Saticilara borglar 4,132,857 1,666,192
VOB takas merkezine borglar 89,255,905 32,970,495
KAS islemleri likidite saglayic: kuruluslara borglar 7,419,400 5,940,200
Kaldiracli alim satim iglemlerinden alacaklilar 24,825,983 11,846,623
Odiing alinan menkul kiymetler igin verilen teminatlar 2,951,046 8.885,012
Toplam 128,585,191 61,308,522
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Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
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9 DIGER ALACAK VE BORCLAR, net

Kisa vadeli diger alacaklar

31.12.2020 31.12.2019
iliskili taraflardan alacaklar 6,714,300 27,000
Verilen depozito ve teminatlar (¥) 18,907,071 13,128,841
Toplam 25,621,371 13,155,841

(*) Verilen depozito ve teminatlar igerisinde bulunan 18,907,071 TL islem teminati amaciyla Borsa istanbul
A.S.’ye verilmigtir (31 Aralik 2019: 13,091,341 TL).

Uzun vadeli diger alacaklar

31.12.2020 31.12.2019
Verilen depozito ve teminatlar (**) 1,702,113 831,739
Toplam 1,702,113 831,739

(**) Verilen depozito ve teminatlar igerisinde bulunan 994,810 TL VIOP teminati amaciyla Borsa Istanbul
A.§.’ye verilmigtir (31 Aralik 2019: 310,820 TL).

Kisa vadeli diger borglar

31.12.2020 31.12.2019
iliskili taraflara diger borglar 34,595,339 5,706,823
Odenecek vergi ve fonlar 2,506,063 756,888
Alinan depozito ve teminatlar 16.115 16,115
Odenecek diger yiikiimliiliikler 64,251 7,109
Toplam 37,181,768 6,486,935
10  PESiN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER
Pesin 6denmis giderler
31.12.2020 31.12.2019
Gelecek aylara ait giderler 300,126 299,246
Verilen is avanslart 70,709 198,377
Toplam 370,835 497,623
Ertelenmis gelirler
31.12.2020 31.12.2019
Alinan avanslar 2.966 2,881
Toplam 2,966 2,881
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmigtir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Arahk 2020 tarihi itibariyle yatinm amagh gayrimenkuller agagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2020 Girigler  Degerartigt 31 Aralik 2020
Yatirim amach gayrimenkuller 1,831,289 - 373,711 2,205,000
Toplam 1,831,289 - 373,711 2,205,000
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2020 Girisler  Degerartist 31 Aralik 2020
Yatirim amagh gayrimenkuller 16,289 - (16,289) -
Toplam 16,289 - (16,289) -
Net Defter Degeri 1,815,000 2,205,000

31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyle, S$irket’in istanbul’da bulunan yatinm amagh
gayrimenkulleri iizerinde kullandig1 banka kredisine teminat olmasi amaciyla finans kuruluglari lehine verilen

toplam 12,000,000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle, yatirrm amagh gayrimenkuller hesabi altinda siniflandirilan
binalar ilisikteki finansal tablolarda gergefe uygun deger yontemiyle sunulmaktadir. Finansal tablolarda
agiklanan gayrimenkullerin konuyla ilgili yetkiye ve gerekli mesleki birikime sahip Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan akredite edilmis olan bagimsiz degerleme uzmani/uzmanlari tarafindan gergege uygun deger tespitleri

yapilmstir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle yatirim amagh gayrimenkuller asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2019 Girigler  Degerartist 31 Arahk 2019
Yatirim amach gayrimenkuller 1,396,185 - 435,104 1,831,289
Toplam 1,396,185 - 435,104 1,831,289
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2019 Girisler  Deger artis! 31 Aralik 2019
Yatirim amagh gayrimenkuller 2,327 13,962 - 16,289
Toplam 2327 13,962 - 16,289
Net Defter Degeri 1,393,858 1,815,000

01.01.-31.12.2019 dénemine iligkin amortisman gideri 13,962 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel

yonetim gideri hesab igerisinde gosterilmigtir.

Yatirim amagli gayrimenkuliin kullanima hazir hale gelesiye kadar olan tiim maliyetler tedarikgiye aittir. Dénem
igerisinde yatirim amagch gayrimenkul ile ilgili olusmus herhangi bir faaliyet gideri bulunmamaktadir.
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MADDIi DURAN VARLIKLAR, net

31 Arahik 2020 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2020 Girigler Cikislar 31 Aralik 2020
Tasitlar 492191 448,500 - 940,691
Mobilya ve Demirbaslar 2,225,249 969,845 - 3,195,094
Toplam 2,717,440 1,418,345 - 4,135,785
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2020 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2020
Tasitlar 114,736 14,299 - 129,035
Mobilya ve Demirbaslar 1,698,305 248,366 - 1,946,671
Toplam 1,813,041 262,665 - 2,075,706
Net Defter Degeri 904,399 2,060,079

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar iizerinde 3,380,419 TL sigorta teminat1 bulunmaktadur.

01.01.-31.12.2020 dénemine iliskin amortisman gideri 262,665 TL'dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda
genel yonetim gideri hesabu igerisinde gosterilmistir.

31 Arahk 2019 tarihi itibariyle maddi duran varhklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2019 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2019
Tasitlar 492,191 - - 492,191
Mobilya ve Demirbaglar 2,131,127 111,182 (17,060) 2,225,249
Toplam 2,623,318 111,182 (17,060) 2,717,440
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Aralik 2019
Tasitlar 107,912 6,824 E 114,736
Mobilya ve Demirbaslar 1,456,720 253,052 (11,467) 1,698,305
Toplam 1,564,632 259,876 (11,467) 1,813,041
Net Defter Degeri 1,058,686 904,399

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, maddi duran varhklar iizerinde 2,095,392 TL sigorta teminati bulunmaktadar.

01.01.-31.12.2019 dénemine iliskin amortisman gideri 259,876 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda
genel yonetim gideri hesabi igerisinde gdsterilmistir.
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

31 Arahk 2020 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varhklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2020 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2020
Program ve yazilimlar 436,410 225,463 - 661,873
Diger maddi olmayan duran varhklar 706,474 283,417 - 989,891
Toplam 1,142,884 508,880 - 1,651,764
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 31 Aralik 2020
Program ve yazihmlar 365,860 56,458 - 422318
Diger maddi olmayan duran varliklar 612,997 54,289 - 667,286
Toplam 978,857 110,747 - 1,089,604
Net Defter Degeri 164,027 562,160

01.01.-31.12.2020 dénemine iliskin itfa gideri 110,747 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel
yonetim gideri hesab igerisinde gosterilmigtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Malivet Bedeli 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Aralik 2019
Program ve yazilimlar 420,659 15,751 - 436,410
Diger maddi olmayan duran varliklar 662,445 44,029 - 706.474
Toplam 1,083,104 59,780 - 1,142,884
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2019 Girisler Cikiglar 31 Arahk 2019
Program ve yazilimlar 315,846 50,014 - 365.860
Diger maddi olmayan duran varhklar 528,154 84,843 - 612,997
Toplam 844,000 134,857 - 978,857
Net Defter Degeri 239,104 164,027

01.01.-31.12.2019 dénemine iliskin itfa gideri 134,857 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel
yonetim gideri hesabr igerisinde gosterilmistir.
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14 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kullanim hakki varliklan asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2020 Giris Cikislar 31 Aralik 2020
Binalar 3,400,251 822,529  (215,468) 4,007,312
Toplam 3,400,251 822,529  (215468) 4,007,312
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2020 Girig Cikiglar 31 Aralik 2020
Binalar 735,683 868,836 (46,476) 1,558,043
Toplam 735,683 868,836 (46,476) 1,558,043
Net Defter Degeri 2,664,568 2.449.269

01.01.-31.12.2020 dénemine iliskin amortisman gideri 868,836 TL’dir. Bu tutar iligikteki finansal tablolarda
genel yonetim gideri hesabu igerisinde gosterilmistir,

31 Arahk 2019 tarihi itibariyle kullanim hakk: varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2019 TFRS 16 Etkisi Girig 31 Arahk 2019
Binalar - 2,612,496 787,755 3,400,251
Toplam - 2,612,496 787,755 3,400,251
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2019 TFRS 16 Etkisi Giris 31 Aralik 2019
Binalar - 646,196 89,487 735,683
Toplam - 646,196 89,487 735,683
Net Defter Degeri - 2,664,568

01.01.-31.12.2019 donemine iliskin amortisman gideri 735,683 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda
genel ydnetim gideri hesabi igerisinde gosterilmistir.

15 CARIi DONEM VERGISI ILE iLGIiLi VARLIKLAR

31.12.2020 31.12.2019
Pesin 6denen vergiler 17,708,190 2,687,624
Toplam 17,708,190 2,687,624
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KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Teminat, Rehin ve ipotekler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat / rehin / ipotek (TRI) pozisyonuna iligkin

tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler

31.12.2020

31.12.2019

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar
B. Tam Konsolidasyon Kapsamma Dahil Edilen Ortaklhklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutart
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiirlitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TR1i'lerin Toplam
Tutan
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari

i. AnaOrtak Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutari

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermig
Oldugu TRIi'lerin Toplam Tutari

71,450,880

32,600,000

68,505,853

7,300,000

Toplam

104,050,880

75,805,853

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket’in 6zkaynaklarina orami 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle %23 diir

(31 Aralik 2019: % 11).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle verilen teminat mektuplarinin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019

Kime Verildigi Teminat Tutar1  Teminat Tutan

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (*) 45,700,880 43,700,880

Toplam 45,700,880- 43,?00,886
Teminat mektuplar banka detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019

Teminat Mektubunun Bankas:

Teminat Tutari

Teminat Tutar

QNB Finansbank A.S. 13,000,000 13,000,000
Tiirkiye Is Bankas: A.S. 10,700,000 10,700,000
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. 12,000,000 10,000,000
Tiirkiye Garanti Bankas: T.A.S. 3,000,000 3,000,000
Halk Bankasi A.S. 5,000,000 5,000,000
Akbank T.A.S. 2,000,000 2,000,000
Yapi Kredi Bankas1 A.S. 880 880
Toplam 45,700,880 43,700,880

(*) Takasbank nezdinde yapilan islemlere teminat olusturmasi amaciyla verilen teminat mektuplaridir.
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Verilen ipoteklerin detay asagidaki gibidir:

Verilen Ipotekler Yeri Derece Déviz Tutann  Déviz Kuru TL kargilig
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. [stanbul 1/0 12,000,000 1.0000 12,000,000
12,000,000 12,000,000
Verilen nakit blokajlarin detay asagidaki gibidir:
31.12.2020 31.12.2019
Verilen nakit blokajlarin detayi Teminat Tutart ~ Teminat Tutar
QNB Finansbank A.S. 5,000,000 5,000,000
Tiirkiye is Bankas1 A.S. 3,500,000 2,675,000
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 3,000,000 2,568,724
Tiirkiye Garanti Bankas1 T.A.S. 750,000 932.611
Halk Bankasi A.S. 1,000,000 1,128,638
Akbank T.A.S. 500,000 500,000
Toplam 13,750,000 12,804,973
Verilen kefaletlerin detay1 agagidaki gibidir:
Verildigi Kurum Lehine Verilen Doviz Tutan  Déviz Kuru  TL karsilia
RTA Laboratuvarlan Biyolojik Uriinler ilag ve Makine Sanayi
QNB Finansbank A.S.  Ticaret A.S. 7,300,000 1.0000 7,300,000
RTA Laboratuvarlan Biyolojik Uriinler lag ve Makine Sanayi
ONB Finansbank A.§. Ticaret A.S. 7,300,000 1.0000 7,300,000
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler flag ve Makine Sanayi
QNB Finansbank A.S.  Ticaret A.S. 5,000,000 1.0000 5,000,000
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler lag ve Makine Sanayi
OQNB Finansbank A.§. Ticaret A.S. 13,000,000 1.0000 13,000,000
32,600,000 32,600,000
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17  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31.12.2020 31.12.2019

Personele borglar 113,719 167.843

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 846,846 395,250

Toplam 960,565 563,093

18 KARSILIKLAR
Kisa vadeli karsihiklar

31.12.2020 31.12.2019

Personel izin karsilig 440,814 264,959

Diger karsiliklar 2,411,942 733,245

Toplam 2,852,756 998,204
Uzun vadeli karsihklar

31.12.2020 31.12.2019

Kidem tazminat1 karsihg: 678,404 502,338

678,404 502,338

Toplam

Kidem tazminati karsiligina iliskin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 dénemlerine ait hareket tablosu asagidaki

gibidir:

01.01.- 01.01.-
Kidem Tazminati Kargihig 31.12.2020 31.12.2019
Dénem bast 502,338 660,335
Donem kargiligi / konusu kalmayan 312,929 55,115
Faiz maliyeti 17,172 27,035
Aktiieryal kazang ve kayiplar (71,657) 209,212
Donem icerisinde 6denen (82,378) (449.359)
Doénem sonu bakiyesi 678,404 502,338

Yiiriirlikteki {5 Kanunu hitkiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde i
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yilikiimliiliigii vardir.

31 Arahk 2020 tarihi itibariyle, 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili igin bir aylik maas iizerinden 7,117

TL (31 Arahk 2019: 6,379 TL) tavamina tabidir. Kidem tazminati yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir
fonlamaya tabi degildir.
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OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi 50,000,000 TL olup, tamam odenmis sermayeden
olusmaktadir. Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde 50,000,000 adet nama yazili paya ayrilmistir.
(31 Aralik 2019: 50,000,000 TL)

Bu sermaye beheri, 1 Tiirk Lirast nominal degerde 6,600,000 adet A grubu nama yazili, 39,800,000 adet B grubu
nama yazili ve 3,600,000 adet C grubu olmak iizere toplam 50,000,000 paya bélinmiiy A, B, C grubu paylar
nama yazihdir.

Sirketleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiiktimleri
dairesinde hissedarlardan segilecek Yonetim Kurulu 6 iiyeden olugur. Uyelerden 4 tanesi A grubu paylarn
¢ogunluguna sahip pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan, 2 tanesi B grubu paylarin ¢ogunluguna sahip
pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan en fazla 3 yil igin genel kurul tarafindan segilir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Sermayedarlar Grubu  Ortaklik pay1  Hisse adedi Hisse tutari TL
Giiler Yatirim Holding A.S. A 2%6.07 3,036,000 3,036,000
Giiler Yatinm Holding A.S. B %30.73 15,364,000 15,364,000
Giiler Yatinm Holding A.S. 3 %7.20 3,600,000 3,600,000
Fatma Karagozlii B %3.00 1,500,000 1,500,000
RTA Laboratuvarlar Biyolojik Uriinler flag ve Makine

San. Tic. A. S. A %5.68 2,838,000 2,838,000
RTA Laboratuvarlan Biyolojik Uriinler ila¢ ve Makine

San. Tic. A. S. B %37.32 18,662,000 18,662,000
[cg Finansal Damigmanlik A.S. A %]1.45 726,000 726,000
Icg Finansal Damsmanlik A.S. B %8.55 4,274,000 4,274,000
Odenmis sermaye %100.00 50,000,000 50,000,000
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Paylara iliskin Primler (iskontolar)

31.12.2020 31.12.2019
Paylara iliskin primler / (iskontolar) 47,991 47,991
Toplam 47,991 47,991

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelir veya Giderler

Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang / (kayiplar):

31.12.2020 31.12.2019
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang / (kayiplar) (63.995) (121,321)
Toplam (63,995) (121,321)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamhi Gelire Yansitilan Finansal Varhklardan Kazanglar
(Kayiplar)

31.12.2020 31.12.2019

Borsa [stanbul ve Takasbank degerleme farki (TFRS 9 agihis bakiyesi) 3,855,678 3,855,678
- Gergege Uygun Deger Farki 4,080,083 4,080,083

- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (224,405) 224,405)
Toplam 3,855,678 3,855,678

Finansal Varhklar Deger Artig Fonu:

Finansal varliklar deger artig fonu, gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklann
gercege uygun degerlerinden degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal
aracin elden gikarilmasi durumunda, deger artig fonunun satilan finansal varlikla iliskili parcasi dogrudan kar
veya zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin deger diisiikliigiine ugramas: durumunda
ise deger artig fonunun deger disiikliigiine ugrayan finansal varhkla iligkili kismi kar veya zararda
muhasebelestirilir.
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Kardan ayrilmis kisitlanms yedekler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla yasal yedeklerin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Kardan ayrilmig kisitlanmis yedekler 1,364,512 1,364,512
Toplam 1,364,512 1.364,512

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni dénem karmnm %5’
oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini agan kar pay1 dagiti mlarinim
9%10’u oraminda aynlmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %30’sini asmadif
sirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullamlabilirler.

Gegmis yillar karlar / zararlari

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi
olmak kaydiyla dagitima agiktir,

Sirketin Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemelerine uygun olarak hazirladif: finansal tablolarinda yer alan net dénem
karindan varsa bilangodaki ge¢mis yil zararlan diigiildiikten sonra ulagilan tutar {izerinden;

a) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi uyarinca toplam genel kanuni yedek akge tutan ddenmis
sermayenin %20’sine ulagincaya kadar %S5 genel kanuni yedek akge ayrilir.

b) Kanunu’nun 519. Maddesinin ikinci fikrasiun (c) bendine uygun olarak %5 oraninda birinci temettii
ayrilr.

¢) Bakiye kisim Genel Kurul’un tespit edecegi sekilde dagitilir veya olaganiistii yedek akge olarak ayrilarak
gegmis karlarina ilave edilir.

d) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesinin ikinci fikrasinm (c) bendi uyarinca, pay sahiplerine ylizde bes
oraninda kar pay 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin yiizde onu, genel
kanuni yedek akceye eklenir. Kar paymnin ve/veya bilangodaki dagitilmamig karlarin sermaye artirim
suretiyle pay senedi olarak dagitilmas: durumunda genel kanuni yedek akge ayrilmaz.

Kanuni yedek akgeler toplammin gikarilmis sermayenin yarisini asgmig olmasi durumunda, Genel Kurul,

gikarilmig sermeyenin yarisini asan kanuni yedek akgelerin ne sekilde kullamlacagr hususunu serbestge karara

baglayacaktir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarmca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal kalemlerine ait
enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olusan gegmis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya kurumlar
vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkin olmakta ve bu islemler kar dagitim
sayilmamaktadir.

Kar Dagitimi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan II-19.1 sayili Kar Payr Tebligi’'ne gore ortakliklar, karlarm genel
kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar gergevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun

olarak genel kurul karariyla dagitir.

Sirket, 2020 yili igerisinde temettii dagitimi yapmamstir (2019: temettii ddemesi yapilmamustir).
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HASILAT
Satig gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Satis gelirleri 3,161,229,836 355,765,112
Hisse senetleri 2,949.362,501 555,765,110
Finansman bonosu 211,867,335 2
Hizmet gelirleri, (net) 52,840,261 25,614,052
Kaldiragh alim satim iglem kari / (zarari) 2,709,248 6,709,189
- KAS Kar-Zarar Karsiliklari 2,605,083 7,752,714
- KAS Spread Gelirleri 163,049 204,010
- KAS Komisyon Gelirleri (6,522) (1,201,282)
- KAS Para lade (52,362) (46,253)
Aractlik komisyon gelirleri
- Yurtigi 58,387,814 23,386,922
- Yurtdist 12,238 37,729
Diger hizmet gelirleri 377,556 400,364
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (8,646,595) (4.920,152)
Diger gelir / (gider), net 44,303,078 15,223,049
Faiz gelirleri
- Temerriit faiz gelirleri 5,512,410 1,034,514
- Kredi faiz gelirleri 37,837,093 14,050,295
Hisse senedi ger¢eklesmemis degerleme artis / (azalislan), net 55,365 (9,863)
Vadeli islem kan / (zarar), net 898,210 148,103
Toplam 3.258,373,175 596,602,213
Satiglarin maliyeti
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Satiglarin maliyeti
Hisse senetleri (-) 2,899 872811 556,209,074

Finansman bonosu (-)

210,553,985

2

Toplam

3,110,426,796

556,209,076
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PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GiDERLERI

01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 30,188,215 13,283,468
Genel yonetim giderleri 35,416,787 22,855,162
Toplam 65,605,002 36,138,630
Pazarlama giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Borsa pay1 giderleri 24,529,110 11,061,394
Komisyon ve aidat giderleri 5,098,657 1,717,708
Reklam ve promosyon giderleri 560,448 504,366
Toplam 30,188,215 13,283,468
Genel yonetim giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Personel iicret ve giderleri 13,513,488 11,311,873
Bakim onarim giderleri 624,252 431,902
Amortisman giderleri 1,242,248 1,144,378
Siipheli alacak karsihig 469,627 1,271,687
Kidem tazminati karsihg 329,756 -
Veri yaymnlar giderleri 4,706,037 2,876,052
Seyahat ve konaklama giderleri 111,810 53,019
Bina giderleri 457,538 395,816
Damismanlik ve miisavirlik giderleri 818,394 851,609
Vergi, resim, ceza ve harglar 3,177,385 525,775
Haberlesme giderleri 830,992 469,012
Ofis giderleri 765,937 288,164
Temsil agirlama giderleri 5,279,906 2,239,619
Ulasim giderleri 307,833 219,011
Diger 2,781,584 777,245
Toplam 35,416,787 22,855,162
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22  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

BIST ve VIOP borsa pay gelirleri 22,404,446 7.317.321

Konusu kalmayan kargiliklar 701,278 202,659

Reeskont gelirleri 74,607 13,353

Kur fark: gelirleri 10,679,071 17,795,758

Diger gelir ve karlar 1,131,645 1,111,576

Toplam 34,991,047 26,440,667
Esas faaliyetlerden diger giderler

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Kur fark: giderleri 10,785,689 17,570,555

Reeskont giderleri 13,353 42,894

Yurtdis: komisyon gideri 9,029 25,566

Diger gider ve zararlar 468.450 541.655

Toplam 11,276,521 18,180,670

23 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER
Yatirim faaliyetlerinden gelirler

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Yatirim amach gayrimenkul deger artist 390,000 435,104

Sabit kiymet satis karlari - 4,195

Kira gelirleri 59.296 60,169

Toplam 449,296 499 468
Yatirim faaliyetlerinden giderler

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Sabit kiymet satis zarari = 348

Toplam - 348
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FiNANSAL GELIR VE GIDERLER

Finansal gelirler
01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Mevduat faiz gelirleri 2,611,400 880,922
Temettii gelirleri 360,463 281,844
Adat gelirleri 259,007 173,600
Diger finansal gelirler 21,905 -
Toplam 3,252,775 1,336,366

Finansal giderler

01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019
Finansman giderleri 7,526,361 6,011,566
Teminat mektubu komisyonlar 631,546 540,518
Adat giderleri 535,547 390.874
Finansman bonosu faiz gideri 5,358,779 -
Toplam 14,052,233 6,942,958
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VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

YUKUMLULUKLERI

(ERTELENMIiS VERGI

VARLIK VE

Sirket'in ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliiliigii Teblig’e gore hazirlanan finansal tablolar ile Sirket'in yasal
kayitlan arasindaki gegici farklardan olusmaktadir. Bu farklar Teblig ve vergi amagh hazirlanan tablolarda gelir

ve giderlerin degisik raporlama dénemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in iligikteki finansal tablolarinda ayrilan ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri agagida

Ozetlenmistir:

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Kimiilatif Kimiilatif

zamanlama Ertelenmis  zamanlama  Ertelenmis
Ertelenmis vergi varligi farklan vergi tarklari vergi
Kidem tazminati karsihig 678,404 135,681 502,338 100,468
Personel izin karsiligi 440,814 88,163 264,959 58.291
Maddi ve maddi olmayan duran varhklar - - 231,238 46,248
Finansal varlik deger azaliglar - - 9,863 2,170
Siipheli ticari alacak karsiliklan 1,056,185 211,237 1,974,761 434,447
Beklenen kredi zarar karsilig 43,808 8,762 44,093 9,700
Diger diizeltmelerin etkisi 404,482 80,894 53,316 11,729
Toplam 524,737 663,053

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Kiimiilatif Kimiilatif

zamanlama Ertelenmis  zamanlama  Ertelenmis
Ertelenmis vergi yitkiimliliigii (-) farklar: vergi farklan vergi
Maddi ve maddi olmayan duran varhklar 851,948 170,350 - -
Yatirim amach gayrimenkul deger artis: 825,104 165,021 435,104 87,021
Finansal varlik deger azahslan 55,365 11,073 - -
Borg reeskontu 51,402 10,280 13,353 2,938
GUD farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar 4,080,083 204,004 4,080,083 224,405
Kullanim hakki varligi diizeltmeleri - - 486,060 106,933
Diger diizeltmelerin etkisi 890 178 - -
Toplam 560,946 421,297
Net ertelenen vergi varligy/(yiikimliiligii) (36.209) 241,756

01.01.- 01.01.-
31.12.2020 31.12.2019

Acihis Bakiyesi 241,756 396,418
Aktlieryal kazang / (kayip) ertelenmis vergi etkisi (14,331) 41,842
Ertelenmis vergi geliri/gideri, net (263,634) (196.504)
Toplam (36,209) 241,756
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Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayih yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayil yeni
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek gok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirliige girmistir.
Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram 2020 yil igin %22°dir (2019: %22). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalarn geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigs takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlamlan istisna tutar iizerinden hesaplanip
ddenen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmig ve 5 Aralik
2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oramm 2018, 2019 ve 2020 yillan igin %20'den
%22've gikanlacak sekilde yiriirliige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla yapilan
ertelenen vergi varlik/yiikiimliilik hesaplamasinda s6z konusu vergi oram degisikliginin etkisi dikkate alinmustir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracih ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlan iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym
14'iincii giiniine kadar beyan edip 17'nci giinii aksamma kadar dderler. Y1l i¢inde ddenen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi fizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutan kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi
devlete kars1 olan diger vergi borglarina da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayih Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun (5024 sayil Kanun™), kazanglarim bilango
esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal tablolarim 1 Ocak 2004 tarihinden
baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngdrmektedir. Amlan yasa hiikmiine gére enflasyon diizeltmesi
yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon orammin (TUIK UFE artig oranmnin) %100’ ve son 12 aylik
enflasyon oramnin (TUIK UFE artig oranmin) %10’u asmas: gerekmektedir. 2005 yilindan itibaren séz konusu
sartlar saglanmadig1 igin enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

I Ocak 2006 tarihi itibartyla 5520 sayih yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Taginmaz ve Istirak Hissesi
Satis Kazanglanmin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayih KVK uygulamasina degigiklikler
getirmistir. Yapilan degisiklikle, kurumlarm en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tagmmazlarin
(gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan hakki satigindan dogan
kazanclarinin ancak %75’lik kismu vergiden istisnadir. Ancak sz konusu istisna tutarinm istisnadan yararlamldig
dénemden itibaren kesintisiz 5 sene yiikiimliilik hesaplan altinda 6zel bir fon hesabinda tutulmasi gerekmektedir.
Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarimi inceleyebilir ve hatahi islem tespit
edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yil agmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mig yil karlarindan mahsup edilemez. Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari kar/zarar rakami iginde yer alan
istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahimn tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8,
9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hitkmiinde belirtilen indirimler de dikkate alinir.

31.12.2020 31.12.2019
Kurumlar vergisi karsilig 22,272,529 2,143,279
Toplam 22,272,529 2,143,279
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31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla sona eren dénemler igindeki vergi varliklari ve yiikiimliilikleri
hareketi agagida verilmistir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Cari Donem Vergisi (22,272,529) (2,143,279)
Ertelenmis Vergi (263,634) (196,504)
(22,536,163) (2,339,783)

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin mutabakati

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Ticari bilango kari / (zarar1) 94,612,025 6,875,927

Kanunen kabul edilmeyen giderler 7,857,603 3,459,490

Vergi [stisnalar (1,230,858) (593,240)

Mali kar 101,238,770 9,742,177

Dénem kar / (zarari) 101,238,770 0,742,177

Vergi orani 22% 22%

Cari y1l vergi gideri 22,272,529 2,143,279

PAY BASINA KAZANC/(KAYIP)

Pay bagina kazang asagidaki gibi hesaplanmistir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2020 31.12.2019

Dénem kari ana ortaklik paylar 73,169,578 5,067,249

Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi - Lot 50,000,000 25,000,000

1 TL nominal bedelli 1 Lot basina kar (zarar) TL 1.4634 0.2027

Hisse basina kazang %146.34 %20.27

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Kredi riski

Finansal aracin kars: tarafinin, yiikiimliliigiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur. Sirket, portfdyiinde
bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili bonolarindan olusan alim satim amach
finansal varhklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan VIOP nakit teminatlar, banka garantili bonosu,
szel sektér tahvilleri ve devlet tahvilleri ters repolarindan olusan varhklar nedeniyle kredi riskine maruzdur.
Repo sozlesmeleri hazine garantisi igeren finansal arag olduklarindan herhangi bir kredi riski igermemektedir.
Sirket yonetimi, dnceki donemde olduBu gibi Borsa istanbul’da islem goren yiiksek islem hacmine sahip hisse
senetlerine yatirim yaparak, giincel piyasa, sektér ve Sirket bilgilerini takip ederek ve gerektifinde hisse
degisimi yaparak kredi riskini kontrollii olarak yonetmektedir.
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Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldig kredi riskleri asagida

belirtilmistir:

Ticari alacaklar

Diger alacaklar Finansal yatmmlar

Nakit ve
nakit benzeri

iliskili
31.12.2020 taraf

Diger taraf

iliskili
taraf

Ozel
Hisse sektor
Diger taraf  senetleri  bonolarn

Bankalar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) 375,704

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig

hasmi f

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 375,704

B. Kosullar yeniden gériigiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine

ugramig sayilacak finansal varliklanin defter degeri -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramarms varhklann net defter degeri -

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarn net

defer degerleri =

Vadesi gegmis (briit defter degeri) -
Deger digikligii (-) -
Net degerin teminat, vs ile glivence altina

alinmis kisim. -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) B
Deger diisikliigh (-) -
Net deferin teminat, vs ile glivence altina

ahinmis kisim. -

E_Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar -

385,744,030

247,709,120

385,744,030

1,937,029
(1,937,029)

6,714,300

6,714,300

20,609,184 358,460 5,645.615

20,609,184 358,460 5645615

16,317,734

16,317,734

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla finansal arag tiirleri

belirtilmistir:

Ticari alacaklar

itibartyla maruz kaldigi kredi riskleri

Diger alacaklar Fi | yatinmlar

asagida

Nakit ve
nakit benzeri

Tliskili
31.12.2019 taraf

Diger taraf

fligkili
taraf

Ozel
Hisse sektor
Diger taraf  senetleri  bonolan

Bankalar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) 186,733

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmy

Fkusimi m

A. Vadesi gegmemis ya da defer diigiikliigline

ugramamig finansal varliklann net defter degeri 186,733

B. Kosullan yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger dilgikliigiine

ugramng sayilacak finansal varhklarn defter degeri -

C. Vadesi gegmis ancak deger diiikliigiine

ugramamg varhklann net defter degeri -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter

degerleri -

Vadesi gegmis (briit defter degeri) -
Deger disiikliigii (-) =
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig

kisim. -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) -
Deger diisiikliigi (-) -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms

kisim. -

E.Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar -

140,444,139

76,508,800

140,444,139

2,618,976
(2,618,976)

27,000

27,000

13,960,580 583,939 -

13,960,580 583,939 2

26,593,438

26,593,438
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Likidite risk yonetimi

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal ara¢ vermek
suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in onceki dénemde oldugu gibi, faaliyeti geregi
varliklarinin tamamina yakin kismuini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatinmlar olusturmaktadir. Sirket
yoénetimi, varliklarini 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite
yonetimini beklenen vadelere gdre degil, sozlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak
gergeklestirmektedir,

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore dagilim agagidaki
gibidir:

Stzlesme Uyarmca

Nakit Cikislan 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Yil 5 Yildan

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Toplami(=I1+11+11T) Kisa (I) Arasi (11} Arasi (III)  Uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 301,931,740 306,329,005 87,614,643 215,553,468 3,135,956 24,938
Banka Kredileri 60,003,207 61,011,833 50,100,958 10,910,875 - -
Finansman bonosundan borglar 73.337.323 75,000,000 - 75,000,000 -
Faaliyet kiralama iglemlerinden borglar 2.824.251 4498811 331917 1,006,000 3.135,956 24,938
Ticari Borglar

Diger taraf 128,585,191 128,636,593 - 128,636,593 - -
Diger Borglar

Hliskili taraf 34,595,339 34,595,339 34,595,339 - - -

Diger taraf’ 2,586,429 2,586,429 2,586,429 - - -

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerin kalan vadelerine gore dagihmi asagidaki
gibidir:

Sozlesme Uyarinca

Defter Nakit Cikaslan 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Toplami(=I+I1+11T) Kisa (1) Arasi (IT) Arasi (1T} Uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 127,117,177 129,037,707 63,301,436 62,246,071 3,447,450 42,750
Banka Kredileri 56,407,529 56,493,394 56,493,394 - - -
Faaliyet kiralama islemlerinden borglar 2,914,191 4,735,503 321,107 924,196 3,447,450 42,750
Ticari Borglar
Diger taraf 61,308,522 61,321,875 - 61,321,875 - -
Diger Borglar
Hiskili taraf 5,706,823 5,706,823 5,706,823 - - -
Diger taraf’ 780,112 780,112 780.112 - - -

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve yiikiimlilagii
bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akiglanimin beklenen vadelere gére dagilimnin
sozlesme uyarinca vadelere gore farklilik gdstermemesi sebebiyle beklenen vadelere iligkin aynica bir tablo
sunulmamuigtir.
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Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem icinde gergeklesen dovizli islemler, iglem
tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari {izerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliliikler,
dénem sonunda gegerli olan doviz kurlarn iizerinden cevrilmistir. Dovize dayall parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin gevrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar / zarar tablosuna yansitilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

TL karsihg
fonksiyonel
para birimi

USD

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varhklar (Kasa,banka hesaplar dahil)
2b. Parasal olmayan finansal varhklar

3. Diger

4.Dénen Varhklar (1+2+3)

39,152,818
283,375

39,436,193

5,333,808
15,331

5,349,139

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

39,436,193

5,349,139

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikimliliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

31,902,474

31,902,474

4,346,090

4,346,090

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal olan diger yukimliliikler

16b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler
17. Uzun vadeli yitkimliiliikler(14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler

31,902,474

4,346,090

19. Bilanco disi tiirev araclarinin net varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varhk tutar
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar

20. Net yabanci para varlik/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)

7,533,719

1,003,049

5,022

12,631

21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

7:533,719

1,003,049

5,022

12,631

22. Déviz hedge'i icin kullamlan finansal araclarin toplam gercege
uygun degeri
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Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

TL karsih@

fonksiyonel

para birimi USD EURO GBP
1. Ticari Alacaklar 20,853,678 3,510,602 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplan dahil) 1,391,913 223,201 2,196 6,616
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - -
4.Dénen Varhklar (1+2+3) 22,245,591 3,733,803 2,196 6,616
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - =
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) = - - -
9. Toplam Varhiklar (4+8) 22,245,591 3,733,803 2,196 6,616
10. Ticari Borglar 17,787,222 2,994,381 - -

11. Finansal Yiktimliliikler - - £ =
12a. Parasal olan diger yiikiimliilikler - - = .
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikkler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 17,787,222 2,994,381 - -
14. Ticari Borglar - - - =
15. Finansal Yiikiimliliikler - B = =
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler P = 3 3
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - 3 4 =

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler 17,787,222 2,994,381 - -
19. Bilanco dis1 tiirev araglarimin net varhk / yiikkiimliilik

pozisyonu (19a-19b) - - -

19a. Hedge edilen toplam varhik tutar - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliililk tutar - - - -
20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) 4,458,369 739,422 2,196 6,616
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhik/yiikiimliilik

pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 4,458,369 739,422 2,196 6,616
22. Doviz hedge'i icin kullamilan finansal araclarin toplam gercege

uygun deferi “ % = =

Kur riskine duyarhhk analizi

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar kargisinda % 10
degismesi halinde gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar olmak
lizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsaylmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gére, Tiirk Lirasi yabanci paralar karsisinda %10
oraninda defier kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden olan
varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur fark: zarart / kari sonucu net kar 753,372 TL daha diisiik / yiiksek olacakt:
(31 Aralik 2019: 445,836 TL).
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyle déviz kuru duyarlilik analizi tablosu agagida sunulmustur:

Kar / Zarar

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paramm  Yabanci paranin
deger kazanmas1 __ deger kaybetmesi

Ozkaynaklar

Yabanci paramn
deger kazanmasi

1-ABD Dolar: net varlik / yiikiimliiliigi (736,288) 736,288 (736.288) 736.288
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolan Net etki (1+2) (736.288) 736,288 (736,288) 736,288
4-EUR net varhk / yiikiimliiligi (4,524) 4,524 (4,524) 4,524
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) (4,524) 4,524 (4,524) 4,524
7-Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiligi (12,560) 12,560 (12,560) 12,560
8-ingiliz Sterlini riskinden korunan kisum (-) - - - -
9-ingiliz Sterlini Net etki (7+8) (12,560) 12,560 (12.560) 12,560
TOPLAM (3+6+9) (753.372) 753,372 (753.372) 753,372

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle doviz kuru duyarhlik analizi tablosu asagida sunulmustur:

Kar / Zarar

Yabanci paranin

Yabanci paranin Yabanci paranin

Ozkaynaklar

Yabanci paranin

deger kaybetmesi  deger kazanmasi __ deger kaybetmesi _ deger kazanmasi
1-ABD Dolari net varhk / yikiimliiliga (439,231) 439,231 (439.231) 439,231
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolan Net etki (14+2) (439,231) 439,231 (439.231) 439,231
4-EUR net varlik / yiikiimliiligi (1,460) 1.460 (1,460) 1,460
5-EUR riskinden korunan kisum (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) (1.460) 1,460 (1,460) 1,460
7-ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiligi (5,145) 5,145 (5,145) 5,145
8-ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Ingiliz Sterlini Net etki (7+8) (5.145) 5,145 (5.145) 5,145
TOPLAM (3+6+9) (445,836) 445.836 (445.836) 445,836

Piyasa riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akimu faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek onceki
dénemde oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda giinlitk olarak
takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu gercevede ydnetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin
hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligiimaktadur.
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Faiz oram riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh varhklar lizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tammlanir.

Sirket’in ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyle faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi agsagida
sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2020 31.12.2019

Sabit faizli finansal araclar (117,792,499) (31,493,131)

Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat 15,548,031 24,914,398
Gergege uygun deger fark: kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varhklar - -

Fitansal borgiar B_anka kredileri (60,003,207) (56,407,529)

Finansman bonosu (73,337,323) -

Degisken faizli finansal araclar 247,709,120 76,508,800
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar - -

Ticari alacaklar Kredili miisterilerden alacaklar 247,709,120 76,508,800

Finansal borglar Banka kredileri - -

Net faiz pozisyonu 129,916,621 45,015,669

Hisse senedi fiyat riski:

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi hisse senedi
fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle BIST te iglem gdren bu
hisselerde %10’luk bir artis / azahs olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda hisse
senetlerinin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31.12.2020
Risk Tiirii Risk Oram___ Risk Yonii Dinem Karma Etkisi Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fivat riski 10%  Artig 35,847 35,847
Azalis (35,847) (35,847)
31.12.2019
Risk Tiirii Risk Oram1 _ Risk Yonii Dinem Karma Etkisi Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski 10%  Artis 58,395 58,395
Azalis (58,395) (58,395)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Halihazirda krediler icin karsilagtirmal fiyat edinilmekte faaliyet gosterecek bir piyasa bulunmamakta ve bu
araclar satildiginda veya vadesinden 6nce kullamldiginda islem masrafi ve iskontoya tabi tutulmaktadir. Yeterli
giivenilirlikte veri elde edilememesinden dolay: bu araglar igin gergege uygun deger tespit edilememektedir.
Dolayisiyla, bu kalemlerin net defter degerleri gergege uygun degerin tutarli bir gostergesi olarak
kullanilmaktadir.
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Gergege uygun degerlerinin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araglarin gergege uygun degerlerinin
tahmini igin asagidaki yéntem ve varsayimlar kullaniimugtir:

Finansal Varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varhiklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar: ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi

diigiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Devlet i¢ borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar esas aliir.

Finansal Yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine yaklastign
varsayilmaktadir. Degisken faizli uzun vadeli banka kredilerinin yakin tarihte yeniden fiyatlanmug olmasindan
btiirii gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile gdsterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergcege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar

Borsada islem géren hisse senetleri 358.460 - -
Ozel kesim tahvil, senet, bonolar 5,645,615 - 5
Gercege uygun degier fark: diger kapsamh gelire

yansitilan finansal varhklar

Diger Menkul Degerler - 6,085,216 -

31 Arahk 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar

Borsada islem goren hisse senetleri 583,939 - -
Gercege uygun deder farki diger kapsamh gelire

vansitilan finansal varhklar

Diger Menkul Degerler - 6,085,216 -

Finansal varliklarm ve yiilkiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varhk ve yiikiimliilikler, birbirinin aym varlk ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada islem
gbren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullamlan girdilerden

degerlenmigtir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yikiimliligin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken $irket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak amaciyla
en uygun sermaye yapisin siirdiirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamm saglayabilmektir. Sermaye yapisini
korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara Gdenen temettii tutarinin degistirebilir, sermayeyi
ortaklara iade edebilir, yeni hisseler gikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak i¢in varliklarini elden gikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in borglarina
karsilik dzsermayesinin yiiksek olmast nedeniyle diisiiktiir. Dolayisiyla §irket sermaye yeterliligi oram yiiksektir.

Sirket’in cari dénem sermaye risk yonetimi stratejisi, dnceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.

31 Arahik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net borglara orani agagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Toplam borg 328,735,169 131,326,972
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (16,639,770) (26,630,107)
Net borg 312,095,399 104,696,865
Toplam sermaye 138,792,643 65,565,739
Borg¢ / Sermaye orani 2.2486 1.5968

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle gergege uygun deger agiklamalar ve finansal riskten korunma muhasebesi

cergevesindeki agiklamalar agagidaki gibidir:

. Gercefie uygun Gergege uygun deger )

itfa edilmis  deger fark: kar veya fark: diger kapsamh Itfa edilmis Defter Gergege
31 Aralik 2020 maliyet zarara yansitilan gelire yansitilan maliyet Degeri uygun deger
Fi I varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 16,639,770 - - - 16,639,770 16,639,770
Finansal yatirimlar - 6,004,075 6,085,216 - 12,089,291 12,089,291
Ticari alacaklar 386,119,734 - - - 386,119,734 386,119,734
Diger alacaklar 27,323,484 - - - 27,323 484 27,323,484
Fi I yiikiimliiliikler
Finansal borglanmalar - - - 136,164,781 136,164,781 136,164,781
Ticari borglar - - - 128,585,191 128,585,191 128,585,191
Diger borglar - - - 37,181,768 37,181,768 37,181,768

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle gercege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma muhasebesi

cercevesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

Gergege uygun Gergege uygun deger
itfa edilmis  deger fark: kar veya fark: diger kapsamh itfa edilmisg Defter Gergege

31 Arahk 2019 maliyet zarara yansitilan gelire yansitilan maliyet Degeri uygun deger
Fi I varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 26,630,107 - - - 26,630,107 26,630,107
Finansal yatirimlar - 583,939 6,085,216 - 6,669,155 6,609,155
Ticari alacaklar 140,630,872 - - - 140,630,872 140,630,872
Diger alacaklar 13,987,580 - - - 13,987,580 13,987,580
Fi | vitkiimliilikler

Finansal borglanmalar - - - 59,321,720 59,321,720 59,321,720
Ticari borglar - - - 61,308,522 61,308,522 61,308,522
Diger borglar = - - 6,486,935 6,486,935 6,486,935
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