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Katilmevim Tasarruf Finansman A.S. Fiyat Tespit Raporu Hakkinda Degerlendirme ve Analiz Raporu

1- Amag

Bu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden, A1 Capital Yatirnm
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Info Yatirm Menkul Degerler A.S.’nin (“Info Yatrim”) Katilimevim Tasarruf
Finansman A.S. (“Katilimevim” veya “Sirket”) i¢in 03.05.2023 tarihinde hazirladigi ve 02.06.2023 tarihinde Kamuyu
Aydmlatma Platformu’nda ilan ettigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iligkin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Raporda yer alan verilerin gergegi
tam olarak yansittigi kabul edilmis olup, finansal ve hukuki agidan inceleme yapilmamigtir. Yatirim kararlarinin ilgili
izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay1 Al
Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2- Halka Arz Bilgileri

ihraca Katilimevim Tasarruf Finansman A.S.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Katilimevim Tasarruf Finansman A.S.

Halka Arz Oncesinde Cikarilmis Sermaye 150.000.000 TL

SPK Onay Tarihi 01.06.2023

Halka Arza Araciik Eden Kurulus Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Yodntemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama- Borsa’da Satis

Aracilik Tr En lyi Gayret

Talep Toplama Tarihleri 06-07/06/2023 (2 Gin)

Halka Arz Fiyati 13,43 TL

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu) Toplam : 60.000.000 Nominal TL
- Sermaye Artist  : 30.000.000 Nominal TL
- Ortak Satis1 : 30.000.000 Nominal TL

Halka Arz Oncesi Piyasa (Ozsermaye) Degeri 2.505.000.000 TL

Halka Arz iskontosu 20%

Halka Arz Iskontolu (Piyasa) Ozsermaye Degeri | 2.015.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi1 Cikarilmis Sermaye 180.000.000

Halka Arz Sonrasi Halka A¢iklik Oram 9033,33

Ek Satis Tutar1 (Nominal / Grubu) Yoktur

Ek Satis Sonrasi1 Halka A¢iklik Oram %33,33

Halka Arz Biiyiikliigii 805.800.000 TL

Borsa Kodu / Pazar KTLEV/ Yildiz Pazar

Katihm Endeksine Uygunluk BIST Katilim Tiim Endeksine Uygun

Tahmini Islem Gérme Tarihi 12-13/06/2023

Fiyat Istikrar1 / Aract Kurum Ad1 Planlanmamaktadir.

Ortaklardan Taahht /Tesvik Sirket’in mevcut pay sahiplerinden Serdar Turhan ve Omer Burkay,
03.05.2023 tarihli taahhiitleri ile Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gormeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, sahip olduklari
halka arza konu olmayan Sirket paylarinmn, dolasimdaki pay miktarinin
artmasina yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegi, bu
dogrultuda bir karar alinmayacag1 ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya
veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagi ve bu
siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
aciklama yapilmayacagi dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Azami Talep Tutari Talep miktarinin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Talep
edilecek azami pay miktari, halka arz edilen pay miktar ile sinirlidir.

Tahsisat Paylar, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis- Sabit Fiyat ile
Talep Toplama ve Satis” yontemine gore satiga sunulacagi i¢in herhangi bir

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, alisanlari, ydneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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yatirimci grubuna tahsisat ve dagitim yapilmayacaktir.

- Isletme Sermayesi: %40

- Sube Aginin Genisletilmesi: %20

- Pazarlama ve Reklam Finansmani: %20

- Bilgi Teknolojileri Altyapisi ve Yazilim Gelistirilmesi: %20

Fon Kullanim Yeri

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin, satis siiresi icinde Borsa’da
islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslarma basvuruda bulunmasi
gerekmektedir. Borsa’da islem yapmaya yetkili kuruluslarin listesi Borsa
aylik biiltenlerinde, TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.
Mikerrer Talep Kontroli Borsa diizenlemeleri uygulanir.

Dagitim Sekli Paylar, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis- Sabit Fiyat ile
Talep Toplama ve Satis” yontemine gore satisa sunulacagi igin herhangi bir
yatirimci grubuna tahsisat ve dagitim yapilmayacaktir.

Odeme Halka arza katilan yatirimceilarin 6dedikleri pay bedelleri, tahsilati yapan
yatirim kuruluslari tarafindan en ge¢ T+2’de Info Yatirim’a ait Takasbank
hesabina aktarilacaktir. Pay bedelleri, info Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan tahsil edilince, halka arz i¢in agilmis olan hesaplara
Katilimevim ve Paylarmi Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin paylari
dogrultusunda ayn1 giin yatirilacaktir.

Dagitim, talep toplamanin 2. giinii Birincil Piyasa islem siiresinin bitisini
takiben Borsa tarafindan belirlenen zamanda, gelen emirlerin sayisi, emir
biiyiikliigii, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin miktar1 gibi faktérlerin
etkilerine gére otomatik olarak yapilir. Halka arzdan pay alan yatirimeilarin
s6z konusu paylart Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Talepte Bulunma Sekli

Dagitim Zamam

3- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket, 27.09.2018 tarihinde Katilimevim Otomotiv iletisim Organizasyon Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
unvaniyla, kendisi ile iyelik sOzlesmesi imzalayan miisterileri bir araya getirerek miisterilerin belli sartlarla
tasarruflarini birlestirip konut ya da tasit almalarini saglayan bir organizasyon sirketi olarak kurulmustur.

Tasarruf finansman sektdriinde 2022 yili sonu itibartyla Sirket’in de i¢inde bulundugu toplam 6 sirket faaliyet
goOstermekte olup bu sirketlerin tamami Finansal Kurumlar Birligi (FKB) Uyesidir.

Sirket’in 2019 yilsonu itibarryla 237 olan personel sayis1 2020 yilsonunda %120 artigla 521°¢,2021 yilsonunda %29
artisla 672’ye, 2022°de %14 artigla 765’e yiikselmistir.

4- Mali Tablolar

Sirket’in, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerine ait 6zel bagimsiz denetimden gegmis gelir tablosu ana
kalemleri asagidadir:

KAR veya ZARAR TABLOSU (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Tasarruf Finansman Gelirleri 91.488.828 186.166.618 461.860.415
Finansman Giderleri (-) (4.982.972) (7.995.840) (13.994.921)
Brit kar 86.505.856 178.170.778 447.865.494
Faaliyet Kan 2.591.876 36.933.201 147.334.598
Donem Kary/Zarari 1.602.010 27.196.453 115.525.669

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, alisanlari, ydneticileri

ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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Sirket’in, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerine ait 6zel bagimsiz denetimden gegmis Bilangolardaki se¢ilmis

kalemler agagida yer almaktadir.

Secilmis Finansal Bilgiler Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 15.606.205 39.318.300 180.527.418
Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar 190.895.300 294.064.587 462.968.593
Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal 1.000.000 1.000.000 0
Varliklar
Maddi Duran Varliklar 95.950.127 124.838.299 169.243.411
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.894.736 3.584.265 8.028.410
Yatirrm Amaglhi Gayrimenkuller 0 0 50.500.000
Cari Dénem Vergi Varligi 18.988 77.808 0
Diger Aktifler 23.113.211 69.393.818 129.976.586
Aktif Toplanm 328.478.567 532.277.077 1.001.244.418
Tasarruf Fon Havuzundan Borgclar 213.562.988 324.591.581 553.689.645
Kiralama Islemlerinden Borglar 46.839.880 57.640.034 96.465.579
Karsiliklar 820.481 1.185.955 2.620.032
Ertelenmis Vergi Borcu 1.747.363 11.478.678 43.067.085
Diger Yiikiimliiliikler 14.981.924 23.075.698 24.179.707
Ozkaynaklar 50.525.931 114.305.131 281.222.370
Odenmis Sermaye 46.315.000 100.000.000 150.000.000
Diger Kapsamli Gelirler/Giderler 503.946 482.214 (399.875)
Kar Yedekleri 0 469.915 2.743.574
Kar veya Zarar 3.706.985 13.353.002 128.878.671
PASIF TOPLAMI 328.478.567 532.277.077 1.001.244.418

5- Halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yapisi

Sirket’in halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yapis1 agagidaki tabloda verilmektedir:

Ihrager/Sirket Sl N Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Oncesi .
(Ek Satis Haric)
Sermaye Sermaye

Ortaklar (TL) (%) (TL) (%)

Serdar Turhan - 120.000.000 80,00 96.000.000 53,33

Omer Burkay - 30.000.000 20,00 24.000.000 13,33
Halka A¢ik Kisim - 0 0 60.000.000 33,33

Toplam 150.000.000 100,00 180.000.000 100,00

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm (2]

Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina

yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi — -

bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi _——

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli HiSSEKOC

maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, alisanlari, ydneticileri

ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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6- Degerleme Calismas1 Hakkinda

Sirket’in pay basina degeri tespit edilirken ‘Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi’’> ve “Piyasa Carpanlarr” yontemi
kullanilmustir.

INA’ya %80, Piyasa Carpanlarma %20 agirlik verilmistir.

Carpan degerlemesinde F/K ve PD/DD carpanlar1 kullanilmigtir.

Piyasa Carpanlarinda “BIST Finans Endeksi” ¢arpanlar1 baz alnmustir.

Mn TL Deger
Katilimevim Net Kar 2022/12 1155
BIST Finans Medyani F/K (x) 9,5
BIST Finans F/K (x) Carpanina Goére Hesaplanan Piyasa Degeri 1.092
F/K (x) Carpanina Verilen Agirlik (%) %50
Mn TL Deger
Katilimevim Ozkaynaklar 2022/12 281,2
BIST Finans Medyan1 PD/DD 1,6
BIST Finans PD/DD (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri 460
PD/DD (x) Carpanina Verilen Agirlik (%) %50
BIST Finans Sirketlerinden Gelen Nihai Piyasa Degeri 776
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP
Mn TL Deger
Katilimevim Net Kar 2022/12 1155
Yurtdisi Benzer Sirketler Medyani F/K (x) 11,5
Yurtdigi Benzer Sirketler F/K (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri 1,324
F/K Carpanina Verilen Agirlik (%) %50
Mn TL Deger
Katilimevim Ozkaynaklar 2022/12 281,2
Yurt Dis1 Benzer Sirketler Medyan PD/DD (x) 1,9
Yurtdigi Benzer Sirketleri PD/DD (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri 533
PD/DD (x) Carpanina Verilen Agirlik (%) %50
Yurtdisi Benzer Sirketlerden Gelen Nihai Piyasa Degeri 928

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

7- _Genel Degerlendirme ve Sonuc:

Sirket’in degerlemesinde “Indirgenmis Nakit Akimlar1” %80 ve “Piyasa Carpanlarr” %20 agirliklandirilarak sirketin
ozsermaye degeri 2.505.000.000 TL olarak hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 150.000.000 TL olan

Sirketin halka arz pay basina degeri 16,70 TL olarak hesaplanmistir. %20 halka arz iskontosu sonrasinda ise pay basgina
deger ise 13,43 TL olarak hesaplanmustir.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli

maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, alisanlari, ydneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.




N Katilimevim Tasarruf Finansman A.S.

O FIYAT TESPIT RAPORUNA ILISKIN ANALIST RAPORU 7 Haziran 2023
apita

Degerleme Ozeti Deger (Mn TL) Agirhk Pay Basina Deger ( TL)
INA 2.919 %80 19,46
BIST Finans 776 %10 5,17
Yurdis1 Benzerler 928 %10 6,19
Halka Arz Piyasa Degeri 2.505 %100 16,70

Halka Arz Iskontosu %20

Nihai Deger 2.015 13,43

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

Sonug olarak,

e Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda yeterince aydinlatici bilgilerin
yatirimeiya sunuldugu,

e Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi icin kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel
degerlendirme ve degerleme yapmalarma olanak verecek dl¢giide net ve anlasilir sekilde verildigi,

e Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda yurt i¢i ve yurt dis1 carpan analizinde kullanilan
sirketlerin faaliyet konularinin Sirket’in faaliyetleriyle uyumlu oldugunu

e Degerleme yontemleri igerisinde Piyasa Carpanlar1 ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 Ydntemlerine yer
verilmis olmasmin Ozellikle nakit akimlarmin ve diger operasyonel faaliyetlerin halka arz fiyat
seviyesine olan etkisinin gézlenmesine katki sagladigini,

e INA’ya %80, Piyasa Carpanlarina %20 agirhik verilmesini,

e (Carpan degerlemesinde F/K, PD/DD ¢arpanlarmin kullanilmasini uygun bulmaktayiz.

e Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gergegi tam
olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamis bulunuyoruz.

Ozetle, %20 seviyesinde uygulanan iskonto oraniyla 13,43 TL seviyesinde tespit edilen hisse basina fiyat
diizeyinin makul oldugu sonucuna ulagmis bulunmaktayiz.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, alisanlari, ydneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boliimii tarafindan bilgi verme
amacityla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullamlmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Bolimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu
rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Al CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankacilig1 ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tiir is firsatlar1 arayigsinda olabilecegini kabul
ederler.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, alisanlari, ydneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.




