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1. DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay
Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gormeye baslamasindan sonraki bir yil i¢inde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamas1 zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi
ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka
arz fiyat1 ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde
bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda
ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra g¢ergevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili
kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“HKTM”
veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda Teblig’in 29. Madde 1. fikrasi uyarinca halka arzda
satisa aracilik eden yetkili kurulus Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Al Capital”)
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 05.08.2022 tarihinde KAP’ta yayinlanmis ve Sirket
paylar1 18.08.2022 tarihinde HKTM.E koduyla islem gormeye baslamustir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi
kapsaminda hazirlanmis olup, HKTM nin nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 23.08.2023
tarihine kadar (1 is glinii olacak sekilde 22.08.2023 kapanig) olusan borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin olas1 nedenleri hakkinda degerlendirmeleri igermektedir. Isbu rapor, degere iliskin
herhangi bir goriis igermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye
niteligi tasimamaktadir.

2. HALKA ARZA ILIiSKiN OZET BiLGi

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 25.000.000 TL'den tamami nakit karsiligi olarak 35.000.000
TL’ye artirllmasit nedeniyle ihrag¢ edilen 10.000.000 TL nominal degerli B Grubu pay ile
Sirket’in mevcut ortaklarindan, Atif Tung ATIL 1n sahip oldugu 1.100.000 TL nominal degerli
1.100.000 adet (B) grubu hamiline pay, Niliifer ATIL’1in sahip oldugu 500.000 TL nominal
degerli 500.000 adet (B) grubu hamiline pay ve Ilham CELEBI’nin sahip oldugu 400.000 TL
nominal degerli 400.000 adet (B) grubu hamiline payin satist 11,00 TL/pay baz fiyat
seviyesinden halka arzina iliskin Izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye
Piyasast Kurulu’'nun 04.08.2022 ve 2022/38 sayili haftalik biilteninde ag¢iklandigi {izere
onaylanmuistir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 11,00 TL/pay baz fiyat
seviyesinden Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis yontemi ile 10-11-12 Agustos 2022 tarihleri
arasinda gergeklestirilmistir. HKTM nin, bedelli sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla halka
arz edilen toplam 12.000.000 TL nominal degerli 12.000.000 adet paydan 132.000.000 TL briit
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gelir elde etmistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore talep sonucunda halka arz biiyiikliigiiniin
toplamda 5,59 katina denk gelen 737.333.135 TL karsiligi filtre edilmemis 67.030.285 TL
nominal degerli talep gelmistir. Halka arza toplamda 317.951 yatirimci katilmustir.

Sirket’in halka arz 6ncesinde 05.08.2022 tarihinde KAP’ta ilan edilen Fon Kullanim Yerlerine
Iliskin Rapor’da halka arzdan beklenen net gelir ile kapasite artinmi ve teknoloji yenileme
yatirimlarinin finansmani, finansal borg¢larin 6denmesi, tedarikgilere olan borglarin 6denmesi ve
pesin hammadde tedarikinin saglanmast hedeflenmistir.

3. 05.08.2022 TARIHINDE KAP’TA YAYINLANAN FiYAT TESPiT RAPORU

05.08.2022 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket’in 31.12.2019,
31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli dénem sonu ve 31.03.2022 tarihli ara donem Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmis konsolide finansal tablolar1 baz alinmistir.

HKTM’nin degerinin tespiti amaciyla Carpan Analizi ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 analizi
(“INA”) yontemleri kullanilmistir. Indirgenmis nakit akimi analizine %70,0 ve ¢arpan analizine
%30,0 oranlarinda agirlik verilerek Sirket degeri hesaplanmistir.

INA analizinde gelir tablosu ve bilangoya iliskin projeksiyonlar gegcmis veriler 1518inda ve
sirketin 5 yillik is plan1 dogrultusunda 2022 — 2026 yillar1 i¢in hazirlanmistir. Ayrica, UDS 105
Degerleme Yaklagimlart ve Yontemleri 20.1 maddesi uyarinca Pazar (Piyasa Carpanlari)
Yaklagimi da kullanilmigtir. Carpan Analizi Yontemi kapsaminda Sirket’in Bagimsiz
Denetimden gegmis 31.03.2022 tarihli finansal verilerin yilliklandirilmig tutarlari kullanilmigtir.
HKTM i¢in yapilan yurt i¢i ¢arpan analizinde, Sirket’le birebir aym faaliyette bulunan borsa
sirketi olmadig1 igin Sirket’in faaliyet gosterdigi Makina Metal Esya Sektorii (XMESY) ile
Imalat Sektdriiniin (IMALAT) “sektdrel” bazda degerleme tarihinden bir &nceki islem giinii
(18.07.2022) kapamglar1 iizerinden Firma Degeri/Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar
(FD/FAVOK), Firma Degeri / Satislar (FD/S), Fiyat-Kazang (F/K) ve Piyasa Degeri / Defter
Degeri (PD/DD) garpanlari kullanilmistir.

Imalat Sektériine iliskin FD/FAVOK, FD/S, F/K ve PD/DD carpanlar1 Finnet Elektronik Veri
Tabanindan degerleme ¢alismasinin tamamlandigi rapor tarihinde ¢ekilmis olup, ¢ekilen veriler
herhangi bir eliminasyona tabi tutulmadan degerleme ¢alismasinda kullanilmistir. Ote yandan,
ayn1 veri tabanindan Makine Metal Esya Sektorii’ne (XMESY) iligkin olarak ¢ekilen carpanlarda
ise 05.08.2022 tarihinde KAP’ta ilan edilen Fiyat Tespit Raporunda belirtildigi gibi eliminasyon
yapilmustir.

Eliminasyon sonrast Makina Metal Egya Sektorii (XMESY) i¢in hesaplanan medyan
FD/FAVOK, FD/S, F/K ve PD/DD c¢arpan degerleri ile imalat Sektdriindeki FD/FAVOK,
FD/Satislar, F/K ve PD/DD c¢arpan degerlerinin her bir carpan i¢in aritmetik ortalama degeri
hesaplanmustir.
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Tablo 1 Yurtici Sektor Carpanlar
Sektorler Kod Eliminasyon Durumu  FD/FAVOK PD/DD FIK FD/S
. Eliminasyon Sonrasi 11,07 2,60 11,16 1,79
Makina Metal Esya XMESY' gy, von Gneesi 17,79 7,74 11,29 1,98
malat IMALAT 11,80 5,17 11,04 2,11
Aritmetik Ortalama* 11,43 3,88 11,10 1,95

Kaynak : Finnet, 18.07.2022 tarihli piyasa kapanis veriler
*: Eliminasyon sonrast XMESY ¢arpanlarini kapsamaktadwr

HKTM’nin 31.03.2022°de sona eren ara donem Net Satiglar, Net Kar, Ozkaynak ile Faiz
Amortisman Vergi Oncesi Kar (“FAVOK?) tutarlar1 esas alinarak piyasa degeri hesaplanmigtir.
Sirket’in piyasa degerinin hesaplanmasinda asagidaki degerleme yontemleri kullanilmistir:

3.1 indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi

Indirgenmis Nakit akimlar1 Analizinde HKTM’nin Al Capital ile paylastigi projeksiyonlar
kullanilarak sirket degeri hesaplanmistir. Ayrica, sektorel beklentiler ve makroekonomik
tahminler de dikkate alinmistir. Projeksiyon donemi 2022-2026 yillar1 arasin1 kapsamakta olup,
Sirket’in indirgenmis nakit akimlar1 analizine gore degerlemesinde ileriye doniik serbest nakit
akimlar1 hesaplanmis ve s6z konusu serbest nakit akimlar1 agirlikli ortalama sermaye maliyeti
tizerinden iskonto edilerek bugiinkii degerine indirgenmistir. Bu kapsamda, tahmini serbest nakit
akis1 projeksiyonlari, %5 ug¢ bilyiime degeri ve projeksiyon donemi boyunca ortalama %22,2
AOSM ile indirgenen verilerden ¢ikan sonuca Sirket’in 31.03.2022 tarihindeki 37,4 Milyon
TL’lik net finansal borg tutarinin diisiilmesiyle belirlenen piyasa degeri 318,8 Milyon TL olarak
hesaplanmustir. Sirket’in 25 Milyon TL olan édenmis sermayesine gore hesaplanan pay basina
deger ise INA ydnetimi altinda 12,75 TL olmustur.

Tablo 2 Indirgenmis Nakit Akimlar1 Hesab1 (Milyon TL)

Ozsermaye Degerleme Hesabi Referans Hesaplama Yontemi Tutar
Vergi Sonrasi Terminal Y1l FAVOK Tutart A 134,6-25,0 109,6
Projeksiyon Dénemi Sonras1 FAVOK B 109,6 * (1+ 5,0%) 1151
Projeksiyon Dénemi Sonrasi Yatirim Harcamalart C 23,8 * (1+ 5,0%) 25,0
Projeksiyon Dénemi Sonrasi ANet Isletme Sermayesi D 18,3 * (1+ 5,0%) 19,2
Projeksiyon Donemi Sonrasi Nakit Akimi E B-C-D 70,9

AOSM @2026 F AOSM Formiilii 19,27%
Terminal Biiytime Orani G Varsayim 5,0%
Terminal Nakit Akimlarmin Toplami H E *[1/(F - G)] 496,7
Indirgeme Oram@Z2026 | 1/[(1+AOSM)*(Giin Sayis1)/365)] 0,46
Terminal Nakit Akimlarmin Bugiinkii Degeri J H*I 226,6
2022 — 2026 indirgenmis SNA Toplam K INA Tablosu SNA Toplami 129,6
Firma Degeri (Degerleme Tarihi) L J+ K 356,2
Toplam Finansal Borg (31.03.2022) M Bilango Verisi 62,3
Nakit ve Nakit Benzerleri (31.03.2022) N Bilango Verisi 249
Ozsermaye Degeri (Degerleme Tarihi) P L-(M-N) 318,8
Odenmis Sermaye (31.03.2022) R Bilango Verisi 25,0
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Fiyat S P/IR 12,75

Kaynak : Al Capital Yatirim Menkul Degerler Hesaplamalar:
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3.2 Carpan Analizi

3.2.1 Yurtigi Carpan Analizi

HKTM’nin ¢arpan analizinden piyasa degeri hesaplanirken Sirket’le birebir ayni faaliyette
bulunan borsa sirketi olmadigi i¢in Sirket’in faaliyet gosterdigi Makina Metal Esya Sektorii
(XMESY) ile Imalat Sektoriiniin (IMALAT) “sektorel” bazda degerleme tarihinden bir dnceki
islem giinii (18.07.2022) kapanislari iizerinden Firma Degeri/Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar
(FD/FAVOK), Firma Degeri / Satislar (FD/S), Fiyat-Kazang (F/K) ve Piyasa Degeri / Defter
Degeri (PD/DD) ¢arpanlari kullanilmistir. Piyasa degeri hesaplanirken kullanilan Gelir Tablosu
ve Bilango degerleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 3 Carpan Analizinde Kullanilan Finansal Veriler
(TL) 31.03.2022
Diizeltilmis FAVOK (Yilliklandirilmig)* 36.373.895
Ar-Ge Tesvik Geliri(Yilliklandirilmis) * 411.025
Net Finansal Borg 37.350.869
Net Satiglar (Yilliklandirilmig)* 188.571.003
Ozkaynaklar 101.295.290
Net Kar (Yilliklandirilmig)* 37.752.759
Odenmis Sermaye 25.000.000

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
*:31.12.2021 tarihli Finansal Tablo degerlerinden 31.03.2021 tarihli Finansal Tablo degerlerinin
diisiiliip, 31.03.2022 tarihli Finansal Tablo degerlerinin eklenmesi suretiyle hesaplanmustir.

18.07.2022 tarihli Borsa kapaniglart tiizerinden Finnet Veri Terminalinden ¢ekilen
FD/FAVOK carpani ile 31.03.2022 tarihli gelir tablosunda biiyiik dlgiide ticari kur farkindan
olusan “esas faaliyetlerden diger gelir ve gider kalemleri” diisiiliip Ar-Ge Tesvik Gelirleri
eklenerek hesaplanan “diizeltilmis” FAVOK tutarinin yilliklandirilmis degerinin ¢arpimindan
elde edilen degerden, 31.03.2022 tarihli net finansal bor¢ tutar1 olan 37,4 Milyon TL
diisiilerek “hedef piyasa” degerlerine ulasilmistir. 18.07.2022 tarihli Borsa kapaniglari
tizerinden Finnet Veri Terminalinden ¢ekilen FD/S carpani ile yilliklandirilmis Net Satis
tutarinin ¢arpimindan elde edilen degerden 31.03.2022 tarihli net finansal borg tutari
diistilerek FD/Satislar carpani lizerinden “hedef piyasa” degerlerine ulagilmistir. Ayn1 sekilde
elde edilen F/K carpani ile 31.03.2022 tarihli yilliklandirilmig Net Kar tutarinin ¢arpimi ile
F/K {izerinden bir diger hedef piyasa degeri hesaplanmis ve son olarak da PD/DD carpani ile
31.03.2022 tarihli bilangoda yer alan Ozkaynak tutar1 garpilarak hedef 6zsermaye degerine
ulasiimstir.

Tiim bu islemlerin ardindan, FD/FAVOK, FD/S, F/K ve PD/DD c¢arpan ortalama degerlerine
de %25’er agirlik verilerek Sirket i¢in yurti¢i carpanlar lizerinden agirlik ortalama hedef
ozsermeye degeri hesaplanmistir. S6z konusu agirlikli ortalama o6zsermaye degerinin,
Sirketin halka arz oOncesi O0denmis sermayesine boliinmesiyle “Pay Basina Deger”
hesaplanmistir. Ozetle, yurtici XMESY ve IMALAT Sektérlerinde, FD/FAVOK, FD/S, F/K
ve PD/DD c¢arpanlari kullanarak ulasilan ortalama hedef piyasa degeri 380,2 Milyon TL,




N

Al Capital

hisse basina hedef fiyat ise 15,21 TL olarak hesaplanmaktadir.

Tablo 4 Yurtici Sektor Carpan Analizi
. Net Agirhik
Carpan Carpan Diizeltilmis .. . Hesaplanan
Tanimlar: Oram*  FAVOK Net Kar Satislar Ozkaynak Elonrinsal Ozsermaye**
FD/FAVOK 11,43  36.373.895 37.350.869  25,0% 94.604.476
FD/Ciro 1,95 188.571.003 37.350.869  25,0% 82.587.069
FIK 11,10 37.752.759 25,0% 104.735.429
PD/DD 3,88 101.295.290 25,0% 98.264.515
Agwliklandirilmis Iskontosuz Ortalama Ozsermaye Degeri 380.191.489
Iskontosuz Pay Degeri (TL) 15,21

Kaynak : Finnet, Capital Yatirim Menkul Degerler Hesaplamalar

*: Eliminasyon sonrast Metal Esya Makina ve Imalat Sektor aritmetik ortalamasi, 18.07.2022 tarihli piyasa kapanis verileri
**: Agirliklandirma yapilmadan hesaplanmistir

Ozetle, yurtici sektorel FD/FAVOK, FD/Ciro ve F/K ¢arpanlar1 kullanarak ulasilan agirlikli
ortalama hedef piyasa degeri 380,2 milyon TL, hisse basina hedef fiyat ise 15,21 TL olarak
hesaplanmistir.

3.2.2 Yurtdis1 Carpan Analizi

Yurtdis1 ¢arpan analizinde FD/FAVOK, FD/S, PD/DD ve F/K ¢arpanlari kullanilmistir. Piyasa
degeri 500 Milyon ABD Dolarinin iizerinde olan firmalar ¢arpan analizine dahil edilmezken, s6z
konusu carpanlarin en yiliksek degerleri ile ‘sifir’ olanlar1 belirlenerek eliminasyona tabi
tutulmustur. Bu sekilde, pazar yaklasiminin ihtiyathilik ilkesi kuvvetlendirilmistir.

Tiim bu islemlerin ardindan, FD/FAVOK, FD/S, F/K ve PD/DD c¢arpan ortalama degerlerine
agirlik verilerek Sirket igin yurtdisi ¢carpanlar tizerinden agirlik ortalama hedef 6zsermeye degeri
hesaplanmistir. F/K c¢arpani lizerinden hesaplanan agirliklandirilmamis Sirket degeri 1 milyar
TL’nin iizerinde oldugu igin yurtdisi carpan analizine dahil edilmemistir. FD/FAVOK ve FD/S
carpanlarina %?25’er, PD/DD ¢arpanina ise %50 oraninda agirlik verilerek agirlikli ortalama
ozsermaye degerine ulasilmistir. Ardindan, bu yontem ile hesaplanan hedef 6zsermaye degeri,

Sirket’in halka arz Oncesi 0Odenmis sermayesine boliinmesiyle “Pay Basina Deger”
hesaplanmustir.
Tablo 5 Yurtdist Benzer Firma Carpan Analizi
Carpan Carpan Diizeltilmis .. Net Finansal . Hesaplanan
Tammlar1 Oramr* FAVOK Net Kar Satislar Ozkaynak Borg Agirhik Ozsermaye**
FD/FAVOK 19,99 36.373.895 37.350.869 25,0% 172.440.823
FDICiro 2,94 188.571.003 37.350.869 25,0% 129.261.970
30,90 371752759 0,0% 0,00
PD/DD 2,42 101.295.290 50,0% 122.567.301
Iskontosuz Agwrlikli Ortalama Ozsermaye Degeri 424.270.094
Iskontosuz Agwhikli Ortalama Pay Degeri (TL) 16,97

Kaynak :Bloomberg, A1 Capital Yatirim Menkul Degerler Hesaplamalar

*:18.07.2022 Asya Piyasalarinin kapanist itibariyla diizenlenmistir
**: Agwrhiklandirma yapilmadan hesaplanmistir
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Sonug olarak, yurtdisi benzer firmalarm FD/FAVOK, FD/S, F/K ve PD/DD carpanlar
kullanarak ulagilan ortalama hedef piyasa degeri 424,3 Milyon TL, hisse basina hedef fiyat ise
16,97 TL olarak hesaplanmaktadir

3.3 Degerleme Yontemi Sonucu

Indirgenmis Nakit Akimlar1 yaklasimi altinda tahmin ettigimiz 6zsermaye degerine %70, kendi
icinde esit agirhiklandirdigimiz yurtici ve yurtdisi sirket carpanlar altinda hesapladigimiz ¢arpan
analizine %30 agirlik vererek 343.856.027 TL tutarinda halka arz 6ncesi hedef piyasa degerine
ulagilmistir. S6z konusu hedef piyasa degeri, halka arz 6ncesi sermayeye boliinerek pay basina
hedef piyasa degeri 13,75 TL olarak hesaplanmistir. Bulunan pay basina hedef piyasa degerine
%20,00 halka arz iskontosu uygulanarak pay basina 11,00 TL’lik halka arz fiyatina ulagilmstir.

Tablo 6 Degerleme Sonucu
Hedef Deger Agirhk Sonug
1.indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) 318.838.271  70,0% 223.186.790
2.Piyasa Carpan Analizi 402.230.792 30,0% 120.669.237
Yurtici 380.191.489 15,0% 57.028.723
Yurtdisi 424.270.094 15,0% 63.640.514
Agirhiklandirilmis Hedef Piyasa Degeri 100,0% 343.856.027
Pay Bagina Deger 13,75
Iskonto Orani 20,00%
Halka Arz iskontosu Sonrasi Hedef Piyasa Degeri 275.084.822
iskontolu Halka Arz Fiyati1 (TL/Pay) 11,00

Kaynak :Al Capital Yatirim Menkul Degerler Hesaplamalar

4. HALKA ARZ SONUCLARI

Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) paylarinin
halka arzi 10-11-12 Agustos 2022 tarihleri arasinda “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi” ile Borsa Istanbul disinda gerceklesmistir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 25.000.000 TL'den tamami nakit karsiligi olarak 35.000.000
TL’ye artirilmast ve mevcut ortaklarindan, Atif Tung ATIL’1n sahip oldugu 1.100.000 TL
nominal degerli 1.100.000 adet (B) grubu hamiline pay, Niliifer ATIL 1n sahip oldugu 500.000
TL nominal degerli 500.000 adet (B) grubu hamiline pay ve Ilham CELEBI'nin sahip oldugu
400.000 TL nominal degerli 400.000 adet (B) grubu hamiline payin satigi nedeniyle toplam
12.000.000 TL nominal degerli 12.000.000 adet pay ihra¢ edilmistir. Sirket paylarinin halka
arzinda 1,00 TL nominal degerli paylarin halka arz fiyat1 11,00 TL olarak agiklanmis olup,
belirlenen halka arz fiyati ile halka arz biiytikliigii 132.000.000 TL olarak gergeklesmistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore talep sonucunda halka arz biiyiikliigiiniin
toplamda 5,59 katina denk gelen 737.333.135 TL karsilig1 filtre edilmemis 67.030.285 TL
nominal degerli talep gelmistir. Halka arza toplamda 317.951 yatirimci katilmistir. Sirket
paylarinin halka arzinda yatirimcir grubu bazinda dagitim bilgisi asagidaki tabloda yer
almaktadir.
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Tablo 7 Halka Arz Sonuclan
Dagitim
Yatirimer Grubu Kisi Sayisi Nominal Deger (TL) Oran (%)
Yurt Igi Bireysel 303.609 5.640.000 47,00
Calisanlardan Olusan 46 360.000 3,00
Yatirimcilar
Yurt I¢i Kurumsal 26 6.000.000 50,00
TOPLAM 303.681 12.000.000 100,00
Kaynak :KAP

5. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL VE OPERASYONEL PERFORMANS

Sirket, paylarmin 18.08.2022 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan
21.08.2023 tarihinde 2023 yil1 6 aylik finansal verilerini agiklamistir. Sirket’in Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolara iliskin 6zet bilgiler

asagida yer almaktadir.

Tablo 8 Hidropar Hareket Kontrol Merkezi Sanayi ve Teknolojileri A.S
Ozet Finansal Durum Tablosu
Bilango (TL) 30.06.2023  31.12. 2022 31.12.2021 31.12.2020
Nakit ve Nakit Benzerleri 77.201.444 73.662.238 22.045.155 9.002.665
Ticari Alacaklar 76.042.517 87.158.288 52.620.025 32.736.905
Stoklar 230.154.224  139.992.134 50.986.213 38.505.947
Toplam Donen Varhiklar 451.952.525  354.542.757 155.116.867 93.683.509
Finansal Yatirmlar 1.593.445 711.378 200.000 200.000
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 962.857 1.446.025 635.330 -
Maddi Duran Varliklar 98.694.142 82.304.779 65.560.328 19.099.477
Maddi Olmayan Duran Varliklar 72.437.638 51.270.767 17.696.786 11.485.315
Toplam Duran Varliklar 174.021.182  136.066.049 84.657.544 32.660.726
TOPLAM VARLIKLAR 625.973.707  490.608.806 239.774.411 126.344.235
Kisa Vadeli Borglanmalar 45.734.609 26.837.306 2.057.482 13.180.000
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 64.983.722 58.413.366 44.493.226 24.175.354
Ticari Borglar 94.895.056 79.271.231 50.505.444 32.412.711
Ertelenmis gelirler 138.347.687 74.529.188 19.914.324 7.173.769
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 373.214.451  251.372.211 124.025.241 80.914.583
Uzun Vadeli Borglanmalar 18.124.852 5.127.886 8.993.047 19.204.110
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 31.755.896 17.579.658 17.233.302 21.980.638
Odenmis Sermaye 35.000.000 35.000.000 25.000.000 12.000.000
Hisse Senedi IThra¢ Primleri 93.621.250 93.621.250 - -
MDYV Yeniden Degerleme Artislart (Azalislari) 34.434.311 32.532.198 33.828.079 -
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlart 46.473.006 37.472.638 (3.303.629) 2.031.007
Net Donem Kari veya Zarari -1.324.260 13.577.229 41.598.027 8.343.145
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 8.871.410 6.252.840 - -
Toplam Ozkaynaklar ) 221.003.360 221.656.937 98.515.868 23.449.014
Toplam Yiikiimliiliik ve Ozkaynaklar 625.973.707  490.608.806 239.774.411 126.344.235

Kaynak :Finansal Rapor, KAP
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Sirket’in 30.06.2023 itibar1 ile Gelir Tablosu asagida yer almaktadir.

Tablo 9 Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S.
Ozet Gelir Tablosu
Gelir Tablosu (TL) 30.06 2023  30.06 2022  31.12 2022 31.12 2021
Hasilat 116.122.594  91.637.608 282.159.287  181.765.004
Satiglarin Maliyeti (-) (61.268.119) (64.160.870)  (191.267.821)  (122.230.110)
Briit Kar/Zarar 54.854.475 27.476.738 90.891.466 59.534.894
Genel Yonetim Giderleri (-) (34.637.193)  (13.497.959) (47.931.263)  (12.279.237)
Pazarlama Giderleri (-) (12.174.727)  (7.265.069) (19.450.241) (8.322.127)
Avrastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.520.359) (896.553) (3.298.766) (3.032.682)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22.071.714 15.452.679 32.038.345 27.503.470
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (28.470.735)  (8.777.983) (24.692.754)  (16.270.202)
Esas Faaliyet Kary/Zaran 123.175 12.491.853 27.556.787 47.134.116
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 823.544 219.273 2.611.923 43.767
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (713.486)
giﬁ?ﬁﬁf‘;g{aﬂnfénﬂgﬁa?egerlenen (547.523)  (699.063) 583.195 318.673
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet K/Z 399.196 12.012.063 30.751.905 46.783.070
Finansman Gelirleri 13.333.889 5.812.636 12.560.707 14.271.495
Finansman Giderleri (-) (14.461.449)  (9.451.845) (27.005.101)  (18.549.476)
Vergi Oncesi Kar -728.364 8.372.854 16.307.511 42.505.089
Dénem Vergi Gideri/Geliri 912.933 439.684 (1.088.363) (2.830.329)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 2.935.607 (1.187.204) (596.879) 1.923.267
Net Dénem Kary/Zarar 1.294.310 6.745.966 14.622.269 41.598.027

Kaynak :Fiyat Tespit Raporu, KAP

Sirket’in hasilat1 30.06.2023 tarihinde 30.06.2022 tarihine gore %26,7 oraninda artis gostererek
116,1 Milyon TL seviyesine yiikselmistir. Ote yandan satiglarm maliyetinde aym dénemde %4,5
oraninda bir diisiis yasanmis ve neticede briit kar %99,6 oraninda biiyiiyerek 30.06.2023 tarihi
itibartyla 54,8 Milyon TL diizeyinde gerceklesmistir. Enflasyondaki artis ve asgari licrette pes
pese yapilan artirimlarin nedeniyle Faaliyet Giderleri %265,2 oraninda artis gostererek
30.06.2023 tarihinde 54,7 Milyon TL diizeyine tirmanmustir. Faaliyet giderlerindeki yiiksek
oranli artis neticesinde Esas Faaliyet Kar1 Haziran 2023 sonu itibariyla bir dnceki yilin ayni
doénemine gore %99,0 oraninda azalig gostererek 123 Bin TL seviyesinde ger¢eklesmistir.

Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Al Capital
tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan projeksiyonlar ve 30.06.2023 itibartyla
gerceklesmeler takip eden tabloda 6zetlenmistir. Sirket’in 30.06.2023 tarihli ciro ve satiglarin
maliyeti, 31.12.2023 tarihi i¢in projekte edilen seviyelerin sirasiyla %33,1 ve %25,8 oraninda
gergeklesmistir. 30.06.2023 tarihinde 54,8 Milyon TL diizeyinde gerceklesen Briit Kar rakami
ise 2023 sonu itibar1 ile 114,0 Milyon TL seviyesinde ongoriilen projeksiyonun %48,1°i
diizeyinde gerceklesmistir. Ancak, faaliyet giderlerinde projeksiyonda ongoriilen yil seviyenin
dahi asilmis olmasmdan dolayr 78,5 Milyon TL olarak 6ngériilen FAVOK tutari, hedefin
%12,9°u oraninda kalarak 10,1 Milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

10



N

Al Capital

Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri Merkez Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Al Capital tarafindan
yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2023 y1l sonu projeksiyonlar1 ve 30.06.2023 bilango
donemi itibariyla gerceklesen verileri asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Tablo 10 2023 Yih Projeksiyonlari ve Ger¢eklesme Karsilastirmasi

(TL) 31.12.2022  30.06.2023 31_.12.?023 Gerceklesme

Gergeklesme Gerceklesme Projeksiyon Oram
Hasilat 282.159.287  116.122.594 351.028.735 33,1%
Satiglarin maliyeti 191.267.821 61.268.119 237.026.883 25,8%
Briit Kar 90.891.466 54.854.475 114.001.853 48,1%
Briit Kar Marji 32,2% 47,2% 32,5% 145,5%
Diizeltilmis Esas Faaliyet Gideri 70.680.270 48.332.279 42.261.724 114,4%
Diizeltilmis Faaliyet Kari 20.211.196 6.522.196 71.740.129 9,1%
Faaliyet Kar Marji 7,2% 5,6% 20,4% 27,5%
Ar-Ge Tesvik Geliri 562.368 0 1.323.367 0,0%
Amortisman 5.282.228 3.626.563 5.481.481 66,2%
FAVOK 26.055.792 10.148.759 78.544.977 12,9%
FAVOK Mariji 9,2% 8,7% 22,4% 39,1%

Kaynak : 05.08.2022 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP

6. HALKA ARZ SONRASI ONEMLI GELiSMELER

14.10.2022 tarihinde Sirket’in KAP’ta yaptigi acgiklamaya gore, Tirkiye'de mukim ACD
Bilgi Islem Bilgisayar Yazilim Hizmetleri Sanayi ve Tic. Ltd. Sti. ile Inovasyon Miihendislik
Teknoloji Gelistirme Danigmanlik Sanayi ve Tic. Ltd. Sirketi'nin %351'lik paylariin satin
alinmasina iligkin 6n goriigmeler olumlu sonu¢lanmistir. Bu vizyon dogrultusunda Tiirkiye'de
mukim ACD Bilgi islem Bilgisayar Yazilim Hizmetleri Sanayi ve Tic. Ltd. Sti.'nin %51'lik pay1
mevcut ortaklardan 4.543.080 TRY bedelle pesin olarak satin alinmistir

8.11.2022 tarihinde, Sirket, Avrupa ve Amerika pazarinda aktif olabilmek i¢in mekanik ve tesis
miithendisligi ile robotik sistemlerin aragtirilmasi, gelistirilmesi, montaj1 ve lretilmesi
konularinda faaliyet gostermek {izere Almanya’nin (NRW) Kuzey Ren Westfalia
eyaletinde Aachen boélgesi Herzogenrath kasabasinda toplam 100.000 Avro sermayeli Mers
Technology Gmbh unvaniyla yeni kurulacak sirketin sermayesine 52.000 Avro (%52
pay oraniyla) tutarinda katilmayi taahhiit etmistir. Diger ortaklar ise sirasiyla Atif Tung Atil
20.000 Avro (%20 pay oraniyla), Ilham Celebi 20.000 Avro (%20 pay orantyla), Seckin Celebi
8.000 Avro (%8 pay orantyla) tutarinda sermaye pay1 koymayi taahhiit etmislerdir.

21.12.2022 tarihinde, Sirket’in %10 pay oraniyla 6zkaynaktan pay alma yontemiyle degerledigi
“Hareket Kontrol Servis Merkezi Sanayi Ve Ingaat Taahhiit Ticaret A.S.” unvanl istiraki
Cayirova/Kocaeli'nde kurulacak sirkete ortak olmaya karar vermistir. Ad1 gegen istirak “Toplam
Enerji Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S.” unvaniyla ve 1.000.000 TL nominal sermaye ile
kurulacak bu yeni sirkete %51 pay oran1 ve 510.000 TL nominal pay tutariyla ortak olmaya ve
payina isabet eden tutarin %25'ini (127.500 TL) sirket tescilinden 6nce, kalan kismini ise tescili
izleyen 24 ay i¢inde 6demeyi taahhiit etmistir. Yeni kurulacak sirketin diger ortaklar1 sirasiyla
Oguzhan METIN (%15 pay oran1 ve 150.000 TL nominal pay tutartyla), Fatih ELBIR (%15 pay
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orani ve 150.000 TL nominal pay tutariyla), Mert ELKOCA (%15 pay orani ve 150.000 TL pay
tutariyla) ve Mazlum KAPLAN (%4 pay orani ve 40.000 TL pay tutariyla)’dir.

21.12.2022 tarihinde Sirket, Cin'de kurulacak yeni bir demir ¢elik tesisine makine imalatina
yonelik olarak Avrupa da mukim bir miisterisinden 419.760 € degerinde siparis alindigini
duyurmustur. Proje teslim vadesi Mayis 2023 olarak planlanmstir.

05.01.2023 tarihinde Giiney Kore merkezli ¢ok uluslu bir konglomerat sirketi olan Doosan
Group ile Doosan Robotics markasi altinda tiretilen triinlerin satisina yonelik bayilik anlasmasi
imzalamstir.

06.01.2023 tarihinde Meksika'nin genelinde ve Latin Amerika bolgesinde plastik sektoriine
yonelik ekipman tedarikinde bulunan Proveedora Industrial Vargas S.A. de C.V. ile
Meksika bolgesi igin distribiitorliik anlagsmasina varilmistir.

10.01.2023 tarihinde Tiirkiye’de kurulacak yeni bir demir ¢elik tesisinde yapilacak makine
imalatina yonelik olarak Cin’de mukim bir misteriden 535.000 Avro degerinde siparis
alinmastir. Proje teslim vadesi EKim 2023 olarak planlanmustir.

25.01.2023 tarihinde, Plastikgiler OSB’de bulunan 2 adet fabrika catisina Oztiiketim Giines
Enerji Santrali kurulum sézlesmesi imzalanmigtir. S6zlesme bedeli KDV hari¢ 640.000 ABD
Dolar olarak belirlenmistir.

30.01.2023 tarihinde giines enerji santralleri anahtar teslimi miiteahhitlik faaliyetleri
kapsaminda, Karabilk OSB'de bulunan fabrika catisina Oztiiketim Giines Enerji Santrali
kurulumu sozlesmesi imzalanmistir. Sozlesme bedeli KDV hari¢ 676.000 ABD dolar1 olarak
belirlenmistir.

08.03.2023 tarihinde Plastik¢iler OSB'de bulunan bir fabrika catisina Oztiiketim Giines Enerji
Santrali kurulumu s6zlesmesi imzalanmustir. S6zlesme bedeli KDV hari¢ 732.855,50 ABD dolar1
olarak belirlenmistir.

10.04.2023 tarihinde Sirket 490.000 Avro degerinde siparis almistir.

23.05.2023 tarihinde, Almanya'nin (NRW) Kuzey Ren Westfalia eyaletinde Aachen bdolgesi
Herzogenrath kasabasinda toplam 100.000 Avro sermayeli Mers Technology Gmbh unvaniyla
sirket kurulus islemleri Almanya Aachen Bolge Mahkemesi Ticaret Sicili'nde tescil olmustur.

15.06.2023 tarihinde insaat ve teknoloji sektoriinde faaliyet gosteren bir Amerikan sirketi olan
Mighty Buildings, Inc. ile Sirket, stratejik bir Ar-Ge ve hizmet is birligi anlasmas1 imzalamistir.

11.07.2023 tarihinde Ufuk Avrupa Programi’nin “Kiime 4: Dijital, Endiistri ve Uzay” kiimesi
altinda yer alanve dijital teknolojilere odaklanan 2023 ¢agrilarina yonelik koordinator
olarak proje bagvurusunda bulunan Sirket’in "Safe, Healthy and Environmental Ship Recycling”,
SHEREC akronimli projesinin Avrupa Komisyonu tarafindan desteklenmeye hak kazandigi
TUBITAK tarafindan bildirilmistir. ~ Sirket’in ~ konsorsiyum lideri oldugu projenin
konsorsiyumunda 16 kurulus yer almis olup, HKTM'nin almaya hak kazandigi biitce
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toplam 890.250,00 Avro olmakla birlikte projenin toplam biitgesi 9.175.060,00 Avro olarak
gergeklesmistir.

07.08.2023 tarihinde giines enerji  santralleri anahtar teslimi miiteahhitlik faaliyetleri
kapsaminda, Sirket’in bir finansal yatirnmi olan Toplam Enerji Merkezi Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi ile Pimsa Otomotiv Anonim Sirketi arasinda " Oztiiketimi Karsilamak Amaciyla
Arazi Tipi Giines Enerji Santrali" kurulumu sézlesmesi imzalanmistir. S6zlesme bedeli KDV
harig¢ 3.315.076,00 ABD dolar1 olarak belirlenmistir.

7. HALKA ARZ SONRASI FiYAT HAREKETLERI

12 Agustos 2022 tarihinde 11,00 TL pay fiyat1 seviyesinde halk arzi tamamlanan HKTM paylari,
Borsa Istanbul’da 18 Agustos 2022 tarihinde 12,10 TL fiyat seviyesinden isleme agilmistir.
Sirket paylarinin islem gérmeye basladig: tarihten itibaren isbu 2. Degerlendirme Raporu’nun
yayinlandigi 23.08.2023’den 1 is giinii onceki (22.08.2023) borsa kapanis fiyat1 73,75 TL’dir.
HKTM paylarmin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladign 18 Agustos 2022 tarihinden
itibaren hisse performansi incelenmistir.

8. HALKA ARZ SONRASINDA FiYATA ETKIi EDEN FAKTORLER

HKTM paylarmin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladigi 18 Agustos 2022 tarihinden
itibaren BIST100 endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadr.

Grafik 1 - BiST 100 Endeksi

7500

6500

5500

4500

3500

2500
IN N IN N ) ™ ™ ™ ™ ™
I N N N I3\ I I I\ I I
o o o o o o o o o o
Y N 1Y X I3 ~ N ~ N N
~ oo = o = o o) © ) =}
o ! — — o o o S S —
9 ™~ © T < Lo < I o i

N — N — N —

Kaynak : Bloomberg
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HKTM paylarmin Borsa Istanbul’da islem gdérmeye basladig: tarihten itibaren fiyat gelisimi ve
islem hacmi asagidaki grafikte gosterilmistir.

Grafik 2 — HKTM Pay Fiyati
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Kaynak : Bloomberg

Grafik 3 — HKTM Pay Fiyat1 ve islem Hacmi
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HKTM pay fiyatinin BIST100 endeksine goreli performansi asagidaki grafikte karsilagtirmali
olarak gosterilmistir.

Grafik 4 — HKTM / BiST 100 Endeksi Goreceli Performans
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Kaynak : Bloomberg

12 Agustos 2022 tarihinde 1,00 TL nominal degerli pay basina 11,00 TL fiyat seviyesinden
halka arz edilen ve 18 Agustos 2022 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglayan HKTM
paylari, isbu degerlendirme raporunun yayinladigi tarihten bir is giinii 6nceki (22.08.2023)
kapanis fiyat:1 itibar1 ile halka arz fiyatina gére %570,5 oraninda artarak 73,75 TL pay fiyati
seviyesinde kapanis gergeklestirmisti. HKTM paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baglamasindan bir is giinii 6nce, 17.08.2022 tarihinde 2.980,00 seviyesinde kapanan BIST100
endeksi 22.08.2023 tarihi itibartyla 7.771,30 seviyesinde kapanmustir. Bu tarihler arasinda
HKTM’nin pay fiyati halka arz fiyati1 olan 11,00 TL’ye gore %570,5 oraninda artis gosterirken,
BIST100 endeksi ise Sirket’in islem goérdiigii donem boyunca %160,8 oraninda artmistir. Sonug
olarak, HKTM hisse senedinin halka arz edildigi giinden bu yana BIST100 endeksine relatif
getirisi ‘artr’ %257,1 seviyesinde gergeklesmistir.
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