138/ Hp- 636

MEGA METAL SANAYI VE TICARET A.S.
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurulynca &1../44../2023 tarihinde
onaylanmistir,

Ortakhgmizin cikarimis sermayesinin 225.000.000 TL’den 263.000.000 TL’ye cikariimasi
nedeniyle artirlacak 40.000.006 TL nominal degerli (B) grubu pay ve meveut ortakiardan
Ciineyt Ali TURGUT un sahip oldugn 9.100.000 TL nominal degerli (B} grubu pay ve
Abdullah TURGUT un sahip oldugu 3.900.000 TL nominal degerli (B) grubu pay o!mak
fizere toplam 53.000.000 TL nominal deerli (B) grubu paylann halka arzma iliskin
izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde, halka arz
edilen 53.000.000 adet paym %18,40’ma tekabiil eden Ortaklifimizin mevent
ortaklarindan Ciineyt Ali TURGUT a ait 6.825.000 TL nominal degerli (B) grubu pay ile
mevent ortaklardan Abdullah TURGUT a ait 2.925.000 TL nominal degerli (B) grubu pay
olmak tizere toplam 9.750.000 TL nominal deZerfi (B) grubu payin teplam pay miktarina
eklenmesi planlanmaktadir. Ek satigin gerceklesmesi halinde toplam 62.750.000 TL
nominal degerli 62.750.000 adet (B) grubu paymn halka arzy gerceklesecektir,
fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecedi gibi, paylara iliskin bir tavsiye clarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatinmn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay vetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm Xkararlart izahnamenin bir biititn elarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgumizin (3vwiv.megametal.com.tr) ve halka arzda satisa aracihik
edecelc Al Capital Yatimm Menkul Degerler A.S.nin (www.alcapital.com.tr) adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmshir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKnYnun 10’uncu maddesi uyarmnca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanli, yaniltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragg sorumludur. Zararm ihragodan tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmast halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider

‘yetkili kurulug, varsa garantér ve IThracei’min yometim kurulu diyeleri kusurlarma ve

durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi $icitde sorumludur. Ancak,
izahnamenin diger kisumlan ile birlikte okundugu takdirde $zetin vaniltici, hatali veya
tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece §zete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki_sorumluluk_yiiklenemez. BaZimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kurulusiar glb: uahnameyl olusturan Jrefoclertin
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedis. Bu tiir actklamalar belirsizlik ve risk icermekie olup, sadece izahnamenin
yayim tarihindeki Sngériileri ve bekientileri géstermektedir. Bircok fakibr, ihraccmin
gelecege ydinelik aciklamalarimmn Ongbrillenden ¢ok daha farklr sonuclanmasina yol

acabilecektir,
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Boliim Adi Sayfa
IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER 8
OZET 11
BAGIMSIZ DENETCILER 28
SECILMIS FINANSAL BRILGILER 28
RiSK FAKTORLERI 3
{HRACCI HAKKINDA BILGILER 46
FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER 53
- GRUP HAKKINDA BILGILER 75
MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA 75
BILGILER
FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN g1
DEGERLENDIRMELER
THRACCININ FON KAYNAKLARI 105
ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LiSANSLAR 112
EGILIM BILGILERI (12
KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER] 113
IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE {ST DUZEY YONETICILER 114
UCRET VE BENZERI MENFAATLER 119
YONETIM KURULU UYGULAMALARI 120
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ONEMLI SOZLESMELER
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HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR 153
BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER 196
MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE 197
TAAHHUTLER
HALKA ARZ GELIRI VE MAALIYETLERI 200
SULANMA ETKISi 203
UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER 204
ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER 205
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THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN [ZIN 214
HAKKINDA BILGI
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMULAR
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolam, USD

Amerika Birlesik Devletleri Dolars

Aract Kurum, Al Capital, Yetkili Kurulns,
Konsorsivam Lideri

Al Capital Yatirun Menkul Degerter A.$.

Aractlik Sozlesmesi

18.09.2023 tarihinde Al Capital ile Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri arasinda tmzalanan Halka
Arza Aracthk Sézlesinesi

Ar-Ge Aragtirma ve Gelistirme

Avro, Euro Avrupa Birligi para birimi

AS. Anonim Sirket

BiST, BiAS, Borsa, Borsa Istanbui Borsa istanbul A.S.

BSMY Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Covid-19 Koronaviriis hastalig

EFT Elektronik Fon Transfert

FAVOK Faiz; Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

GYK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Abdullah TURGUT ve Ciineyt Ali TURGUT

1CSG International Copper Study Group, Uluslararast
Balur Calisma Grubu

ISIN Menku! Kiymet Tanimlama Numaras

IS0 {stanbul Sanayi Odast

ihracer, Mega Metal, Sirket, Ortakhk Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S.

INA ‘| Indirgenmis Nakit Akim Analizi

islem Giinit

ilgili diizenlemeler cercevesinde Borsa Istanbul A.S.
nezdindeki Pay Pivasasi’nin islem yaprmak iizere
actk oldugu ilan edilen giindiir

KAP Kamuyu Aydintatma Platformu
Yilksek saflik orantna sahip endiistrivel bir ana
Katot Balar E:'::::']l;] [;tllétsiill\;t'lt;:;i1 i]le?; ::23‘;{132;1::2;?“33{3;35 lﬁill;r:'ﬁt
tiretiminde kullanimaktacdir.
KVK 5320 sayili Kurumlar Vergisi Kanuna
KVKK 6693-8?1}/[]1 Kigisel Verilerin Korunmas: Kanunu
Ltd. Sti. Limited Sirket
MKK ivlerkezi Kayit Kurutusu A.S.
mm Milimetre
MTA Maden Tetkik ve Arama Genel Mudurligl
0SB Organize Sanayi Bblgesi
pve

Polivinil kloriir
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6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ile Kurul ve

Sermaye Piyasas1 Mevzuati BIAS tarafindan  ¢ikanlan  tim  tebligler,
yonetmelikler, ilke kararlart ve sair ikincil mevzuat

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tirkiye Cumhurivet Merkez Bankasi

TFRS Titrkiye Finansal Raporfama Standartlan

TWS Tirkiye Muhasebe Standartlar

TL Titeck Lirast

TSE Tiirk Standartlart Enstitiisis

T5PB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

TTK 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanuau

TTSG Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

T{K Tiirkive [statistik Kuruimu
Yitksek safliktaki bakar katotlarin indiksiyon

Upcast (Outokumpu) firindarmda koruyucu atmosfar crtanunda ergitildigi
firetim sistemieri

USGS The U.S. Geological Survey, ABD Jeolojik
Arastirmasi

vb. ve benzeri

YUK 213 sayii Vergi Usul Kanuno

YMM Yeminli Mali Miisavirlik

5746 Sayili Kanun lbrizfiyei?;']illlii|1%2§§3?!221\1i? [;-?;t'rlillidave[{al;llﬁ:anm
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.§, Kotasyon Direktorltigii'niin Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap
27.10.2023 tarih ve E-18454353-100.06[100.06]-20920 say1li yazisinda;

“Rurudumiza  iletilecek  Borsanuz  goriisii  olarak,  Kurddunuz  tarafindan halke  ar=
izahnamesinin onaylammast durvmunde,

{. Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin inci fikrasinda yer olan sartlardan (b) bendindeki
“Halka arz edilen paylarm piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye oram” sartlarim halka arzdan sonra saglamast kosuluyla Sirket pavlarmnn
Yildiz Pazar'da iglem gorebilecegi.

2. Sirket hakkmda hazirlanan hukuken raporunun izahmamenin ekinde yer almass,

3. Borsa goriisiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériisti, Borsa Istanbul A.8.'nin verecedi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayieihk olugturmamak sarfila. sadece SPK'nin goriis
talebine cevap vermek amaciyla swrly olmak iizere meveur bilgi ve belgeler difkate almarak
hazrlannugtr. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayamilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek  zararlar  nedeniyle  Borsa  Istanbul A.S.'nin  herhangi bir  sorumbulugu
buliwrnamalkiad.” ifadesinin yer almast

hususlarimn Kurubimuza iletilmesine karar verilmigtir.”

denilmektedir,

$"$. ’;;;??&hstg Mnmarsman Vergi Dairesi: 614 092 4903
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It DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarim halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa [stanbul A.S. disinda herhangi bir .
kurumdan griis veya onay alinmast gerekmemekiedir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan biigilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde,
gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihracer o Sorumlu Cldugu
Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S. Kisim
Adre Ciineyt Ali
Soyadi: TURGUT E ‘SrA E' .

. o 5 side No:61ZAHNAMENIN
f?ﬁrew. Yonetim Kurulu Bagkam Organize 0550 TAMAMI
Imza: VEMarsian Vergi Dairesi: 614 092 4903
Tarih: 24/11/2023

- 'Halka Arz Eden Sorumin Oldugu
_ Ciineyt Ali TURGUT - Kism
Adr: Clineyt Ali
Soyadi: TURGUT
Gorevi: Yonetim Kuruly Bagkani IZAHNAMENIN
. TAMAMI
Imza:
Tarih: 24/11/202
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu -
Abdullah TURGUT Kisim :
Adr: Abdullah
Soyadi: TURGUT
Gorevi: Yonetim Kurulu Bagkan Vekili IZAHNAMENIN
) TAMAMI
Imza: .
Tarih: 24/11/2023
04 Araik 2023
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Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulug Sorumlz Olduga
Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. Kisim

Adi: Ahmet Hulusi KONUK

Soyadu: Genel Miwdiir Yardimeis:

Gérevi: "L'__(_““'*

imza:

Tarih: 24/11/2023 "\ Al CAPITAL VATIRIV {7 AHNAMENIN

Soyadr: | DONMEZZeswocksedtssf rcSehezions

Gorevi: Genel Miidiir Yardimcrs

imza:

Tarih: 24/11/2023

izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
¢ercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumiuluk beyanlart izahname ekinde yer al

makéadir.

Tigili Bagimsiz Denetim Raportaries Hazirlayan
Kurulus

: ‘Sorumlu bldﬁgu Kasmm

Erkut YAVUZ
Mitra Bagimsiz Denetim A.S.
Sorumlu Denetet

2020, 2021 ve 2022 Yilar iie
01.01.2023-30.06.2023 Ara Dénemi
Finansal Tablolarina iligkin Ozel
Bagimsiz Denetim Raporlar

ilgili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulug
Invest Gayrimenkul Degierleme ve Danismalik A.S.

o _Sommlu-Oldugu Kisima

Burak ERTAN
Degerlere Uzmam

Muhammed Mustafa YOKSEL

e N
Sorumlu Degerleme Uzmany” :;3‘;"33

" 4
o9 A
Halil Sertag G['JNDOGDlé’ @ "Kf;g\-

Sorumlu Degerleme Uzmalls % .g;af"j

>

16.01.2023 Tarih ve 2023/0159 Sayih
16.01.2023 Tarih ve 2023/0163 Sayili
2.2023 Tarih ve 2023/0821 Sayili
302.2023 Tarih ve 2023/0822 Sayili

30
ﬁz&rimenkul Degerleme Raporlan

2
=
=

o

et Oy

Orcun Aml TUMER % ¢ e 1 o®

&
Degerleme Uzmant \ T

Muhammed Mustafa YOKSEL 0 4 Al 2
Sorumlu Degerleme Uzmani

41.2023 Tarih ve 2023/0161 Sayili
02p.02.2023 Tarih ve 2023/0668 Sayili

Gaynimenkul Degerleme Raporlar

9
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Halil Sertag GUNDOGDU
Sorumliu Degerleme Uzmani

[brahim Enis ERGUN
Degerleme Uzman Yardumelst

Muhammed Mustata YUKSEL
Sorumlu Degerleme Uzmani

Halil Sertag GUNDOGDU
Sorumlu Degetleme Uzmani

16.01.2023 Tarih ve 2023/0162 Sayiis

Gayrimenkul Degerleme Raporu

Abdulkadir USTUNER
Degerleme Uzmam

Muhammed Mustafa YUKSEL
Sorumlu Degerlems Uzman

Halil Sertag¢ GUNDOGDU
Sorum]u Degerleme Uzmant

16.01.2023 Tarih ve 2023/0164 Sayil

Gayrimenkul Degerleme Raporu

Hakan Murat YALCINKAYA
Degerteme Uzman

Muhammed Mustafa YUKSEL
Sorumlu Degerleme Uzmam

Halil Sertag GUNDOGDU
Sorumlu Degerleme Uzmant

20.02.2023 Tarih ve 2023/0666 Sayili
20.02.2023 Tarih ve 2023/0667 Sayll

Gayrimenkul Degerleme Raporlari

ilgili Degerleme Raporfarim Hazirlayan Kurulus
TSKB Gayrlmenku! Degerleme ve Danigmahik A.S.

Sorumu Oldugu Kismy

Gokhan EFE
Degerleme Uzmant

Ozan KOLCUOGLU
Sorumlu Degerleme Uzman

30.04.2020 Tarth ve 2020MAKAS84
Sayili Makina Degerleme Raporu

Melhls 038.803'1352100015
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2. 0OZET

A—GIRIS VE UYARTLAR

Blok

& AUy
o173 [g Kam W
Zincirtikuyu V.D.; 388 004 35
1 nde:sis :0388004352100015

Basiik Agiklama Yiikiimlihizd
Al Girs ve uyarilar Bu dzet izahnameye giris olarak okunmahdir.

s Sermaye piyasasl araglarma iligkin yatirum kararlan
izahnamenin bir biltiin olarak degerlendirilinesi
sonuen verilmelidir.

+ lzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm
mahkemeye taginmas: dorvmunda, davacl yatirmen,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
gercevesinde; izahnamenin cevirisine iliskin maliyetiere
yasal sliregler baslattlmadan dnce katlanmak zorunda
kalabilir.

»  Ouete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak ézetin izahnamenin diger
lasymlart tle birlikte okundugu takdirde yansltiey, hatah
veya tutarsiz olmas veya yatrimolarnn yatuim
kararini vermesine yardime: olacak dnemli bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A2 Izahnamenin sonrakd | Izahname sonradan tekrar kullaniimayacaktir.
: kullanimina iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.1 Ihragemm ticaret unvam ve | Mega Metal Sanayi( ve Ticaret A.S.
istetme adi
B.2 thrageimun  hukaki  statiisii, | Hulcaki Statiisfi: Anonim Sirket
tabi oldugn mevzuat, | Tabi Glanan Mevzuat: T.C. Kanunfan
kurulduga ilike ve adresi Kuornldugu Ulke: Tikiye
Adresi: Kayseri OSB Mabhallesi 12. Cadde No: 61, Melikgazi
KAYSERI
B.3 Ana irtin/hizmet | Sirket esas sézlesmesinin 3 Ginctd maddest uyarmca, Sirket' in
kategorilerini de  icerecek | amac ve konusu baglica asag:da siralanmustir:
sekilde ihragemin  meveut | - Her cins bakir hammaddeleri bakar konsantresi, blister bakur,

faalivetlerinin ve faalivetlerine
etki eden dnemii falitorlerin
tanym’ ile faalivet gostertien
selitrler/pazartar  haklanda
bilgi

T
AT R T,

= “\‘\-,I._:\\h
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anot bakir, katot bakir, bakir ve emaye ladein teli hurdalan,
elektrolitik balkur, bakir filmagin, bakir lama, bakir tel ve |.
bilumum bakir varc mamul ve mamullerinin,

- Bilumum aliiminyvum hammaddesi var
mamullerinin,

- Bilumum demir, celik ve galvanizli tel yan mamul ve
mamullerinin,

- Bilumum plastik hammaddeleri, pve, polietilen, polyester,
polipropilen, antisok, abs, kauguk yart mamul ve
mamullerinin,

- Bilumum boya, pigment, masterbach, dop, klor parafin ve
sanayi plastifiyanian, yart mamul ve mamullerinin,

- Bilumum elektrik malzemeleri, pano, trafo ve benzeri elektrik
teghizatinin yart mamul ve mamullerinin,

- Yukarida ad( gegen konularla ilgili tiim mamul ve yari mamul
emtialarm imalatin, thracating ithalatms, alim satimmi ve
pazarlamasum yapmaktar.

gil‘ket aikarida esas sozlesmesinde yer alan amag ve
kapsamlari icinde, 6zellikle oksijensiz elekirolitik baker tel,
bakir fitmagin ile cesithi gaptaki bakiw tel tretimi yapmakta
olup, odzellikle 20?9 yilmdan itibaren siiper ince bakur tel
tiretimine odaklanmaya baslanvstie. Sirket itretim taaliyetlerini
Kayseri Organize Sanayi Bolgesi 12. Cadde No: 61
Melikgazi/Kayseri adresindeki 43.000 m® kapal: alan ve
‘z‘S‘OO(‘)r:r m’ ‘agtk alanda ver alan {iretim tesislerinde
sitrdiirmelktedir.

Mega Metal, Kayseri OSB'de bulupan iiretimm tesislerinde
ilhik 48 bin ton ergitme kapasiteli tesisinde diisiik akim igin
iletken Gzellize sahip elektrolitik  bakir tel iiretimi
gerceklestirmektedir, Satislarinm tamamini siparis lizerine
gerceklestiren Sirketin Grettigi Girtinder elektrik, elektronik,
tetigim, enerji tretimit ve dagitimi, elektroteknik, glines ve
venilenebilir enerji, ev aletleri, kablo, savunma ve otomoliv
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endiistrisi gibi cesitli sektdrlerde kullamimaktadic. Mega
Metal’in Brettigi Griinderi olugturan bakir tef, dosiik akom igin
iletken oOzelliZe sahip oksijensiz elt3ktr0|iti$k bakir tel
sekiindledir. ?iﬁ{et'in firetimini yaptig; Uriinler ise ciplak veya
kalay alasimli olacak iivetilmektedir. Uriin gami genel olarak
ciplak veya kalayls olarak; Mono Tel, Cokql‘elli Tel, Bikttlii
Teller ve Bobin Teller’den olusmaktadir, Mega Metal, basta
Avrupa Birligi itlkeleri olmak iizere titm diinyada 30'dan fazla
tilkeye thracat yapmaktadir.
Sirket’in faaliyet gbsterdigi bakir sektériine iliskin olarak,
bakir, diinyanin hemen hemen tim bolgelerinde bulunmas:
nedeniyle genis olgiide Oretiminin yapilabilmesi. elekirigi
difier blitlin metaller icinde ginmiisten sonra en iyi ileten metal
olmasi ve endiistriyel dnemi yitksek, piring, bronz vb.
alagtnlar yapmas) gibi nedenlerd)(;n Seitely genis bir kullamim
alamna sahiptir. Giintimiizde bakir, demir ve aliiminyumdan
sonra en fazla tiiketilen liciincti metaldir,
Bakir, elektrik ve 1s1 iletkenligi son derece yitksek oldugu igin
endiistride pek ¢ok uygulama alani bulmaktadic. 1CSG'nin
2020 yili verilerine gdre, diinya bakyr firetiminin %317
elekirik-elektronik  ekipmanlacca, %2871 ingsaat, %16°s
altyapl, %1311 ulasizma. %12°si  endistriyel makina
sekidrlerinde kullamimaktadir.
Ulkemizde bakirn kullaniminin sekttilere gére dagalim;
Elektrik ve Elektronik Urinler %28, Endustriyel Makine ve
Ekipmantar %28, Insaat %15, Ulagim Ekipman ve Araglan
%10, Tiiketim ve Genel Urlinler % L0 ve diger alanlar %49 dur.
B.4a | Thragciyr ve faaliyet gosterdii | Sirket'in faaliyel gdsterdigi bakir urtinles sekiSrinde tretilen
sektoril ctkileyen omemli en | Orlintere iligkin “olarak, ™ zellikle yesil enerji sermaye
son egilirnler hakkinda bilgi harcamalarmun hizia artmast ve globalyﬁfqektc stirek]i ofarak
yenilenebilir enerji kaynaklarmndan faydalanmak icin yeni
yaurimlarin artarak devam etmesi, bu iiriinlere olan talebi
artirmaktadwr. Bunun yaniswa, {ifkelerin  karbon salinung
azaltma hedefleri dogruttusunda elekurikdi ara¢ kullamming
fosil yaksth araglarin yerini alarak Snemli oranlarda artarak
siirmesi  sektdrde {iretilen rlinlere olan talebi oldukca
artrmaktadrr, Yesil enetji yatirunlarinda meydana gelen artig
ve karbon salmunan diistirmek amamﬁrla lkelerin politika
clegi?iklikl_eri ve buna uygun olarak yeni tedbirler ve
reglifasyonlar belirlemeleri, bu alanlarda ana hammadde olan
bakar tel ihtiyacint dnemli Slgiide artirmigti, Bu talep artisinm
dnlimiizdeki dénemlerde de siirmesi, yenilenebiliv enerji ve
karbon salimmint azaltmaya yonelik yatinmlar i¢in igin temel
hanmadde olan bakic ve bakur tel tiviinlerine ihtiyacin artarak
stirecegi gdriigl global dlcekie kabul gdrmektedir,
1SO Bakir ve Bakir Alasimlan Imalat Sanayi SektSr Raporu
uvarinca, yesil ener)i gecisinin (bagta riizgédr ve giines olmak
tizere yenilenebilir enerji ve elekurikli araclarnn yant sira
muhtemel ilgili yiikseltmeler ve yeni eleT(trik altyapis),
dndmiizdeki on yilarda rafine bakirdaki biiylimenin hemen
hemen tamamint yénlendirecedi beklenmektedir.
Bakur fiyatlanm belirleyen temel faktdrler: bakirm sanavideki
kullanimi, durguntuk donemleii, sanayi ve teknolojide degisen
trendler ve spekiilasyonlar olarak sayilabilmektedir. Bakur
fiyatlarinm dilnya ticareti ve Cin, ABD ve AB’deki biiylime ile
ill?_kili olmasma ragmen, Cin dinyanm en biiyiik alicisi ve
ratine bakin yarisun  tikettigi igin  bakuw fiyatlan (Ein
ekonomisi ve endistriyel Dbitylimesi  ile  paraleflik
Sstermektedir. .
iiresel olarak Mart 2020 doneminde Dinya Saghk Orgiitii
taraftndan pandemi olarak ilan edilmistir. Tim diinyay: etkisi
altma alan Covid-19 salginmm etkileri, diinya ekonemilerinde
ve tilkemiz ekonomisinde olumsuz sartlara sebep olmustur.
Pandemi nedeniyle global sirketierin faaliyetlerinde kapasite
diigiirmesi, arz — talep dengesini bozmugtur. Hammadde, yan
man?\ul re magnu}( iiretiminc?ie Imt-‘: cla]na geltzln azalma ve
FETH recikmeler, tedarik zincirinde kirilmalara neden olmus ve
Al EAPiT ETIRIM unun neticesinde miisteri kontratlarindaki vitkleme siiceleri.
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montajlar  ve anahtar teslimi projelerin ¢ahistinimasimda
aksamalar meydana gelmistir. Bu durumun sonucunda kitresel
diizeyde iliretim ve ticaret hacimleri diismiis, ekonomilerde
daralma goeliimistir, (?irket’in firetim maliyetlerine iliskin
olarak, Covid-19 pandemisinin kiiresel bazda hammadde,
naviun, enetji maliyetleri ve tedarik zincilerini olumsuz
etkilemesiyle girdi maliyetlerinde arti gbriilmiistiir. Bununia
birlikte, Sirket’in dretim faaliyetleri ve satislar, Covid-19
Eandemi sliresince Gnemit artislar gdstererek stirmstiir, S6z
conusu artiglarda, Covid-19 pandemisine ragmen yesil enerji
vatinmlaring fuz kesmeden siinmesi bashca etken olmustur,

hakla icindeki pavlar
dogrudan veya dolayh olarak
%> ve fazlas: olan kistlerin
isimieri/unvanlart  ile  her
birinin pay sahipligi haklkmda
bilgi

Ihracemun hakim ortakiarnie
farkh oy haklarma sahip olup
ofmadiklart haklunda bilgi

Varsa dofrudan veya dolayh

olarak thracoimin yonetim
hakimiyetine sahip olanlanan
ya da ihraceryr  kenirol
edenlerin  isimleri/unvanlar
ile bu kontrolin kaynah
hakkinda bilgi

B3 thracanin dabil oldugu grup | Sirket herhangi biv gruba dahil degildir. .
ve grup icindeki yeri irket’in izahname tarihi itibarryla doBrudan veya dolayli bagi
ortaklig1 bulunmamalktadr.
B.6 Sermayedeld veya toplam ay | Stiket’ln cikandmig senmayesinin izahname tarthi itibariyla

ortaklan arasindaki dagilim asadidaki tabloda
gosterilmektedir.
Pay Sermaye Sermaye
Adi Soyadi Grubu Pani (TL}) Payi {%)
. A 47.230.000
tmeyt Al TURGUT 3
Ctineyt Ali TURGU B 55.250.000 50,00
Abduliah TURGUT 3 67.500.000 30,00
Fatma DONMEZ B 22.300.000 10,00
ehmet Emin 3
TURGUT B 11.250.000 5,00
[hsan Ahmet TURGUT B 17.250.000 3,00
TCPLAM 225.000.000 106,00

Sirket serimayesinde ve toplam oy haklarinda dolayli olarak %5
ve {izerinde pay sahibi olan herhangi bir gercek veya tiizel kisi
bulunmamaktache. Sirket’in hatka arz Sncesinde meveut
ctkardmis sermayesi 225.000,000 TL olup, bu sermaye her biri
1 TL nominal degerde 47.250.000 adet {A) grubu nama ve
177.750.000 adet (B) grubu hamiline olmak dzeve toplam
225.000.000 adet paydan olusmaktadir.
Sirket esas sbzlesmesinin 10’ncu maddesi uyannca, (A) grubuy
an sahipleri yoénetim kurulu tiyeliine aday gosterme
wonusunda imiiyaz sahibi olup, itye saysinin yans (K) Grubu
an sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilir. Yonetim
urulu fiye tam sayisnun tek sayr olmasi halinde, tive tam
sayisinin yarist asag dogru yyvarlanir. Yonetim Kurufunun 5
ityeden olugmasi durumunda 2 ydnetim kurulu fiyesi, & veya 7
liyeden olugmas: durumunda 3 yonetin: kurulv iiyesi, 8 veya 9
ityeden ofusmast durumunda 4 yénetim kurulu iyesi (A)
Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adayiar arasindan secilir. A
grubu pay sahiplerinin gbsterecegi adaylar arasinda segilecek
Yonetim Kurulu fiyeleri, Yonetim Kurulunda sdrev yapacak
olan bagmsiz fiyeler haricindeki tiyelerden olacaktir. iger
Yonetim Kurulu Gyeleri ise Genel Kurul tarafindan genel
hilkiimiere gére belirlenir.
Ayrica, Sirket esas sﬁzle?mesinin 16°nct maddesi uyarinea,
olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda (A) grubu her
bir payin bes oy hakks, (B) grubu her bir payin ise bir oy hakki
vardir.Sirket esas sézlesmesinde (B) grubu paylara tamnmig
herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
Sirket'mn SPKo'nun 26'ner maddesi cercevesinde yGnetim
kontrolli, sahip oldugu (A} ve (B) gruby paylar ilegil'ket’in oy
haklarinin - yanmsindan  fazlasma sahip olan Ciineyt Ali
TURGUT a aittir. Ciineyt Ali TU RGU{“ Sirket sermayesinde
47.250.000 TL nominal dederli {A) grubu imtiyazil paya,
65.250.000 TL nominal degerli (B) grubu imtiyazsiz paya
sahiptic. Ciineyt Al TURGUT izahname taribi itthariyla Sirket
sermayesindeki paylarin %50,00°sine, toplam oy haklarmin
%7283 itne sahiptir.
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B.7 Secilmis finansal bilgiler ile | Sirket'in _izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
ihrageun finansal | dénemleri itibariyla finansal durum tablosu ve gelir
duramunda ve faaliyet | tablosundan secilmis bilgilere asagida yer verilmistir.
sonuclaninda meydana geien | Dénen Varliklar

onemli degisildikier Sirket’in dnen varhklart 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022

ve 30.06.2023 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla

sirasiyla 766.860.815 TL, 1.570.266.860 TL, 1.971.498.833

TL ve 2.904.053.441 TL dir.

Nakir ve Nakit Benzerleri: :

Sirket’in 30.06.2023 tarihi itibartyla nakit ve nakit benzerleri

388.801.864 TL olarak gercekiesmis olup, nakit ve nakit

benzerlerinin 374.166.200 TL tutar.mc[al!:i kismi vadesiz

mevduatlardan olusmaktadir,

Finansal Yatrrumlar: .

Sirket'in 30.06.2023 tarihi itibariyia kisa vadeli finansal

yatmmiban 175,464,530 TL olarak gerceklesmis olup, kisa

vadeli finansal yatrumlarin 155,8 milyon TL tutanindaki ks
kur korumah mevduat hesaplarindan olusmaktadir.

Ticari Alacaklar: .

lzahnamede vyer alan finansal tablo ddnemlerinde ticari

alacaklardaki artislar, 2021 ve 2022 willarinda déviz kurunda
yasanan artigtan, Sirket'in satignu gergeklestiedigi firiinlecin
ton fiyatemin artmasindan ve Sirket’in meveut ve yeni
miigteriferinin siparis tutarlaruun ve buna bagli alacaklarin
artmasindan kaynaklanmaktadir. 31.12.2022 tarihi itibariyla
ticari alacaklarin tamami iligkili olmayan taraflardandir,

Sirket’in ticari alacaklarmuin ortalama tahsilat siiresi 2020

yihnda 42 giin olarak, 2021 wilmda 3! giin olarak

gerceklegirken, 2022 yilinda 26 giin olarak gergeklesmistir.

2023 yrhnin itk 6 ayhk déneminde ise Sirket inticari alacaklar
136.341.234 TL tutarinda artarak 30.06.2023 tarihi itibariyla

ticari  afacakiar  toplam 775315285 TL  olarak

%erq:ek]esmi tir.
iger Alacakiar:

Sirket’in diger alacaklarinda 2021 ve 2022 yillarinda meydan

gelen artigin temel sebebi Sirket'in  déviz  cinsinden

alacaklanimin déviz kurundaki artiga bagli olarak yiikselmesi ve
irket'in sabiglarimin ve ihracatinin artmasma bagl olarak

DV alacaklart basta olmak iizere vergi dairelerinden olan

alacaklarmw artmasidir. Sirket’in 30.06.2023 tarihi itibariyla,

diger alacaklannin 167.927.619 TL tutarindaki kism iligkiti
taraflardan  olan  diger alacaklardan, 136.934.735 TL
tutarindaki  kismo ise iliskili olmayan taraflardan diger
atacaklardan olugsmaktadir. 30.06.2023 tarihi itibariyla iliskili
olinayan taraflardan diger alacaklarm 123.906.120 TL
tutarindaki kismi vergi dairesinden alacaklardan olusmakeadir,

30.06.2023 tarthi itibaryla iligkili taraflardan olan diger

alacaklarin 99.811.745 TL tutarindaki kisimi Sirket ortad:

Ciineyt Ali TURGUTtan olacaklardan, 58.737.352

tutarindaki kismi M-Core Trade’den olan alacakiardan,

6.979.836 TL tutarmdaki kismi Megatech Yatinm Holding

A.S.'den olan alacaklardan, 2,398,686 TL tutarindaki kismi

Sirket ortagnt Abdullah TURGUT’tan olan alacakiardan

olusinaktadir,

Stoklar: .

Sirket’in 2020 yilinda 342.734.247 TL olan stoklar 2021
thnda %109 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibaryla
14.831.617 TL olarak, 2022 yilinda ise Yod orarunda artarak

31.12.2022  tarihi  itibartyla  745.903.571 TL  olarak

gerceklesmistic. 2023 wilinin ilk 6 ayhik ddneminde ise
sirket'in - stoklarinda %48 oraninda ve 358.238.009 TL

tutarinda artiy meydana gelmis olup, bu art:i baglica yan
mamul stokunda meydana gelen artigtan kaynaklanmaktadir.

Pegin Odenniiy Giderler: : :

Sirket’in pegin ddenmis giderleri 31.12.2020, 31.12.2021 ve

31.12.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibartyla sirasiyla

3509503 TL, 11.523.734 TL ve 101.135.440 TL olarak

gercekiesmistir, Stz konusu artisin sebepleri déviz kurundaki
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vilkselis ve Sirket’in satrs miktarinm artmasina bagl: olarak
verilen siparig avanslannm yilkselmis olmasidir.” Sicket’in
30.12.2022  tarihi itibariyla pesin  6denmis  giderlertnin
21.183.285 TL autarmdaki kismi gelecek aylara ait giderlerden,
79.688.808 TL tutariadaki kismi verilen siparig avansiarindan
olusmaktadir. 2023 yduun ilk 6 aylik déneminde ise Sirket'in
pesin Bdenmis giderleri 15.312.874 TL tutarinda artarak
30.06.2023 tarihi itibartyla | 16.448.3 {4 TL tutarina yiiksehnis
olup, pesin 6denmis giderlerde meydana gelen artism bastica
nedent veriten siparis avanslar toplaminda meydana gelen
artis olmustur,
Diger Donen Varliklar:
Sirket'in diger donen varhiklan 31.12.2020, 31.12.2021 ve
31.12.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibanyla sirasiyla
23.128.647 TL, 60.686.671 TL ve 8.692.017 TL olarak
gergeklesinistir. 2022 yilinda diger ddnen varliklardaki
diigtisiin teme! sebebi devreden KDV tutarmm vil icinde
hesaplanan KDV alacagindan indirilmis otmasidic. Onceki
yllarda ise KDV alacag yil sonlarinda indirilmeksizin
raporlanmistir. Diger donen varhklar 2023 yilinm itk 6 aylhk
doneminde 6.986.788 TL tutarinda artarak 30.06.2023 tarihi
itibariyla 15.678.805 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in
30.86.2023 tarihi itibanyla diger dénen varliklarinm %97.21%i
KDV alacaklarindan olugmaktadsr,
Duran Varlidar
Finensal Yatirunlar:
Sirket'in 30.06.2023 tarihi itibartyta uzun vadeli finansal
yatieoniar tutarninin toplams 26.342.118 TL otup, vzun vadel
finansal vatinmlanmn  tamami Sicket’in vatinm  yaptig
eurobond’lardan olusmaktadur,
Yarirn Amagl Gayrimenkadler:
Yaunm amach gayrimenkuller 31.12.2020, 31.12.202¢ ve
31.12.2022 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla sirasiyfa
19.270.393 TL, 99.967.500 TL ve 265.315.000 TL'dir. S8z
konusu artigin sebebi vaturim amach gayrimenkuilerin yeniden
deZerlemeye tabi tutulmasi ve deger artisiun gdriilmesidir.
2023 yiimn ik 6 aymda  Sirketin  yatiim  amach
gayrimenkulleri 97.028.722 TL tutarinda artarak 30.06.2023
tavihi itibartyla 362.543.722 TL olarak gerceklesmis olup,
yatmm  amach  gayrimenkullerde s6z  konusu  dénemde
meydana gelen artig yabanci para gevrim Farklarindan
kaynaklanmaktadir,
Madedi Duran Verlikicr:
Sirket’in maddi duran varliklare 31.12.2022 tarihi itibaryla
1.296.306.524 TL olarak ger¢eklesmistir, 2022 yilinda madd:
duran varliklarda meydana gelen artisin baslica unsuru
31.12.2022 tarihi itibarryla maddi duran varliklarmumn bityiik
boliiminit (yaklasik %70%ini) olusturan makine, tesis ve
cihazlarda meydana ﬁelen 373.988.964 TL tutarmdaki artig
(2022 yilinda maddi duran varliklarda meydana gelen artigm
yaklagik %75"i) olmustur. 30.06.2023 tarihi itibariyla Sirket'in
maddi duran varbkiarinda 31.12.2022 tarihine gére %34
oramnda ve 446.884.295 TL tutarinda artig gerceklesmis olu‘Jt
bu artigin ana unsuru yabanc: para cevrim farklari nedeniyle
maddi duran varhklarn kayith degerinin artmas: ofmustur.
Maddi Qlmayen Durenr Varliklar:
Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullanim
haklarini, bilgi sistemlerini ve dier tanimlanabifir haklan
icermektedir. Maddi olmayan duran variikiar 5 yili gegmeyen
tahminj faydal dmiirleri boyunca dogrusal olarak kist esasina
ore itfa edilmektedirler.
1sa Vadeli Yiikiimliiliskier
Kisa Vadeli Fingnsal Borglar:
Sirket’in kisa vadeli banka kredileri. uzun vadeli kredilerin
wEATIRIM lisa vadeli kistmlar, kiralama islemlerinden kisa vadeli
cloden a borglar ve kisa vadeli finanasal kiralama borclarindan olusan
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kisa vadeli finansal bor¢lar 31.12.2020 tarthi Hibanyla
337.600.570 TL wearindayken, 2021 yilinda %I 13 oranmda.
2022 wilinda ise %80 oraninda artarak 31.02.2022 tarihi
itibaryla [.302.393.232 TL ye yitkselmigtir.
Sirket'in - 30.06.2023  tarifn  itibariyla  kisa  vadeli
botglammalarn 461,961,047 TL tutarsndaki kisnn kisa
vadeli banka kredilerinden, |184.647.504 TL tutarenclaki kismu
izun vadeli kredilerin kisa vadeli kistmlarindan, 11.469.106
TL tutanindaki kismi kiralama islemlerinden kisa vadeli
borglardan, 75.128.422 TL tutarindaki kismi ise kisa vadeli
finansal kiralama borglarmdan olusmaktadsr, 2023 yilinm ilk 6
aymda kisa vadeli linansal borglarda meydana gelen artigm
baslica sebebi doviz kurunda meydana gelen artis sonucunda
doviz cinsinden kredilerin Tirk Lirasi degerinde meydana
selen artig ile nakit pozisyonunu artirma amach kullanilan

iirk Lirasi cinsinden Ere([i erden ofusgmakeadir,
Tieari Borglar:
Sirket’in  ticati  borglart  30.06.2023 tarihi  itibariyla
1.170.810.264 TL olarak gergeklesmis olup, ticari borglarn
tamam iliskili olmayan taraflaradir. Sirket m ticari borglarim
ortalama 6deme stiresi izahnamede yer alimasi gereken finansal
tablo dénemleri itibaryla 35 giin olarak gercexlesmistir.
Ertefenniis Gelirler:

irket’in 2020 yilinda 57.473.357 TL olan ertelenmis gelitleri
2021 yidinda %164 oraminda artarak 31.12.2020 tarihi
ittbartylas 151.728.126 TL olarak, 2022 yilinda ise %37
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 203.619.183 TL
olarak ger¢eklesmistir. 56z konusu ddénemierde ertelenmis
gelirlerde meydana gelen artigin bashca sebebi intach satis
gelirlerindeki (giimriik tarihi sonraki dénemde gerceklesmis
thracatlar) artistre. 2023 ydinn ilk 6 aylik doneminde ise
Sirket’in intach satis gelirleri 11.354.001 TL tutarinda artinis
olmasina raginen, ertelenmis gelirleri 36.092.958 TL tutarinda
azalarak 30.06.2023 tacihi itibariyla {72.526.225 TL olarak
gerceklesmis olup, sdz konusu azalmanin nsdeni 2022 yil
sonu itibartyla alman siparis avanslariun tamamlanan siparise
déniismesi nedeniyle alinan siparis avanslarinda meydana
gelen azalma olmustur.
Uzun Vadeli Yikiamliiliikler
Uzun Vadeli Finansal Borglar:
Sicket’in uzun vadeli banka kredileri, diger uzun vadeli
finansal yiikiimltilikler ve kiralama iglemferinden uzun vadeli
borclarindan olugan vzun vadeli finansal borclart 31.12.2020
tarihi itibartyla 211.169.367 TL tutarindayken, 2021 yilinda
%13 oranmda, 2022 wvilinda ise %29 oraninda artarak
31.12.2022 qarihi itibariyla 308.629.893 TL ye yiikselmistir.
2023 yihmin ilk 6 ayhik ddneminde uzun vadeli borg¢lanmalarda
46.084.698 TL tutarinda, difer uzun vadeli finansal
yitkitmlitliiklerde 112.383.343 TL tutarinda artis meydana
gelmis olup, stz konusu ddnemde uzun vadeli borglanmalarda
meydana gelen artisin baslica sedeni kullamimig  olan
Eximbank ve diger banka kredilerinden kaynaklanirken, diger
uzun vadeli finansal yiikiimliiliiklerde meydana gelen artisin
nedeni ise veni makine alimlan nedeniyle kultanilmis olan
leasinglerden kaynaklanmiestir.
Ertelennis Gelirler:
Sirket’in ertelenmis gelirleri 31.12.2022 tarihi itibareyla
110.376.100 TL olarak ger¢eklesmistir, 2023 yilinm tlk 6 aylik
0 & Ardk 2023 doneminde ise Sirket’in uzun vadeli ertelenmis gelirleri
31.478.662 TL tutaninda artarak 30.06.2023 tarihi itibanyla
141.854.762 TL olarak gergeklesmistic, Sirket'in ertelenmis
gelirlerinin -~ tamamr  gelecek  yillara  ait  gelirlerden
olusmaktadur,

zkaynaklar
Sirket’in  31.12.2020 itibanyla 357.282.668 TL olan
Ozkaynaklari, ddenmis sermayede meydana gelen 5(.582.298
TL tutarindaki artes, yabanci para cevrim farklarda meydana
gelen 173.340.094 TL tutarindaki artis vegeemis vil karlarinda
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gbriilen 36.318.046 TL artis gostererek, 31.12.202T ibanyla
583.645.064 TL ye yitkselmistir.

2022 wvilinda -ise  Odenmis sermayede meydana gelen
10.000.000 TL. 160.831.355 TL yabanci para ¢evrim farki ve
2022 yih faaliyetleri sonucunda gergeklesen 81.690.973 TL
tutarindaki net donem karr sonucunda 31.12.2022 itibaryla
822.930.068 TL ve ulagmstr,

2023 fnhnm itk 6 aylik donemi faaliyetleri sonucunda
gercek ejeﬂ 63.277.215 TL tutarmda net dénem kan ife sdz
ronust adnemde olusan 333.305.352 TL wtarmdaki vabanc)
para gevrim farklarimn etkisivle Sirket’in 31.12.2022 tarihi
itibartyla 822.930.068 TL olan &zkaynaklart 394.260.049 TL
tutarinda artarak 30.06.2023 tarihi itibaryla 1.217.19¢.117 TL
olarak gergekiesmistic.

Sirket’in gelir tablosunda yer alan kalemler incelendiginde;
Sicket’in 2020 yilinda 2.081.551.328 TL olan toplam hastiatl
2021 yilinda %106 oraninda artarak 4.291.957.471 TL, 2022
yilinda ise %106 oraninda artarak 8.840.193.329 TL olarak
gerceklesmistir. 2021 ve 2022 yilllarinda toplam hasilatta
meydana gelen artisin bityik béliimiingt (2021 yili hasiatinda
meydana gelen artigin %47,36°s;, 2022 yih hasilatinda
meydana gelen artisin %32,61°1) biikiilit teller satisinda
meydana gelen sirasiyla 1.046.788.218 TL ve 2.392.670.406
tutavindakl artistan kaynaklanmistir, 2022 yilinda toplam
hastlatta meydana gelen %106 oramndan daha vitksek oranda
satis arhigt meydana gelen triin gruplan %119 oraninda artigla
biikiili tel driin grubu, %126 oranmda artisla mono tef iiriin
grubu ve %145 oraninda artisla diger (hurda) iiriin grubundan
olugsmaktadsr. Sirket’in hasilatt 2022 yilmm ilk 6 aymnda
4.348.847.905 TL olarak gergeklesirken, 2023 yilinin'ilk 6
aywmda 2022 yilmin ayni ddnemine kiyasla %20,37 oranmda
artig giistererek 5.234.736,110 TL olarak gerceklesmistir, 2023
yilmwe ilk 6 aylik déneminde Sirket'in satig tonajs bir dnceki
yim aynt dnemine gore %2.46 oraminda artmistir (2022 6
ayh)k satls fonaj 21.501 ton, 2023 6 ayhk satis tonajr 22,029
ton),
lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dnemleri
itibariyla Sirket’in hastlatinda en yiiksek paya sahip tirtin grubu
blikialii teller olup, biikitli tellerin toplam hasilat icerisindeki
payt 2020 yilinda %46,20. 2021 yilnda %46,80, 2022 yinda
1s€ %49,79 olarak gerceklesmistir. Toplam hasilatin igetisinde
bukiili tellerin pay1 2022 vilinm itk 6 aylik déneminde %47,79
olarak, 2023 yilimin ayni doneminde ise %53,21 olarak
gerceklesmistir.
Sirket’in 2020 yilinda 1.893.7(2.413 TL olan satislarm
maliyeti 2021 yihinda %108  oranmda  artarak
3.935.499.456TL., 2022 yihinda ise %107 oraninda artarak
8.159.087.666 TL olarak gerceklesmistir. 2023 yulma ilk 6
aylik doneminde ise satiglarin maliyeti 2022 yilmn i1k 6 aylik
ddnemine kiyasla hasilattaki artisa benzer sekilde %20,79
oranmda artoustor,
Bu kapsamda, Sitket in 2020 yifinda 187.838.915 TL olan briit
kar1 2021 yrilinda %90 oraninda artarak 356.458.015 TL, 2022
yilinda ise %91 oraminda artarak 681.105.663 TL olarak
gergeklesmistir,. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken
tinansal tablo dgnemleri itibanyla briit kar marji 2020 yilinda
%9.02, 2021 yihinda %831, 2022 yilinda ise %7,70 ofarak
gergeklesmistir. Sirket'in briit kar marjt 2022 yiinm ilk 6
ayinda %9,35 olarak gergeklesirken 2023 yrhnm ilk 6 ayinda
0 & Aralik 2023 20622 yilimin ayni ddnemine rakm seviyede %9,34 olarak
gergeklesmistir. 2023 yihiun ilk 6 ayhk déneminde briit kar
marjinda 2022 yilixin aynt dénemine gére smirli oranda
meydana gelen azalmanm bastica nedeni elektrik gideslerinde
meydana gelen %59 oraninda, direkt iscilik giderlerinde
meydana gelen %218 oraninda ve malzeme giderlerinde
mevdana gelen %88 oranindaki artis sonucunda, satislarin
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maliyetinin ufak bir farkla da olsa oransal olarak hasilattan
daha yitksek oranda artnus olmasidir.
lzahnamede yer alan finansal tablo ddénemleri itibanyla
Sirket’in genel ydnetim giderlerinin en dnemli unsutu personel
giderleri olmustur. Bu kapsamda, personel giderlerinin genel
yonetim giderleri icindeki payr 2020 yilinda %4730, 2021
yiimda  %45,66, 2022 yilinda 1se  %351,71  olarak
gerceklegmistic. Personet giderlerinin genel ydnetin giderleri
igindeki pay1 2022 ydmun ilk 6 aylik ddneminde %42,08 olarak
gerceklesirken, 2023 yilinm ilk 6 ayhk déneminde %36.8!
olarak gerceklesmistir.
Sirket’in 2022 yilin ilk 6 aylik déveminde 72.402.051 TL
olan pazarlama giderlerinde 2023 vilvun ik 6 aylk déneminde
2022 yimin ayn: dénemine kiyasla %70 oraminda ve
50.993.375 TL tutarinda artis meydana gelmistir. 2023 yiluin
ilk 6 ayinda 2022 viluun aynt dénemie kivasla ihracat ve
ithalat giderlerinde meydana gelen artig navlun gidevlerindeki
artigtan kaynaktanmaktadir,” Pazarfama giderleri altinda
personel  giderlerindeki  artss Ulkemizde son 1 vilda
gerceklesen  enflasyon  ve dicretler  armisi  paralelinde
erceklesmistiv. Nakliye giderlerindeki artts ise benzin/dizel
tyatlanindaki artig ile nakliye maliyetlerinin artmasi ve
Swrket’in  satis  hacminin  biiylimesi  kapsaminda nakliye
gideclerinin artimg olmasi sonucundan kaynaklammaktadir.
izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemieri
ittbartyla Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirlerinin bastrca
unsurlan reeskont gelirleri ve konusu kzﬁma_van karsiliklardan
olugmaktadir. 1zahnamede yer almas: gereken finansal tablo
dinemleri itibariyla Sicket'in  esas  faalivetlerden diger
giderlerinin baslica unsurlari esas faaliyetlerden kur farki
giderleri ve ertelenmis finansman giderterinden ofusmaktadir.
§h'ket‘in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
ddnemleri itibariyla yatm  faaliyetlerinden  gelirierinin
baglica unsurlan yatirim amach gayrimenkul deger actislar: ve
yatinm amaclt gayrimenkul kira gelirlerinden olugmaksadie.
Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
Gnemleri itibartyla finansman gelirleri faiz gelirlerinden,
finansman giderleri ise finansman faaliyetleri ile iTgili kur farka
giderleri ve kredi faiz giderinden olusmaktadir,
Yukanda detaylandirdan faaliyetler sonucunda, Sirket’in 2020
yihinda 44,094 961 TL olan net dénem kary 2021 %/ﬂmda 2020
vilina kiyasla %90 azaligla 4.288.647 TL olarak, 2022 yilinda
ise 2021 yilima kiyasla %1805 artigla 81.690.973TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in 2022 yilimn ilk 6 aylk faaliyetleri
sonucunda 23.980.151 TL tutaninda net donem zaran
olusurken, 2023 wvihmn ilk 6 aylik faalivetleri sonucunda
63.277.215 TL tutarmda net donem kar olusmustur, Sirket
2022 ydmm ilk 6 aylik doneminde 296.?3?.536 TL esas
faalivet kar1 elde etmis olmasimna ragmen net dénem zaran
olugmasinin  bashca wedeni, 6z konusu ddnemde doviz
kurunda meydana gelen artis sonucunda finansman giderleri
altinda 271.062.37 1 TL tutarinda kur farla gideri olusmasichr,
Finansman giderleri altinda yer alan kur fark) giderlerinin
baglica unsuru Sirket’in finansal tablolarnda fonksiyonel para
biriminie ABD Dolar, sunum para biriminin ise Tiirk Lirasi
olmasi sebebiyle;
- ‘%irket‘in yasal kayitiarenda yer alan kur fFarklarmdan,
nceki raporlama ddneminde kullanilan déviz kuru ile
izlenen maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve
dzsermaye kalemlerine iliskin  olarak  giincel
raporlama tarihindeki doviz kuru ile Snceki raporlama
tarihindeki déviz kurundan kaynaklanan farklardan
- Bilango  varhiklarnm  TCMB  alis,  bilanco
yikimliliklerinin  ise  TCMB satis  kurundan
cevrilmesi sebebiyle olusan kur farklarindan

olusmaktadir.
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B.8 Secilinis  fnemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.10 | Tzahnamede yer alan finansal | lzahname’de — vyer alan  Tmansal tablolartn tamamina
tablolara  iliskin  denetim | olumiuv gdriis verilmistir.
raporlarmdaki olumia gériis
disindaki hususlarin icerigi
B.11 | Thragcinn isletme | [hragcuun izahnamede yer alinasi gereken finansal tablofar
sermayesinin mevent | itibariyla net isletme sermayesi, dénen varlikfardan kisa vadeli
yiiktimliiliiicierini ikiimliiliiklerin cikarim retivie | ctadir
karsitayamamasi 3
Diénen Varlklise TO04053 A4 | LOFL 98853 | 1570 200 800 | Tk S60.815
e 311063078 | 25520305 | £.562.610084 | 669.963.436
Net isletme Sermayesi S206.572.343 | -2TT023.482 7.612.206 96,4953
Sirketin net isletme sermayesi 31.12.2020 tarihi itibariyla
96.893.379 TL, 31.12.2021 tarihi itibanyla 7.622.206 TL, |
31.12.2022 tarihi itibanyla -277.025.487 TL, 30.06.2023 tarihi
itibartyla  -206.572.343 TL olarak gergeklesmis  olup,
30.06.2023 tarihi itibanyla net isletme sermayesi acig:
bulunmaktadir.  Sirket  isletme  sermayesi  thtivacinin
karsilanmasmi teminen halka arzdan elde edilecek net fonun
%307unun  isletme sermayesi ihtiyacinn  finansmaninda
kullaniimasim planlamaktadsr.
C—SERMAYE PIYASASI ARACH
C.1 Thrac edilecek ve/veya borsada | Isbu tzahnaime kapsaminda 33.000.000 TL nommal degerli (ek
islem girecek sermaye | sabis halinde 62,730,000 TL nominal degerli) (B) grubu Sirket
Kiyasasn aracomn  merkal | paylan bhatka arz edilecek ve Borsa (stanbu!l’da isrem gorecek
1iymet fammlama numarasi | olup, s6z konusu paylara iliskin 1SIN kodu isbu izahname
(ISTN) dahil tiir ve gruplarma | tarihu itibariyla belirlenmemistir.
iliskin bilgi
C.2 Sermaye piyasas: avaciam | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.
ihrag edileceg! para birimi
C3 Thra¢ edilmis ve bedelleri | thracgi nmn gikarilmis sermayest 225.000.000 TL olup, bu
tamamen Odenmis pay sayms | sermaye her biri | TL nominal degerde 47.250.000 adet (A)
ile  varsa  bedeli  tam | grubu nama ve 177.750.000 adet (B) grubu hamiline olmak
Gdenmemis pay says! tizere toplam 225.000.000 adet paydan olusmaktadir, Bu
sermayenin tamamt Sdenmigtir,
Her bir payin nominal deferi | Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.
C4 Sermaye piyasasi aracinin | Ihra¢ edilecek paylar tlgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
sagladign  haklar haklanda | asagidaki haklarn saglamaktadr:
bilgi -Kardan Pay Alma Hakki (SPKn madde 19, Kar Pay: Tebligi
Seri —~ No 11-19.1, TTK md.307)
-Ortakliktan  Ayrilma Halkks (SPKa madde 24, Onemli
Nitelikteki [slemler ve Ayrilma Hakky Tebligi 11-23.3)
-Ortakliktan  Cikarma ve Satma Hakki (SPKan md 27,
Ortaklikean (f;karma ve Satma Haklari Tebligi 1-27.2)
-Tasﬁfreden ay Alma Hakki (TTK madde 507)
;}.’iedlejséiz”Pay Edinme Hakks (SPKn madde 19. Pay Tebligi
I-128.
-Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461. kayitli.sermaye
sistemdeki ortakliklar i¢in SPKn madde {8, Kayith Sermaye
Sistemi Tebligi, H-18.1. VII-128.1 sayli Pay Tebligi)
-Genel Kurula Davet ve Katiima Hakki (SPKn madde 29,30,
Vekdleten Oy  Kullanmasi ve CaBrt Yoluyla Vekilet
Toptanmast [1-30,1, TTK Madde 414, 415, 419, 425, 1527)
-Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakk (TTK md 407,
k00409410
D& A -0y Hakk (SPKn md 30, TTK md 432, 434, 436)
-Bilgi Alma ve I[nceleme Hakk: ESPKn md 14, Sermaye
P‘ilyasasmda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi 1i-
14.1, TYK md 437)
i]]::{tal Davast Agma Hakky (TTK md 445-451, SPKn md 18/6,
; 0/2}
JiE | Al CAPITALFATIRIM -Azinlik Haklar (TTK md 411, 412, 420, 439, 531, 559)
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Eseadépe R, BuyGkdere §adf Levent Plaza

Blok No:173 l¢ Kapryio: sli 4 Fslanbul ey SAN A,

Zincirtikuyu V0. 358 004 ic.N0:270189 \ "> Lo .

m{e;sEs %ystéaomsszmnm& ital.com.tr / / Organize Sap Cledsi 12. Cadde No:6 1
KAYSERI T 22 05 60 Fax:322 05 59

Wlimarsinan Vergi Dairesi: 614 092 4903



-Ozel Denetim [steme Hakk( { TTK md 438,439)

Sermaye piyasast aracmin
devir ve tedaviiliinii kasitlayics
hususlar haklanda biigi

Halka arz edilecek paylar fizerinde, paylanin devir ve
tedaviiliinii  kisttlayicr ~ veya pay  sahibinin  haklarm
kullanmasina engel olacak kayrt bulunmamaktadir.

C6

Halka arz edilen sermaye
pivasasi _araglarimm borsada
Islem gdérmesi icin bagvuru
yapiip  yapumadiZi  veya
yapihip yapilmayacag: hususa
ile islem gorillecek pazara
iliskin bilgi

Halka arz edilecek pavlarin BIST Yidiz Pazar'da isfem
gbrmesi i¢in BIAS 2 basvuruda bulunulmustur.

7

Kar dadrtim

pelitikas)
hakkinda b?lgi

Sirket’in kar dagitim esaslari, esas sézlesmenin “Karin Tespiti
ve Dagitim1” bashkl 2!. maddesinde diizenlenmistir. Buna
ghre, Sirket’in karr, Tirk Ticaret Kanunu, sermaye pivasasi
mevzuati ve genel kabu! gren muhasebe ilkelerine gore tespit
edilir, Kar dagitim esaslan Sirket paylarinin Borsa istanbul’da
islem gbrmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel
kurulda pay sahiplerinin onaywa sunulacak kar dagitim
politikas cercevesinde belirlenecektir.

D—IUSKLER

D

Thragciya, [aaliyetlerine ve
icinde  bulundugu sekitre
iliskin ducmli risk faktSrleri
hakianda biigi

Thracoiya ve Faaliyetlerine Tligkin Riskler:

¢ Sirket’in hammadde tedacikinin ithalata bagimli olmast

nedentyle hammadde arzinda yaganabilecek sikuntlar

girket’m tretimini ve karliligun olumsuz etkileyebitir,

retim hattindaki teknik arizalar, yedek parga teminindeki
aksakhklar, is kazalari, Sirket faaliyetinde gecici is
durmalarima yol acabiiir ve Sirket'in faalivetlerini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

»  Orelim sirecinde yasanabilecek ™ aksakliklardan dolayt
Sirket Griinlerinin miisteriler tarafindan ayipl olarak
nitelenmesi, win Kalitesinde sorun yasanmasi, kalite
belgelerinin_ yenilenememesi  Sirket’in  faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir, zarara ugramasina sebep olabilir ve
milstertleri ile iligkiferini zegie]eyebi!ir. Bu durumlar,
Sicket'm faaliyetlerini, operasyonel sonuglaru, mali
durumonu  ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir,

o lhragomuin miisterilerinin ddeme g ligiine girmesi ve
tahsilatlardaki gecikimelerden kaynakﬁ riskler yasanabilir.

s Sirket’in iiretin faaliyetleri iiretim tesisinin ve depolarinin
islevselligine bag‘imlzdlr. Sirket, {iretim tesisi, depo veya
aaliyetlerine ifigkin gerekli izin ve ruhsatlart muhataza
edemeyebilir veya bu izin ve ruhsatlart kaybedebilir. Bu
durum Sirket’in faaliyetlerini. operasyonel sonuglarini,
mali durumunu ve ileriye ydnelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

» Sicket cesitl sebeplerle bityiime ve difer stratejik
hedeflecint  tam  olarak  hayata gec;lremeyebillil‘,
gergeklestirse bile bilyitmesini etkin ve faydal: bir bigcimde
yonetemeyebilir, Sirket'in AR-GE faaliyeileri baganli
olmayabilir.

e Sitket’in yeni iirtin kategorisi gergevesinde yaptigi
yatirtmlar ve gelecege ydnelik planlar bagarih olmayabilir,
Sirket’in  faaliyetleri, faaliyet soouglart ve Karhihg
olumsuz yénde etkilenebitir,

o Sirket frtn ihracating dogrudan mtsterilerine satis yoluyla
Fer@ekle$tirmektedir. Milgteri portfoyiini  kaybetmesi
halinde Jirket’'in faaliyetleri ve mali durumu ofumsuz
yonde etkilenebilir. fhracatta nakliye ve naviun
fiyatlarmdaki artes Sirket’in ihracat hacmini etkileyebilir,

o Sicketin faaltyetleri yonetim kadrosunun deneyimine ve
erformansina bagldi, Ust diizey ydneticilerin kayb
girkel faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

° ?irket’in karsilusacagi titm riskler sigortalanmayabiiir,
kargilagilan hasar Sirket’in sahip oldugu sigorta teminats
kapsaminda _ olmavabilir,  Sirket  “tazminat  tahsil
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edemeyebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetierini ve finansal
durumunu olumsuz ysnde etkileyebilir.

s Sirket, {rlinlerinin milsterilere wlagtirilmas igin lojistik
firmatariyla is  birligi  yapmaktado. Bu  firmatann
yidkiimliilitklerini = yerine setirememesi  Sicketin
faaliyetierini olumsuz etkileyebifir.

o Jhraggt, karlhgm siirekliligi konusunda herhangi bir
garanti verememektedir.

o lhrager faaliyvetleri ile ilgili ofarak cesitli hukuki davalara
taraﬁ olabilir, davalarin Sirket alevhine sonuglanmass
halinde Sirketin faaliyetleri olumsuz etki([;e
tazminat Sdeme ytikiimliligii dogabilir.

s  Stoklarm  etkin  sekilde  yGnetilememesi  Sirketin
karlilegin azaltabilir.

¢ Sitket'in hakim ortaginm menfaati diger ortaklarm

. mentaatinden farkl oiabilir.

fhracoim icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

¢ Sekitrde ham madde tedarikinde ithalata bagimhhk ve
vedi givdi kullanminin yetersizligi, fivetim maliyetlerini
artirmakta, yerli Giriin kullammuun yaygin olmamast ise
sekidrdeki firmalarin Gretimini olumsuz etkilemektedir,

s Sektore iligkin kamu otoritelerinin ve/veya uluslararas:
kurufuglarm — getirmis  oldugu  diizenlemelere  uyum
saglamada yaganabilecek zovluklar ihiraggmin
performansint olumsuz y3nde etkilevebilir,

s Vergi uygulamalarinda veya vergi oranlaninda olasi
degagiiklig er. sektSrde faaliyet gdsteren firmalar olumsuz
etluleyebilir.

s Tiitkiye ekonomisi ve global ekonomi ile faaliyet
gistertlen sekidrde daralmalar yaganabilir.

o  Yasal mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler
kapsanunda riskler olugabilis.

o Sektdre yeni firmalarin girmesi ve rekabetin artmasi
sektdrdeki firmalana kachhizine olumsuz etkileyebilir.

nebilir,

Sermaye piyasasl ayacina
iliskin dnemli riskt faktSrleri
hakkinda biigi

Thrac edilecek paylara tliskin riskler:

o [hrageinm paytar itk kez halka agik bir piyasada islem
ghreceginden fiyal ve hacim dalgalammas: yaganabilir.

* Halka Arz Edilen Paylar cdisinda sermayeyi temsil eden
digieer Sirket paylanmin halka arz kapsaminda verilen,
dolagimdaki pay miktarint artirmamaya déniik taahhiitlere
iliskin stirenin’ dolmastuun ardindan biiyilk miktariarda
satilmasi veya bu tlir satiglarin gergeklesebilecedi olasihgy,
Halka Arz Edilen Paylarin pivasa fiyat lizerinde snemli
ve olumsuz etkiye neden olabilir.

# lhragel, gelecek dénemlerde dagumma konu edilebilecek
kar elde edemeyebilir ya da Thracet'nin genel kurulunda
kar pay1 dagitmamaya karar verilebilir,

*  Sirket’in hatka agiklik orant sinirhidir ve paylarn likiditesi
ve pay fiyali itizerinde bunun ¢lumsuz etkisi olabilir.

» Fiyat tespit raporundaki varsavimlarin_gergeklesmemesi
Sicket’in pay fivatini olumsuz etkileyebilir.

e Sirket paylan Tirk Liras: dzerinden islem gbrecek olup,
Turk  Lirast'nin degerindeki  dalgalanmalar  Sirket
paylarinn degerinde dalgalanmaya sel?ep olabilir.

» Halka arz edilecek paylar titm yatirimeidar igin uygun bir
vatirun olmayabilir,

E—HALKA ARZ

EA

Halka arza iliskin
ihragommn/halka arz  edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirnmalardan talep edilegek
tahmini maliyetler h
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Lsattst hatinde briit 450.677.500 TL; net 440.845.639,25 TL),
% Adullah TURGUT un halka arzdan briit | 19.379.000 TL; net

Siket'in, halka arzdan toplam briit 1,132.000.000 TL:; ner
1.099.033.362 TL (ek pay satis1 halinde 1.099.038.410 TL)
elir elde etmesi beklenmektedir,
aylaruw halka arz eden ortaklardan Ciineyt Ali TURGUT un
halka arzdan britt 257.530.000 TL; net 251.850.932 TL (ek pay

[07985.776 TL (ek pay saugi halinde beiit [93.147.500 TL;

38.933.508,25 TL}. gelir elde eumesi beklenmekiedir.
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Halka arza iliskin toplam maliyetin 41.079.930 TL (ek pay
sattg1 halinde 47.007.442,50 TL), pay basina maliyetin ise
0.7751 TL (ek pay sahist halinde 0,74%91 TL} olacag: tahmin
ediimekeedir.

Halka arzdan pay alacak yatirmmeilardan, ihrag edilen paylaria
bedeli desinda alim talepferine aracilik eden yetkili kuruiugiar
tarafindan islem komisyonu bedeli talep ediiebilic, Bununla
birlikte daha Once herhangi bir aract kurumda hesabs
bulunmayan yaurimcifar igin ise hesap agma icreti vb.
malivetier dogabitir.

E2a | Halka arzin gerekeest, halka | Sirket halka arzdan 1.132.000.000 TL tutarinda briit gelir elde
arz  gelirlerinin  Kullamum | edecektir. Halka arza iliskin $irket"in katlanacagi toplam
vyerleri  ve elde edilecek | maliyetin 32.966.638 TL (ek pay satist halinde 32.961.590
tahmini net gelir haldanda | TL), pay bagina maliyetin ise 0,8242 TL (ek pay satis1 halinde
bilgi 0,8240 TL) olaca@: tahmin edilmektedir,

Sirket’in halka arzdan elde edecedi net gelirin ise
1.099.033.362 TL {ek pay sausi halinde 1.099.038.410 TL)
olacag: beklenmekiedir.

Sirket paylaninin halka a1z yoluyla sah§i ve sermnaye
artersmayla, Sicket'in dretim faalivetlerini ve dzellikle yurtdisi
satig organizasyonunu gelistirecek, iurtdwt satislannda pazar
paymin artiridmasina katki saglayacak sirketlerin satin almimasi
igin kaynak saglanmas, Sirket'in meveut durumda yapilimakta
olan makine ve ekipman yatiymiarmun finansmanma katk
saglanmast, Sirket’in siirditriilebilir enetji tedariki amaciyla
yenilenebilir enerji alaninda yapmay planlacdigi yatirsnlarin
finansmaninin saglanmasi, Sirket’in hammadde “ve isletime
sermayesi ihtiyacinin  karstlanmasina  destek  saglanmass,
finansman  yiikiniin - azalularak  karlthgmin  artirilmas,
Sirket’in adil piyasa deZerinin belirlenmesi, Sirket’in marka
bilinicliginin artirdmas: ve Sirket’in kurumsal kimliginin
gliclendirilmesi hedetlenmekiedir.

Halka arzdan elde edilecek fonun kullamim yerlering iliskin
raporda belirlenen Sirket’in efde edecedi halka arz gelirlerinin
kullanim yerleri agagida yer almaktacht:

{1} Inorganik Biiytme Stratejilerinin Finansman

Sicket meveut durumda - sauslanimin yaklasik  %55-607 101
yurtdisina yapmaktada. $irket «f,elirlerin e 8nemlii bir yer tutan
ihracat gelirlerinin, 6niimiizdeki dSnemde daha da artirilmasi
amaglamnaktadir. Bu amacla Sirket meveut durumda ihracat
gerceklestirdifi Kuzey Amerika ve Avrupa pazarinda,
irket’in  {iretim  faalivetlerini  ve  yurtdimi  sans
organizasyonunu geligtirecek, Sirket'in Kuzey Amerika ve |
Avrupa basta olmak iizere yurtdgs sabglarda pazar paymm
artirtacak  yeni sirket wveva sirketlerin  satin  alinmas:
planlanmaktadir.
Eirket hatka arzdan elde edecegi net fonun %307 unu, yukarida
riterferi ©zetlenen inorganik bitylime stratejisi kapsammda
yeni sirket veya sirketlerin satin alimas: ve satin alinacak
sirket vefza sirketlerin  Gretim  ve satiy  kapasitelerinin
giictendirilinest amaciyla kullanmay: planlamaktadir,
(2) Organik Bilyiime Stratejilerinin Finansmani _
Sirket”in Kayseri Organize Sanayi Bélgesi nde bulunan, yiilik
48 Bin ton ergitme kapasiteli tesislerinde ﬁrctimierini
gerceklestinmektedir. Sirket tirtin portfoyiindeki orta ve kalin
tel satiglarin: azaltmayi ve nihayetinde tamamen durdurmay,
bunun yerine, viiksek teknolojili endiistride kullanilan, katma
degeri “ve karfil@ daha yiiksek olan siiper ince bakir tel
dretimioe aZirltk vermeyi hedeflemektedir. Sirket bu amacla
meveut Oretim tesisinde makine ve ekipman yaticimlanin
fanlamis ve bu yahrunlara baslamis durumdadw. Bu
apsamda, halka arzdan Sirket’in elde edeceZi net gelirin
0 & heall 21073 %207sinin, Sirket'in yeni yapacag iretim tesisleri ile bununla
ilzili makine ekipman yatirini ve mevcut tesisinde yapiimakta
olan  makine  ekipman  yatiimlanun  finansmaninda
kullasulmasi planlanmaktadir. Sirket pavlartmn halka arzi
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oncesinde yapilmig olan makine ve ekipman yatwimiarim
finansman: bu madde kapsaminda degerlendirilimeyecektir,
(3) Yenilenebiliv Enerji Yatwrsmlarinin Finansmant _
Sirket Kayseri Organize Sanayi Sitesi'nde yer alan iiretim
tesisinde enerji yogun bir iiretim gerceklestirmektedir. Sirket
2022 yilinda tiretim faalivetleri icin toplam yaklasik 60 Mw
elektrik titketimi gergeklestirmistir. Meveut durumda Sirket
iiretim tesisinin ¢atismda yer alan ve 5 Mw kurulu %ﬁce sahip
catl giines sistemi yer almaktadi. Sitket yilik enenji
shtiyacinin yaklagitk %8-9%0unu yenilenebilir enerji kaynad:
olan gitnes enerjisinden saglamaktadir.

Sirket siicdiirlilebilir iiretim prensibiyle, iiretim siireglerinde
thtiyag duydugy enerji ihtivacit daha diistk maliyetli ve
cevreci bir sekilde saglamak amaciyla, meveut 5 Mw
biiyiikli‘lgi’mdeii kurulue glines enerjisi giielint yaklagik 10 Mw
artirarak 15 Mw’a cikarmayr planlamaktadir. Sirket, s6z
konusu yenilenebili enesji yatirnminin finansmani igin halka
arzdan elde edecegt net fonun %I10'unu  kullanmayi
planlamaktadir. .

{4} Hammadde Tedariki ve {sletme Sermayesi [htiyacinm
Finansmanm

git‘ket’in ticari igletme sermayesi 2020 yilinda 96.895.379 TL,
2021 yrlinda -7.622.206 TL ve 2022 yilinda -277.025.487 TL
olarak gergeklesmistir. Yapilan projeksivoniarda gerek Giretim
miktarinin - artmast gereﬁse tiretim stirecinde kullamilan
girdilerin fiyatlarninn actmasma bagli olarak Sirket’in isletme
sermayesi  ihtiyacoun  tlerleyen  ddnemlerde  artacag:
dngdriillmektedir,

Sirket'in nakit dongiist ortalama 27 giindiir (35 giin stok stiresi
+ 26 giin tahsilat siiresi — 34 giin tedarik¢i ddeme siiresi + 2
giin tedarikgilere verilen avans &deme siresi ~ 2 giin
miisterilerden alinan avans tahsilat sfivesi = 27 giin). Bu
kapsamda Sirket'in actan girdi matiyetlerinin finansmani ve
tedarikgi  Odemelerinin finansmani olmak {izere isletme
sermayesi ihtiyacinin artacag dederlendivilinektedir.

Bu kapsamda halka arzdan editecek net fonun %30 unun
igletme sermayesi ihtivacinin finansmanmda kuftandmasi
planlanmaktadir, |

{5) Finansal Bor¢ Odemeleri

Sirket’in 30.06.2023 tarihli finansat tablolarmnda yaklasik
1.537.089.469 TL tutarinda kisa vadeli finansal borcu ve
Kakla&k 184.647.504 TL tutarinda uzun vadeli borgianma[ann
asa vadeli kismr bulunmaktado gSirket‘in 31.12.2022 tarihli
finansal tablolarinda yaklagik 886.864.685 TL kisa vadeli
finansal borcu ve yaklasik 410.720.623 TL tutacinda uzun
vadeli borglanmalarin kisa vadeli kismt bulunmaktadir).
Sirket’in 2023 yaliin itk 6 aylik déneminde katlanmig oidugn
finansman gideri yaklasik 240.363.562 TL, 2022 yilinda
kat]anml‘? oldugu finansman gideri yaklasitk 431.858.977
TL'dic. 2021 yil sonu itibariyla Sirket tarafindan katlanslan
finansman gideri ise yaklasik 204.594.675 TL dir,

Sirket mevcut kisa vadeli borg stoku icinde yer alan Tiirk
Lirasi. Euro ve Amerikan Dolar cinsinden kredilerinin, halka
arzdan elde edecedi net fonun %10 una tekabiil eden tutardaki
kismem kapatarak, finansman giderlerinin azaltilmasi ve
karhli@inn articilmasi planlanmaktadir,

Tiim bu hususlara ek olarak, yukanida belirtilen fon kutlamm
oranlars Sirket menfaatleri ve piyasa kosullarn dogrultusunda
degiskenlik gosterebilir, Sirket, halka arzdan elde edilecek net
gettrs yukarda izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyac
olmadigl ve/veya kullanamadi@ Slgiide, Sirket menfaatlerini
gizeterek kategoriler arasmda gecis yapabilecektir. Sirket,
halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarda yer alan
alanlarda kullanmaya baglayana kadar kur korumali mevduat,
Tork Lirasi cinsinden vadeli mevduat vefveya Eurobond
velveya yatirun fontar gibi menkul kiymet alunlar suretiyle
nemalandhittlabilecektir.
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E3 Halka aiza iliskin bilgiler ve | Halka arzin gerceklestivilmest igin, SPK i onay! haricinde
kosullar halka arz edilen paylacin borsada islem gdrebilmesi icin Borsa
Istanbul’un uygun goriisiiniin alinmasi gerekmektedir.

Halka arz, %irket‘in 225000000 TL ofan ¢ikanlmis
sermayesinin tamam: nakit karstid) olarak 265.000.000 TL ye
¢ikari[mass neticesinde ihrac edilecek olan toplam 40.000.000
TL nominal degerli 40.000.000 adet (B) grubu hamiline pay ile
Sirket’in meveut ortaklarndan, Ciineyt Ali TURGUT un sahip
o!du;‘?‘u 9.100.000 TL nominal degecli 9.100.000 adet (B) grubue
hamitine pay ve Abdullah TURGUT un sahip oldugu
3.900.000 TL nominal degerli 3.900.000 adet (B) l’l.l%ll
hamiline payin satigi suretiyle gergeklestirilecektir. Toplanan
kesin talebin satiza sunulan pay miktanndan fazla olmas:
halinde, Sirket’'in  meveut  ortaklanndan  Ciineyt  Ali
TURGUT aait 6.825.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar
ile meveut ortaklardan Abdullah TURGUT a ait 2.925.000 TL
nommal degerli (B) grubu paylar olmak @izere toplam
9.750.000 TL nominal fegerli {B) grubu paylann toplam pay
mikiarma eklenmesi plantanmaktadir.

Ek satis dahil, halka arz edilecek 62.750.000 TL nominal
degerli (B) grubu hamiline vazilt paylarin, Sirket’in halka arz
sonrast ¢ikarilmig  sermayesine ééS.OOG.OOO TL) oran
%23.68 olacaktir, .

Halka arz edilecek paylar igir '20-!!) is glinit boyunca talep
toplanacaktir. Bu siirenin bail'ang{g ve bitlg tarihleri Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu ile KAPta ilan edilecektir, Halka
arzda satis. Al Capital Yatnrnm Menkul Degerler AS,
liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan sabit fivat
ile talep toplama ve en iyi gayret aractligi y&ntemi ile
gerceklestirilecektir.

Halka arzda 1.00 TL nominal deZerli 1 adet payn sattg fivair
28.30 TL olavak belitlemmistir.

Sirket paylarmin halka arzinda talepte butunacak yatirimelar;
Yurt lgt Bireyset, Yatmmedar, Calisanlardan  Olugan
Yatwuncilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yaurimear dir,

Sirket paylarmun halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatirumcilar
konsorsivum {iyesi ttim yetkili araci kurumlarm merkez, sube,
irtibat birolarr ile satisa yetkili acente olan bankatarin iigili
subelerine talepte bulunmak icin bagvurabilirler. Calisanlardan

lugan Yatmimellar ve Yurt lei Kurumsal Yatmmetlar' m
talepleri sadece halka arza araciftk eden A1 Capital tarafindan
toplanacaktir.

Ek sabs harig halka arz edilecek toplams 53.000.000 TL
nominal dederli paylacin; )
s 39.220.000 TE nominal degerdeki kismt (74%) Yurt g
Bireyse! Yatiimeilara,

» 530.000 TL nominal degerdeki kismi (1%) Calisanlardan
Olusan Yatrimeilara,

» 13.250.000 TL nominat degerdeki kismi (25%) Yurt lci
Kurumsal Yatirmetlara,

gerceklestirilecek satislar igin tahsis edilmigtir.

k satisa konu toplam 9.750.000 TL nominal degerli paylar.
yeterii talep olmasi halinde Yurt lei Bireysel Yaurimeslar
grubuna tahsis edilecektir. Yurtigi Bireysel Yatmimeilar
tahsisat grubunda yeterli talep bulunmamas: halinde, kalan
kKisim Yurt lei Kurumsal Yatinmeilara tahsis edilecektir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan cergevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup,
paylarmy fiziki teslimi s6z konusu degildir. Kaydi payfar
_ dagitim listesinin konsorsiyum_tiyelerine iletilmesini takip
0 4 deait 2003 eden azami 2 (l]\'i? is giinil icerisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuclart, Kurul'un sermaye pivasasi araclarimin
satisina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar cercevesinde
dagitim listesinin kesinlestigi giinti takip eden iki is giini
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icerisinde Kurul'un dzel durumlarm kamuya aciklanmasina
iliskin diizenlemeleri uyarmca kamuya duyutulur,
SPKn’nun §'inci maddesi uyarinca, wahname ile kamuya
agtklanan bilgilerde, satisa baglamadan dnce veya saus siiresi
iginde yatinmeilarin yatran kararin etkileyebilecek de%tsiklik
veya yeni hususlarn ortaya cikmasi halinde durtim Thracer
veya Halka Arz Eden tarafindan en uygun haberlesme ytntenti
vasttast ile derhal Kurula bildirilir, e?isiklik gerektiren veya
yveni hususlarin  ortaya  cikmast  halinde,  satis  siireci
durdurulabilir, Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar
bildicim tarihinden itibaren 7 ({yedi) is gini iginde
SPKi'nunda yer atan esaslar gercevesinde SPK. tarafindan
onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara
tliskin kisimlavt yayimianie, Degisiklik veya yeni hususlartn
yayimlanmasindan dnce pay satin almak icin talepte bulunmus
olan yatiimeilar, izahnamede yapian ek ve degisikliklerin
yayunlanmasiudan itibaren 2 (iki) is giind igerisinde faleplerini
. aeri alima haklarina sahiptirler,
E4d Catisan menfaatler de dahil | Sirket, sermaye artunmn yoluyla halka arz ediiecek paylar
olmak @izere halka arza iliskin | {izerinden halka arz gelin elde edecekiir, Sirket q_ay arnnin
flgili Lkisilerin dnemli | halka arzinda sahip oldudu pavlari satan Citneyt Ali TURGUT
menfaatieri ve Abdullah TURGUT pay satis gelirt, halka arza aracilik eden
yatirum kurulusu A1 Capital ise halka arza aracilik komisyonu
elde edeceklerdir.
Al Capital’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi
komisyon harig, dofrudan veya dolayli olarak halka arzim
bagarisina baglanmis bir ekonomik gikar ve Sirket ile ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri ile herhangi bir sermaye/ortaklik
iliskisi bulunmamaktadu. Al Capital le Sirket ve Halka Arz
Eden Pay Sahipleri arasinda halka arza aracihk ve sahg
stzlegmesi diginda herhangi bir anlagima yoktur. Al Capital ile
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda,
hall\ka arza aracibik sdzlesmesi disinda, herhaogi bir anlagsma
‘oktur.

alka arza araciik edecek dier Konsorsiyum Uyeleri de halka
arza aractlik komisyonu elde edeceklerdir, Sirket ve Halka Arz
Eden Pay Sahipleri ile diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda
gikar ¢atismast veya herhangi bir menfaat catisiasi
bulunmamakeadir.
Sirket paylartmin halka arzma iliskin baZimsiz hukukeu
raporunu  hazilayan  Balioglu  Hukuk Biirosu  hukuki
danssmanhk ticreti, bagimsiz denetim kurulusu Mitra Bagimsiz
Denetim A.S. (Eski ticaret unvam Abakiis Bagunsiz Denetim
A.Sl.-f ise bagumsiz denetim raporu ficeeti elde edecektir. ?irket
ve Halka Arz Eden Pay Sahipieri ile Sirket paylarinin halka
arzina iliskin bagimsiz hukukeu gériisiinil olusturan Balioglu
Hukuk Biirosu arasmda herhangi bir menfaat gatigmast ve
herhangi bir sermaye/ortaklik ~ iligkisi bulunmamaktadir,
Baliogltt Hukuk Biirosu ile Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri arasinda herhangi bir sermaye/ortaklik i[iTkisi
yoktur. Balioglu Hukuk Biirosu'nun dogrudan ya da dolayl
olarak halka arzin bafarlsma baglanmig bir ekonomik gikar
bulunmammaktadw, Balioglu Hukuk Bicosu'nim Sitket'in %5
ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iliskin sunufan hukuEi anismanhk  hizmetlert hacicinde,
herhangi bir anlagma yoktur.
Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile Sirket’iv finansal
tablolarmm  badimsiz denetimini  yapan Mitra BaZimse
Denetim A.S. arasinda hechangi bir menfaat ¢atismas: ve
herhangi bir sermaye/ortaklik iliskisi bulunmamaktadir. Mitra
Bagunsiz Denetim A.$. ile $irket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri arasmda herhangi bir sermaye/ortakhik iliskisi
yoktur. Mitra Bagimsiz Denetim A.S.'nin dofrudan ya da
dolayh olarak halka arzm basarisina baglanmls%ir ekonomik
skary bulunmamaktadie. Mitra Bagimsiz Denetim A.S. ile
girket‘in %5 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda,
halka arza iliskin sunulan ImkuIE'i d)zll.mgmanll hizmetleri

haricinde, herhangi bir anlasma yoktur, _
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ﬁirket’ehalka arz sitrect ile ilgili olarak finansal damsmaniik
iztmeti sunan Tara Finansal ve lletisim Danismaniik A.S.
arasinda  herhangi  bir cikar veya menfaat catismast
bulunmamaktadir. Tara Finansal ve [letisim Damismaniik A.S.
ve Jirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Tara
Finansal ve lletisim Danismanlk A.S.nin dogrudan ya da
dotayli olarak halka arzin basanisina baglanmis bir ekonomik
¢tkart  bulumnamaktadir.  Tara  Finansal  ve  iletisim
Danigmanlik A.$. nin Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleri arasinda halka arza iliskin sunulan finansal
dangmanlic  hizmetleri disinda  bir  danismanhik iliskisi
bulunmamaktadir. Tara Finansal ve {letisim Dantsmanlik A S.
halka arza iligkin sunulan finansal danismanhk hizmetleri icin
danismaniik ticreti elde etmektedir.

Sermave  piyasas:  aracim
hallka arz eden
kisinin/ihragomin ismi/anvam

siire ile taahhiit verildidi
hasustarnni  igerecek  sekilde
dolagimdaki pay miktarum
artimlmamasina liskin verilen
taghhiitler haldanda bilgi

04 Areliv 2023

Kim tarafindan ve ne kadar

Halka arz eden mevcut pay sahipleri olarak Ctneyt All
TURGUT ve Abdullah TURGUT ile Ihraggr olarak Mega
Metal Sanayi ve Ticaret A.S. Sirket paylarmy halka arz
edecektir. )

Sirket 18/09/2023 tarihli taahhidii ile, Sirket paylarinin Borsa
Istanbul A.S.’de islem gdrmeye baﬁladu‘r! tarihten itibaren i
{(bir} yil boyunca; her?wng| bir bedelli velveya bedelsiz
sermaye arfirnnt  yapumayacagmt  ve dolasimdaki pay
miktartnm bu suectle artinlmayacagini, bu siire boyunca yeni
bir satiy veya halka arz yapidmayacagini ve dolagimdaki pay
miktarimin artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir
karar alinmayacagmt, bu siire boyunca yeni bir satig veya halka
arz yaptlacagina dair ya da dofasimdaki pay miktarinm artmasi
neticesini  doguracak herhangi baska bir bagvuru veya
agklamada bulunulmayacagint kabul, beyan ve taahhiit
etmistiv,

Sirket ortaklart Ciineyt Ali TURGUT, Abdullah TURGUT,
Fatma DONMEZ, Mehmet Emin TURGUT ve Thsan Ahmet
TURGUT 18/09/2023 tarihli taahhiitleri ife. Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem grmeye basladigi tarihten jribaren |
(bir) yil boyunca sahip olduklan Sirket paylarini, dolassmdaki
pay miktarinin arimasina yol agacak sekilde satisa veya halka
arza konu etmeyeceklerini vefveya Borsa Istanbul'a veya
Sermaye Piyasasi Kurulu™na veya yurt disindaki herhangt bir
menkul Kiymetlere ifiskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine basvuruda bulunmayacaklacini ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satig veya hatka arz yapilacagua dair
bir agklama yapmayacaklarint ve ayrica gu‘ket paylarmin
Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladigi tarihten itibaren 1
(bir} y1l boyunca sahip olduklar1 Sirket paylarimi, paylarin
halka acz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa [stanbul'da veya
Borsa Istanbul disinda satmayacaklarmi, bagka yatrmcs
hesaplarina virmanlanmayacaklarnm veya Borsa istanbul'da
ozel emir ile ve/veya toptan satis iglemlerine konu
etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhit etmiglerdir.

Bunun yanmda Sitket ortagi Ciineyt Ali TURGUT un
24.11.2023 tarhli taahhiidityle. Sirket’e ait bir adet tagit ve bir
adet gayrimenkuliin, Sirket paylarinm halka arz tarihinden
itibaren 2 hafta iginde, s6z konusu varliklara iligkin bagimsiz
deZerleme kuruluglan tarafindan hazirlanacak degerleme
rapoclarmda  tespit  edilecek  de@er {izerinden, Sirket
sermayesinde sahip oldugu paylarin hatka arz yoluyla satise
kapsaminda elde edecegi halka arz gelirinden bedel
kargilanmak suretiyle satin almacag;,

Halka arz tarilvinden itibaren 2 hafta iginde, Sirkete karsi olan
ve Sirket’in finansal tablolarnda iliskili taraflardan diger
alacakiar -hesabi altnda izlenen tiim borglarinin, borglarm
kapatilacag) tarihe kadar isleyecek faizleriyle birlikte, halka
arzdan elde edecedi gelirle Sdeyerek kapatilacagi, sz konusu
bor¢larin ddenmesinden sonra, Sirket'in yeniden Ciineyt Ali
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TURGUT tan alacakll hale geimeyecegi, ayrica Gelir Vergisi
Kanvnu md.40 uyaninca faydalantlan ihracat gdtinii gider
indirimi  kapsamunda Sicket’ten olan tiim alacaklarindan
feragat ettigi,

Yine halka arz tarihinden itibaren 2 hafta icinde, Sirketin
finansal tablolarinda iliskili taraflardan diger alacaklar hesabs
altinda izlenen M-Core Trade’in Sirkete olan tiim borclarimni,
borglarin  kapatilacagy tarihe kadar isleyecek faizleriyle
birlikte, halka arzdan elde edecegi gelirle ddeyerek
kapatacagu

kabul, beyan ve taalhiit edilmistir.

Sirket’in ortaklarndan Abdullah TURGUT un 24.11.2023
tarihli taahthiidiiyle, halka arz tarihinden itibaren 2 hafta iginde,
Sitkete karst olan ve Sirket'in finansal tablolarinda iligkili
taraftardan  diger alacaklar hesabi altinda izlenen tiim
borglarimin, borglary kapanlacad: tarihe Kadar isleyecek
faizleriyte birlikte, halka arzdan elde edecegi gelirle Sdeyerek
kapatacag, s6z konusu borglarm ddenmesinden sonta.
Suketin yeniden Abdultah TURGUT'tan alacakli hale
gelmeyecedi, ayrnica Gelir Vergisi Kanunu md.40 uyarmnca
faydalanilan  ihracar gotiirii  gider indirimi  kapsaminda
Sirket'ten olan tim alacaklarindan feragat edecegi kabul,
beyan ve taahhiit edilmistir.

E.6 Halka arzdan kaynakianan | Halka arza katilmayan mevcut ortakiar igin (pozitif) pay basina
sulanma etkisinin miktan ve | sulanma etkisi 3,3307 TL ve %61,57 seviyesinde olacag
tizdesi hesaplanmaktadir.
eni pay alma  hakla | Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar icin (negatif) -69,11%
kallanmunin  s6z  kenusy | seviyesinde sulanma etkisi s6z konusu olup, 1 TL nominal
olmast duarumunda, meveut | bedelli pay icin sulanma etkisi tutari (negatif) -19,5595 TL
hissedarlarin halka arzdan | olarak hesaplanmaktadir.
pay almamalari durumunda
sulanma etkisinin miktari ve
viizdesi
E.7 Talepte bulunan | Yetkilt kuruluslar iicretiendirme politikalari cercevesinde |

yatirimalardan talep edilecek
talimini maliyetler haklanda

yatrimeilardan hesap agma iicreti, sermaye piyasasi aracmin
MKK’ya virman licreti, yatmmemin baska bir yetkili

bilgi kurulustaki hesabina virman Gereti, EFT iicreti, damga vergisi
g | - ] = g g
ve diger vergi ve iicretleri talep edebilirler.
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3, BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle thraccimin bagimsiz denetim
kuruluglarimin ticaret unvanian ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek kuruluglar

ile birlikte):
- Sirket’in 2020, 2021 ve 2022

ytllan ile 01.01.2023-30.06.2023 ddnemine iigkin finansal
tablolari ile bunlara iliskin dipnotlar Mitra Bagimsiz Denetim A.S.! tarafindan denetlenmis ve
ilgili 6zel bagimsiz denetim raporlart hazirlanmistir.

Mitra Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumiu Denetci

Erkut YAVUZ

Adrest

Kiiltiir Mah. Suna Sokak No:94 Besiktas/[stanbui

Telefon

0212 813 3559

laternet Adresi

WAL ﬂ‘ raugioo Ly

Uye Olunan Profesyone] Meslek Kuruluglar

Istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odast

3.2, Bagimsiz denetitn kurulusiarmmin/sorumlu ortak bas denetginin girevden
gorevden gekilmesi ya da deZismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2020, 2021 ve 2022 willan ile 01.01.2023-

04 Aealkk 2023

30.06.2023 dénemine iligkin konsolide olmayan finansal durum tablolari ile gelir tablolarindan
secilen dnemli finansal kalemlere agagidaki tablolalda yer veuhmstu

Finansat Durum Fablolan (TL)
VARLIKLAR 30 Haziran 2023 [ 31 Aralik 2022 | 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
DONEN VARLIKLAR 2.504.058.441 1.971.498.833 1.570.266.860 766.860.815
Nakit ve Nakit Benzerleri 388.801.864 126.220.224 113.757.378 50.048.180
Finansal Yatirimlar 175.464.530 G1.273.713 13.203.521 12.544.425
Ticari Alacaklar 775.315.285 618.974.051 554.521.576 2935.831.298
~ {liskili Olmayan Taraflardan T73.315.285 618.974.051 554.521.576 293.831.208
Diger Alacaklar 304.862.334 279.299.817 I01.742.363 41.064.515
- Iliskili Taraflardan 167.927.619 150.174 597 41.130.624 2.520.033
- liskili Olmayan Taraflardan 136.934.735 128.125.220 60.612.339 38.544.482
Stoklar 1.104.141,58( 745.903.57 714.831.617 342,734,247
Pesin Odenmis Giderler 116.448.3 14 101135440 11.323.734 3.509.503
Diger Dionen Vaclikiar 15.675.803 8.692.G17 60.686.67! 23.128.647
DURAN VARLIKLAR 2,151.742,706 1.591.382.209 907.535.2%0 518.800.006
Finansal Yatirunlar 26342118 £9.062.767 . - -
Yaunm Amacgl Gayrimenkuliler 362.543.722 265.515.000 99.967.500 19.270.393
Maddi Duran Varhklar [.743.190.819 1.296,306.524 797.296.806 449,530,355
Kullanim Hakki Varhikiar 11.583.210 0236848 780270 1.021.56%
Maddi Olmayan Duran Varhklar 3.779.650 1.233.153 1.306.375 372,427
Va;liiff' Maddi Olmayan Duran 3.779.650 1.233.133 1.306.375 572437
Pesin Odenmis Giderler 4.303.187 27917 8.184.33% 3.334.990

I Abalkas Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi’nin ticaret unvani 28.03.2023 tarihinde tescil ve 28.03.2023 tarih ve [0799

sayth TTSG" cigll'me ilen
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Ertelenmis Vergi Varliss - - - 45.070,272
TOPLAM VARLIKLAR 5.055.801.147 3.562.881.042 2.477.802.150 1.285.660.821
KAYNAKLAR 30 Haziran 2023 | 31 Arabk 2022 | 31 Avalk 2021 31 Arahk 2020
K1SA VADELI YUKUMLULUKLER 3.110.630.784 | 2.248.524.315 | 1,562.644.654 669.965.436
Kisa Vadeli Borclanmalar 1.461.961.047 786.644.683 493.264.664 207.819.245
E;‘;‘::Lﬁf‘fe“ Borglanmalarin Kisa Vadeli 184.647.504 | 410.720.623 161.488.339 90,029.668
Diger Finansal YGktmltfiikier 75.128.422 £00.220.002 65.304.449 33.855.462
Vomoma ilemlerinden Kaynaklanan 1.469.106 4.807.924 839.314 896.195
Ticari Borglar 1.170.810.264 T10.937.708 670.607.514 251421.050
- iliskili Qlmayan Taraflara 1.470.810.264 710.987.708 670.607.514 251.421.0350
E}gggﬂmfgﬁ]z? Faydalar 15.241.790 9.885.120 4,658.405 3.646.574
Diger Borclar 76.004 254.509 1.690,197 9.744.426
- Niskili Taraflara - - - . 2.839.083
- [iskili Olmayan Taraflara 76.004 234.309 1.690.197 6.9035.341
Ertelenmis Gelirler 172.526.225 208.619,183 [51.728.126 37.473.357
Tirev Araglar 3114415 1.3063.747 5.330.082 6.444.643
Kisz Vadeli Karsiliklar 12.329.243 12,823,722 4.34¢. 162 2.617.107
- Calisanlara Saglanan Favdalara Iliskin - "= -
o sanat M s 10.876.227 (1,188,343 3.558.576 2.185.184
- Diger Iisa Vadeli Karsdikiar 1.653.016 1.635.379 781.586 431,923
Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler 3.156.764 2.257.094 3.193.402 1.017.709
UZUN VADELI YOKUMLULIKLER 727.980.246 491.426.659 331.512.432 258.412.717
Uzun Vadeli Borglanmalar 159.336,066 113.25.1.368 141.722,165 143.263.907
%ﬁzﬁﬁf{i‘kﬁde“ Finaasal 302.555.041 190.170.598 97.776.586 67.762.992
\K,;]"E:S;“I?“’ifl'j;’_""‘“de“ Kaynaklanan 1.950.154 5.207.927 - 142.468
Ertelenmis Gelirler 141,854,762 110.376.100 78.839.560 37.510.567
Uzun Vadeli Karsiliklar 21.730.438 20.397.612 8.039.280 6.163.938
- Calhsanlara Saglanan Faydalara ap g n -
“gkilf Usin Vadlt Koreri 21.730.438 20.397.612 8.039.280 6.163.938
Ertelenmis Vergi Yikiimliilagii 100.552.885 52.023.054 5.434.841 -
Diger Uzun Vadeli Yoktmlilikler - - - 3.568.845
OZKAYNAKLAR 1.217.190.117 822,930.068 583.645.064 357.282.668
Odenmis Sermaye 225.000.000 225.000.000 215.000.000
Ortak Kontrole Tabi {sletme ] ' )
Birlesmelerinin Etkisi
[Kar veya Zararda Yenicden
Swniflandirilimayacak Birikmis Diger 483.683 2.806.20] 6.043.525
Kapsamll Gelirler veya Giderler
- Tanimlanmis Fayda Planlarmm
Birikmis Yeniden Olgiim (5.785.529) (3.463.011) {225.687)
Kazang/( Kayplacr)
- Yeniden Degerleme ve Oleiim Kazanglar) 0.269.212 6.269.212 6,269.212
Kar veya Zararda Yeniden
SmiRandirilacak Birikmis Diger Kapsamii 827.940.947 494.6335.395 333.804.24¢ 60.464.146
Gelirler veya Giderler
- Yabanci Para Cevirim Farklart 827.940.947 494,635,595 333.804.240 160,464,146
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 3.566.619 3.566.619 3.566.619 3.139.066
Geemis Yillar Karlarv{Zacarlar) 96.921.653 [5.230.680 20.942.033 {15.376.013)
Net Dénem Karv/(Zarar1) 63.277.215 81.690.973 4.288.647 44,094 961
TOPLAM KAYNAKLAR 5.055.801.147 3.562.881.042 2.477.802.15G 1.285.660.821
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Gelir Tablolan (TL)

01.01.2023- 01.01.2022-
,

30.06.2023 30.06.2022 2022 2021 2020
Hastlat 5.234.736.110 | 4.318.847.005 | 8.840.193.329 | 4.291.957471 | 2.081.551.328
Satiglarin maliyeti (-) (4.761.544.839) | (3.942.027.400) | (3.139.087.666) | (3.935.499.456) | (1.893.712413)
Briit kar 473.191.271 406.820.505_ | 681.105.663 | 356.458.015 187.838.915
:;f‘;;_ﬂ';‘:{%mm vedagitun | 153 305.426) | (72.402.050) | (174.692.889) | (89.879.728) (52.664.895)
Genel yonetim gidesleri (-) | (79.066.202) | (23.925.669) | (58.784.603) | (29.776.674) | (20.645.075)
E:f'i‘;’lz_a“ye”efde“ diger 13.789.746 6.554.109 9.143.643 1.624.759 14.669.833
ffj‘:rf:f'(‘_’;e”me“ diger (37.377456) | (20.315358) | (32.853.527) | (4.718.554) (24.573.009)
Esas faaliyet kan 247.041.933 | 296.731.536 | 423.018.287 | 233.707.818 103.625.769
:e“‘ltl:f]:? faatiyetlerinden 54.256.892 14.502.583 137.825.732 19.766.719 27.550.904
Yatinim faaliyetlerinden 3 149 . . - 204 a1 3
cidorler () (3.142.898) (766.150) (.154.037) | (1.203.836) {9.210.271)
Finansman gidert Sncest 298.255.927 | 310.467.969 | 560.589.982 | 252.270.65) 121.966,402
faalivet kar:
Finausman welirleri 26.388.585 1.629.878 18.196.105 2.502.564 443.033
Finansman giderteri (-) (240.363.362) | (323.183.299) | (431.858.977) | (204.594.675) | (67.508.558)
Vergi Oncesi kar / (zarar) 84.281.250 (11.085.502) | 146.927.1i0 | 50.178.540 54.905.877
Vergi gideri (21.004.035) | (12.894.649) | (65.236.137) | (45.889.893) | (10.810.516)
- Dénem vergi gideri - - - - -
- Ertelenmis vergi 31 Al (123 o po. 234 12 - A
celitieidert) (21,004.035) | (12.894.649) | (65.236.137) | (45.889.893) | (10.810.916)
Net donem kari / (zarar1) 63.277.215 (23.980.151) | 81.690.973 4.288.647 44.094.961

boiumierlm de dsl{kate almalidir,

5. RISK FAKTORLERI

i o

Halka arz edilecck Sirket paylarma yatirom yapmak cesitli riskler barimdir mukmdu
karary alinmadan dnce asagida ele alinan risk faktorierinin, ekieri ile birlikie ishu izahnamenin
batiintt kapsanunda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yonetintinin ishu izahnamenin tarihi itibariyle Sirket'i ve bu nedente de Halka Arz Edilecek
Paylar'a yapdacak herhangi bir yatirmm esash bir sekilde etkilleyebilecegini ongordigii
risklerdir. Soz konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmesi halinde Halka Arz Edilecek
Paylar i degeri diigebilir ve yatimmn tamamummn veya bir kismimn kaybedilmesi soz konusu

olabilir.

l aiirim

dsagida belirtilen riskler karsilagilabilecek tim riskleri kapsamamukiadsr. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi. ancak gerceklesmeleri halinde
Sirket'in faalyetlerine, faaliyet sonuglaring, likiditesine, mali durumuna ve gelecese yonelik

beklentilerine zarar verebilecek baska visk fuktorleri meveut olabilir.

Risk faktorierinin

agagidaki swrum siralamast Sivket yonetiminin soz konusu risklerin gerceklesme olasihg: veya

tgr bir degerlendirmeye gire belirfenmis biv suralama  olarak

on 2 baktmmdma
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_ 5.1. ihragoiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Sirket’in hammadde tedarikinin ithalata bagimlt olmast nedeniyle hemmadde arunda
yasanabilecek stkintlar Sirket’in iiretimini ve karlthg olumsuz etkileyebilir.

Sirket satigint gergeklestirdigi Girtinferinin Gretimi ve nihai hale getirilmesi i¢in hammadde
kullanmaktachr. Sirket s6z konusu hammadde fiyatlan ile temin edilebilirlik durumundaki
dalgalanma risklerine maruz kalabilmektedir. Bu hammadde Grtinlerinin fiyatlart ve tedarik
imkant, piyasadaki ilgili hammadde endiistrisindeki dalgalanmalar, enetji ve navlun fiyatlannn
artmast, tedarik imkamnun azalmasy, bu malzemelerin talebinin artmasi, tedarik sartlarintn
agirlagmasi ve tedarik zincirinde ekonowik ve politik dalgalanmalara bagh olarak olusabilecek
kintmalar, idari otoriteler tarafindan getirilen dnlemler, giimritk vergisi uygulamalarinda
meydana gelebilecek degisiklikler ve/veya giimriik vergisinin artmas:, dogal afetler ve Sirket’in
kontroliinde olmayan ve Ongdriilmesi giic olan diger faktdrier de dahil olmak iizere cesitli
sebeplerle degisiklik gosterebilir.

Ekonomik, siyasi veya diger sebeplerle arzda azalma veya kesilme olursa veya tedarikeiler Sirket
yerine bagka kuruiuslara satis yapmaya karar verirse, Sirket her ne kadar hammaddesini tarkly
codratyalardaki tedarik¢ilerden temin ediyor olsa da meveut gesitliligini koruyamayabilir, kabul
edilebilir seviyede kaliteye ve ticari sart ve kosullara sahip alternatif tedarikgileri kendi
iiretiminde gecikmelere sebep olmadan bulmakia zorlanabilir.

ltaveten Sirket yallar iginde tedarikei sayisint artirmaya calissa da, Sirket'in hammadde ve kalite
konusunda ¢ok yitksek olan standartiar,, Sirket’in uygun buldugu tedarikei sayistm oldukea
sinilamaktadir. Sirket’in meveut tedarik¢ilerinin gelecekte talebi kargtiayamamast veya bu
tedarikgiler ile sézlesme yenilenememesi, tedarik¢ilerin vaktinde veya dnerilen kalitede diriin
tedarik edememesi, triinlerde ayiplarin bulunmas, teslimatta gecikmeler meydana gelmesi gibi
durumlar séz konusu olabilir, Sirket’in faaliyetlerinin devamliligs icin (iriin tedarikinin diizenli

olarak devam etmesi gerektiginden, tedarik sorunlart ve yetersizlikleri Sirket'in iiretim
tesislerinin  gereken kapasitede g¢aligmasina engel olabilir ve Sirketin bl.iyume" s
suurlandirabitic. Bu durum maliyetlerde muhtemelen bir artis yaratacagindan vey g } )
kalitesini etkileyeceginden Sirket *in faaliyetleri, mali durumu, faalivet sonuclar &
yonelik beklentileri tizerinde Snemli derecede olumsuz etki yaratabilir.

Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parca feminindeki aksakliklar, is kazalad
Jaaliyetinde gecici is durmalarina yol acabilir ve Sirket’in faalivetlerini ve finansal duNgs
ofumsuz ethileyebilir. 04 Aralik 2023

Sirket tarafindan tiretimde kullanilan hat ve makinelerde meydana gelebilecek bir ariza tiretimin
durmasina sebep olabilir. Sirket’in her ne kadar ¢esitii firmalara makine ve tretim hatlarm
diizenli periyotlarda bakim ve onanmi igin anlagmalart butunsa da meydana gelebilecek herhangi
bir anza dnlenemeyebitir, arizanin giderilmesi, gerekli yedek parganim temini, tamir ve teknik
miidahale imkani bulunmayabilir veya gecikebilir. Bu durum Sirket’in iiretiminin aksamasma,
planlandi§) veya taahhiit ettigi mal {icetim ve teslimatini zamaninda yapamamasina sebep olabilir
ve Sirket ayrica yangin, sel veya deprem gibi dogal afetler, endiistriye! faaliyetlerinden
kaynaklanabilecek risklere maruz kalabilir, iiretim tesisi ve depolarda ¢alisanlar veya diger
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tigtimeti kisiler kaza gegirebilir. Is kazalar, iggilerin, yliklenicilerin zarar gérmesi gibi durumlarda
da Sirkette is kaybi yaganabilir ve $irket’in faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir,

Uretim siirecinde yasanabilecek aksakhklardan dolayt  Sirkef liriinierinin  miisteriler
tarafindan ayipl olarak nitelenmesi, diriin kalitesinde sorun yusanmast, kalite belgelerinin
yenilenememesi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz ethileyebilir, zarare ugramasina sebep
olabiliv ve miisterileri ile iliskilerini zedeleyebiliv, Bu durumlar, Sivket’in Saalivetlerini,
operasyonel sonuglarm, mali durumunu ve ileriye yonelik  beklentilerini  olumsuz
ethileyebilir,

Uretim strecinde ostaya cikabilecek operasyonel veya teknik aksakhklar Sirket’in ayiph
addedilebilecek nitelikte tiriinler tiretmesine ve neticede miisterilerinden gelebilecek ayipli mal
iddialarina muhatap olmastna ve firiinlerin iade edilmesine sebep olabilir. Bu durumda Sirket
zarara ugrayabilir, miigterileri ile olan iliskileri ve piyasadaki itiban zedelenebilir ve hukuki
davalara taraf olmak durumunda kalabilir

Sirket sahip oldugu etkin kalite ve gevre ySnetim sistemi, iiretim tesisi ve ekipmani, faaliyet
gostermekte oldugu sektdrdeki bilgi birikimini kullanmaktadir. Sicket’in iretim prosesinde
kalite kontrolii gerceklesmesi 1SO 9001 Kalite Yonetim Sistem Belgesi ve [SO 45001 Mesleki
Saglik ve Giivenligi Yonetim Belgesi gibi list diizey kalite ve gida gitvenligi belgelendirmelerine
sahip olmast ve dolayisiyla bunlarin gerekliliklerini karsilayan techizat ve tiretim usullerinin
mevcut olmasi yurtigi ve yurtdisi satislar ve 6zellikle de kurumsal (irma icin kritik ve tercih
sebebidir. Sirket belirlenen bu kalite belgeleri gereklerini yerine getiremezse ve belgeleri
mubafaza edemezse, bu iiriin kalitesi ve ¢evre standartlarina uygun tiretim yapmazsa, aranilan
kriterlerle uyumlu triinlerin Uretimini ve teslimatii zamaninda, geregi gibi veya I Yop—

Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Thraccunn  milsterilerinin odeme giicliigiine girmesi ve tahsilatlardaki gecikh
kaynakle riskler yasanabilir, 0 & Arali 2023

yapilan miisterilerden siparis miktarlacina ve ticari gegmisine gore degisen kosullarda temi TR
veya 6n ddeme alinmaktadir, diizenli satis gegmisi ve is iliskisi bulunan yurt dis1 miisteriterden
ise teminat almadan alacakiarint belli limitler dahilinde prim bedellerini kendisi tarafindan
ddemek lizere COFACE Sigorta’dan sigortalatmakia, faktdring kuruluslan ile gayri kabuldi riicu
yoluyla veya Eximbank alacak sigortast yaptimak suretiyle vadeli satiglarmu
gerceklestirmektedir. Sirket yurt ici ve yurt dist miisterileri ile vadeli ve pesin 5deme yoluyla
galigmaktadir. Yuit digt satiglar factoring ve Eximbank alacak sigortas: ile sigortalanmaktadir.
§irket’in 2022 yilinda gergeklestinmis oldugu yurtdigt satiglarm sigortalanma orant yaklasik %90
olarak gergeklesmistir. Bu oran, Sirket'in toplam satiglar igerisinde 2022 yilinda yaklasik %52
olarak gergekiesmistir.

Sirket’in hammadde almlarmun énemli bir kisnu yurtdisindan ve déviz bazli pesin, vadeti
akreditil’ veya mal mukabili sdeme karsth@inda alimlardan olugmaktachr. Vadeli satig yapilan
mlisterilerden tahsilatta yaganan sikinti, teminatlarn paraya gevrilmede yasanabilecek zorlukfar,
ak[g}! (n tamamen teminat altina alinmamis olmass, alacak sigortasimndan
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sigorta tazminatinen temin edifememesi veya edilse dahi tazminat tutarmmn Sirket zararini tam
olarak karsittamamast, nakit akist uyusmazliklan Sirket’in faaliyetieri, mali durumu, operasyonel
sonuglar: ve ileriye yonelik beklentileri tizerinde 8nemli devecede olumsuz etki yaratabilir, Sirket
mistetilerinin bir kism: 6deme gliclerini kaybedebilir veya faaliyetlerine son verebilir.
Boylelikle Sirketin alacaklarimn bir kasnu stipheli hale déniigebilir ya da tahsil edilemeyebilir ve
pitket’in mali durumu olumsuz etkilenebilir. Sirket’in misterilerinin acze diigmesi veya iflas
etmesi halinde Sirket diledigi kosullarda yeni miisteriler bulmada giiclikler yasayabilir, bu
durumda Jirket’in faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebitir.

Sirket’in diretim faaliyetleri fivetim tesisinin ve depolartiun islevselli3ine bagumhdir, Sirket,
diretim tesisi, depo veya faaliyetierine ifiskin gerekli izin ve rulisatlart muliafuza edemeyebiliv
veya bu izin ve rualisatlart kaybedebiliv. Bu durum Sirketin faaliyeilerini, operasyonel
sonuglartnt, mali durumunu ve ileviye yinelik beklentilerini olursuz etkileyebilir,

Sirket'in firetim tesisi, mamul ve sevk depolama alanlan ile hammadde deposundan herhangi
birinde, liretim hattinda veya yedek parca temininde meydana gelebilecek aksakliklar haricinde
dogal afetlerden kazalasdan veya sair sebepten Stiirii {iretim ve depolama tesisierinin kismen
veya tamamen kapatilmas: veya faaliyetlerinin durmasi, hasar gérmesi Sirket’in faaliyetlerini
aksatabilir, durdurabilir ve Sicket’in finansal durumunu ve ileriye yonelik beklentilerini nemli
derecede olumsuz yonde etkilenebilir, Sirket miigteri ya da gelir kayb1 yasayabilir. Sivket tirelim
tesisinde mamul ve sevk depofama alanlars ile hammadde deposunda zorunlu kapasite azalisina
giditmesi, Gretim veya depolama hacminin kitgiiltiilmesi veya faaliyetlerin kismen veya
tamamen durdurulmast gerekebilir. Sirket bunlarin sonucunda alteratif tiretim veya depolama
alanm bulmak zorunda kalabilir, siparig testimlerini yapamayabilir veya teslimde gecikebilir, tiim
bunlarin neticesinde ek maliyetlere maruz kalabilir, tazminat yiiktimlilliikleri, is kaybi gibi
zararlarta kargilagabilir. Sirket meydana gelebilecek zarar riskini yonetmek igin bu cercevede
yasanacak kayiplara karsi sektdrde mutat olan kapsamda sigortalara sahiptir. Sirket’in her ne
kadar g¢esitli ticari risk ve rizikolara karsi sigortalani bulunsa dahi bu sigortalar, bir afet
durumunda meydana gelebilecek tiim zararlan karsilamak igin yeterli olmayabilir ve sigorta
tazminatlarn Sirket’in maruz kaldigt gercek kayiplar karsilamaya yetmeyebilic. Kazalar,
kesintiler veya dogal afetler Sirket’in gelirlerinde énemli bir azalmaya veya sigorta polig:-' il

s e O . . : dps pWT
eskiyebilir. Bu durum Jirketin retim tesisi, mamul ve sevk depolarinda yenilemeler ya) lnw.lg?ﬁg1i "’a .;.

ve yeni yatinmlar gerceklesmesini gerektirebilir. Sirket, tiim bunlann neticesinde ek maliyStkess
katlanmak zorunda kalabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetini, mali dwumunu, taaliyet
sonuclarin ve ileriye ydnelik beklentilerini 6nemli dlgiide olumsuz etkileyebilir. 0 4 Aoty 2023

N

Uretim tesisleri ve depolar, duruma gére; isyeri agma ve caligtiema ruhsatt sanayi sicil belgest
yapi kullanma izinleri, ¢evre izinleri veya gevre izni kapsam disi goriisleri isct sagligina iliskin
izinler, tehlikeli madde faaliyet belgesi, su baglanti izinleri gibi cesitli ruhsatlar ile faaliyetlerini
siirdiirebilmektedir. Gelecekte Sirket'in tiretim tesisi, mamul ve sevk depolama alanlarina iliskin
birizin veya rubsatin eksik olmasi, yenilenememesi. muhafaza edilememesi, kaybedilmesi gibi
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durumlar Sirket'in faaliyetlerinde, tietiminde ve sipariglerin tesliminde aksakliklara, Sirket'in
cezalara maruz kalmasina sebep olabilir ve dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini, cirosuny,
karlihgm faaltyet sonuclanin, mali durumunu ve ileriye donitk beklentilerini olumsuz yonde
etkileyebilir. '

Sirhet cesitl sebeplerle bilyiime ve diger stratejik hedeflerini tam olarak hayata
gegiremeyebilir, gerceklestirse bile biiyiimesini ethin ve faydal bir bicimde yonetemeyebilir,
Sirket’in AR-GE faaliyetleri basard: olmayabilir.,

Sirket stratejik planiannin bagansinda asagida 6zetlenen, kismen veya tamamen Sirket'in
kontrolii disinda olan etkenlerin de $nemi bulunmaktadr.

o Sirket'in satis yaptigi piyasalarda meveut ve gelecekteki rekabet ve talep seviyesi,

o Nitelikli personelin varhg( ve Sirket'in buntari istihdam edebilme ve elinde tutabilme
kabiliyeti,

e Sirket'in ihtiyag duyabilecegi ek finansman ihtiyaclartun temini,

o Sitket'in faaliyet gosterdigi meveut pazatlarda ve faaliyet gosterecegi pazarlarda, yeni
satig stratejilerini maku! ticari sartlarda uygulayabilmesi,

e Finansal piyasalarin durumu,
¢ Satg yaptigl pivasalarda rekabetin durumu,
e Operasyonel, finansal ve yonetim sistemlerinin gelistirilmesi,

s Calisanlann egititmesi, motive edilmest, yonetilmesi ve elde tutulmasi,

e Yeterli tiretim kapasitesi. tesis ve ekipmanlarin muhafaza edilmesi.

04 &l 2023

¢ Marka ve itibarim koruyabiimesi,

° Arastmna- ve gelistirme, satiy ve pazarlama calismalarinin ve teknolojik altyapinm
gelistirilmesi.

Sirket stratejik adimlari/islemleri etkin bigim belirlemeyebilir, icra edemeyebilir, bunlar basarilt
sekilde uygulayamayabilir, bunifardan fayda saglamast mimkiin olmayabilir veya bekienen
menfaatleri zamaninda elde edemeyebilir. Sirket, bliylime stratejisini basariyla uygulasa dabi
vatmmelara, riinletine olan talebi artirmakta basarih olacagim garanti edemez.

Biiylime stratejisinin sonucunda, Sirket’in iiriinlerine olan talebin artmamasi durumunda
Sirket’n {irettim tesisindeki kapasitenin kullarulmamasina veya diisiik seviye kuilanilmasina
veya o tarihe kadar yapilan yatirimlarin getirisinin alilnamamasma sebep olabilir. Séz konusu
durumlarda, Sirket’in genisleme/biiyiime girigimlerine iliskin olarak yapilan {iretim, dagitim,
tamitun ve pazarlama ile ilgili giderler ile genel yOnetim giderlerinin geri doniigiinii almasi
miimkiin olmayabilir. Bu durumun ise, Sirket’in ilertye yonetik beklentileri, faaliyetleri ve mali
durumu tizerinde olumsuz etkisi olmasr milmkiindiir.
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Sirket’in yeni firiin kategorisi gercevesinde yapngi yatinmlar ve gelecege yonelik planlar
basarth olmayabilir, Sirket’in faalivetleri, fualivet somuglart ve karlthgr olumsnz yénde
ethilenebilir,

Sirket 2022 yilinda oksijensiz elektrolitik glimiis kapl bakir tel tiretimine ve 2023 yilinda ise bu
(riinferin sausina baslamistir. Sirket ileride hedefledigi pazar payint ve karlihg ve {iriin
kategorisi bakimindan yakalayamayabilir. Yeni kategori tirGnler, ileride satisina baslanabilecek
yeni kategonler dogru secilmemis olabilir, beklenen talebi veya karliligt getirmevebilir. Sirket
yeni kategorti {irlinleti hedetledigi fiyatlara satamayabilir, Ayrica, Sirket'in tivetin1 hammaddesi
olan ve {iretimini stirdtrebilmesi i¢in kritik 6nemde olan bakir katotlan saglayabildigi fazla
saytda tedarikgi olmamasi nedeniyle Sirket’in mevcut tedarikeilerinin gelecekte talebi
karsilayamamas: veya bu tedarikgiler ile uygun ticari kosullar tizerinde mutabakata varamamasi,
tedarikeilerin vakiinde ve istenilen kalitede veya bedelle tedarik edememest, iiriinlerde ay1 plarin
bulunmasi, teslimatla gecikmeler meydana gelmesi gibi durumlar séz konusu olabilir, bu
durumda Sirket’in faalivetieri olumsuz etkilenebilir.

Sirket driin thracatini dogrudan miigteriferine satrs yoluyla gerceklestirmektedis, Miisteri
portfoyinii kaybetmesi halinde Sivket'in foalivetleri ve mali durumu olumsuz yonde
etkilenebiliv, {hracatta naklive ve naviun fivatiarndaki artty Sirket’in ihracat hacmini
etkileyebilir.

Sirketin ihracat satislarimn 2022 yilinda toplam net satis miktanindaki payt yaklasik %57 (2021
yilinda %062, 2020 yilinda %58) olup. ihracatinin %80-85 civars Avrupa Birligi, %10-12 civan
ABD ve %3-5 civan ise Meksika'ya yapilmaktadir. Sirket ibracatimt Avrupa“da adrlikit olarak
Almanya, Italya, Fransa, Stovakya, Almanya. Avusturya, Polonya ve Bulgaristan’a yapmaktadir.

Sirket, herhangi bir nedenle ihracat miisterilerini kaybedebilir ve ihracat satiglarinin bt’;ﬁ&@\
sekteye ugrayabilir. Aynca tirlinlerin ihracatinda yiiksek nakliye ve navlun fiyatlart k “7% e
maliyetleri artabilir ve bu durumiar Sirket'in faaliyetlerini ve mali durumunu olums 4

etkileyebilir,

f'}

.‘f\r

Iuéeﬁ)'s v\" .
< n fs

Sirketin fualiyetleri yonetim kadrosunun deneyimine ve performansina bagidr. U
Yoneticilerin kaybe Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. B 4 Arall 2023

Sirket'in faaliyetlerinin devamu, miisterilerine sundugiu hizmet performansimu iist diizey tutmast
ve gelecege yonelik hedefterini gergeklestirmesi bilylik oranda {ist diizey yoneticilerinin ya da

- &nemli pozisyonlarda bulunan ¢aliganlarinin deneyimine ve performansina baglidir. Sivket’in ist
diizey ydneticilerinin Sitket ile olan is itiskisini stirdiireceginin ya da yéneticilerinin ya da snemli
pozisyonlarda bulunan ¢ahisanlarinin rekabet etmeme taahhiltleri bulunmasina ragmen rakiplerle
calismaya baslamayacagimn garantisi bulunmamakiadir. Dolaytstyla bu kisiler tabi oldukiar
rekabet etmeme yiiklimlitiiklerini aykiri hareket edebilir. Bu durum Sirket tarafindan
Ggrenilmeyebilir veya ge¢ dgrenilebilir, bahse konu pozisyonlarda bulunan ¢alisanlarin bir veya
daha fazlasinin yerine bagkalannm istihdam edilmesi vakit alabilir ve maliyete yol agabilir. Bu
curumiarin gergeklesmesi $irketin faaliyetlerine iliskin hedeflerine ulasmasim geciktirebilic
veya engelleyebilir.

Calisanlarin Sirket ile ¢alismay: tercih etmesini saglamaya ve Sirket ile olan is iliskilerinin
muhafaza edilmesine ili$kin olarak Sirket deZisen rekabet kosullai ve ticari sartfar ve bitylimeyi
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stirdiiriirken Sirket kitltiitiing korumak gibi birgok zorlukla karstlagabilir. Uygun becerilere sahip
nitelikli ¢aliganlarm istihdam: ve Sirket ile olan is iliskileri muhafaza edilemezse, Sirket
organizasyon yapisinda veya faaliyet sonuglarinda ¢alisan motivasyonunu ya da calisanlarin
muhafaza edilmesini olumsuz yonde etkilerse, Sirket gelecege yonelik hedeflerini
gergeklestiremeyebilir ve faaliyet sonuclar olumsuz ydnde etkilenebilir.

Sirket’in kargdasacage tim riskler sigortalanmayabiliv, kassilasifan hasar Sirket’in sahip
ofdugu sigorta teminati kapsanunda olmayabiliv, Sirkert tazminatt tahsil edemeyebilir, Bu
durum Sirket'in fualiyetierini ve finansal durnmunu olumsuz yinde etkileyebiliv.

Sirket her ne kadar yaptidig sigortalari sekidr standartlanina uygun olarak yapmis olsa da,
Sirket’in malvarli@i (Srnegin; yangim nedeniyle Sirket'in malvarliguun zarara ugramasi) ve
faaliyetleri (Brnegin; irlin sanglarl ve bu satiglarla baglantil olarak yapilan is bedeline iliskin
ticari risk) igin yaptirdigi sigortatarin kapsan, meydana gelebilecek bazi hasarlary veya Sitket’in
iginin dogal afet, pandemi gibi sebeplerle durmasi halinde ugranabilecek kar kaybini
kargtlayamayabilit, sigorta teminat miktart yetersiz kalabilir, Sirket'in meveut sigorta teminatt
ile tanzim edilemeyen riskierin gerceklesmesi halinde veya kapsam dahilinde olmakla beraber
sigorta gitketlerinin  ylikGimltiliklerini yerine getirememesi nedeniyle Sirket'in tazminat
alamamast durumunda Sirket’in faaliyetleri ve mali durunu olumsuz yénde etkilenebilir,

Sirket, diriinierinin miisterilere ulastirtimas: icin lojistik firmalariyla is birligi yapmaktadr.
Bu firmalarm  yiikiimlitliikierini yerine getirememesi Sirketin faalivetlerini olumsuz
etkileyebilir,

Sirket, Gretimini yaptig( ve sattig1 iiriinler ile gerek yurt iginden gerek yurt disindan tedarik ettigi
Griinlere iligkin olarak ticiineii kisilerden nakliye ve bazen de depolama hizmeti almaktadir.
Sirket’in hizmet aldig1 lojistik firmalari ve bu firmalarin ¢ahisanlar: ile isin kalitesi ve driin
teslimatlartnin zamaninda yapilmasi gibi konularda sorun yasayabilir. Nakliye, depolama ve
teslimat hizmetlerinin saglikli bir gekilde yerine getirilmemesi Sirket’in miisterileri nezdindeki
yi‘i[cihnlﬁli‘tklerini geredi gibi yerine getirmesini olumsuz etkileyebilir Lojistil{ hizmet

olsa bile, iiriinlerin énemli bir klbmmm kaybecizlmesr ve fliriinlerin tesim edilememesi veya

gecikmeli olarak teslim edilmesi Sirket’in misterileri ile olan iliskisini olumsuz etkileyebilir ve

gelirleri {izerinde olumsuz etki yaratabilir. Aynca, Sirket ¢aligug lojistik firmasunn yaptirdign & heali 2023
sigortalann sz konusu kayipiar kargilamast icin yeterli olacagim garanti edememektediv. Bahsi

gecen nedenlerle Sirket’in faaliyetlerinin devamlib bityiik él¢iide bu lojistik hizmetlerinin

etkin ve gerei gibi yerine getirilmesine baghdur. Herhangi bir gekilde depelama ve nakliye

hizimetlerinin kesintiye ugramas: Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.
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{hracgr, karithgin siivekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

Ihrag¢inin stirdiiréilebilic karlilik hedefine ulasmas. bircok faktore baglidir. Bunlar arasinda;
meveut miisteriler ile olan igbirliklerinin korunabilmesi ve yeni anlagmalar yaplabilmesi,
gelecekteki olasi faaliyet kar/zararlannin bityiikliigii ve siirekliligi yaptigi/yapacagi projelerden
elde edilecek kar/zararm biyiikliigh gibi birgok fakr siwalanabilir. fhragetun karlihgim
slirdlirememesi durumunda faaliyetleri, beklentileri. mali durumu, faaliyet sonuclari ve
paylanmn performansi olumsuz etkiienebilir.

Thracer faalipetleri ile ilgili olarak ¢esithi hukuki davalora taraf olabiliv, davalarin Sivket
aleyhiine sonuglanmasi halinde Sirketin fualiyetleri olumsuz ethilenebitiv, tazminat Sdeme
yiikimliligi dogabilir,

Sirket'in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e karsi yasal islemler baslatilarak davalar
agilabilir. Sirket tarafindan yapilan islemlere ve davalara iliskin ayrlan karsiliklar yeterli
olmayabilir. Kendi istegi ile aynlan veya gikarilan ¢alisantar tarafindan fazla calisma/tazminat
gibi Sirket aleyhine agilabilecek ¢esitli davalar veya (aaliyetlerle ilgili farklt davalar ile karse
kargtya kahinabilir. Davalarin aleyhine sonuglanmasi halinde Sirket tazminat 8demek zorunda
kalabilir veya farkh cezalar alabilir,

Stoklarin etkin sekilde yonetilememesi Sirket'in karlilidint azaltabilir,
§ y g

Sirket’in stoklarinun yitksek oldugu donemlerde, fiyat clﬁgisléri nedeniyle hasdatin beklentileri
kargilayamamast planianandan daha disik kar marjinin ortaya ¢ikmasma neden ofabilir.
Sirket’in faaliyetlerinin arttige ddnemlerde stoklarmin yetersiz kalmass ise miisterileri ile
sticdliedtigti 1s iliskilerini olumsuz etkileyebilir, Sirket'in bu nedenle olusabilecek miisteri
kayplart Sirket'in gelirlerini ve finansal durumlanint olumsuz etkileyebilir. Sirket’in stoldarmx .
iyi sekilde yonetememesi durumunda depolama ve lojistik giderleri artabilir, karlihig azalabsfe, '
ve Sirket’in nakit akiglari ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir. '

Sirket'in hakim ortagimn menfaati diger ortakiarin menfaatinden farkh olabilir,
Sirket sermayesindeki (A) grubu paylarin yonetlm kuruluna aday gdsterime imtiyazi -\- en(:él.‘1r f
kurul kararfarinda sahip otunan her bir pay icin 5 oy hakki bulunmaktadir. {zahname \. ;’i ?:
itibartyla Ciineyt Ali TURGUT (A) grubu paylann tamanuna sahiptir. Sirket’in SPKn nifiRemes
26’nct maddesi cergevesinde yonetim kontrolit, sahip olduzu (A) ve (B) grubu paylar ile

Sirket’in oy haklarinim yarisindan fazlasina sahip olan Clineyt Ali TURGUT a aittir. 0 & Aralit 2023

Halka arz isleminin tamamlanmasinin ardindan Ciineyt Ali TURGUT, Sirket sermayesinde sahip
oldugu paylar vasitasiyla, Snemli iglemlerin onaylanmasi, kanuntarin izin verdigi dereceye kadar
kar pay1 ddemelerine yetki verilmesi ve pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agmayacak bigimde
hissedarlarin sahip oldugu yeni pay alma haklanmin simirlandstilmas: da dahil olmak {izere
hissedarlartn onay vermesini gerektiren biitiin is ve islemlerde dnemli kontroller saglamaya
devam edecektir. Sirket’in ySnetim kontroliine sahip olan Ciineyt Ali TURGUT un menfaatleri,
difer hissedarlarin menfaatlerinden farklt olabilecek ve diger hissedarlarin menfaatlerinin
korunmasmna hizmet edecek olan belirli kararfarm alinmasit veya belirli eylemlerde
bulunu{masin engelleme imkAanlart olabilecektir. [hragcuun Yonetim Kurulu'nun aldizn veya
almadig1 kararlarla kummsalla$maya uyum saglayamamasi, igletme varliklarini koruyamamasi,
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faaliyetlerinin verimliligini ve isletme politikalart ile uygunlugunu saglayamamast riskleti s6z
konusu olabilir.

5.2. Thra¢einin icinde bulundugu sektre ifiskin riskler:

Sektirde ham madde fedarikinde ithalara bagumlihik ve yerii givdi kullaniminn yetersizligi,
dretim maliyetlerini artirmakta, yerli iiriin kallansoumin yaygin ofmamasi ise sekiérdeki
Sirmalarn diretimini olumsuzg etkilemektedir.

Sektérde hammadde tedarikinde ithalata bagimliligimin yitksek olmasi, yust icinde tedarikin
sinirly diizeyde ofmast ve sektSriin iiretim maliyetlerinde hammadde payinin yiiksek olmast,
artan emfta fiyatlan sonucunda sekt®riin rekabet giicti iizerinde olumsuz etkilere neden
olmaktadir. Sektdriin hammadde ithalatinin yaptigt tilkelerdeki ekonomik ve politik riskler arz
ve talep dengesini olumsuz etkileyebileceginden tedarik tarafinda ciddi bir baski olusturabilir.

Sektdre ilishin kamu otoritelerinin ve/veya wluslararast kuruluslarm gefirmis oldugu
diizenlemelere yyum sqglamada yasanabdilecek zorluklar ihragcuum performansint olumsuz
yonde etkilepebilir,

Gesitli sebeplerle Sirket’in Grettigi tictinterle veya i¢inde bulundugu sektoele ilgili Sirket’e ek
ytkiimliilik ve kisitlamalar getiren yeni kanuni veya idari diizenlemeler ortaya cikabilir.
Sirket’in satislara ve ihracattna devam edebilmesi igin &zellikle Avrupa Birligi'nde ve yurt
iginde Uretim maliyetlerini artirict gekilde tiretim kosullannda degisiklikler ve farkli kriterler ile
yeni vergiler geiirilebilir.

Sektore iligkin kamu otoriteleri tarafindan getirilen yeni mevzuatlara izl bir sekilde uyum
saflanmas! konusunda uyum siirecinin uzun stirmesi durumunda hasilat kaybi yasanma riski
meveuttur. Ayrica, firetilen {irlinlerin uluslararasi anlamda kabu! gérmiis kalite standartlarina
uyum saglayamamas: da risk ofugtarmakzadir.

Sicket’in ana ihracat pazart olan Avrupa Birliginde deZisen cevre standartlan ve by
Tirkiye’de meveut standarilar ile uyum problemleri yasanabilir, bu durum Sirketins G P
faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir. . {‘;"' L %‘,

é;‘-‘.
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Vergi uygnlamalarinda veya vergi oranlarimda olast degisiklikler, sektorde faaliyes f’fw
irmalart olumsuz ctkileyebilir.
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L LAPRE SR
Sirket, Turkiye'de faaliyetlerini yiiritmektedir. Tiirkiye'de ilgili karar verici otoriteld e
Sirket’in faaliyet gosterdigi sektSre ve/veya firiin gamina doniik gerceklestirebilecegi vergi
uygulamalar degisiklikleri ve/veya cesitli kisitlayicr kararlar sektdrel cirolart olumsuz
etkileyebilir. Sirket’in ithal ettigi hammaddeye uygulanan veni giimriik vergileri olabilir. Sirket
vergl cezalaria maruz kalabitiv. Bu durumlar Sirket’in karhhgim, mali durumunu ve ileriye
ybnelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomi ile fualiyet gosterilen sektorde daralmalar yasanabilir.

Turkiye'nin ig¢inde bulundugu cografi konumdaki ekonomik-politik gelismelerin Tiickiye
ekonomisi ve siyasetini Snemli 8l¢iide etkilemesi s6z konusudur.
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Kiiresel piyasalarda ve ilke ekonomisinde yasanan olumsuz geligmeler sanayi iiretimini 8nemli
dlgtide etkilemektedit. Bu gelismeler sonucunda yasanacak issizlik oranlarindaki artig, déviz
kurlarinda agiyi dalgalanmalar, faiz oranlarindaki artis ciro ve karliltklar iizerinde yaratacass
olumsuz etkiler nedeniyle sektSrdeki firmalarm finansal pertormanslannt olumsuz olarak
etkileyebilir.

Kitresel ekonomi ve Turkiye ekonomisi ve siyasetinde ortaya ¢tkacak olumsuz gelismeler
sonucunda yasanabilecek ekonomik daralma talep azalmasina yo! agabilir. Sektérde yasanacak
daralma ticari alacaklarin tahsil edilmesi ve stoklann nakde cevrilmesi riskine neden olmanm
yamsira firmalanin nakit akisinda bozulmaya ve faaliyetlerinin olumsuz etkilemesine yol
acacaktir. Bu durum sektériin genelinde ciro ve karlilik oranlaninda azalma yasatarak firmalarin
finansal performanslarini olumsuz etkileyebilir,

Kiiresel 6lgekli yasanabilecek olasi salgmn hastaliklar, deprem, sel gibi dogal afetler ticari ve
tiretim faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir. Covid-19 salgini nedeniyle baslayan kiiresel
ekonomik etkilerin ne kadar devam edecegi, yerel ve global digekte alinan Snlemlere ragmen,
belirsizligini korumaktadir. Tiirkiye gelismekte olan bir ekonomi olarak salgindan ve salgimn
tetikledigt kiiresel ekonomik krizden etkilenmistir. Eger benzer kiirese! ekonomik zorluklar
devam ederse Turkiye ekonomisi ve dolayisiyla sektér olumsuz olarak etkilenebilir.

Diinya mal ve hizmet ticaretinde tnemli paya sahip tilkeler arasimda yasanabilecek ktiresel ticaret
anlagmazhklart neticesinde tirlinlere ek vergi, kota ve bagka ticari dnlemler getirilmesine neden
olabilir. Bu durum sektdriin genelinde ciro ve karlilik oranlarinda azalma yagatarak firmalarin
finansal performanslarint olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye'nin komgulatiyla iligkilerinde yasanacak sorunlar bu iilkelerle olan ticari faaliyetleri
olumsuz etkilevebilir. Bu durum dzellikle ithalat faaliyetinde bulunan firmalarin faaliyetierini
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Tiirkiye’nin bulundugu cografi konumda meydana
gelen Rusya-Ukrayna savaginun, her iki tilkeyle de ticari ve siyasi iligkileri olan Tiirkiye iizerinde
olumsuz etkiler yaratmam yitksek olasiliktadir. Bu iilkelerdeki savas halinin sonucunda

nedemyle meydana gelebilecek daralma[at sonucunda sektdrde [aaliyet glisteren fin
finansal durumu ve faaliyetleri olumsuz etkilenebilir. 0 & Acalik 2073

Yasal mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler kapsanunda riskler olusabilir.

[hragginin faaliyet gosterdigi sektériin tabi oldugu is kanunu gibi calisma mevzuat, ticari, mall
ve Uretim silrecine iligkin (Aile ve Sosyal Hizmetler Bakanlig1, Cevre ve Sehircilik Bakaaligs,
Sanayi ve Teknotoji Bakanligi, Hazine ve Maliye Bakanligt vb. Bakantiklarin yasal mevzuat
degisiklikleri) mevznat degigiktikleri halinde yeni mevzuat hitkiimlerine uyum saglayamamas:
darumunda Thragginin  faaliyetleri gegici veya siirekli durdurulabilir, iirtin  kalite ve
standartlarinda yeterlilik saglanamayabilir.

Sektire yeni firmalarin girmesi ve rekabetin artmasi sekiérdeli firmalarin karliigon olumsuz

etkdeyebthr
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Yeni tirmalarin sektore dahil olmalart firmalar arasindaki fiyat tizerinden rekabet uygulamalarin
artirabilir, bu durum sekidrde faaliyet gosteren firmalarn satiglanm ve karhihgm olumsuz
etkileyebilir.

5.3, Thrac edilecek paylara iliskin riskier:

Ihraccinin paylart itk kez halka acik bir pivasada islem goreceginden fiyat ve lacim
dalgalanmast yaganabiliv, '

Halka arz isleminden once {hragginm paylan Tirkiye de veya yurt disinda hatka acik herhangi
bir piyasada iglem gérmemistir. Halka arzin gergeklesmesinin ardindan halka arz edilen paylara
tligkin bir piyasamn olugacauia veya bu tiirden bir piyasa olussa bile meveudivetini devam
ettirecefine dair hi¢ bir gitvence bulunmamaktadir. Buna ek olarak. halka arz edilen paylara dair
ofugan piyasanin likiditesi de halka arz edilen paylan elinde bulunduranlarn sayismna,
yatinmeilarnin halka arz edilen paylara iligkin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger
fakidrlere bagh olacaktir. Halka arz edilen paylara yonelik aktif bir islem piyasast olusmayabilir
veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatirimeilarin halka arz kapsaminda
satin aldiklart paylara dair alm ve satun islemleri yapma imkanfarmi olumsuz yonde
etkileyebilir. Halka arz edilen paylara dair pazarin sinirlt olmasy, halk arz edilen paylan elinde
bulunduranlann bu paylan arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz
youde etkileyebilir ve halka arz edilen paylann islem gordagii fiyatn degiskenligini
etkileyebilir.

Halka arz fiyat1, halka arz edilen paylarin halka arz editecegi pazarda islem gérdiigii fiyan ya da
gelecekieki performansinl yansitmayabilir. Ayrica ihragginin faaliyet sonuglarr ya da finansal
performansi, isbu izahname setinde deginilen risk faktdrleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatinmeilarin beklentilerini karsilayamayabilir. Halka arz edilen paylarin
degeri fhrageun ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelebilecek degisikliklere,
kiiresel makroekonomik kogullara ve diger etkenler ile izahname setinde deginilen risk fakteler
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak dnemli dalgalanmalara o 13152
kalabilir. [hracgimin faaliyet sonuglarnda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya ana)fle fad*

yada yatmmeilarin beklentilerinin karsilanmamast, halka arz kapsaminda aldiklar paylgf ﬁéﬁ‘ :

arz fiyatindan veya bu fiyatn iizerinden satma imkanlan higbir zaman olmayabilir. @
L)

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylan satin alan yatuimelar, by
edilen paylara yonelik yatrimlannin tamamini veya bir kismmm kaybedebilir. { 4 Aralk 2023

Hualka Ary Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket paylarinin halka arz
kapsanunda verilen, dolesimdaki pay miktarim arttrmamaya doniik teahhiitlere iliskin
sirenin dolmastnn  avdindan  biiyiik  miktarlarda satilmast veya bn tiir satislarin
gerceklesebilecegi olasiligs, Halka Arz Edilen Paylarin piyusa fiyan fizerinde dnemii ve
olumsuz etkiye neden olubilir.

Sirket 18/09/2023 tarihli taahhiidil ile, Sirket paylaninin Borsa [stanbul A.S.’de islem gérmeye
baglacigu tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye

artitumi yapilmayacadim ve dolasimdaki pay miktarinin bu suretie artirdmayacagum, bu siire
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boyunca yeni bit sattg veya halka arz yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarinin artmas
neticesini doBuracak herhangi bagka bir karar alinmayacagin, bu siire boyunca yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair ya da dolasimdaki pay miktarimin artmasi neticesini doguracak
herhangi bagka bir bagvuru veya agiklamada bulunulmayacagini kabul, beyan ve taahhiit
etmigtir.

Sirket ortaklart Ciineyt Ali TURGUT., Abdultlah TURGUT, Fatma DONMEZ, Mehmet Emin
TURGUT ve Thsan Ahmet TURGUT 18/09/2023 tarihli taahhiitleri ile, Sirket paylarmin Borsa
Istanbul’da iglem g6rmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip olduklan Sirket
paylarini, dolagimdaki pay miktaninin artmasina yol agacak sekilde sausa veya halka arza konu
etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasast Kurulu™na veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunmayacaklarini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklartal ve aynca Sirket paylannin Bossa [stanbul’da
islem g&rmeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip olduklan Sirket paylann,
paylarin halka arz fiyatndan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda
satmayacaklarim, baska yatirime:r hesaplanna virmanfanmayacaklarmi veya Borsa Istanbul’da
bzel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhiit
etmislerdir.

Yukanida belistilen stireler sona erince Sirket bedelli sermaye artirtmna gidebilir, meveut
ortaklar Clineyt Ali TURGUT, Abdullah TURGUT, Fatma DONMEZ, Mehmet Emin TURGUT
ve Thsan Ahmet TURGUT $irket sermayesinde sahip olduklarl (B) grubu hamjline pay I

uygun olarak dagitirlar. Bu (,erq:evede Iluag;t;1 1nn gelecekte y'lt:rlmcﬂ'tra kér pay1 dagitacagina
iligkin bir garanti bulunmamaktadir, Kar payi sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda ihrage’nin kar payi
dagitmas) zaten miimkiin olmayacaktir. Kar pay1 dagtilabilmest icin Sncelikle Sirket’in ilgili
yih kar ile tamamlamast ve varsa gegmis yillar zararlarinin mahsup edilmesi gerekmektedir.
Sirket yonetimi dagitdabilir kar oldugu dénemlerde genel kurul onayi ile kar dagitabilir. Paylan
Borsa’da iglem géren anonim sirketler karim nakden veya kar payimn sermayeye ilavesi
suretiyle pay ihrag ederek dagntabilir. Ayrica, Sirket'in yeterli kari olmayabilir veya kanni Sirket
biinyesinde tutup, dagitmamaya karar verebilir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve
zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sicket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmast
halinde, stz konusu bakiyeye pay: oraninda igtirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim
alacakltlara gerekli Gdemeter yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 5deme yapilabilir.

Sirket’in halka a;:ddrk orant smm‘:d:r ve paylari likiditesi ve pay fiyatt iizerinde bunun
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Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra toplam 53.000.000 TL nominal degerli pay (ek satis dahil
62.750.000 TL nominal degerli pay) Borsa Istanbul® da islem gorecektir. Halka arz sonrast
ulagilacak 265.000.000 TL ¢ikartinug sermayeye gore halka agiklik orant %20,00 (ek satas dahil
%23,68) olacaktir. Bu sinirli hatka agiklik oranu paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilir ve bu
durum da pay fiyati iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gerceklegmemesi Sirket’in pay fivatini olumsuz
etkileyebilir.

Sitket'in finansal performansmin beklentilerin altinda clusmasi nedenivie Sirket paylarmin
hatka arz fiyatiun belirlenmesine esas tegkil eden varsayimlarin gerceklesmemesi halinde
Sirket’in pay fiyati olumsuz etkilenebilir.

Sirket paylarr Tirk Lirast fizerinden islem gérecek olup, Tirk Livasi’'nin degerindeki
dalgalanmalar Sirket paylarisn degerinde dalgalanmaya sebep olabilir.

Sirket paylan Tirk Lirast cinsinden borsaya kote edilecektir ve kar payr ddemesi yaptlmast
durumunda bu kar paylart TL cinsinden ddenecektir. Dolayisiyla Tiirk Lirast'mn diger para
biritnlerine gbre degerinde olugabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki
yatrimellar igin bagka para birimlerine dondigtiiviilecek kar payr 6demelerinin degerini
etkileyebilir.

Halka arz edilecek paylar tiim yatiremcedar icin uygun bir yatirom olmayabilir.,

Halka arz edilen paylarm potansiyel yatinmeilarindan her biri, kendi kosullari gergevesinde bu
yatirmin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatinmeimun bilhassa;

- Halka arz edilen paylara yatinm yapdmasiin faydalarnu ve risklerini anlamh bir sekilde
degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigi;

- Kend: finansal durumu gergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatiami ve bu
yatiimin sahip oldugu yatirim portfdyintin tamamy iizerindeki etkisini degerlendirmek
i¢in uygun analitik araglara crisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig);

- Kur riski de dahil olmak iizere, halka arz edilen paylara yapilan yatieimin risklerinin
tamamum kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigi; Halka arz
edilen paylarn tiim kogullari detayl bir sekilde kavrayamadig: ve ilgili endekslerin ve
finansal piyasalann davranislarina asina olmad:gl ve yatirumint veya geger' £

olmayabilic

'\._ \
0 & hdll 2023

Potansiyel yatirumeilar:
- Halka arz edilen paylarin degigen kosullarda nasil performans géstereceklerini,

- Bu durumun halka arz edilen paylarin deferi tizerindeki etkilerini ve bu yatirimin

potansiyel yatinmemm yattsm  portioytniin tamami {zerinde yaratacadt etkileri
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degerlendirmek icin gerekli uzmanliga (tek bagma wveya bir finansal danigmanin
vardmaiyla) sahip olmadikca, halka arz edilen paylara vaurim yapmamaltditar,
Yatimetlarin yatirim  faaliyetleri gecerli vatinm kanunlanna ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya dilzentemelerine tabidir ve hukuk
darugmanlarina veya uygun ditzenleyici kurumlara danigmayan her yatirumcl igin séz
konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, sermaye
riski, kredi riski, likidite riski ve yabanct para riskidir.

5.4.1 Finansal rislder
54.1.1 S.ermaye Riski:

Sermaye riski, Sirket’in bor¢tar karsisinda 6zkaynaginin yetersiz kalmasi riskini ifade eder.
Sermaye riski diger bir ifadeyle Sirket'in faaliyetlerini stirdiiriicken olas1 bir finansal kayip
yasamas! durumunda yeterli dilzeyde Szkaynaga sahip olmama riskini ifade etmektedir.

Sirket sermaye yonetimini borg/sermaye oranint kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye bdliinmesiyle bulunur. Net bor¢ nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliitkleri igerir)
disibmesiyle hesaplamr. Sermaye riski hesaplamasinda, toplam sermaye dzkaynak ile net
borcun toplanmastyla hesaplamur. [zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibartyla toplam net borglarnin sermayeye oranlar asagidaki gibidir.

Sermaye Riski 30.66.2023 31122022  31.12,2021 31.12.2020
Finansal Borglar 2.197.048240 1.611.023.125 960.395.517 348.769.937
Nakit ve Nakit Benzetleri (-) (388.801.864) (126.220.224) (113.757.378) (50.048.180)
Net Borg 1.808.246.376 1.484.802.90! 846.638.139 498.721.757
Toplam Ozkaynak L217.190.117  822.930.068 583.645.064 357.282.668
Toplam Sermaye 3.025.436.493  2.307.732.969 1.430.283.203 856.004. 425 :

Net Borg / Toplam Sermaye Oram %60 Yo64 %59 %638

30.06‘2023 itibaryla %60 olarak gerceklesmistir. 0 4 Aralih 2023
5.4.1.2 Kredi Riski:

nedentyle Jirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski kredi riski ofarak tammlanir. Sirket, vadeli
satiglarindan kaynaklanan ticari alacaklar ve bankalarda tutulan mevduatiart dolayisiyla kredi
riskine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi miisterilerden alacaklar ile ilgili kredi riskini her bir
miisteri i¢in ayrt ayer olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat
alarak riskli g6rdiigt misterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadr.
Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabitmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
ybnetimince gegmis tecritbeler ve cari ekonomik duram géz dniine alinarak degerlendirilmekte
ve uygun miktarda siipheli alacak karsihgt ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net
olarak gosterilmektedir. Izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
511 ket’in kredi riskine iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:
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Ticari Alacaklaq Diger Alacaklar
R fliskili Bankalardaki
Dinem Hliskili Taraf Higkili iliskili Taraf | Olmayan Mevduat
Olmayan Taraf { Tacaf o
30.06.2023 - 775.315.285 167.927619 136.934.753 388.635.925
31.12.2022 - 618.974.051 151.174.597 128.125.220 | i26.191.610
31.12.2021 - 534.321.576 41.130.024 60.612.33 l 13.672.176
31.12.2029 - 2953.331.298 2.520.033 38.544.482 0.333.310

5.4.1.3 Likidite Riski:

Likidite riski, Sirket’in net fonjama yiikiimliilitkierini yerine getirmeme ihtimalidir. Pivasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puamimin diigtiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi
sonucunu  doguran olaylarin meydana gelmesi likidite riskinin olugmasma sebebiyet
vermektedir. Sirket yonetimi fon kaynaklarins dagitarak meveut ve muhteme! yiikiimlilitklerini
yerine getitmek igin yeterfi tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite
riskini y6netmekiedir.

Strket'in izahnamede yer almast gereken finansal tablolar itibanyla likidite riskine maruz
yitkitmliiliklerinin vade bazinda dagilimu asagdakl gibidir:

B.06. 21'}23 .
1 Sbztesme Uyarines |
Sdi:dcsme l!yannt:l Vudcler Kayith Deger Na!;.';rﬁ;::?ar 3 i)'dall Jusn | 3-12 ay aras | 1-5 il seast ® :'::ITII
Tilrey Olmayan Finansal Yikivmliliikler 3367934508 3536034685 827.323.979 | 2195571626} S03.847.818 7.291.269
I'inansal Borglar 2.197.048.240 2.361.197.819 827.247.975 | 1.020.310.764 305,847,810 7.291.269
Ticari Borciar ) 1.170.810.264 1 174.760.862 - t.174.760.862 - -
Diger Borelar 76.004 76.004 76.004 - - ~
31,12 _02’ T ) g - )
- . - | Sbzlesme Uyarmea ] :
Sﬁﬂesmc l yurinea Vadeler Kayith Deger Na.';.‘;é;ﬁ:‘:hr 3 aydan ksa|3-12 ay arasc] 1-5 vl aram 3'}:’;?;"'
Tiirey OMmayan Finansal Yitkiimliiditkter 2.322.265.342 2.343,109.851 587,302,097 | L44.729.9211 306,872.805 [ 4.114.128
inamsal Borglar 1611023123 1.631.623.998  { 387.138.488 | 733.498.577 | 306,372,805 4.1 1:.128
[Ficari Borglar 710.987.708 711,251,344 - 711.331.344 - -
Diger Borglar 234,309 734 )0‘) 234,509 - - -
134.12.2021 o ) ) ] '
e ] s Sd?lesme Uiyarinea _ _ _ )
’Sﬁzleshle Uvanach Vadeler Kanth -D-cg.'flr N’,l:.“ Clklﬂnr 3 nydan ks | 3-12 ay arasi | 1-5 yil srast 5 yildan
N oplami nzun
[Tiirey Olmayun Fi | Yiildimliiliikler 1,632.693.228 1.666442.840 | 867.810.329 | 423,652,762 | 311.895.332{63.083.023
Finansal Borglar 960.393.317 987.099.460 191.875.904 1 420243011 §311.895.332 163.085.033
[[icari Borglar 670.607.514 677,633,159 674244138 | 3409051 - -
Giger Borglar 1.6903.197 I .69’(]. 197 1.690.197 - - -
31.12.2020 ; ) Co ’
R S L e Lo Sl‘izlmmglvnrmcn _ . . 1
Sﬁa.lcgim_e_ l?yalnqqg \'_'sq:glc_r B - ".'3)_’"._,'-' Ikgcr \a![d ;:if::lm 1 3 aydan fusa | 3412 ny urasll 1-5 yil aras 5 yidan )
Titrey Olmayan Finansal Yiikiimiilikier $00.935.413 810.059.150 7610727 | 322479036 |211.169.3635
Finpnsal Borglar 548.769.937 348.769.957 56.666.301 | 270.934.260 |211.46
Vicari Borglar 23] 425050 251.544.787 - 251544787 il
Diget Borglar 9.744.426 9.744.426 9.744.426 - :‘{
¥
5.4.1.4 Yabanei Para (Kur) Riski: B4 kealh 2023

Yabanci para varlildar , yéikiimliiliikler ve finansal durum tablosu dist yitkiimliilitklere sahip ol
durumunda ortaya ¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem
iginde get‘qeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlart lizerinden
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gevrilmigtir, Dovize dayal: parasal varlik ve yukiimliilikler, dnem sonunda gecerli olan déviz
kurlart tizerinden gevrilmistir. Ddvize dayali parasal varhik ve yiiktimlitliiklerin cevrimlerinden
dogan kur kazanci veya zararlart, Kar/zarar tablosuna yansttilnustr. Sirket'in parasal déviz
yikiimliilikleri ve parasal déviz alacaklanni asmakta: kurlarin yiikselmesi durumunda, Sirket
yabanci para riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo

ddnemleri itibariyla kur riski analizi asapidaki gibidir:

30.66.2023

ABD Delar’mm TL karsisinda %190 degismesi halinde:

Yabaner
paranin deger
kazanmasi

Yabana
paranin deder
kaybetmesi

[- ABD Dotan net varlik/ykimldiigi
2- ABD Dolar1 riskinden koronan kesum (-)
3- ABD Dolan net etki

EUR'nun TL karsisinda %19 degismesi halinde:

30.421.013

(30.421.013)

30428015

(G0A421013)

4- Euro net varlsk/yiikiimtiiligi (73.982.761) 73.982.761 .
3- Euro viskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki {73.982.761) 73.982.761
Diger diviclerin TL karsismda %10 degisnresi halinde:
7- Diger ddvizler cinsinden net varhik/yakiimlilik 1.040.958 (1.040.938)
§- Duger dovizlerin riskinden korunan kisim (-) - --
9- Dider dovizlerin net etkisi [.040.958 {1.040.938)
Toplam {3+6+9) {42.520.739) 42.520.789
31.12.2022
Yabanc Yabana
pacanin defer  paranm deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’mn TL kargismda %10 deZismesi halinde:

1- ABD Dodar1 net varlikfyiikimliligi
1- ABD Dotart riskinden korunan kisim (-)
- ABD Dolar net etki

[P

EUR'nun TL karsismda %10 degismesi halinde:

(116.158.934)

(116.158.934)

367.608

4- Euyo net varlik/yiikimliliigl {367.608)

3- Euro riskinden korunan ksim (-} - -

6- Curo net etki (367.608) 367.608
Diger dgvizlerin TL kargisda %10 degismesi halinde:

7- Diger dévizler cinsinden net varlik/yikimiilik (30.545) 30.545

§- Diger dévizlerin riskinden korunan kisum (<) - -

9- Diger dévizlerin net etkisi (30.545) 30.545
Toplam (3+6+9) (116.557.087)  116.557.087
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31.12.2021

Yabana Yabanei
parantt deger  paranm deder
kazanmas kaybetmesi
ABD Bolar'uin TL kargisinda % 1 deZismesi halinde:
1- ABD Dolart net varhk/ytikimlilogii (223.031) 223.031
2- ABD Dolavr riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolart et etki (223.031) 223.031
EUR'sen TL karsisinda %10 defigmesi halinde:
4- Euwro net varllvyilkitmIligi (47.867.342) 47.867.342
3- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
0- Euro net etki (47.867.342) 47.867.342
Diger divizlerin TL kargisinda %10 depigmesi halinde:
7- Diger ddvizler cinsinden net vathk/yiikimbilik 212.063 (212.063)
8- Diger dévizlerin riskinden korunan kisun (+) - -
9- Diger divizierin net ethisi 212.063 (212.063)
Toplam (3+6+9) (48.090.373) 48.090.373
31.12.2020
Yabana Yabane
pavamin deger  parammn dedor
kazanmas) kaybetmesi
ABD Dolar’nm TL kargisinda %10 degismest hafinde:
[ ABD Dofar: net varldfyiikiimlilogi [1.781.216 (11.781.218)
3- ABD Dolars ciskinden kounan kisim (- -- -
3- ABD Dolar net etki 11.781.216 {11.781.216)

EUR'nun TL karsistda %10 degismesi halinde:

4- Euro net varlik/yikitm!oliga (3.959.230) 3.959.230

3- Euro riskinden korunan kisim (-) - -

6~ Euro net etki (3.959.230) 3.959.230

Diger dévizlerin TL kargismds %10 deFismesi halinde:

1- Diger dvizler cinsinden net varlik/viikiimiiilik 411.94] (411.941}

8- Diger dévizlerin riskinden kerunan Kisum (-) - -

9- Diger dovizlerin net etkisi 411.94§ (411.941)
Toplam (3+6+9) 8.920.923 (8.929. 923) .
6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thracgs hakkmda genel bilgi: 04 i 2073

6.1.1. Thragcimin ticaret unvani ve isletme adn:

Sirket’'in ticaret unvam Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S. dir. Sirket’in igletm adl
bulunmamaktadir.
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6.1.2. ihrageinim kayith oldugu ticaret sicili ve siell numaras::

. - ,-') . r HA -
Ticaret Siciline Tescit Edilen Merkez Adresi Kayse.n OSB Mabhallesi 2. Cadde No: 61, Melikgazi
KAYSERI
Bagh Bulundugu Ticaret Sicifi Miidiirligi Kaysert Ticaret Sicili Midirligii
Ticaret Sicil Numaras: 36406

6.1.3. Ihracoainm kurulug tarihi ve siiresiz degilse, ongorillen siiresi:
Sirtket 10.05.2004 tarihinde kurulmus ve esas s6zlesmesi uyarinca siiresizdir.

6.1.4. Thrageimn hukuki statiisiy, tabi oldugu mevzuat, thra¢emmn kurnldugy iilke, kayith
merkezmm ve ﬁlh yonet:m merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:
al Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S.

Anonim Sicket

T.C. Kanuntart

Tinkiye Cumburiyeti

Kayseri OSB Mahaliesi 12. Cadde No: 61, Melikgazi
KAYSERI

“{Telefon : +90 352 322 05 60
SFaks ;00 352 322 05 39

o WYY Megam etal.com.ty

6.1.5. 1hrace faaliyetlerinin gelisiminde Snemli olaylar:

Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S., Mayis 2004 de Dost Telekomiinikasyon Hizmetleri Ticaret
Lid. $d. ticaret unvamyla kurulmug olup, Dost Telekomiinikasyon Hizmetleri Ticaret Ltd.
Sti.'nin ticaret unvam Eylil 2004’de Mega Metal Sanayi ve Ticaret Lid. Sti. olarak
degistirilmistir. Sirket 2017 y1lt sonunda yaptlan nevi degisikligi ile Limited Sirket statiisiinden
Anonim Sirket statiisiine ge¢mistir.

Mega Metal, Kayseri OSB'de bulunan Gretim tesislerinde yiilik 48 bin ton ergitme kapasiteli
tesisinde  diisitk akim  igin iletken &6zellige sahip elektrolitik bakir 1tel Gretimi
gergeklestirmektedir. Satiglarmin tamamun siparis fizerine gergeklestiren Sirketin rettigi
triinler elektrik, elektronik, iletisim, enerji tretimi ve dagitimi, elektroteknik, giines v?fﬁ
ycmleueblllr enerjl ev aletlen kablo savunma ve otomotiv endiistrisi 01b1 C€$ltll sel\tmle] =fé?§f‘-

tivettigi Urtinler elektrik, elektronik. iletisim, enetji, savunma ve otomotiv endiistrisi gibi gesitli
sektdrlerde kuflanitmaktadir. Mega Metal, basta Aviupa Birligi Glkeleri olmak iizere tiim
dinyada 30'dan fazla tlkeye ihracat yapmaktadir (En fazla satig yapilan S ilke ise ltalya,
Almanya, Avusturya, ABD ve Slovakya seklinde siralanmakiadir).

0 4 Aralik 2023

Sirket’in faaliyetlerinde meydana gelen 6nemli gelismeler asagida dzetlenmektedir:
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- Mayis 2004 de Dost Telekomiinikasyon Hizmetleri Ticaret Ltd. Sti. unvaniyla kurulan
Sirket’in ticaret uavani Eylitl 2004°de Mega Metal Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi
olarak degistirilmistiz.

- Mega Metal mevcut iiretim tesisini 2004 yilinda Kayseri'de faaliyet gésteren Elbak
Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.$. den kiralayarak faaliyetierine baglamis, aynt yil
iginde Elbak Elektrolitik Bakir Sanayi ve Ticaret A.S.'nin borclu oldugu bankalarla
anlagilan bir 6deme plani gercevesinde bu kiralanan Uretim tesisleri Sirket tarafindan
satin alinmig ve 2013 yilina kadar bu alindan kaynaklanan biitiin borglar Sdenmistit.
Sirket meveut durumda {iretim tesislerinin sahibi olarak faaliyetierini sitrdiirmektedir.

- Mega Metal 2007 yilinda meveut diretim tesisindeki kapasitesinde 10.000 ton artis
gergeklesticmistir.

- 2016 yilinda 10.000 ton/yil kapasite olan outokumpu yeni makine ile degistirilerek yillik
kapasite 24.000 ton/yil’a cikarslmigtir,

- 2017 yilinda Sirket ISO-500 listesi iginde 210. sirada yer almigtir,

- 2018 yilinda yeni bir outokumpu makinesi alinarak yilik tretim kapasitesi 24.000
ton/yil’dan 48.000 ton/yil'a ¢rkarinustr.

- Sirket 2019 yilindan itibaren stiper ince bakir tel {iretimine odaklanmuistir.

- 2019 yilinda Sirket [SO-500 listesi icinde 174. sirada ver almustir.

- 2021 yihnda kizler Bakir Sanayi ve Ticaret A.S. ve Mega Arac Kiralama Insaat Taahhiis
Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti."nin Mega Metal tarafindan devralma yoluyla Mega Metal
blinyesinde birlesme iglemi gerceklestirilmistir.

- 2021 yilinda Sirket ISO-500 listesi iginde 100. sirada yer almistir.

- Sirket. 2021 yihinda sektoumde en fazla thracat yapan ikinei firma olarak
ddiillendirilmistir.

- 2022 ydi Haziran aymnda Sirket’in iretim tesislerinde ¢atilara monte edilerek 5 MGW’lik
giines enetji sistemi devreye girmistir,

- Suket’'in 2021 yilinda yatrunlarma baglanan giimits kaplamali bakir tel tiretim tesisi
2022 yilinda devreye Uil'mig.tir

ise bu munlerm satigina baglamashr,
- Sirket 2022 [SO-500 listesinde 115. sirada yer almstir.

6.1.6. Depo sertifikasimi ihrag eden hakkmdaki bilgiler:

Yoktur. _
6.2. Yaturm!lar: 04 Aalik 2023

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlexi itibariyle ihrac¢inin énemli
yatirumlar: ve bu yatinimlann finansman sekilleri hakkida bilgi:

Mega Metal, izahnamede yer almas: gereken finansal tabio dénemleri itibartyla meveut tiretim
hatlarinda revizyon ve yenileme ile yeni makine-ckipman alimlan gerceklestirmis olup, soz
konusu donemler itibarryla gergeklesen nemli yatinm harcamalarina iliskin bilgiler asagidaki
tabloda yer almaktadu"
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30.06.2023
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%.20
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[ ¥]
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%20
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Leasing
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%.20
Ozkaynak/¥s80
Leasing
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Kayseri

L %20
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Leasing

Forklift
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Kayscre

T %30
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Leasing
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Kayseri

%20
Oxkaynak/%80
Leasing
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E000.000
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Oukaynak/2670
Leasing
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Tamamland
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%.20 ,
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* S0z konusu teknenin 2023 yih Mayis ayi igerisinde satist gergeklestirilmistir.
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6.2.2. ihraqg: tarafindan yapibmakta olan yatrimlarinm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman gekli hakkmda bilgi:

Yoktur.
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ihraggiy) baglayier olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Sirket’in isbu izahnameye konu halka arzdan elde edecedi net gelivin yaklastk %60°1 ile yeni
yatmmlarn yapumast planlanmaktadir. Halka arzdan elde edilecek fonun kullamm yerlerine

liskin olarak hazirlanan rapor uyarinca halka arzdan elde edilecek net gelirin kullamlacag: yeni
yatirimlar asagida 6zetlenmektedir:

(1) Inorganik Bitytime Stratejilerinin Finansmam

Sirket meveut durumda satislannm yaklasik %355-60"1m yuridigina yapmaktadir. Sirket
gelirlerinde dnemli bir yer tutan ihracat geliclerinin, dniimiizdeki dénemde daha da artinlmast
amaglanmaktadir. Bu amagia Sirket meveut durumda ihracat gereklestirdigi Kuzey Amerika ve
Avrupa pazarinda, Sivket’in tretim faaliyetlerini ve yurtdigt satig organizasyonunu gelistirecek,
sirket’in Kuzey Amerika ve Avrupa basta olmak lizere yurtdist sansiarda pazar payim artiracak
yeni sirket veya sicketlerin saun alinmast planfanmaktadir.

Sitket halka arzdan elde edecegi net fonun %30 unu, yukanda kriterleri 6zetlenen inorganik
bliylime stratejisi kapsaminda yeni sirket veya sirketlerin satin almmas: ve satin aliacak sirket
veya sirketlerin fwetim ve sahg kapasitelerinin  giiglendirilmesi amaciyla kullanmayi
plantamaktadir.

(2) Organik Biiylime Stratejilerinin Finansmani

Sirket’in Kayseri Organize Sanayi Bolgesi'nde bulunan, ydiik 48 Bin ton ergitme kapasiteli
tesisletinde {retimlerini gerceklegtirmektedir. Sirket tiriin portfyiindeki orta ve kalin tel
satiglarinl azattmay1 ve nihayetinde tamamen durdurmay), bunun yerine. yiiksek teknolojili
endtistride kullanilan, katma degeri ve karlilig1 daha yiiksek olan stiper ince bakur tel tiretimine
agirlik vermeyi hedeflemekiedir, Sirket bu amacla meveut tiretim tesisinde makine ve ekipman
yatirnmlariar planlamig ve bu yaticunlara baglamug durumdadw. Bu kapsamda, halka arzdan
Sirket’in elde edecegi net gelirin %20 sinin, Sirket’in yeni yapacad: iiretim tesisleri ile bununla

degerlendir 1lmevecekm

(3) Yenilenebilir Enerji Yatirimlarnun Finansman

gergeklestirmektedir. Sirket 2022 yilinda tiretim taaliyetleri i¢in toplam yaklagik 60 Mw elektrik
tilketimi gergeklestirmistic. Meveut durumda $irket {iretim tesisinin gatisinda yer alan ve 5 Mw
kurulu giice sahip ¢at: glines sistemi yer almaktadir. Sirket yilitk enerji ihtiyacinin yaklagik %8-

I
6.2.3. Ihragoimn ybnetim organi tarafindan gelecege yonelik $nemli yatirimlar hakkinda
9’unu yenilenebilir enerji kaynags olan giines enerjisinden saglamaktadir.

| Surket stirdiittilebilir tretim prensibiyle, Uretim siireclerinde ihtiya¢ duydugu enesji ihtiyacim
daha diisitk maliyetli ve cevreci bir sekilde saglamak amaciyla, meveut 5 Mw biytikligiindeki
kurufu giimes enerjisi giicting yaklagik 10 Mw artirarak 15 Mw'a qikarmays planlamakiadir.
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Jirket, s6z konusu yenilenebilir enerji yatiriminin finansmani icin halka arzdan elde edecedi net
fonun %10 unu kulianmay1 planiamakadir.

6.2.4. Thraegiyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarn kosuliar haklanda bilgi:
14857 Sayth Engelli Istihdam Tegviki

14857 Sayili Engelli Istihdami Tesviki, 4857 Sayili Kanun'un 30. maddesi kapsaminda, engeili
personel calistiran dzel sektdr igyerleri igin isveren hissesinin tamamumn hazine taraftndan
ddenmesini saglayan bir tegviktir. Oncelikle, 4857 Sayili Kanun’un 30. maddesi uyarinca, elli
ve {izeri personel ¢alistiran isverenler toplam personetlerinin %3°0 kadar engelli personeli,
“beden ve ruhi durumlarina uygun islerde calistirmakia™ yilikiimltidtrler. Bu tegvik kapsaminda
kosullar saglandiginda, sigotta primi igveren hisselerinin tamami Hazine ve Maliye BakanhiZ
tarafindan karsilanmaktadir. '

Sirket, ilgili tegvikten 2020 yilinda 42.852 TL, 2021 yidinda 69.665 TL ve 2022 yilinda 102.097
TL yararlannugtir.

5310 Sayth SGK Prim Tesviki

Ulkemizde igsiziik ile miicadele etmek, kayit digt istihdamin dniine gegmek ve yeni istihdam
firsatlarum desteklemek amaciyla dizenlenen SGK tesvikleri nemli yer tutmakia ve [hrage: da
5510 sayth Kanun uyarmca SGK prim tesvikinden faydalanmaktadir. Sirket 2020 yilinda
1.739.920 TL, 2021 yilinda 2.303.867 TL, 2022 yilinda 4.241.680 TL SGK Prim Tegvikinden
yararlannugtir.

5510 sayilt Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast Kanunun 4{a) bendi kapsamindaki
sigortahlar: ¢altstiran Ozel sektdr isverenlerinin, malullilk, yashilik ve oliim sigortalari
primalerinden igveren hissesinin bes puanhk kismina isabet eden futar Hazine tarafindan
kargilanmaktadir. Isveren hissesine ait primlerin Hazinece karsilanabilmesi i¢in, isverenlerin

callstlrdiklau sngortahl‘lrh 1lg111 olalak bu Kanun uyarmca ayllk pnm ve hizmet bclgelermn it

iliskin gecikme cezas: ve gemkme zamnu borcu bulunmamast ger ekmeLtedlr

16322 Sayth Kanun Tesviki 0 4 Aralk 2323

15 Haziran 2012 tarihinde yaywlanan 16322/25510 yatrrun belgesi tesviki devlet tarafmda S

isletmelere saglanan tesvik tiirlerinden biri olup, 2012/3305 sayih yatmmlar icin devlet
yarduralar hakkindaki Bakanlar Kurulu karar ilgili kanunun 12. ve 13. maddelerinde sigorta
desteginden faydalanabilecek yatinmlar ve bu  yatiimlardan yararlanma  sartlarun
belirtmektedir. Diizenlenen tesviklere gére isletmelerin 1.2.3.4. ve 5. bolgelerde yapacags ve
Tegvik Bolgesine baglannms  yatmimlar, sigorta primi isveren hissesi desteginden
faydalanabilirler. Baylece biiytik 6lgekli otan kadar stratejik yatrumlardan ve bolgesel tegvik
uygulamalanndan faydalansrlar. Bu yatirumlardan yararlanirken sigorta primi igveren hissesi
desteginin yamnda ayrica sigorta primi isgi hissesinin destegi bulunur. Sitket 2013 yilinda
bagladig1 ve 2020 yilinda tamamladigi yeni makine yatirtmlart karsih@inda 5 yil sireyle bu
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tegviki elde etmis olup, Sirket bu tegvikten 2020 yilmda 550.910 TL, 2021 yilnda 1.952.863 TL,
2022 yilinda 2.933.703 TL faydalannustur.

7103 Sayl: Istihdam Tegviki

4447 sayilt Kanunun Gegici 10. Maddesi ile diizenlenen, bilnyesinde ilave istihdam yaratan
igverenlerin toplamda %34,5 olan sigorta primlerinin %5"lik kismu hazine tarafindan, kalan
%135,5'lik kismu ise Issizlik Sigorta Fonu tarafindan karsilanan kanundur. Kadinlar, genglerin ve
engelli personellerin iggiictine katilurum ve istibdamine artirmak, yeni istihdam yaratimasing
tegvik etmek amaciyla 27.03.2018 tarihli 30373 sayii 2. Mikerrer Resmi Gazetede
yayimlanarak ytriirtige giren 7103 Sayili Kanun'un 42 {incli maddesi, 4447 savilt Issizlik
Sigortast Kanununa eklenen gecici 19. madde ife kanun uygulamalar hayata gegirilmistir.
Sirket bu tesvikten 2020 yilinda 406.247 TL. 2021 yilinda 569.422 TL, 2022 yilinda 64,099 TL
faydalanmstir. '

6111 Sayil Isveren SGK Prim Tesviki

6111 Sayth Kanun olan istihdam Tesviki, SGK tesvikleri icerisinde tnemli bir tesvik tiriidir.
Kadinlarin ve genglerin is gliciine katihmuni ve istihdamini artirmak, yeni istihdam yaratsilmasim
tegvik etmel, mesleki ve teknik egitimi 6zendirmek, kalite ve etkinligini artirmak amaciyla prim
tegviki 13.02.2011 tarihinde kabul edilen 6111 Sayil Baz1 Alacaklarin Yeniden Yaplanditilmas:
ife Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun
Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasima Dair Kanun’un 74, maddesi ile 4447 sayih
Kanun’a eklenen gegici 10. madde ile yeniden diizenlenmistir. Sirket bu tesvikten 2020 yilinda
167.136 TL, 2021 yilnda 188.577 TL, 2022 yilinda 251.135 TL faydalanmustiz.

7252 Sayili SGK Prim Tegviki

7252 saydi Kanun ile 01.07.2020 tarihinden dnce kisa caligma veya nakdi ticret destegi
bagvurusunda bulunmus olan §zel scktér isyerlerinde normal haftalik calisma siirelerine
déniilmesi halinde igverenlere SGK prim tesviki saglanacagma dair diizenlene tesviktir. Sirket
bu tesvikten 2020 yilmda 7.693 TL. 2021 yilinda 12.988 TL, 2022 wilinda 0,00 TL
faydalanmustur.

5510 Sayili Asgari Ucret Destegi .

5510 sayih Kanuna eklenen Gegici 85. Madde ile uygulanan tegviktir. Sirket bu tesvikten 2020
yiinda 389.330 TL, 2021 yilinda 410.710 TL, 2022 yilinda 265.231 TL faydalanmistr.

6645 Sayili isbag1 Egitim Tesviki

Isbagt Egitim Programini Tamamlayanlarin [stihdamina Yanelik Sigorta Primi Destegidir. Sicket

7333 Sayth Kanun Asgari Ucret Destegi ;
7333 sayilr Bazi Kanuniarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 16. Maddesi ile 558
Kanuna eklenen Gegici 85. Madde ile uygulanan tesviktir. Sirket bu tesvikten 2020 %
389.330 TL, 2021 yilinda 410.710 TL, 2022 yilinda 265.231 TL faycla[ammstidz \\
27103 Sayth Kanun indirimi b healk 2073
4447 sayili Kanun'un gegici 19. Maddesi ile 27103 sayih SGK Tesviki, istihdamin artmas) ve
tgsizligin azalmasi amaciyta 2018 ytlinda yiirficliige girmistir. Hem &zel sektdr isverenleri hem
de ev hizmetlerinde 10 giinden fazla ig¢i cahstiranlar Tegvik Yasasi'ndan yararlanabilir. Sirket
bu tegvikten 2020 yilinda 10.006 TL, 2021 yihinda 1.431 TL, 2022 yilinda 20.856 TL
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana {aaliyet alaniarn:

7.1.1. [zahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrage: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket esas stzlegmesinin 3'tincil maddesi uyarinca, Sirket’in amag ve konusu bashica asagida
siralanmigtir;

-~ Her cins bakir hammaddeteri bakir konsantresi, blister bakir, anot bakie, katot bakir, bake
ve emaye ladein teli hurdalati, elektrolitik bakir, bakir filmasin, bakur lama, bakir tel ve
bilumum bakir yart mamul ve mamullerinin,

- Bilumum al@iminyum hammaddesi yar mamul ve mamullerinin,

- Bilumum demir, ¢elik ve galvanizli tel yart mamu! ve mamullerinin.

- Bilumum plastik hammaddeleri, pve, polictifen, polyester. polipropilen, antisok, abs.
kaucuk yart mamul ve mamulierinin,

- Bilumum boya, pigment, masterbach, dop. klor parafin ve sanayi plastifiyanlari, yan
mamul ve mamuilerinin, '

- Bilumum elektrik malzemeleri. pano, trafo ve benzeri elekirik techizatimin yart mamul -
ve mamullerinin, '

- Yukanda adi gegen konularla ilgili tiim mamul ve yart mamul emtialarm imalating,
ihracatiny, ithalatin, alim satimem ve pazarlamasin yapmaktit.

Sirket yukanda esas sézlesmesinde yer alan amag ve kapsamlan iginde, dzellikle oksijensiz
elektrolitik filmasin ile ¢esitli ¢aptaki bakur tel firetimi yapmakta olup, meveut durumda 6zelikle
siiper tnce bakir tel firiin gami iiretimine odaklanmaya calismaktachi.
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Mega Metal, Gretim faaliyetlerini Kayseri Organize Sanayi Bolgesi 12. Cadde No: 61
Melikgazi/Kayseri adresindeki 43.000 m* kapait alan ve 75.000 m? agik alanda yer alan iretim
tesislerinde stirdiirmektedir. Ayrica, Sirket’in genel miidiirliik merkezi Istanbul olup, Kayseri’de
toplam 8.000 m* bityiikliiiinde 2 adet deposu, Catalea/istanbul’da ise 4.000 m? bityiikliiginde
bir adet deposu olmak tlizere toplam 3 adet deposu bulunmaktads, -
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Mega Metal, Kaysert OSB’de bulunan iiretim tesislerinde yillik 48 bin ton ergitme kapasiteli
tesisinde digiik akim igin  iletken Ozellide sahip elektrolitik baksr tel Gretimi
gergeklestirmekiedir. Mega Metal’in firettigi tiriinleri olugturan bakur tel, ditsiik akum igin iietken
Ozellige sahip oksijensiz elektrolitik bakir tel seklindedir, Sirket’in Gretiminl yaptig: firiinler
giplak veya kalay alasimli olarak iiretilmektedir. Uriin ganu genel olarak ¢iplak veya kalayh
bakir tel olarak; Mono Ciplak veya Kalayll, Mone, Coktelli, Bitkili ve Bobin Teller’den
olusmaktadir,

URETIM
Sirket’in iiretimini gerceklestirdigi triinlere iliskin bilgiler asagida tzetlenmekiedir:

Filmasin

Filmasin, sicak haddelenerek yapilan, genellikle yuvarlak veya yart yuvarlak, kave, dikdortgen
ve altigen kesitinde soguk ¢ekme i¢in kullanilan kangal halindeki yart mamiit metal ¢ubuk
donatidir. Hammadde olavak katot bakir satin alan Mega Metal. iki adet upeast (outokumpu)
tretim hattindan olusan dékiim tesisinde wvillik 48.000 ton oksijensiz filmagin tiretim kapasitesi
meveuttur, Sirketin Olmagin firetimi 8 mm ¢apinda olup makstmum 5 ppm oksgjen igermektedir.
Oksijensiz dokiin teknolojisi ile fivetilen filmaginler siiper ince bakir tel tiretiminin temet
girdisini olusturmaktadir.

Mono Tel

0 & &ealik 2073

{letkenligi daha yilksek ve asimma karst daha dayamkl olan oksijensiz bakir tel 0,05 mm ve
2,60 mm tel ¢apt arah@inda sert veya tavh olarak tretilebilmektedir. Ciplak veya kalay kaph
olarak sat(ga sunulmaktadir, Mono tel, tel demeti yerine tek bir telin ¢iplak veya kaplamali olarak
tiretildii ve bakir iletken tellerin kullanifdigi titm sekttrlerde kullarum alan: yaygin bir sekilde
butunan tel tiiriiddr.

p3 CAPITALY MEGA METAL
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Cok Telfi Uriinler

Cok telli tirtinler, iletkenlik derecesi yiiksek ve agmmima kars) dayantkl oksijensiz bakir tellerin
0.05 mm ve 0,15 mm arahiginda inceltilmesini takiben 16 tele kadar tel sayisinin artinlarak ve
talebe gore cesitli sekiller verilerek olusturulan te! grubudur. Cok telli Griinler siper ince tel
grubu sinifinda yer almaktadir. Mega Metal {icettigi ¢iplak veya kalay kapli ¢ok telt tiriinferini,
0.05 mm tek tel capina kadar inceltebilmektedir. Ayrica, Sirket’in kendi liretim tesisinde bkl
iirfinler ve bobin aktarma tiretimi igin de gok telli iirtinier kullantimakeadir.

Sirket’in satisint yaptiga cok telli iirfinler asagida siralanmalktadir;

« Tavh ciplak ¢ok telli bakir teller
» Tavli kalayli ¢ok telli bakir teller
o Sert gekilmis ¢iplak ¢ok telli bakir teller
+  Sert gekilmis kalaylt ¢cok telli bakir teller

Biikiitii Uritnler

04 taty g0y

Biikiilii tirtinler belirli say1 ve captaki ince tellerin sikistinlmast ve bitkillimesi ile tiretilmektedir.
Aym kesitteki bir biikilii tel, som iletkene gre daha esnek ve kullammy daha kolay niteliktedir.
Ayni kesitte daha esnel tefler elde edebilmek igin tellerin capi inceitilerek, kiiiik ¢aptaki teller
bitlestirilmektedir. Sirket'in iiretim tesisindeki bilkiim hatlarinda, 16 mm? kesite kadar kataylt

ve ¢iplak biikiilii tiriinler tiretilmekiedir.

Biikitldi teller kullanim yerine gére belirlenmis olan geometrik yapitarna, adim uzunluklarina ve

bitkiim yonlerine gdre adlandirilmaktadirlar:
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Biikiim Tiirleri — Normal Biikiim

*  Normal biikilil firiinler, bir veya daha fazla ¢ok telii demetlerin belirli bir adim vzunlugu ile
biikiilmesiyle elde edilir.

»  [letkenterdeki tellerde geometrik bir dizilis yoktur.

+  Konsantrik bitkiili firfinlere gire daha plriizlil bir yiizey elde edilir,

Biikiim Tiirleri — Konsanirik Bitkiim

= Konsantrik biikiim, kablo iletkenlerinde en ¢ok tercth edilen biikiim seklidir.
¢ Bubiikiim seklinde merkezde bir tel ve bu teli gevreleven bir veya daha fazla tabaka bulunur.
¢+ Her tabakanin tel sayts1 bir Snceki tabakadan 6 tane daha fazladir.

+  Konsantrik bitkiilii tirtinlerde daha yuvarlak bir yiizey elde edilir.

Biikiim Tiirleri — Halat Biikiim

e Normal bitkiim ve konsantrik bitkiimiin karnsumsdir.

o Alt katlarin normal biikiilti veya konsantrik bitkillit obmasi durumuna gére iki farkl sekilde
tiretilebilirler.
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Bobin Aktarma

Oksijensiz bakir teller mono veya ¢ok telli otarak 0,07 mm' ve 0,252 mm tel ¢ap1 araliginda
olmak Uzere miigterilerin talepleri dogrultusunda bobintere aktartarak Sirket tarafindan satisa
sunuimaktadir. Sirket’in Grettii bobine aktartlmus ¢ok telli iirlinler otomotiv sektdriinde,
endiistriyel uygulamalarda ve multi medya ¢oziimlerinde kullanilmaktadir,

lzahnamede yer almasi gereken yiflik finansal tablo dénemleri itibartyla Sirket’in tretimini
gergeklestirdigi tiriinlerin tiretim miktarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda ver almaktadu:

Uretim (Ton/Y 1) ve Kopasite Kullantm Orans (KKO; %)

2020 . 2021 2022
Uretim | Kapasite | KKO | Uretim | Kapasite | KKO | Uretim | Kapasite | KiKO
Mamar] 31779 43000 | 66,2% | 38.230 48.000 | 79.6% | 40.362 48.000]| 84,1%
Bikitlii Tel 17.614 26400 | 66.7% | 20317 26400 77.0% | 22.616 264001 85.7%
Cok ‘Felli Uriinter 7.068 9000 | 78.5% | 8.632 9000 | 96.5% | 8023 9000 89.2°%
Bobin Aktarma 4.943 8400 | 58.8%| 6404 8400 77.0% | 6.536 3400 78.0%
Mona lel 2154 4200 51.3%| 3767 4200 | 63.9% 3.163 4,200
Yar Mamul® Hammadde | 62978 Z 5,074 [ 4,335 I
Filmagin 330K

kaln-Orta Tel 2978

{Uretim (Ton) ve Kapasite Kullanim Oran {KKO; %)
Ocak-Haziran 2022 Ocak-Haziran 2023
Uretim | Kapasite | KKOQO | Uretim | Kapasite | KKO
Mamul 19.933 48.000 | 41.53% | 21.878 48.000 | 45.58%
Bikitia Tel 11.180 26.400 | 42.35%] 11,738 26400 44.65%
Qok Telli Drinler 3791 9.000 | 42,12% ] 4,923 9.000| 34.70%
3ahin Aklarma 3.298 84001 39.26%| 3.268 84001 38.90%
lono Tel 1.663 39.60% . 42001 45.21%
Yar Mamui&Hammadde | 2496 (55 B il I
Filmagin 1493 -
Kaln-Orta Tel 1.000 [ 0§ &l 2023

SATISLAR

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaryla satislafinin firiin
bazinda tutar cinsinden karthim asagidaki tabloda yer almaktadir:

Sabglar (TL) 2026 4 2020 2021 : 2021 22 2022 (%o}
N 1 (%) (%) ' _
Biikilii Tel 961.763.880 46,2 2.008.532.098 46.8 4.401.222.504 49.8
Cok Telli Uriinler | 407.517.646 19.6 882.506.359 20,6 1.676.414.373 19,0
Bobin — Makara 293.679.330 14,1 671.7712.376 13,7 1.354.885.740 15.3
Mono Tel 120.560.084 5.8 277.828.4435 6.5 623.660.325 7.1
M - MEGA METAL
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Filmagin 142 971.492 6,9 282.868.542 6,6 430,354.798 4.0
| Orta & Kaln Tel 134.300.5353 0,3 133.446.656 3.1 263.086.084 3.0

DigZer (Hurda) 20.749.5343 1,0 34.982.995 0.8 85.569.003 1,0
TOPLAM 2.081.551.328 | 100,0 4.291,957.471 100,90 §.840.193.329 100.0

sor T [ovatassosions| NIE T o] warms
Bikiile Tel - 2.078.107.123 47,79 2.785.292.633 5321
Cok Tehi Uvitaler $15.182.294 168,74 1.145.497.152 21.88
Bobin — Makara 628.633.008 14.d6 798.390.458 15,25
Mong Tel 428.060.438 9,84 406.557.863 797
Filmasin 220437849 5,28 5.040.383 0.10
Orta & Kalin Tel 168.498.229 ) 3.87 77.382.028 1,48
Diger (Hurda) 908.964 0,02 16.564.039 0,32
TOPLAM 4.348.847.905 100 5.234.733.556 160

Suket’in izahnamede yer almasi gereken tinansal tablo dénemleri itibariyla satislatinin Griin
bazinda miktar cinsinden kinhimu asagidaki tabloda yer almaktadir:

Sats  Miktar 01.01.2032. | 01.01.2023-
(Ton) ' 2020 2021 2022 30.06.2022 | 30.06.2023
Bukoln Tel 17059 19.762 51937 10.604 11.685
ok Telli Uriinler 6.846 5445 7783 3595 4.854
Bobin — Makara 1787 6287 6.359 3.128 3071
Mono Tel 2,087 5691 | 3.070 1577 (509
Filmasin 3205 3308 7,691 (418 25
Orta & Kalin Tel 3.384 (538 1514 950 764
Diger (Hurda) 566 565 509 279 301
TOPLAM 37.443 42.686 34249 21501 22.029

Sirket Grlinlerinin satigm yurt i¢i ve yurt diginda herhangi bir bayi iligkisi olmadan kendi satis
ve pazarlama ekibiyle gerceklestirmektedir. Sirket, yurt iginde ve yurt disinda satislanin kab
liretimi yapan fireticilere yapmaktadir.

Satiglarrmn tamamun siparis iizerine gergeklestiren Sirketin {irettigi tiriinler elektrik, elektroni
iletigim, enerji Giretimi ve dagitimu, elektroteknik, glines ve yenilenebilic enerjl, ev aletleri, kablo,
savunma ve otomotiv endistrisi gibi gegitli sektdrlerde kullamlmaktadir, Mega Metal, basta 2
Avaﬁpa Birligi tilkeleri olmak fizere tiim diinyada 30'dan fazla iilkeye ihracat yapmaktadir. B & Atk 2073

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in yurt ici satiglarinin
toplam satiglar igindeki pay: %38-43 araliginda, yurt disi satiglarin toplam satislar i¢indeki pay:
ise %37-62 aralifinda gergeklesmistir. Sirket ihracatnm bliytik bolimit Avrupa Birigi
iilkelerine yapilmakta olup, bu illkelere yapilan iracati ABD ve Meksika'ya yapilan ihracatlar
takip etmektedir. Avrupa Biligi {ilkeleri arasinda agirhikli olarak ihracat yapilan iilkeler Italya,
Almanya, Slovakya Frdnsa ve Avusturya olarak siralanmaktadir, Izahnamede yer almasi
y STIREM c
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gereken finansai tablo dSnemleri itibanyla Sirket’in yurt dist satislaruun iilkeler bazinda dagilimu
asagidaki tabloda yer almaktadir:

Satglar (TL) 01.01.2022- 01.01.2023-
2020 2021 2022 30062022 | 30.06.2023
fralya 209.771.877 | 468423.247 | 908.698.305 | 447.949.504 | 760.459.227
Almanya 147.494.646 | 356.540.061 | 722.128.948 | 369.265.978 | 517.16].442
f’?‘i:fls;e) BOlee | 103202326 | 376342842 | 625284238 | 313.609.920 | 109.551.056
Avusturya 105,867,687 | 215.781.209 | 582.641.150 | 277419488 | 316313.797
ABD 115.074.663 | 310.163.345 | 547.810.634 | 269.788.662 | 240.349.867
Slovakya 162.649.985 | 272.604.310 | 468.434.873 | 261.046.165 | 215.227.337
Fransa 93.601.534 | 204.798.317 | 402.484.199 | 103733377 | 344.048.399
Meksika 53.854.986 | 152.018.408 | 249952.080 | 120274.041 | 245.428.000
Polonya 41.099.777 | 101.506.050 | 153.721.743 | 78.083.903 | 103.555.291
Bulgarisian 26.070.263 | 26.543,383 | 102.456.820 | 49267457 | 52.180.172
Romanya 13.651.932 24.860.491 79472217 33.428.92¢ 34.851.985
Hollanda 9612737 | 16.028.077 | 49.702.522 | 23.584359 | 37.602.258
fsvicre 7.505.335 | 18.629.853 | 36496519 | 20.102.609 |  26.156.488
Ispanya [2.974.806 | 34410549 | 25377.713 | 15.468.086 |  26.384.437
Gek AS64.636 | 30.180.054 | 15.001200 | 15448936 | .12.161.564
Cumhuriyeti
Diger 19.172.980 | 47.540.863 | 87.046.054 | 38466638 | 58283396
TOPLAM 1.215.640.379 | 2.665.373.049 | 5.056.710.223 | 2.526.897.474 | 3.099.754.735
TEDARIK ZINCiRi

Sirket’in ana tedarik tirtinleri bakir katot, kiilce kalay ve killce giimiis olmak iizere 3 ana
hammaddeden olugmaktadir. Bakir katot Sirket'in {retim maliyetlerinin yaklagik %80'ini

olu;stururken
olusturmaktadu

Bakir Kator:

kitlge kalay wve killge glimis {retim maliyetlerinin yaklagik %6-7’sini

Bakir katot tretimin temel hammaddesi olup, Sirket'in aylik ortalama bakir katot ihtiyaci
yaklasik 3.700-4.000 ton civarinda ger(;ekle$mektedir. Bakir katot hammadde tedarikinin

Pwlaya

,
ear

eLt

ﬁ}/

"“’5 p‘t\""

olugmaktadir. Sicket’in s6z konusu 3 fiuma ile (,ok uzun siireli Isbnth bulunmakta
amagh alim kontratlan yiflik bazda yapiimaktadir.

xpf%

Kalay: 0 & Aralls 2023

Suket"in kalay alimlarinda, Endonezya’da faaliyetlerini sitrdiiren PT Timah TBX firmasinin
Banka LL markalr kiilge kalay iirtinleri kullamlmaktadir. Sirket kalay alimini yurt i¢inde bahsi
gecen firmanin distribiiedrii olan Temiz {5 Metal Plastik A.S."den gerceklestirmektedir. Sitket’in
kalay alimlar1 599,96 safiikta olup, aylik 20-25 ton civarinda kalay alim: yapilmaktadir. Kalay
alinn ile ilgili Temiz s Metal Plastik A.S. ile yillik bazda kontrat yaptmaktadr.
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Giimiis:

Sirket’in glimiig alimlar yurt icinde meveut durum itibanyla Eti Gitmiig A.S. veya Istanbul Metal
Sanayi ve Ticaret A.$.’den gergeklestirilmektedir. Sirket'in glimiis alimlan %99.994 saflikta
olup, meveut durum itibaniyla aylik bazda ortalama 30 ton civarinda giimiis almnmaktadur.

Sirket, herhangi bir tedarik stzlesmesi imzalamadan énce ilgili tedarik¢inin Sirket’in talep ettigi
tedarik miktarini, hammadde ve malzeme kalitesini, tedarik siiresini ve tedarik stirekliligini
karsilayabilmesi actsindan degerlendirmektedit. Sirket ancak bu degerlendirme sonucunda ilgili
tedarikeinin bu sartlart saglayabilecegine kanaat getirdigi takdirde tedarik sozlesmesini
imzalayarak hammadde ve malzeme temininde bulunmaktacr.

DEPOLAMA VE LOJISTIK

Sirket gegmis donemlerde lojistik hizmetlerini kismen tigtincd kisilerden hizmet alimi kismen de
kendi imkanlartyla saglamaktayken, meveut durumda lojistik hizmetlerinin tamams ficiineil kisi
hizmet sagtayicilarindan alinmaktadir. Yust igi lojistik hizmetleri genel olarak tirfinlerin Sirket
iiretim  tesislerinden alinarak ilgili migterilerin adresletine teslimi sekiinde yapilmaktadir.
Sirket’in Gretim siirecinde ihtiyag dduydugu hammaddeler de ayni sekilde Sirket tarafindan
tedarikginin belirtemis oldugu antrepolardan Sirket tarafindan teslim alinmaktadir. Dolayistyla
tedarik stirecindeki lojistik maliyeti Sirket tarafindan karslanmaktadir.

Yurt digr lojistik iglemleri igin ise aguwlikli olarak 6-7 firma ile calisiimakta olup, lojistik
hizmetleri bu firmalar tarafindan Grtinlerin Sirket’in {retim tesislerinden almarak ilgili
miigterinin adresine teslim veya DAP (Delivered at Place) olarak limanda teslim seklinde
gercekiestirilmektedir.

Sitket diizenli olarak diger lojistik hizmeti sunan sirketlerden fiyat teklifleri alarak nakliyat
firmalarioin uyguladify tieretlerin piyasa sartlarinda tutulmasin ve rekabetci olmasim
saglamaktachir.

Sirket’in Kayseri'de yer alan firetim tesisleri iginde iki adet depolama alani- bulunmaktadir.
Bunlardan biri hemen sevk edilecek olan iiriinferin yiikleme igin beldetildigi depo olup, dléerl
is¢ hammadde, yart mamu! ve mamul sioku olamk kullanilan ana depolama alapidir, Sevk jg#fe <
tiriinlerin bekledigi depolama alani 3.000 m? biiyiiklitgiinde olup, ana deponun ofdugu afank
5.000 m? bl’.‘lyi’lkliigﬁndedir. e

tagimactlid lunanlann.a yakimn olmasi nedeniyle sevk Oncesi depolama amaciyla

kullanitmaktadir. 0 & Aralls 2023

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Snemli nitelikte diriin ve hizmetler ile 56z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve geligtirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirn agqifa cikarmayacak nitelikte kamuya duyuralmus bilgi:
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7.2. Baslica sektbrier/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektGrler/pazarlar ve ihraggimin bu sektérierdeki/pazartardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda biigi:

Bakur, dilnyamn hemen hemen tiim bolgelerinde bulunmasi nedeniyle genis sletide tiretiminin
yaptlabilmesi, elektrigi diger biitiin metaller iginde giimiisten sonra en iyi ifeten metal olmasi ve
endiistriyel nemi yitksek, piring. bronz vb. alagtmlar yapmasi gibi nedenlerden 6tiiril genis bir
kullanim alanina sahiptir. Gilntimiizde bakir, demir ve aliiminyumdan sonra en fazla tiiketilen
{ictinctt metaldir.

Bakur, elektrik ve st iletkenligi son derece yitksek oldugu icin endiisiride pek ¢ok uygulama
alant bulmaktadir. [CSG nin 2021 yilt verilerine gore, diinya bakar iiretiminin %32°si elektrik-
elektronik ekipmanlarda, %28°1 ingaat, %16°s1 altyap, %12'si ulastirma, %12°si endiistriyel
makina sektdrlerinde kullaniimaktadir.

Resine: Bakirin Kullawnn Alanlor:

s

daha fazla yogunlasilacak alan olmasi beklenmektedir.

Ulkemizde bakirin kullantminin sektorlere gore dagilimy; Elektrik ve Elektronik Urtinler %28,
Endiistriyel Makine ve Ekipmaniar %28, Insaat %15, Ulasim Ekipman ve Araglart %10,
Titketim ve Genel Uriinler %10 ve diger atanlar %9°dur.? 0 & Aeallk 200

ABD Jeolojik Aragtirmasi (The U.S. Geological Survey, USGS) tarafindan diinyamin bakir
kaynaklarina iliskin yapilan degetlendirmeye gore® diinya bakir rezervleri 2021 yali itibartyla
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880 milyon ton civarindadir. Asagidaki grafikte diinya bakur rezervi miktartun son 10 yildaki
gelisimi yer almaktadir. Diinya bakuw rezervlerinin 2012-2021 yillan arasinda ytllik bilesik
biiythme oram %2,4 oraninda gerceklesmistir.

Dibayva Bakoe Hezere Mikearviin Son L0 Yildaki Gefisimi {rtlvon foud

8790 879 230

830
780

720
&80 704

224 2615 2048 2017 FLIER:] i3 2028 321

Kaynak: 105G

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig: Bakir Sektérii Raporu® uwyarmnca Bakir cevherler

yaklagik 880 milyon tondur. Asagidaki tabloda diinyada bakir rezervi en yiiksek olan¥
siralanmaktadir;

Diinya Bakar Rezervi ' o L
Uke -~ “Balur Metal Rezervi(Binton) | Pay (%)
Sili 200.000 23%
Avustralya 93.000 11%
Peru 77.000 9%
Rusya 62.000 7%
Meksika 53.000 6%
ABD 48.300 5%
Kongo 31.000 4%
Polonya 31.000 4%
Cin 26.000 3%
Endonezya 24.000 3%
Zambiya 21.000 2%
Kazakistan 20.600 2%
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Kanada 9.800 ' 1%
Diger Ulkeler 184.200 21%
Toplam 880.000 100%

Diinyadaki bakir rezervlerinin Uikelere gére dagifimi incelendiginde Jili %23 oramndaki pay ile
birinci sirada yer almaktadir. Sili"yi sirastyla Avustralya, Peru, Rusya ve Meksika izlemekte olup
bu bes iilke diinya bakir rezervinin yaklagik %56’ sina sahiptir.

2022 itibartyla Ulkemizin isletilebilir bakir maden rezervi MTA tarafindan 3,79 milyon ton
olarak tespit edijmistir. Ulkemizde maden c¢ikarma faaliyeti yiiriiten girketler Artvin, Siirt,
Kastamonu, Trabzon ve Canakkale illerinde yogunlastuslardir. Asagidaki tabloda ise bakr
metal icerigi rezervieri sehirlere gore verilmistir:

Titrkiye Bakar Metal it;erigi Rezervi
Ulke Bakir Metal ic;erigi (Toun)
Kahramanmaras 1.520.547
Rize 502.490
Siirt - 435.000
Artvin 329.686
Canakkale 297393
Kastamonu 286,683
Trabzon 128.888
Adiyaman 101.632
Balikesir 79.092
Giresun 66.268
Elazig 22.479
Sivas 16.683
Diyarbakir 1.877
Ordu 1.009
Erzurum - 512
Toplam o 3.796.235

Bakir iiretimi birincil ve ikincil y8ntemlerle bakir cevheri ve bakir hurda kullamlaf
gerceklestirilmekiedir. 0 & hrld 2023

Birincil bakur tiretimi, bakur iceren cevherlerin ¢ikarimasiyla basiamaktadir. Slfiirlti ve oksitli
bakir cevherleri madencilik ydatemleri ile gikarlip zenginlegtirilerek “blister” ve “rafine™ bakir
haline getirilmektedir. Cikarilan bakir cevherteri flotasyon yoluyla zenginlestirilerek yaklasik
olarak %20-%40 arasinda bakir iceren baku konsantveleri olusturulmaktadir. Ardindan
gelencksel izabe (ergitme) ydntemleri ile %99 bakir igeren biister bakir Gretilmekte; daha sonra
blister bakir rafinasyon islemlerine tabi tutularak elektrolitik bakir iiretilmektediv. Maden
iretirinden elde edilen rafine bakir {iretimi, birincil hammadde kaynagindan elde edildigi igin
“birincil bakir {iretimi” olarak adlandirilmaktadir. Bakir {iretiminin biiyiik bir bolimii bu
ybntemle yaptlmaktadir,

Bazkir iiretiminde bir diger Snemli hammadde ise hurdadir. Bakir hurda, yart mamul veya nihai
iriin imalat siireclerinden atilan metallerden ya da kullamum &murii dolmus lriinlerden
titretilmektedir, “lkincil bakir Gretimi”, rafine bakir Gretiminin, bakir hurdalarin geri
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doniigtiiclilmesi  yoluyla,  birincil  bakir  Oretimine  benzer sitrecler  kullawlarak

gerceklestirilmesidir.

Diinya rafine bakir tiretiminde Cin Halk Cumburiyeti, ABD, Japonya ve AB 6nde gelen lireticiler
arasinda yer almaktadir. Cin, bakir iiretiminde, siirekli artig géstermeye devam etmektedir.
Agagidaki tabloda diinyada yillar itibariyla bakwr Giretimi ve titketimi verilmistir. 1960 yilinda
rafine bakir {iretimi yakia$11< 3,9 milyon ton iken telekomilnikasyon, ulasim ve insaat
sektorlerinin gelisimine paralel olarak artarak 2020 yilinda toplam 24,5 milyon tonluk rafine
bakir {iretimine ulagmustir,

Diinyada Balkar Uretimi ve Tiiketimi
Yillar Maden Uretimi Rafine Balar Uretimi _Titketim
{Bin Ton) (Bin Ton) {Bin Ton)
1960 3.924 4,998 4.730
1970 5.900 7.592 7.291
1980 7.227 9.261 9.396
1990 9.227 10.805 10.886
2000 13.199 14.793 15.122
2010 15.992 18.981 19.141
2014 18.426 22.490 22.927
2015 19.149 22.838 23.081
2016 20.386 23.357 23.512
2017 20.097 23.548 23.732
2018 20.557 24.104 24.511
2019 20.571 24.028 24.429
2020 20.575 24.454 2:4.987

Kiresel bakir dis ticareti incelendiginde, diinya bakir cevheri ihracati 2021 yilinda yaklagik 87
milyar dolar olarak ger¢eklesmistir. 2021 ylinda diinya baki cevheri ihracatinda, Sili 27 milyar
dolar ve Peru 15 milyar dolar ile ilk iki sirada ver alirken, Tiirkiye 4535 milyon dolar ihracati ile e
23. swada yer almaktadir. Agagidaki tabloda diinya bakir cevheri ihracatmin yillar mbarly
gelisinti yer almakiadir:

N

Dunya Balur Cevheri ve Konsantresi ihracatl (Bm Dolar} ' ) I L f

2017 L 2018 2019 2020 2021 4
Sili 14.910.206 18.193.330 17.955.582 17.475.792 26.659.[56{\
Peru 11.998.806 12.863.031 11.865.690 9.177.118 15.229.585 'ﬁi
Avustralya 3.642.575 4.504.115 4,253.445 4.613.540 5.849.603
Endonezva 3.439.604 4.186.742 1.280.054 2,412,204 5.386.226
Kanada 2.749.818 2.827.583 2.835.680 3.222.094 4,121.428 04 Arall 203
Meksika 1.891.i22 2.521.404 2.339.269 2.878.627 3.420.949
Brezilya 2.485258 2.640.445 2.253.901 2.408.931 3.369.104
Mogolistan 1.613.117 2.012.194 1.795.868 1.778.002 2.984.268
ABD 1.715.166 1.815.055 2.325.251 2.924 570
P 0 0 792.613
Diser Uikeler L1.004,074 11.687.370 11.113.729 10,853.646 15.817.235
Toplam 85,449,746 63.253.269 58.811.082 58.238.677 88.601.537
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Tirkiye, 2021 yilinda 455 milyon dolar degerinde 314.000 ton bakir cevheri ve konsantresi
ihracati gerceklestirilirken 83 milyon dolar ithalat gerceklestirilmigtir. Bakur cevheri ve
konsantresi ihracati en ¢ok Bulgaristan, Cin ve [sveg’e yapilmus, ithalai ise en ¢ok Sili,
Ermenistan ve Kazakistan'dan gergeklestirilmigtir. Asagidaki tabloda Tiwkiye'nin bakir cevheri
chs ticaretinin yillar itibartyla gelisimi yer almaktadur:

Tiirkiye Balar Cevheri ve Konsantresi Dis Ticareti

2017 2018 2619 2026 2021
{thalat (ton) 76 32.768 10.292 41.275 35.504
Ithalat (Bin dolar) 97 147.611 15.980 67.944 83.295
ihracat {ton) 246.286 119.680 187.422 306.238 313.660
thracat (Bin dolar) 234.845 122.771 174313 304.948 454.719

Diinya bakirdan esya ihiracats 2017 yilinda yaklagik 146 milyar dolardan 2021 yilinda 212 milyar
dolara yiikselmistir. Thracat siralamasinda Sili 23 milyar dolar ile birinci sirada ver alirken
Almanya 17 milyar dolar ve Japonya 13 milyar dolar ile takip etmektedir. Agagidaki tabloda
diinya bakirdan esya thracatinin yitlar itibaniyla gelisimi ver almaktadr:

Diinya Bakirdan Esya [bracan (Bin Dolar)

2017 2018 2019 2020 2021
Sili 17.580.148 | 18.563.674 14.946.321 15.712.668 23.161.169
Almanva 12.262.946 | 13.252.150 11.561.182 11.526.298 16.864.798
Japonya 7.414.33 8.545.662 7.580.417 9.349.547 12.905.374
ABD 7.183.462 8.414.536 7.306.068 6.452.176 10.380.039
Cin 6.470.535 6.948.149 6.783.502 6.173.406 9.520.355
Zambia 6.179.764 6.818.189 5.040.888 5924218 8.408.741
Kongo 5.227.072 6.977.112 7.470.256 0.246.662 8.439.802
Giiney Kore 4.428.052 4.908.084 4.641.599 4.826.821 7.793.365
Rusya Federasyonu 4.709.107 5.372.205 5.222.008 5.646.653 3.982.088

928. . 2422, 994, .

145.716.009 162.015 679 | 146.689.089 | 149.597.478 | 211.9543, 813

Asagidaki tabloda Tirkiye'nin bakirdan esya dis ticaretinin yillar itibanyla geligimi

almaktadir: _ ﬁ.a'f:-’z’ o
Yul ihracat (Bin Dolar) | ithalat (Bin Dolar) i?;f;?ﬁ:tgiﬁ: Ym 1/
2017 |.441.589 3.326.514 FEE O
20103 1.793.331 3.344.076 53.6 \T’
2019 [.524.148 2.945.439 51,7 :

2020 [.609.419 3.132.830 51,4
2021 2.589.521 5.025.586 515

B 4 Arst 2023

Tiwkiye'nin bakwdan esya dig ticareti incelendiinde, 2017 yilinda 1,44 milvar dolar olarak

gergeklesen bakirdan esya sektdrit ihracatt 2021 yihinda 2,59 mifyar dolara yiikselmistir.

Bakirdan esya ithalati ise 2017 yilinda 3,32 milyar dolar itken 2021 yilinda 5,03 milyar dolara

yikselmistir. Ayni dfjjlemcl ihracatin jthalati karsilama oram %434’ ten %51.5%e yiiksefmistir.
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Tiirkiye'nin bakur ve bakirdan esya dig ticareti gelisimi incelendiginde net ithalater konumda
oldugu gorillmektedir. 2019 yilmda kiiresel Slgekte vaganan durgunluk ve 2020 yslmda COVID-
19 pandemisinin olumsuz etkileri sebebiyle yavaglayan dig ticaret, 2020 yiliun sonlarina dogru
yeniden yilkselis egilimine gecmistir. Bu trendin 2021 yilinda da etkisini siizdiirmesiyle, 2021
yilinda, bir dncekt yila kiyasla Tirkiye bakirdan egya ihracati %61 oraninda, bakirdan esya
ithalat1 %60 oranminda artis gbstermistir.

Turkiye nin bakirdan egya dig ticaretine iliskin olarak, 2021 yihinda 3,2 milyar dolar ithalat ile
rafine edilmis bakir ve bakir alagimlari, bakirdan esya toplam ithalatinin %64 {inii olusturarak
bakirdan esya ithalatinda en yitksek paya sahip elurken, 919 milyon dolar ihracat ile bakir teller
bakirdan esya ihracatinin %357ini olusturarak bakirdan esya ihracatinda en yiiksek paya sahj ==
olmugtur. Asagidaki tabloda 2021 yilinda @iriin grubu bazinda bakirdan esya dig ticaret vegtls &; k

yer aimaktadis: i %
Tiirkiye’nin Urun Grubu Bazmmda Baknrdan Esya Dis Ticareti (2021) @ g/_s;;
Uriin Grubu Thracat (Dolar) ithalat {Dola g 7 ‘._.;1.
Bakir matiars; ¢oktilriilmiis bakir (tersip bakir) ' 55.479 2,630,248 & "k pmbr’
Raﬁlfe edilmemis bakur; elektrolitik rafine icin 6(8.055 2 507.041 Mo 0
bakir anotlari
Rafine edilmis bakir ve bakir alasimian (ham) £40.796.088 3.207.608.904
Bakir dékiintii ve hurdalary 16.515.689 440.889.542 4 Araldi 2023
Bakirin 8n alagimiar (kupro alyajlar) 81,133 7.967.209
Bakir tozlari ve baksrdan ince pullar 8.506.730 8.377.672
Bakir cubuklar ve profiller 133.983.998 95.809.74(
Bakir teller 918.492.675 730.063.122
Bakue saclar, lt_avhalar,_ yapraklar ve seritler 269.327.240 104.510.043
{kalhinhklarm 0,15 mm. yi gegenler) -
B‘lklt‘dﬂ mc yaplal\ ve geritler 29437785 50.912.272
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Bakirdan ince ve kalin borular 95.722.706 204.708.578
B.alflrda:tn il?f:‘e ve y(a!m boru baglz_mtl pargatar 320.453.810 44.196.265
{rakorlar, dirsekler, mansonlar gibi)

Bakidan demetlenmis teller, kabtolar, drme

halatlar ve benzerleri (elektrik icin izole edilmis 648.709.288 13.172.678
olanlar haric)

Bakirdan veya baslar bakirdan ve gtvdeleri

demir ve celikten civifer, plinezler; bakirdan 6.087.075 14.533.783
somuq, vida, civi, pim vb.

Bakirdan sofra, mutfak ve diger ev islerinde

kullanilan esva ile saglidn koruyucu esya ve 7.597.311 4.849.062
bunlarm aksam:

Bakirdan diger egya 83.935.517 32.759.425
Toplam 2.589.320.588 5.025.585.535

Sirket’in Gretimind gergeklestirdigi baglica {iriin olan bakir telletde Tiirkiye'nin 2021 yilr dis
ticaret verilerine gore ihracat siralamasinda Bulgaristan, Israil ve Italya ilk sualarda ver
almaktadsr. Bakar teller {iriin grubunda 2021 yilinda Tiirkiye nin 730 milyon dolar tutarindaki
ithalata karsiik 919 milyon dolar ihracat gergeklesmistir. 2021 yilinda bakir tel ihracat1 95,156
ton, tthalati ise 77.731 ton olarak ger¢ekiestiribmistir, Asagidaki tabloda Tiirkiye'nin 2021
yilinda bakar teller ihracatinda en yliksek ticaret hacmi gergeldesen ulkelei yel alm'iktaclu

Tiirkiye’nin bakirdan egya ithalatinda en yliksek paya sahip tirlin grubu olan rafine edilmis balar
ve bakir atagimlan iiriin grubunda 2021 yilinda Tiirkiye'nin 3,2 milyar dolar tutarindaki ithalata
karsihk 141 milyon dolar ihracati gerceklegmistiv. 2021 yilinda rafine edilmis bakir ve baker

Tiirkive’nin Balar Teller Dis Ticareti (2021)

Ultke ihracat (Dolar) ithalat (Dolar)
Bulgaristan 146.422.355 020.436

Israil 93.259.549 8.216

Italya 79.955.605 882.014

Birlesik Krallik 73.664.251 136.796

Fransa 39.699.761 70.242.758

Almanya 39.651.594 3.145.374

Slovakya 30.715.258 50.997

irlanda 29.338.503 - e
ABD 28.731.974 1315061 #7£F,
Romanya 23.295.199 41.075 xS
Serbest Balge 141.850.721 831.799 KX,
Diger Ulkeler 191.903.905 154.912.411 {; é 4
Toplam 918.492.675 730.063.122 W
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alagpimlan thracati 19.287 ton, ithalati ise 344.093 ton olarak gergeklestirilmistir. Asagidaki
tabloda Tiirkiye nin 2021 yilinda rafine edilmis bakir ve bakir alasimlan ithalatinda en yiiksek
ticaret hactni gergeklesen {ilkeler yer almaktadis:

Turk:ye nin Raﬁne  Edilmis Balar ve Balur Alagimlar: (Ham) Dig Ticareti (202 l)
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Ulke Thracat (Dolar) Tthalat (Dolar)

Kazakistan - 779.250914

Ozbekistan [1.364 678.923.667

Buigaristan, nmamn  2.373.25] 621.541.488
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Rusya Federagyonu 6.750 573.971.510
Iran 2.33 231.455.438
Sil - 139.139.909
Diger Ulkeler 138.402.387 183.325.978
Toplam 140.796.088 3.207.608.904

sekt01 inlin SWOT 'mahzl asagida yer almaktadlr

Giiclii Yonler

Tirkiye nin bakirdan esya ithalatinda en yiiksek paya sahip iiriin grubu olan rafine edilmis bakir
ve bakir alagnnlar tirtin grubunda 2021 y1li verilerine gore ithalat siralamasinda Kazakistan %24
oraninda payla en yiiksek paya sahip titke konumundadig. Asagidaki grafikte Tiirkiye'nin 2021
yilinda rafine edilmis bakir ve bakir alagimlar ithalatinda en yi’lksek paya sahip olan tlkeler yer
almaktadir:

Digar
5%

Kazakistan
24%

Uluslararas: standartlarda kaliteli mamul tiretimi, \
Firmalann dinamik yapisy, tiretimde esneklik gisterebilmesi, = :
Otomotiv, beyaz esya, gemi inga, altyapi ve ingaat sektorlerinin giiclii vapist, U b ﬂr °l|k Jurk
Avrupa standartlarinda tretim yapabilen, yurtdist projeleri sayesinde adini duyurmus
iireticiler,

Ulkenin cografi konumunun getirdigi lojistik ve stratejik avantajlar, ézellikle pandemi
déneminde Avrupa’ya hizh hizmet verebilecek bir lokasyonda olusumuz,

Dug taleplere karst teknoloji ihrag edebilme kabiliyeti,

YOnetim kabiliyeti yliksek, deneyim ve bilgi birikimine sahip insan giiciiniin olinas,

Uretim ve ihracatta basarils bir imalat sektdriiniin varhg:,

Sektoriin erigmis oldugu kalite dizeyi ve buna dayali ihracat potansiyeli ve bilgisi.
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Zavtf Yonler
Ham Madde

- Bakir rezervlerinin titkenmekte olusu, yeni maden yataklarmin aym hizda devreye
sokulamamast,

- Turkiye'de maden arama ve isletilimesinin yeterince yapiiamamast,

- [zabe tesisi yetersizligi (1 tesis: Eti Bakir) ve yiiksek yatrim gerektirmesi,

- Ham maddede (bakic ve bakir alagimlar: tiveticisi) disa bagimh olunmasi ve yurt igi ham
madde iiretiminin yetersiz olmasi,

- Ulke bakir yataklarmdan elde edilen konsantrenin katma degeri yitksek son iirline
doniistiviilmeden yurt digina ihrag edilmesi,

- Yurt igi tesis, ekipman ve servis tiretiminin yetersizlifi ve yatuim mallarinda disa
bagimlilik,

- Ham maddede ithalatin giderek artmasi.

Mevzuat ve Tegvikler

- Yahnmiara saglanan AB mevzuati digindaki devlet yardimlarinm sona erdirilmesi
(Groegin, Sanayi ve Teknoloji Bakanligy tarafindan yiriitilen Hamle Programinda
bakirin geri plana alinnus olmast),

- AB gevre standartlarina uyum konusundaki eksikliklerin devam etmesi,

- Kalitesiz ve ucuz trlin ithalatiu engelleyici mekanizmalarin yetersizligi,

- Genel Giretim sekdrit fizerinde malivet artisina neden olan ek vergilerin olmast,

- Qevre, Sehircilik ve Iklim Degigikligi Bakanlif: tarafindan alman gevre katk payimn
ylksek maliyetli otmast,

- Ticari istatistiksel bilgilere erigimin ve bu bilgileri sistematik ofarak izlemenin zor lu Uy

- Fason firetim igin hurda ithalat mevzuatmin zor ve maliyetli olusu, '

Ulke Riskleri

- Istikyarsiz déviz kuru,

- Diinya standartlarina uygun iretime ragmen iilke riski ve AB disindan bir &
sebebi ile caligmanin tercih edilmemesi,

- Demiryolu altyapisinn yetersizligi. 0 4 Arclt; 2023

- Yurtici iirlin ve son firlin ticaretinde kay:t digih@in yol agng1 haksiz rekabet,

- DBagta enerji olmak tizere, girdi maliyetlerinin rakip tilkelere gbre yiiksek seviyede olmass
{dogalgaz ve elektrikte tekel konumundaki tedarikgilere bagimiihik),

- Bankacilik sektériiniin gri listeye alinmg olmast.

isletmelerin Zayifikian

- Sermaye yetersizlii, finansmana erigsimin zorlugu ve finansman maliyetlerinin
yiiksekligi, rekabetci sartlarda yatirim ve isletme kredisinin temininde Kkarsilasilan
zorluklar,

- Alacak swomlannda yurtdigs rakiplerle yasanilan haksiz rekabet,
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- Firmalar arasinda, Oniversite-deviet-sanayi ticgeninde ve uluslararas: kurulusiarla olan
ticari, biltmsel ve teknolojik iliskilerin yetersizligi,

- Orta ve bityiik sletmelerin bilyiime zorunlulugu, kiigiik isletmelerin yapilarinin kmlgan
olusu,

- Uretim teknotojileri ve tirtin kaliteleri diisitk kitgtk ¢aphi iireticilerin coklugu,

- Sekidrdeki firmalarm agiclikls olarak aile girketi olmas: ve kurumsallasmada karsilasilan
cksiklikler,

- Yurtdis: pazarlama, miistert yaklasimi ve tanitim faaliyetlerinin yetersizligi (yurtcdist
akreditasyon alma siirecinde yasanan eksiklikier),

- Kiigtik kurvtuglar i¢in yeni tiviin ve hedef pazarlarda pazarlama zafiyeti,

- Katma degeri yliksek tictinlerin iretiminin yetersiz olmast,

- Diislik karli ihracat,

- Orta kademe is gliciintin eksikligi, ara eleman sikintist.

Lusatlar

- Bakinn yiizde yiiz geri dontstiiridebilir olmasi ve diinya genelinde teknoloji ve yesil
talep nedeni ile bakira talebin artmasi: Elektrikli avaglarda, yenilenebilir enerjilerde,
riizgdrgiilierinde bakar tiiketiminin artmasi,

- Dogu Avrupa’ya kayan rafine bakur firetim sektdriinden, yerlesmis sanayimiz olmast
nedeniyle pay alma imkam,

- Otomotiv, dayanikls tiiketim ve gemi inga sanayi gibi metal tiiketiminin fazla oldugu
sektdrlerde biiyitme potansiyelinin olmasi, Tirkiye'nin bélgenin otomotiv ana ve yan
sanayi {iretim {ssii haline gelme egilimi,

- Orta Dogu, Dogu Avrupa gibi bliyliyen pazarlara cografi yakmlik, bu iilkelerden
beklenen talep artigt, | .

- Teknik bilginin yiiksek seviyede olmast ve teknolojik geligmelerin yakingfis
edilmesi, /

- Mevcut tesislerin cografi ydnden yurt igi miisteri kitlesine yakin olmast,

- Avrupa'mn bazi ilrlinlerin Uretiminde rekabetgiliginin azalmas.

Tehditler

- Rakip lilkelerin iiveticilerine gok yonlii devlet vardumi saglamast,
- Ham madde, yar1 mamul ve mamul {iriinlerde i¢ pazarlarins koruyan ve ihracata destek
veren {ilkelerin olmasi,
, _ _ 0 4 Aralh 2023
- Ihracat pazarlarinda korumaci dnlemlerin olimas:,
- Sabg imkdm olan bitylk projelerin karar verme mekanizmasinda hiikiimetietin yer

almasi,

- AB’nin figiincii iilkelerle imzaladigr Serbest Ticaret Anlasmalartun Tiirkiye'vi
kapsamamast. '

- Cevre sartlannmn hassaslasmast ve Kyoto Protokolii’ne uyum malivetlerinin yiksek
olmast,

- Kiresel metal sektoriindeki yatay ve dikey konsolidasyonlar sonucunda giiglii rakiplerin
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- Baz Orta Dogu ve Kuzey Afrika Ulkelerinde devam eden sivasi istikrarsizliklarin
thracatumiz: daraltict etkisi,

- Avrupa Birigi'ndeki krizin AB’ye ihracatimuzi daraltici, bdlgeden ithalatimzi artirics
yonde sonuglar dogurmast,

- Dogu Avrupali bakir fireticilerinin katma degeri yiiksek mamul yatimmlan,

- Cin, Hindistan ve Japonya gibi Uilkelerin Tiirkiye ye ihracatindaki hizli artis egilimi,

- Zaman zaman ham madde fiyatlarinda rekor artiglann ve fiyat belirsizliginin yasanmas,

- Bakir ve diger metallere ikame malzemelerdeki gelismeler (aliminyum, vb.),

- Yikselen lojistik matiyetleri,

Sirket’in Giiclit Yénleri ve Faalivet Gosterdigi Sekadrdeki Avantajlari;

Uzun Bir Gegmise Sahip Giclii Marka ve Yart ici ve Vurt Diginda Viiksek Marka
Bilinirligi:

18 yildan fazia bir gecmise sahip olan Mega Metal, 2017 yilindan itibaren Tiirkiye'nin en bityiik
500 sanayi kurulugu listesi ISO 500°de yer aldiga dilckate alinarak, Sxzelikle oksijensiz elektrolitik
sliper ince bakir tel {iretiminde hem yurt i¢i hem de yurt disinda giiglii biv marka bilinilirliZine
sahiptir. Sirket izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibaryla firetiminin
%55-60 civari ihrag etmektedir. Sirket yiiksek standartlarda tiriin liretmesi ile ihrag yaptig
firmalarla olduk¢a uzun siireli iligkilerini muhafaza edebilmekte ve miisterileriyle uzun siiveli
kargilikls ticaret gerceklestirebilimektedir.

Ozgiin ve Inovatif Uriin Uretme Kabiliyeti:

Sirket 6zelikle yesil enerji sektoril (elektrikli araglar, gilnes ve riizgar enerji iiretim sistemleri,
elektrik depeolanma alanlart vb.) tarafindan yiksek talepte bulunulan 0.03-0.10 mikron
inceli"-‘rindeki tel tiretiminde uzmanlasmls olup bu kahnirktaki telter hem katma deger hem de

sﬂrmektedn .

Pazardaki Bityiime Potansiyeli:
“" ‘*h

civaninda karbon sahmmint sifirlama taahhiidi vermisler ve sonrasinda Hindistan’in da 2054
yilina kadat bu taahhittii vermesi ile yesil ekonomi sektérleri 5zelikle gelismis ttkelerde 2050
yiina kadar &n plana ¢ikarmamn yaninda, yenilenebilir enerji yatirimiar yaninda elektrikli
otomobil sektdrleri, enerji depolama batarya tesis yaurimiart gibi karbon salinimu azalticr etki
yaratacak sektdiler on plana gikmaya baglamistir, Sirket’in tiretimini gerceklestirdigi tiriinlerin
bu alaniarda yogun kullamumda olimas: nedeniyle, yesil ekonominin ilerlemesiyle Sirket’in
tretimini gerceklestirdigi diriinlere olan talebin de giderek artacag ongdritimektedir.
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Katma Degeri Yiiksek Uriin Uretme ve Ozelikle Yart Dist Satislanmn Agirlikh Olarak
Katma Degeri Yiiksek Urtinlerle Yapiimasi:

Sirket siiper ince bakir tel Gretimi ile katma degeri ve karlilig: yiiksek (iriinleri her i¢ hem de
dis pazarlarda satmaktadix. Siiper ince bakir teilerde kar marjinin daha kalm bakir tellere gére 2-
3 kat dlaha fazia olmasi Sirket’in daha diisiik tiretiim kapasitesi ile yiksek miktarl) ciro ve karlilik
saglamasinin yaninda operasyonel giderlerini daha kolay kontrol etmesini ve ydnetmesini de
saglamaktadur. Sitper ince bakir telin Szelikle yenilebilir enerji sektoriinden gelen yiiksek talep
ve bu sektdriin gelisim hizinin yiiksek olimasi Sirket’e karlilik agisindan avantaj saglamaktadir.

Sirket'in Zayif Yonleri ve Faalivet Gosterdigi Sektdrdeki Dezavaniajlar:

Bakar Fiyatlarmdaki Velatilitenin Isletme Sermayesi Uzerindeki Kisa Vadeli Olumsuz
Etkileri:

Bakir fiyatlarinda olusabilecek yiiksek miktarh artiglar Sirket’in hammadde alim maliyetini
artiracagindan kisa siireli de olsa ek igletme sermayesi ihtiyaci yaratabilir veya Sirket firetim
kapasitesinde kisa siireli asagiya dogru ayarlama yapmak zorunda kalabilir. Finansmana erigimin
zor oldugu dénemlerde bu tip yiiksek montanll bakir fiyat arnglart Sirket’in tam kapasite
salismast konusunda olumsuz etki yaratabilir ve Sirket iivetim miktarlarinda kisa siireli distislere
vol agabilir. Bu durum ayni zamanda miisterilesle olan szlesmelere uyum konusunda Sirket icin
zorluklar dogurabilir.

Rusya ve Ukrayna Savasinn Rusya Orjinli Bakir Katot Tedarikinde Olusturdugu
Zoriukiar:

Rusya dnemli bakir katot treticilerinden biri olmas: ve lojistik olarak da kismen daha kolay
tedatik saglanmasi nedeniyle, her ne kadar Sirket direkt olarak Rusya®dan Griin almiyor olsa da,
ozelikle Avrupa Birligi tarafindan Rusya menseli bakir katot triinlerine uygulanabilecek
yaptiimlar nedeniyle buradan kargian talebin diger tilke menseli iiriinlere kaymasi sonucu
Sirket firlin tedarikinde meveut durum kadar kolay durumda olmayabilir. Uriin tedarikindg,
olusabilecek ekstra tatep nedeniyle Sirket tedarik sikintilart yasayabilir ve/veya tedarik tirijsf
teslimatlarmda olusabilecek gecikmeler Sirket’in tiretiminde aksamalara yol acabilir.

Global Ticarete lliskin Yonetmelik ve Regiilasyonlarmda Olabilecek Degisimler: {

A\
Global ticarete iliskin yonetmelik ve regiilasyonlarda iilkeler bazmda olugabilecek degrsi

ilgili tilkelerden hammadde tedariki konusunda Sirkete zorluklar yaratabilir. Tedarik konRy d
gecikmelere yol agabilecek bu durum Sirket'in iretim faaliyetlerini olumsuz etkileyebilitee
Global bazda bu tip degisiklikier Sirket'in rekabet ve saus potansiyelinde olumsuz etkiler
yaratabilir.

0 4 Arali 2023

Sirket Uretiminde Ithal Girdili Hammadde Bagim!ihifinin Yiiksek Olmas:

Sirket liretiminde ithal hammadde bagimhiigi %350 nin {izerinde olmas: hammadde alim( yapilan
litkelerde olusabilecek siyasi ve ekonomik dengesizlikler ve degisimlerin sonucu olarak bu
titkelerden tedarik konusunda sikintilar yaganmasi halinde Sirket hammadde alim: icin farkl
secenek ve tilkelert degerlendiphek zorunda kalabilecektir. Bu durumda yeni anlasmalar ve
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tedarik sisteminin kurufmast igin olusabilecek zaman kaybi tiretim ve satislarda olumsuzluga yol
agabilir. Tedarik saglayan dlkelerin yonetmelik ve regiilasyonlarinda olusan degisimler o
ilkelerde Sirketin ihtiyact olan hammadde (bakir katot) sattst yapan firmalarn satis
miktarlarinda azalmalara neden olabilir, Bu durumda Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.
Sirket’in bahse kouu tedarik riskieri bir dezavantaj olugturmaktadir,

7.2.2. fzahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemieri itibariyle ihraceimin net

satis tutarinin faaliyet alamina ve pazarm cografi yapisina gbre dagilumy hakkimda bilgi:

Sirket'in 1zahnamede yer almast gereken finansal tablolar itibaryla toplam haslatinin

yurtici/yurtdigt kinhou agagidaki tabioda yer almaktadur:

01,01.2023- | 01.01.2022-

Hastlat {TL) 30062003 | 30.06 1072 2022 2021 2020
Yurt ici 2.140.788.285 | 1.823.394.860 | 3.783.483.106 | 1.626.584.422 $65.910.949
Yurt i¢i (%) 40,99 41,92 42 80 37,90% 41,60%
Yurt Dist 3.093.947.825 | 2.525.453.045 | 5.056.710.223 | 2.663.373.04% 1.215.640.379
Yurt Disi (%) 59,01 58,08 57.20 62,10% 58, 40%
Toplam Hasilat 5.234.736.110 | 4.348.847.905 | 8.840.193.329 | 4.291.957.471 2.081.551.328

Sirket {irtinlerinin sattstn yurt ici ve yurt disinda herbangi bir bayi iliskisi olmadan kendi sat(s
ve pazarlama ekibiyle gerceklestirmektedir. Sirket, yurt icinde ve yurt diginda satiglarmni kablo
tiretimi yapan tireticilere yapmaktadir, Net satiglarin icinde siki diizenlemeye tabi olmayan
illkeler, idari birimler veya gevrelerde kurulu sirket veya kuruluslar {izerinden gergeklestirilen

satis bulunmamaktadit,

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaniyla Sirket'in ywrt igi satistarinm
toplam satiglar igindeki pay: %38-43 araliinda. yurt digi satiglarin toplam satiglar igindeki pay:
ise %57-62 araliinda gerceklegmistir. Sirket’in genel olarak yurti¢i satiglarinin %70°1 Marmara
Bolgesine, %20°si Ege Bolgesine, %!10'u ise diger bolgelere gerceklestiribmektedir. Sirket
ihracatinin biiytik boliimii Avrupa Birligi tilkelerine yapilmakta olup, bu tilkelere yaptlan ihracat

agirlikle olarak ihracat yapilan iilkeler Italya, Almanya, Slovakya, Fransa ve Avusturya
siralanmaktadir. [zahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket® ;
digi satiglannin tilkeler bazinda daglhml a$ag1chk1 tabloda yer almaktadir:

Satnslar (TL) T 01.01.2022- 01,01.2083- , Ty oyt
2020 202t 22 | a06202 | 30062008
italya 209.771.877 | 468.423247 | 908.698.305 | 447.949.504 | 760.459.227 ¥
Almanya 147.494.646 | 356.540.96] | 722.128948 | 369.265.978 | 517.161.442
f;;?ﬁf;e) BOIZe | 193292326 | 376.342.842 | 625284238 | 313.609.920 | 109.551.056
Avusturya 105.867.687 | 215.781.299 | S82.641.159 | 277419488 | 316.313.797
ABD [15.074.663 | 310.163.345 | 547.810.634 | 269.788.662 | 240.349 867
Slovakya 162.649.985 | 272.604.310 | 468.434.873 | 261.046.165 | 215.237.337
Fransa 93.601.534 | 204.798317 | 402.484.199 | 193.733.377 | 344.048.399
Meksika 53.834.986 | 152.018.408 | 249.952.089 | 120.274.04[ | 245.478.009
Polonya 41.099.777 | 101.506950 | 153.721.743 | 78083913 | 103,555.291
Bulgaristan 26070263 | 26543383 | 102.456.820 | 49.267.457 52.180.172
Romanya 13.051932 | 24.860491 | 79472217 | 33.428926 | 34.891.985
Hollanda 9.612.737 | 16.028.077 | 49.702.522 | 23544359 | 37.602.258
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Tsvigre 7.505.535 [8.620853 | 36496519 | 20.102.000 76.156.488
Ispanya 12.074.806 | 34410540 | 25377713 | 15468.086 26384437
Cek 4.564.636 | 39.180.154 | 15.001.290 | 15.448.936 12.161.564
Cunthuriveti

Diger 10.172.989 | 47.540.863 | 87.046.954 | 38.466.638 58.283.396
TOPLAM 1215.640.379 | 7.665.373.049 | 5.056.710.233 | 3.526.897.474 | 3.099.754.735

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
halklanda bilgi:

Deprem. savas, i¢ savag. politik calkantilar gibi olagantistit duramiarm ortaya ¢ikimas: halinde
satiglar diigebilecek ve lhraget nin faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilecektir.

74. {hra¢emm ticari faatiyetleri ve karlili@l acisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihraccimn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dleiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni firetim siire¢lerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket Mega Metal unvam ile "MAKE IT MEGA™ slogamni marka korumas: kapsaminda
korumaktadir. Sirket'in Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde 2009/07369. 2016/49589,
2018/94075 ve 2018/94076 numarals olmak lizere dort adet marka tescil betgesi bulunmaktadr.

7.5, Thracginin rekabet konumuna iligkin olarak yaptigt agtklamalarin dayanag::
Izahnamenin 7.2.1 boliminde yer vetilen agikiamalarin kaynaklar asagida siralanmastur:
T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig: Bakir Sektérit Raporu 2021:

https//www.sanavi.sov. tr/plan-program-ranoriar-ve-vayiniar/sektor-raporlari/mu231 1015101

ISO Balar ve Bakir Alasimlan Imalat Sanayi Raporu:
hitps //wwiw.iso.org i/Sites/1/upload/tiles/BAKIR_SEKTORU WEB-11238. pdf
ICSG World Copper Factbook 2022

https://icse.org/copper-facthook!

MTA Tiirkiye ve Diinyada Bakir Raporu

https:vwww.mita,gov.ti/v3, 0/sav falar/bilei-imerkezi/maden-serisi/ Turkivede dunvada bakir. Ddl
0 b hrak 2013

7.6. Personelin ikracciya fon saglamasioy miimkiin kalan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:

Tiirkiye Istatistik Kuramu — vavw tuik gov.tr

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu $nemli Slgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
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8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1, ihrageinin dahil oldugu grup haklanda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet kenular,
ihragciyla olan iliskileri ve thracem:n grup icindeki yeri:

ihragg1 herhangi bir gruba dahii degildir.

8.2. Thragginin dogrudan veya dolayh nemli bagh ortakliklarinm dokimii:

Sirket’in izahname tarili itibariyla dogrudan veya dolayls bagl: ortaklif bulunmamaktadir.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhkiar hakkinda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragginin finansal
kiraiama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak tizere sahip olduga ve ybnetim kurulu
karary uyarmea ihrager tarafindan edinilmesi planlanan dnemli maddi duran varliklara
iligkin bilgi:

Jirket’in finansal ya da faaliyet kiralamast yoluyla edinilen maddi duran varliklanna iliskin

bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Tinansal ya da Faalivet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varbklara fligkin Bilgiler

0 4 hodlk 203

1 Kiralama Siresi I i ) . )
Cinsi Kira Danemi Kﬁf:;::::m .:fl:i::f] l((-:'rz} Kullanim Amaer Kimden I_(iralandlél )
Kime Ait Olacag

Makine 22;;"'] Il'f?{:];' M‘;gt‘l.m“;‘y;dn 2.342.351 Cretim Ak Finansal Kirglama A.S.
Making j Ei?}?::‘.?)z M’i?;.g‘:::'lss‘m 1.006.712 Ceetim Afternalil Finansal Kiralama AS.
ivakine ???2?)122{1}]?2]3‘ Migcﬂ,:.\;lu:lsézm 390,459 Uretim Anadotu Finansal Kiralama A.S.
wvlekine ?i':%a;i%?ég Nligea.f}i'lc:f\lgq_m 694,776 Oretim Anadolu Finansal Kiralama A.S.
Makine | JQenl | VNS Usazon Oretim Anadolu Finansal Kiralama A.§
Makine 22"’2%(.}22%;' Miia,l?:lc:gs‘a“ 22,894,102 Uretim Finans Finansal Kiral

Makine | |20 M'f{i“{.\i'i‘*f:‘;*"‘ §216.311 Clretim Finans Finansal Ki
Makine -'.:.%8622?21- Mig::ﬂ'l?il‘l:eil;an 3.334.408 Uretim Finans Finansal Kif
dakine Ilf;%hé%%%‘ M'i}g:l.lg\i‘:fﬁf_isslml 11479791 Oretim Finaos Firansal Kirs
Makine 1(())?122((?_?_2- M:g; ],li.\i’iﬂjl{]gfan 2.00‘).433 Chretim Garant Finansal Kiraluna ANE
Makine 22?)?)3;22.?}%2%- M:‘gj ,I.“ilic:il}sslim 1.381.931 Uretim Garanti Finansal Kiralama ALS.
Makine 112%5322%?(; Mi’% l:ﬂ“ﬁf .iss.“n 13.398.351 Oretim Garanti ¥ in_an:ml Kiralama AH
Makine 33})%22%;;'(; Mi‘% %?R{I;an 1.047.391 Uretim Garandi Finunsal Kivalama A8,
Makine lljl-%?.‘é?)ii” M‘ifﬁg?i?g“" 3.069.513 (retim Gacandi Finansal Kiralama A5,
Makine %?5322%22?; Mi%: ].[l:tejé\l_l;;ﬂ“ 5.581.772 Cretim {3 Finansal Kiralama A.S.
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22.01.2021- Mega Metal San

GES | 2.01.2026 ve Tie AS, 3.344.303 Enerji (lretim Is Finangal Kiglama A.S.
Makine I]js{();::;%}é'(; Mﬁaﬁ?ﬁgan 3.821.102 iretim Is Finansal Kiralama A.S.
Madking lIh,II22..22?]22[6- Mfi“.f,\fjf_ls‘?““ 4.995.636 Gieetim i Finansal Kiralua A.S.
GES 2 77?}3322?}221 Mi’gca,lf‘i’i‘*‘:g‘“‘ 5.083.293 Caetji {retim is Finausal Kirataoia A.S.
Makine 1{2;((1):;22%221— M?;;};?K‘_lga" 1.869.373 Uretim I3 Finansat Kiralama AS.
Makine 2._,%?);";%;9; Mi‘_g: ! ﬁi":\ﬂ;dn 2.343.197 Cleetin is Finansal Kiralanm A.S
Makine 1133(3}33 ?é%?é(l- Mxﬁ;gtili\:‘['e:iﬂg.m 570.617 Ciretim Yapi Kredi I-'j::;?sal Kiralmna
Makine 2232%;%%22[1- [\flignghich:in'l;an 2024 349 Giretim Yapt Kredi Fj\n.z;?sal Kiralama
Makine 113;?}';22((3)%]() M.—.;g‘_:a_ ii'\i/uljf\]_lgem 7 774,61 I. Ueelim Yap ¥oredi I’ng:fsa] Kiralama
Makine 32;%33?&%;;.}, Mt;ii IT[\;::e:i"lsﬂ“ 1930277 Urelim is Finansal Kicalama A.S
Makine ]]28(()}45?2??’321- Mii ﬂ‘Pi’.tﬂ;ilsﬁml 1.989.709 Ovetim Garamti Finansal Kiralama A.S,
Makine ::25(1%%_,%22: _ M‘iia,gll:cxlssan 5.700.169 (Tretim s Finansal Kivalama A,$
Makine g(;[‘)}%:;%%}j‘ ) Mig: l,g.’icii\i'lgan 4.4:43.080 Urelim Anadolu Finansal Kirzn]ama. AL

9.1.2. Thracaimn maddi duran varliklarmm kullanimini etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususiar hakkinda bilgi:

Cevresel etki degerlendirmesi, projelerin cevreve olabilecek olumiu ya da olumsuz etkilerinin
belirlenmesi, olumsuz yéndeki etkilerin Snlenmesi va da en aza indirilmesi amaciyla yer ve
teknoloji alternatiflerinin dederlendirilmest siirecidir. Cevresel etki degerlendirmesine iliskin
usul ve esaslar, 29/7/2022 tarih ve 31907 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cevresel Eiki
Degeriendirmesi Yonetmeligi ("CED Yonetmeligi") ile ditzenlenmektedir. CED Yonetmeligi
kapsanundaki bir projeyi gergeklestirmeyi planiayan gergek veya tiizel kigiler; Cevresel Etki
Degerlendirmesine tabt projeleri igin; CED Bagvuru Dosyastu ve CED Raporunu, Cevresel
Etkileri On Inceleme ve Degerlendirmeye Tabi Projeleri icin de Proje Tamitnn Dosyasi
Bakanhkga yeterlik verilmis kurum/kuruluslara hazirlatmak, ilgili makama sumilm 5
saglamak ve proje kap311n111da verdikleri taahh‘iitlere uymakla ytikﬁmlﬁdﬂr[er

Diger bir ifadeyle, proje Ek-l Listesinde yer ahyor ise "CED Belgesf‘ Ek—'? Listesinde yer
aliyorsa "CED Gerekli Degildir Belgesi" veya herhangi bir sekilde Ek Listelerinde yer almtym
ise "CED Kapsamdisi Yazist" ahnmast gereklidir. 0 & Aveli li 2023

T.C. Kayseri Valiligi Gevre ve Sehircilik [l Miidiicliigti niin 24.10.2014 tarih ve 27332451-220-
02-E.2014660 sayila yazisi uyarinca, Sirket’in faaliyeti "Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli
Degildir” kavar: verifmistic
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T.C. Kayseri Valiligi Cevre ve Sehircilik 1 MiidiirHigii’ niin 20.08.2021 tarih ve 27332451 220-
02 E-20211455 sayih yazist uyarinca, $irket’in Fiziksel Yontemle Bakir Geri Kazanumi Tesisi
llavesi ve Beyaz Esya Imalati ve Yiizey Temizieme Unitesi projesi igin "Cevresel Ftki
Degerlendirmesi Gerekli Degildir" karart verilmistir.

10/9/2014 tarih ve 29115 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Cevre Izin ve Lisans Y6netmeligi
("Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi") uyarinca, cevre izin ve lisanslarina tabi isletmeler iki
kategoride smmflandinlmighr. Bunlar ¢evre tizerinde kirlilik yaratma etkisi fazla olan
taaliyetlerde bulunan isletmeler ve c¢evre tizerinde kirlilik yaratma etkisi olan faaliyetlerde
bulunan igletmelerdir. Cevre I2in ve Lisans Yoneimeligi geredi; sirketlerin faalivetleri uyarinca
belitlenecek emisyon, desarj ve giriltii konwol izinleri gibi izinlerden olusan "Cevre Izin
Belgesi” veya ¢evre izni ve attklarin toplanmasi, geri doniistiiriilmesi ve bosaltimasi icin
gereken izinlerden olusan "Cevre Izin ve Lisans Belgesi® almak igin [l Cevre ve Sehircilik
Miiditr]iigii'ne miiracaat etmesi gerekmektedir, Bu Yonetmeligi ekinde yer alan EK-1 ve EK-2
listelerinde bulunan isletmelerin, faaliyette bulunabilmeleri igin 6nce gecici faaliyet belgesi
almalart daha sonra bu belge tarihtnden itibaren 1 vl icerisinde ¢evre izin veya ¢evre izin ve
lisans belgesi almalari zorunludur, '

T.C. Kayseri Valiligi Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi 1l Miudirtiiga tﬁraﬁndan 03.06.2022
tarih ve 222589468.0.1 belge numarasi ile “Hava Emisyonu” Cevre izin Belgesi diizeniemmistir.
Isbu belgenin gegerlilik tarihi 03.06.2027 dir.

2/412015 tarihli ve 29314 sayil: Resmi Gazete'de yayimlanan Atk Yonetimi Yonetmeligi ("Atk
Yonetmeligi") genel olarak, kontamine olmayan hafriyat atiklan hari¢ atiklann, olusumundan
bertarafina kadar, ¢evre ve insan sagligina zarar vermeden yonetiminin saflanmast atik
olugumunun azaltilmast, atiklarim yeniden kullantau, geri doniisil, geri kazaninu gibi yollar ile
dogal kaynak kullanummnin azattitmast ve atik yénetiminin saglanmaswna iliskin usul ve esaslart
diizenlenmektedir. Yonetmelik kapsaminda, atik yonetimi faaliyetlerinin, yalmzca Cevre {zin ve
Lisans Yonetmeligi kapsaminda gerekli gegici faaliyet belgesi ve ¢evre izin ve lisanst belgesi
alms tesisler, tireticiler ve yetkilendirilmis kuruluglar ile atk tagimaya vetkili veya lisans

uyarinca atik lireten tesisler iiretilen atik ve atifm Onlenmesi ve azaltilmast konusu
yonetim plani hazirlamak ve il midiirlitklerinden onay almak zorundadir.

olarak hazirlamakla yiikiimli oldugu atik yonetim planint hazirtayarak il miiditrltigiine sunmakla

ve onay almakla, firettigi atiklar igin T.C. Cevre Bakanlhif tarafindan belirlenen esaslar Bl Aol 0

dogrultusunda kaytt tutmak ve uygun ambalajlama ve etiketleme yapmak, atik beyan formunu
bir 8nceki yila ait bilgileri igerecek sekilde her yil Ocak ayi itibariyla baslamak fizere en gec
Mart ay1 sonuna kadar T.C. Cevre Bakanlifi’'nca hazirlanan atitk beyan formunu ¢evrimici
uygulamatar kullanarak doldurmak, onaylamak, ¢iktistni almak ve bes yil boyunca bir niishasin:
saklamakla tretildikleri yerlerde ¢evre ve insan saglifini bozmayacak sekilde kapali olarak
muhafaza ederek, toplamaya hazur etmek, kaza sonucu veya kasti olarak atiklarin dékiitmesi ve
benzeri olaylar vuku buldugunda 24 saat i¢erisinde il miidiirliigiinii bilgilendirmek ve kaza tarihi,
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kaza yeri, atgin tiiril ve miktar, kaza sebebi, atik isleme tiirit ve kaza yerinin rehabilitasyonuna
iliskin bilgiteri iceren raporu il miidiirltigiine en geg 30 takvim giind icinde sunmakla, ézellikii
atiklan belgelemekle ve lisanslt atik isleme tesislerine gondermekle ve bu isleri yiiriiten
personelinin egitimini saglamak, saglik ve giivenlik ile ilgili her tiirlil tedbiri almakla
yikiimliidiir. Sirket’in yukaridaki yiiktimliiliklerine iliskin kronoojik kayit tutmak. T.C. Cevre
Bakanhg:"nn belirleyecegi cevrimici sistemlere kaydolarak bildirim yapmak, bilgi vermek ve
tutulan kayitlari en az bes yil stireyle muhafaza etmesi gerekmektedir.

Sirket, OSB 12.Cad No:61 Melikgazi, Kayseri adresinde de yer alan firetim tesisi icin Atk
Yanetim Plani hazirlanugtie. S6z konusu tesis igin hazirlanan Endéstriyel Atk Yonetim Plan
T.C. Kayseri Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi It Midiirlagii niim 24.03.2022 tarth
ve E-62529192-145.99-3267315 sayilt yazisi uyannca uygun bulunmustur. Endiistrivel Atik
Yonetim Plany 18.03.2025 tarihine kadar gecertidir.

9.1.3. Maddi duran varliklar lizerinde yer alan kisittamalar, ayni haklar ve ipotek tutariars
hakkimnda bilgi:

30.06.2023 tarihi itibartyla Sirket’in maddi duran varliklan tizerinde verilen ipotek ve rehinler
asagidaki tabloda gGsteriimisgtit.

. T,. 'c ; 9:29
Zmrhkwu ALK 388 004 3521
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Maddi Buran Varliklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekier Hakkinda Bilgi
Maddi Duran | Kisitlamamn/A Kimin
Yarhk Cinsi ¥ani Hakkin Lehine Nedeni Verilis Tarihi Tutar
Tilrii Verildigi
istanbul, 03.04.2017 971.000 TL
Eylipsiitan 342 20.03.2018 756.000 USH
Ada 7 Parsel [4.09.2022 5.500.000 T
(160/2400) T.Is Kredi
ipotek Bankas: Teminats
AS. Toplam {TL) 6.471.000 TL
Toplam (USD) 750,000 USD
Istanbul, 05.04.2017 970.000 TL
Evyiipsultan 342 o T. is Kredi 20.03.2018 750.600 USD
Ada 7 Parsel Ipotek Bankasi Teminats 15.09.2022 3.500.000 TL.
Toplam (USD) 730.000 USD
istanbul, 05.04.2017 1137000 TL 4
Eytipsultan 342 T.Is Kredi 20.03.2018 750.000 USD g
Ada 7 Parsel {potek Bankasi Teminatt 15.09.2022 7.000.000 TL §
(130/2400) ALS. _ Toplam {TL) 8.137.000 TL
Toplam (LISD) 750.000 USD
Istanbul, Sariyer Yapt Kredi Kredi :
1426 Ada 31 ipotek Bankasi | .ot 13.04.202 70.000.000 TL
Parsel AS.
Kaysenrt, Yapi Kredi .
Melikgazi 5556 ipotek Bankas! Tg;‘:f; " 22.04.2022 320.000.000 TL I, hedlt JAvE
Parsel AS.
Istanbui ,Avcilar T.Is Kredi
23032 Parsel lpotek Bi}l{ﬂéaSI Teminati 25.01.2023 20.000.000 TL
431.078.000 TL +
TOPLAM 3.250.000 USD




9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gergege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in yatinm amagle gayrimenkullerinin {nvest Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik
A.S. tarafindan hazulanan degetleme raporiarmda tespit edilen rayic degerine iliskin bilgiler
asagidaki tabloda yer almaktadir:

Maddi Duran Yarhkdana Rayic Peferi Hakknda Bilgi
MDYV Deferleme
Maddi Duran Edinme Ekspertiz Ekspertiz Rapora | ‘S;n;f:rf::::i‘“;ai: Fon TatarvDeger
Varhk Cinsi Tariti Degeri Tarihi ve Nosu P | Digiklage Tutar
Olup Olmadign}
{TL)
Depe Arsast 507 5 16.01.2023 .. . 96 L
Catalea / Istanbul 17.09.2020 {0,2:H5,000 202310160} Yatein f_\muu_l: {962.208)
Atbiye : 16.0£,2023 _ .
Bahgelievler / 22102008 21.400.000 I, Yanrim Amagit 3.149.245
i 202310161
{stanbul
3 z!tl-::l I):m‘el i 16.01.2073 ’ )
Eyipsulzan / 280220108 26.250.000 Yatrim Amagii 19520046
- 202340162
[stanbul
Diikkan 2 2039 - 16.01.2023 - . 229
Averlar / Tstanbul 03.03.2022 13.500.000 20230163 Yatwim Amach 3.084.282
Arsa 430 " 16.01.2023 -~ "
Sartver / sanbul 13.04.2021 166.825.000 2023/0164 Yatirtm Amagh 111,444,531
Tarla Hissesi . 20.02.2023 .
b} ; . . ;
Manaveal / Antatya 17.122014 3.763.000 2023/0665 Yatrm Amagli (1.349.722%)
Tarla Hissesi R 20.02.2023 .
- 19 2 Q0 = - P 4,s
Manavgat / Antalya 30.03.2013 2,990,000 2023/0667 Yabtirum Amach {1.964.096)
Tarfa 23.02.2023
AR 24.06.2 240, E Amg
Dikili /7 zmic 4.06.2016 1.240.000 7023/0668 Yatrim Amagh
Tarla Hissesi - 25.02.2023
; 23022 o A
Catalea / Istonbul 02.02.2022 6.683.000 2023/082( Yatoim Amagit
Tarfa Hissesi < (3 2 n 25.02.2023 = e 04 Aralk 2023
Catalea / Istanbul 15.62.2020 . 3.020.000 507370827 Yalwim Amach {1.461.459)

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Ihracer bilgi dokiimanmda yer almas gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihracgima sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kempozisyonu hakkinda bilgi:
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Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dSnemleri itibariyla maddi olmayan

duran varliklarmin dagilimi asagidaki gibidir.
Kayith Deger (TL) 30.06.2023 31.12.2022 31,12.202] 31,12.2020

t Diger Maddi Olmayan Duran Varhiklar 18.360.360 11.134.163 7.620.616 3.594.136
Toplam £8.360.560 11,134,165 7.620.616 3.594.136
Birikmis {¢fa Payr (TL) 30.06.2023 31.12.2022 31.12.202] 31.12.2020
Diger Maddi Olmayan Dutan Varlikdar {14.580.910) {9.901.012) (6.314.241) (3.021.709
Toplam {14.580.210) {9.201.012} (6.314.241) (3.021.709)
MNet Defter Degeri (TL) 30.06.2023 31.12.2022 31122621 3L12.2020
Diger Maddi Olmavan Duran Varlikiar 3.779.630 1,233,153 1.306.375 372427
Toplam 3.779.650 1.233.153 1.306.375 572.427

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullanim haklana, bilgi sistemierini ve diger
tanumlanabilir haklart igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar 15 yili gegmeyen tahmini
faydali dmtirleri boyunca dogrusal olarak kist esasina gore itfa edilmektedirter.

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarin, ibragoimin faaliyetleri icerisindeki rslii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagumhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket’in faaliyetlerinin devamliifi sahip oldugu maddi olmayan duran varbiklara bagimh
degildir.

9.2.3. Igletme igi yaratilan maddi olmayan duran varhkiarin bulunmasi balinde, ihracgi
bilgi dokiimaninda yer almas) gereken finansal tablo dénemlieri itibariyla bu varliklar igin
yapilan gelistirme harcamalarinmn detay: hakkinda bilgi:

Yolktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayig/gercege uygun deZerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandifi deder tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylan ve varsa birikmis deger diistkiikler1 cikartlarak net defter deferleri tizerinden
Slelilmektedir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varbklann kullanimin veya satigm kasitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayic: hitkiimler hakkiada bilgi:

Sitket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varltklarn kullanumint veya satisint kisitlayan
herhangi bir sézlesme veya diger kisitlaytci hitkiimler bulunmamalctadsr.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar igerisinde gerefiye kaleminin bu
thragei bilgi dokiimanimda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
edinimine yol acan islemler haklunda bilgi:

Maddi olmayan duran varhiklar icerisinde serefiye bulunmamaktadir,
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal duram:

10.1.1. Ihracomin izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda ylddan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisiidiklerin nedenleri:

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden geemis 2020, 2021 ve 2022 yidlan ile 01.01.2023-
30.06.2023 donemine iliskin konsolide olmayan finansal durum tablolarindan segiten &nemii

finansal kalemlere asagidaki tablolarda yer verilmistir.

finansal Durum Tablolar (TL)

VARLIKLAR 30 Haziran 2023 | 31 Aralik 2022 | 31 Aralk 2021 31 Aralik 20620
DONEN VARLIKLAR 2.904.058.441 1.971.498.833 1.570.266.860 766.860.815
Nakit ve Nakit Benzerleri 388.801 864 126.220.224 113,757.378 50.048.180
Finansal Yatmmmlar 175.464.330 91.273.713 13.203.521 {2.544.425
Ticari Aiacaklar 775.315.285 618.974.051 334.521.576 203.831.298

- iiskili Olmayan Taraflacdan 775.315.285 618.974.051 554.521.576 293.831.298
Diger Alacaklar 304.862.354 279299.817 101.742.363 41.064.515

- Hiskili Taraflardan 167.927.6i9 151.174.597 41.130.024 2.520.033

- Hiskiti Olmayan Tarafiardan 136.934.735 128,125,220 60.612.339 38.544 482
Tiirev Araglar 23.345.709 - - -
Stoklar 1.104.141.580 745.903.571 714.831.617 342.734.247
Pesin Odenmis Giderler 116.448.314 101.135.440 11.523.734 3.509.503
fliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 33.861.392 - - -
gaizl::;e?lmayan Taraflara Pesin Odenmis £2.586.922 101.135.440 F1.523.734 3.509.503
Diger Dénen Variiklar 15.678.803 3.692.017 60.686.671 23.128.647
DURAN VARLIKLAR 2.051.742.706 1.591.382.209 907.533.200 518.800.006
Finansal Yatwunlar 26.342.118 19.062.767 - -
Yatirun Amach Gayrimenkuller 362.543.722 263.515.000 99.967.500 19.270.393
Maddi Duran Varldklar 1.743.190.819 1.296.306.524 797.296.800 449.530.355
Kullansm Hakk: Varliklan i1.583.210 0.236.848 780.270 1.021.369
Maddi Olmayan Duran Varhklar 3.779.650 1.233.133 1.306.375 572427
Va;lﬁ':ff' Maddi Olmayan Duran 3.779.650 1.233.153 1.306.375 572427
Pesin Odenmis Giderler 4.303.187 27.917 8.184.359 3.334,990
Ertelenmis Vergt Varlid:

5.055.801.147

3.562.881.042

2.477.802.150

45070272 |

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR 30 Haziran 2023 | 31 Aralik 2022 | 3§ Arahk 2021
Ki1SA VADELI VUKUMLULUKLER 3.1 11.630.784 | 2.248.524.315 1.562.644.654
Kisa Yadeli Bor¢lanmalar 1.461.961.047 786,644,683 493.264.664
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 184.647.504 410.720.623 161.488 339
Kisimlar
Diger Finansal Yiikiim!lilakler 75.128.422 100.220.002 65.304 449
Kiralama [glemlerinden IKaynaklanan A
viikamiglikter 11.469.106 4.307.924 839.3_I4
Ticari Borglar 1.170.810.264 710.987.708 670.607.514 251.421,050
- {tiskili Olmayan Taraflara 1.170.810.264 710.987.708 670.607.514 251.421.030
gi:gl":":'a"a Saglanan Faydalac Kapsamunda,| 5 5, 709 9.885.120 4.658 405 3.646.574
Diger Boeglar 76.004 254.509 1.690.197 0.744 426
- tligkili Taraflara - - - 2.839.085
- iliskili Olmayan Taraflara 76.004 234,309 1.690.197 6.905.5341
Ertelenmis Gelirler 172.526.225 208.619.183 151.728.126 57.473.357
TR
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Tiirev Araglar 3.114413 1,303,747 5.530.082 6.444.643
Kisa Vadeli Karsiliklar 12.529.243 12,823,722 4.340.162 2617167
- Cabsaniara Saglanan Faydalara Higkin 10.876.227 11,188,343 3.558.576 2.185.184
Kisa Vadeli Karsiliklar
- D[ger Kisa Vadeli [(ars;][k]ar [.633.016 1.6335.379 781.586 431,923
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 3.136.764 2.237.094 3.193.402 1.017.709
UZUN VADEL] YUKUMLULUKLER 727.980.246 491.426.659 331.512.432 258.412.717
Uzun Vadeli Borglanmalar 139.336.066 143.250.368 141.722.165 143,263.907
3?3?.’ Uzun Vadel; Finansal 302.555.941 190.170.598 97,776,586 67.762.992
Okiimidlikler
I{i"ralvamgj i?lemlerinden Kaynaklanan [ 950,154 $.307.977 ) 142468
Yakiumlilikler
Ertelenimis Gelirler 14].854.762 110.376.100 78.339.360 37.510.567
Uzun Vadeli Karssliklar 21.730.438 20.397.612 8.039.280 6.163.938
- Calisanlara Saglanan Faydalara . " . s an
“%khf Uzn Vadel: Karslimm 21.730.438 20397.612 8.039.280 6.163.938
Ertelenmis Vergi Yilkiiminiligi i00.552.383 52.023.054 5.434,841 -
Diger Uzun Vadeli Yikiimlilik ler - - - 3.568.845
OZKAYNAKLAR L.217.190.117 §22.930.063 583.645.064 357.282.668
Odenmis Sermaye 225.000.000 225.000.000 2E3.000.000 163,417,702
Ortak Kontrole Tabi {sletme \
Birlesmelerinin Etkisi? ) ) ) (4.944.362)
Kar veya Zararda Yeniden
Smwiflandhedmayacak Birikmis Diger 483.683 2.806.201 6.043.325 6.467.168
Kapsamh Gelirler veya Giderler
- Tanimianmig Fayda Planlarinn
Birikmis Yeniden Olciim (3.785.329) (G.463.01 1) (225.687) 197.936
Kazan¢/(Kayiplar)
- Yeniden Dederleme ve Qletim Kazanglan 6.269.212 6.269.212 6.269.212 6,269.212
Kar veya Zavarda Yeniden
Sumitlandmlacak Birikmis Diger Kapsaml 827.940.947 494.633.595 333.804.240 160.464,146
Gelitler veya Giderler
- Yabancl Para Cevitim Farklarn 827.940.947 494635395 333.804.240 160.464, 146
Kardan Ayrifan Kisitlanmis Yedekler 3.366.619 3.566.619 3.566.619
Gegmis Yillar Karlav/{Zararian) 96.921.653 135.230.680 20.942.033 ,ﬁ‘s( 1;)‘}% 01 3)
Net Dinem Kar/(Zaran) 63.277.215 $1.690.973 4.288.647 qﬂ & \
TOPLAM KAYNAKLAR 5.055.801.147 3.562.881.042 2.477.802.15 i 1 6@&7?_4_% !
X -:‘ 0:

Dinen Varlikilar

Sirket’in donen varliklart baslica nakit ve nakit benzetleri, finansal yatwrtmlar, ticari alac clar,
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diger alacaklar, stoklar, pesin denmis gidetler ve diger donen varliklardan olusmaktadir.

0 & dk I ﬂ'l?.

Sirket’in 2020 yilmda 50.048.180 TL olan nakit ve nakit benzerleri 2021 yilinda %127 oraninda
artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 113.757.378 TL olarak. 2022 yilinda ise %11 oraninda artarak
31.12.2022 carihi itibaniyla 126.220.224 TL olarak gergeklesmistir. 2023 yilinen ilk 6 aylik
déneminde $irket’in nakit ve nakit benzerlerinde 262.581.640 TL tutarinda artis meydana gelmis
olup, s6z konusu artisin baglica unsuru isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisleri
olmugtur. S6z konusu donemde igletme faaliyetlerinden 387.412.355 TL nakit girisi, yatirim
faaliyetlerinden 58.906.473 TL nakit ¢ikig1 ve finansman faaliyetlerinden 115.010.301 TL nakit

Nakit ve Nakit Benzerieri:

[ MENKUL DEGERLER A.S.
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girist saglanmasi sonucunda 31.12.2022 tarihi itibariyla 126.220.224 TL olan nakit ve naiut
benzerleri 30.06.2023 tarihi itibartyta 388.801.864 TL ofarak gergeklesmistir,

30.06.2023 itibanyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin 374.166.209 TL twtarmndaki kismt
vadesiz mevduatlardan ofusmaktadir. Sirket'in nakit ve nakit benzerlerinin agirlikhi olarak
vadesiz mevduatlardan olugmasinm sebebi. Sitket’in vadesiz mevduatlarinin siirek!i olaralk
isletme sermayest ihtiyaciun karsilanmasinda  kullanihiyor olmasidir. Nakit ve nakit
benzerlerinin dénen varliklar igerisindeki oram yillar itibariyla stabil kalmus olmakla birlikte,
tuiar olarak artmasuun sebebi Sirket’in artan is hacmine bagli olarak nakit ihtiyacinin
yitkseimesidir,

Finansal Yatwumlar:

sirket’'in 2020 yilinda 12.544.425 TL olan kisa vadeli finansal yatieimlar 2021 yilinda %5
oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 13.203.521 TL olarak, 2022 yilinda ise %591
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 91.273.713 TL olarak gerceklesmistir. 2023 yilinin
ilk 6 aylik doneminde ise Sirkel'in kisa vadeli finansal yatinmianada 84.190.817 TL tutarninda
artig gergekleserek 30.06.2023 tarihi itibanyla kisa vadeli finansal yatirimlar toplami
175.464.530 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in kisa vadeli finansal yatirrmlarinda 2022 yilinda
ve 2023 yilimin ilk 6 aylik doneminde meydana artisin bashica sebebi ilgili dénemlerde kur
korumal1 mevduat hesaplarinda meydana gelen artig olmustar. '

Ticari Alacaklar:

Sirket’in 2020 yilinda 293.831.298 TL olan ticari alacaklar 2021 yilinda %82 oraninda artarak
31.12.2021 tarihi itibariyla 554.521.576 TL olarak, 2022 yilinda ise %12 oramnda artarak
31.12.2022 tarthi itibaryla 618.974.051 TL olarak gerceklesmistir. 2023 yiliua ilk 6 aylik
déneminde ise Sirket’in ticari alacaklar 156.341.234 TL tutannda artarak 30.06.2023 tarihi
itibartyla ticari alacaklar toplami 775.315.283 TL olarak gerceklesmistir. Izahnamede yer almast
gereken finansal tablo d6nemleri itibariyla ticari alacaklardaki artisin sebebi Sirket'in is hacmi
ve satiglartnin artmasidir. 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihleri itibanyla
Sirket’in ticari alacaklarinin tamami iliskili olmayan taraflardandir. Sirket’in ticari alacaklarnin
ortalama tahsilat stiresi 2020 yilinda 42 giin olarak, 2021 yihinda 31 giin olarak gergeklesirken,
2022 yilinda 26 gin olarak gerceklegmistir. Sirket’in siipheli ticari alacaklan 31.12.2020
tallhmde 246, 190 TL, 31 12.2021 Tanhmde 3.310. 137 TL ve 31.12.2022 tauhj 1t1bauyl'1

olmustur.
Diger Alacaklar:

Sirket’in 2020 ytlinda 41.064.515 TL. olan diger alacaklart 2021 yilinda %148 -
31.12.2021 tarthi itibariyla 101.742.363 TL olarak, 2022 yilinda ise %175 oramnda altalak
31.12.2022 tarihi itibartyla 279.299.817 TL olarak gergeklesmigtir. 2023 viliun ilk 6 ayhk
doneminde ise Sirket’in diger alacaklarinda 25.562.537 TL tutarnda artis meydana gelerek
30.06.2023 tarihi itibanyla diger alacaklar toptami 304.862.354 TL olarak gerceklesmistir. S6z
konusu artlsm gerekcesi asaglda detaylanna yer verildigi Gizere Sirket ortag: ve iliskili girketlere
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cari borg verilmis olmasidir. Jirket’in 30.06.2023 tarihi ve son 3 yit yilsonlan itibarryla diger
alacaklaninin iligkili taraflardan olan kisimian asagida ver alan tabloda belirtilmektedir.
30.06.2023 tarihi itibarryla iliskili olmayan taraflardan diger alacaklarmn 123.906.120 TL
tutarindaki kismu vergi dairesinden alacaklardan (KDV iadesinden doZan alacaklardan)
olugmaktadir. 30.06.2023 tarihi itibartyla iliskili taraflagdan olan diger alacaklarin 99.811.745
TL tutarindaki kisou Sicket orta@it Ciineyt Ali TURGUT tan olacakiardan, 58.737.352 TL
tutarmdaki kismu M-Core Trade’den olan alacaklardan, 6.979.836 TL tutarindaki kismu
Megatech Yatirun Holding A.$.’den olan alacaklardan, 2.398.686 TL tutarindaki kism Sirket
orfaft Abdullah TURGUT tan olan alacaklardan olugmakta olup, izahnamede yer almasi
gerekent Tinansal tablo donemleri itibariyla ifiskili taraflardan diger alacaklarin daguum
asagrdaki tabloda yer almaktadit:

_Diger alacaldar 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2420
Megatech Yatifun Holding A.S 6.979.836 6.415.955 3276978 2.520.033
Ciineyt Ali Turgut 99.811.745 99.171.632 - -
M-Core Trade 58.737.352 45.587.010 35.853.046 -
Abdullah Turgut 2.398.686 - - -
Toplam 167.927.619 151.174.597 41.130.624  2.520.033

s Megatech Yatinm Holding A.S. ile ilgili olarak 2020, 2021 ve 2022 yillar ile 30.06.2023
- tarihi itibariyla olusan alacak bakiyeleri Sirket tarafindan Megatech Yatinm Holding
A.S. ye kullandirilan nakit borglar sebebiyle olugan adat tahakkuklari ve Megatech
Yatiim Holding A.$.'nin kullanmakta oldugu Sirkete ait ofise ait kiralardan
kaynaklanan alacaklardan olugmaktadir,
o Clineyt Ali Turgut'tan ofan 30.06.2023 tarihi itibariyla 99.811.745TL tutarlt alacak
tutar, Ciineyt Ali Turgut'un, Sirketten kullanmuis oldugu avans ve cari borglardap .

Uygulanan Faiz Oran1 (%10,75) kullanidmaktadir ve adat hesabi aylik dénemler i "-
yaptimaktadir. "
¢ M-Core Trade Sirket’in iligkili tarati olup, 8zellikle yurtcisi pazarlardan ha
tedariki konusunda Sirkete hizmet vermektedir. 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.08%
tarihlerinde M-Core Trade’in Sitkete olan borglar, Sirket’in Giiney Amer %
codratyasindan bakir katot alimt igin alinacak hizmet kapsaminda verdigi avanslardan
olugmakiadir. S5z konusu hammaddelerin temini ile bu bor¢ tutarnun kapatimas:
planlanmaktadir. 0 & sl 2023
¢ Abdullah Turgut’tan olan 30.06.2023 tarihi itibariyla 2.398.686 TL tutarl: alacak tutari,
Abduliah Turgut’un, Sicketten kullanmis oldugu avans ve cari bor¢lardan olusmaktadir.
S8z konusu borg tutarina adat hesaplanirken TCMB Avans Islemlerinde Uygulanan Faiz
Orani (%10,75) kullamlmaktadir ve adat hesabr aylik dénemler itibariyla yapimaktadur.
o 193 say1h Gelir Vergisi Kanunuw nun “fndirilecek giderier” bastiklt 40" met maddesinin
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“Safi kazancn tesbit edilinesi icin, ayagidaki giderlerin indirilmesi kabul edilir:

{. Ticari kazancin elde edilmesi ve idome ettivilmesi icin yapian genel giderler. (Ek parantez
igi hiikiim: 25/5/1995-4108/19 md) (Thracat, yurt disinda insaat, onarma, montiaj ve
tastmacthk faaliveflerinde bulunan miikellefler, bu bentte yazth giderlere Haveten bu
Saalivetlerden doviz olarak elde ettikleri hastatin binde besini agrmamak sartiyla yurt
disindaki bu iglerle ilgili giderlerine karsthth olmuk iizere gétiirii olarak hesapladiklar
giderieri de indirebifirier,)... "

hiikiimleri yer almaktadsr.

Sirket tarafindan s6z konusu kanun hilkmit gerevesinde thracat gétiirii gider mdlrlmmden
faydalanilmis, kanun hitkmiine parale] ofarak ihracat bedelinin binde bes’i nispetinde g&tiiri;
gider hesaplanmstir. Gotlirti gider olarak hesaplanan tutar, ihracat is ve iglemlerini takip eden
Jirket ortaklarunin sahsi hesabunda takip edilmis olup, 6zetle, Sirket’in thracat satis faaliyetleri
kapsaminda Ciineyt Ali Turgut ve Abdullah Turgut tarafindan harcamalar gergeklestirilmis ve
bu harcamalar g&tiirli gider uygulamasi kapsamunda iliskili taraflardan diger alacaklardan
mahsup edilmigtir. [zahnamede yer almast gereken finansal tablo ddunemleri itibariyla
ortaklardan olan alacaklardan mahsup edilen gotirll gider tutarlan agagidaki tabloda ver

almaktadir:
Ortak AdyUnvan 2020 2021 2022 30.066.2023
Ciineyt Ali Turgut 4.283.104,24 6.563.781,42 13.925.360,61 10.858.167.98
Abduliah Tureut 1.030.742 .27 5.022.594,78 7.052 286,27 2.095,302,54
Toplam 5.313.846,51 11.586.376,20 20.977.646,88 12.953.470,52

Tiirev Aracglar:

Sirket’in 30.06.2023 tacihi itibariyla 23.345.709 TL tutaninda tiivev arag varligLgAmma
S6z konusu tlrev araglar vadeli hammadde mamul alem satm# @%{j‘é@’l‘ne rm
kaynaklanmaktadir. Sirket s6z konusu vadeli istem kontratlarin ong

RS d \
gerceklestirmis olmakla birlikte, dnceki donem bilango taribleri itibartyla vf llkg%m;%}{ﬁl% !
bulunmadigindan finansal tablolarda yer almamustir. * ,,1_‘3:."/% ‘
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Sirket’in 2020 yilinda 342.734.247 TL olan stoklar1 2021 yilinda %109 oraninda artarak
31.12.2021 tarihi itibanyla 714.831.617 TL olarak, 2022 yvilinda ise %4 orantnda artarak
31.12.2022 tarihi itibarryla 745.903.571 TL olarak gergeklesmistir. 2023 yilinn ilk 6 aylik
déneminde ise Sirket'in stoklarinda %48 oraninda ve 358.238.009 TL tutarinda artis meydana
gelmig olup. bu artig baslica yart mamul stokunda meydana gelen artistan kaynaklanmaktadr,
Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla stoklarin kil agsagidaki
tabloda yer almaktadr:

30 Haziran 2023 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021 31 Aralik2020

[tk madde ve malzeme 261.902.012 330.703.912 105.352.789 130.674.401}
Yart mamliilller 180.295.406 176.134.945 283.865.654 81.667.726
Mamiiller 351.447.769 232.067.107 317.824.166 128.274.063
Diger stoklar 10,496,393 6.977.607 7.788.708 2.118.057
Toplam 1.164.141.580 745.903.571 714.831.617  342.734.247
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Pesin Gdenmis Giderler:

Strket’in 2020 yilinda 3.509.503 TL olan kisa vadeli pesin 6denmis giderleri 2021 yilinda %228
oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibarryla 11.523.734 TL olarak. 2022 yilinda ise %778
oraninda artarak 31.12.2022 {arihi itibariyla 101.135.440 TL ofarak gergeklesmistir. 31.12.2020
itibanyla pegin ddemmis giderlerin 1.048.572 TL tutarh kisnu gelecek aylara ait giderlerden,
2.460.931 TL tutarh kismu verilen siparis avanslarindan, 31.12.2021 itibariyla 6.181.364 TL
tutarli kisnu gelecek aylara ait giderlerden, 5342370 TL tutarl: kismy verilen siparis
~ avanslarindan olugmaktadir. 31 Arahk 2022 tarihi itibanyla pesin ddenmis giderlerin 21.183.285
TL tutarmdakt kismu gelecek aylara ait giderlerden, 79.688.808 TL tutarindaki kismu verilen
siparis avanslarindan olugsmaktadir. Pesin 8denmig giderlerdeki artiga sebep olan verilen siparis
avanslart tutannin yillar itibaryla yiikselmesinin sebebi Sirket’in is hacminin ve tedarik
tutarlanun yillar icinde artmasicdir. 2023 yiliun ilk 6 aylik déneminde ise Sirket’in pesin
ddenmis giderteri 15.312.874 TL tutaninda artarak 30.06.2023 tarihi itibaryla 116.448.314 TL
tutarina yiikselimis olup, pesin 8denmis giderlerde meydana geten artisin baglica nedeni verilen
siparis avanslan toplaminda meydana gelen artts olmustur. Bu tarth itibaniyla iliskili taraflara
pesin Sdenmis giderler tutan 33.861.392 TL, itiskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler
ise 82.586.922 TL'dir. liigkili taraflara pesin o6denmis giderler tutan  Sirket'in
fstanbul/Zekeriyakéy'de sahip oldugu Yatrim amagl arsasi lizerinde yapimakta olan villa
projesi ingaati kapsaminda, s6z konusu insaatin proje yonetimini Sirket adma yapmakia olan
TXT Gayrimenkul Yatinm A.S.'ye 6denmis olan tutarlardan olusmaktadir. Sirket ile TXT
Gayrimenkul Yatutm A.S. arasinda imzalanmis olan proje yonetim sdzlesmesi kapsaminda,
Sirket'e ait olan Yatinm amacgh arsa tizerine 10 adet villa ingsati tamamianarak anahtar teslim
olarak Sirkete teslim edilmesi planlanmaktadir. Bu sézlesme gercevesinde hali hazirda yapim
devam eden projenin finansmani i¢in TXT Gayrimenkul Yatuwim A.S. firmasina avans ddemesi
yapilmistir, S6z konusu 6deme tutars, Sirket’in iliskili taraflarindan olan cari bir alagak
olmamast, bir soziseme kapsaminda yapuni devam eden yatirsm amacglt bir faaliyvet
sebebiyle pesin ddenmis giderler altinda izlenmektedit.

Diger Dénen Varhikiar:

Sirket’in 2020 yilinda 23.128.647 TL olan diger dénen varliklar 2021 yilinda %162
artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 60.686.671 TL olarak, 2022 yilinda ise %86 orafegy
azalarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 8.692.017 TL olarak gerceklesnuistir. Diger dénen varltklar
2023 yiluun ilk 6 aylik doneminde 6.986.788 TL tutartnda artarak 30.06.2023 tarihi itibariyla i_
15.678.805 TL olarak gerceklesmistir. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo 7
donemlerinde diger donen varliklarda meydana gelen artig ve azahisn sebebi KDV %
alacaklarindaki artis ve azaligtir. 31.12.2020 itibanyla diger dénen varliklann %99,95%1, o
31.12.2021 iubanyla %99,90%y, 31 Aralik 2022 tarihi itibanyla %99,5°1 ve 30 Haziran 2023

tarihi itibartyla %697,21°i KDV alacaklarindan olusmaktadir.

Duran Varlklar

Sirket’in duran varhklar baglica; finansal yatirimlar, yatinm amagh gayrimenkuller, maddi
duran varliklar, kullanum hakls vagiklar, maddi olmayan duran varhiklar ve pesin ddenmis

iderlerden olpsmaktadie, _
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Finansal Yatirnnmlar:

Sirket’in 30.06.2023 tarihi itibartyla uzun vadeli finansal yatirimlar tutariin toplamt 26.342.118
TL olup, vzun vadeli finansal yatirimlarinin tamarm Sirket’in yatirum yaptid1 eurobond’lardan
olusmaktadir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller:

Sirket’in 2020 yilinda 19.270.393 TL olan yatinm amaglh gayrimenkulleri 2021 yilinda %419
craninda artarak 31.12.2021 tarihi itibaryla 99.967.500 TL olarak, 2022 yilinda ise %66
oranunda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 265,515.000 TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu
artiglanin  gerekgesi yeni yatuum amagh gayrimenkul alimi ve meveut yatiim amagls
gayrimenlkullerin yeniden degerlemesi sonrasmda artig goriilmesidir. 2023 yihimn ilk 6 aymda

~ Sitket’in yatinm amagh gayrimenkulleri 97.028.722 TL tutannda artarak 30.06.2023 tarihi
itibariyla 362.543.722 TL olarak gerceklesmis olup, yatrtm amagh gayrimenkullerde séz
konusu dénemde meydana gelen artis yabanci para gevrim farklarindan kaynakianmaktadir,
30.06.2023 tarihi itibanyla yatinum amaglt gayrimenkullerin 234.715.876 TL tutarindaki kism
arsalardan, 127.827.846 TL tutarindaki kismu binalardan olugmaktadir. 30.06.2023 tarihi
itibartyla yatinm amagli gayrimenkulierin kwrthmi asadidaki tabloda yer almaktadir:

Yatinm Amacgh Gaynmenkullerm Rayu; Degeri Halkkmda Bi ﬁl
_ Ekspertiz ' © 1 Degerleme Fon o
Cinsi Edmmc Ekspertiz Raporu ?{':2?:::’:::?: Degerleme |  TutaryDeger Net Defter
) Tarihi Dregeri {YL) | Tarikive ¢ Yintemi | Diigiikléga Tutart | DeBeri {TL)
Otup Glmadwgn) :
Nosn ; (TL}
Depo Arsasi e .
Catalea’ | 17.092020 | 10240000 | JOLI | vt amacn | PUE (962.208) 10.240.000
istantul* B ARIEIE
Aldlye :
L M PR
Bahgeliovier | 22162018 | 21.000.000 ff;}.?; “;(;Iﬂgf Yatrum Amagh Y_‘:f;“f‘ 5.149.245% 21.000,000
{ tstanbul == akiagnnt
3 adel Daire
2 S
Eyipsultan / | 28.02.2018 | 26250000 | Jo038 | vatrm amagh | P 19,530,046
Istanbut T i
Diikkan
2023 ;
Avalar/ | 03,03.2022 | 18.500.000 ',%‘?,’ ;;5?(-; Yatim Amach Yui‘:zi“ 3.084.282
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202 Py
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Tarla Hissesi

. ; e 25022023 Pazar s -

‘atalea / 2022022 GRS, \ a . GRS,
?5‘::1‘1:'1::3] 02.02.20 6.685.000 2033/087 | Yatrun Amagli Yaklagimr {556.361) 6.683.000
Tarla Hissesi

. ; 23,02.2023 Pazar -

atadea / g2 3.024. ) : Ani 3.020.00
;’,q?:l':]ig:].l 15.12.24020 | 3.020.000 2023/0822 Yaurmm Amagit Vaklasim 1 1.461.439) 3.020.000

* S8z konusu yatirim amagh gayrimenkul arsa ve depodan olusmaktadie. Arsa ve deponun rayic
degerine iliskn yapilan degerleme raporunda heni arsa hem depo ayn ayn degerlenmis ve arsa
i¢in 10.240.000 TL, depo dahil edildiginde ise 24.000.000 TL rayi¢ deger bulunmusiur. Ancak
deponun ruhsat siirecinin henfiz tamamianmamig olmast sebebiyle finansal tablolara sadece arsa
bedeli olan 10.240.000 TL tutar Gzerinden dahi! edilmistir. S$6z konusu varligim yatuun amagh
gayrimenkul olarak izlenmesinin sebebi iigiincit kisilere kiraya verilmis olmast ve Sirket’in kira
getirisi elde etmesidir, Varhiklann defer azaliginin sebebi finansal tablolarin fonksiyonel para
biriminin Amerikan Dolan olmasi ve her yil Amerikan Dolari nin cari degeriyle ¢evrilmesidir.
Tiirk Lirast bazinda deger azahigi bulunmamakiadir.

Maddi Duran Varlikiar:

Sirket’in 2020 yilinda 449.530.335 TL olan maddi duran varliklart 2021 yilinda %77 oramada
artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 797.296.806 TL olarak, 2022 yilinda ise %63 oraninda artarak
31.12.2022 taribi itibartyla 1.296.306.524 TL olarak gerceklesmistir. 2022 yilinda maddi duran
varliklarda meydana gelen artisin baslica unsuru 31.12.2022 tarihi itibaniyla maddi duran
varhldannn biiyiik bsliimiini (yaklasik %71 ini) olusturan makine, tesis ve cthazlarda meydana
gelen 373.988.964 TL tutarnndaki artig (2022 yilinda maddi duran varliklarda meyvdana gelen
artigm yaklagik %7571} olmustue. Sirket finansal kiralama yoluyla edindigi makine, {esis ve
cihazlanmn maliyetinin yaklagik %80’ini finansal kiralama yoluyla, yaklasik %20’si ise
dzkaynaklarla karstlannmugtir. Finansal kiralama yoluyla edinilen ve finansal kiralama stireci
devam eden mmakine, tesis ve cihazlar maddi duran varliktar altinda izlenmektedir. Sirketin
finansal kiralama yoluyla edinilen varlikiart maddi duran varlik sifi altinda raporlanmaktadir.
Bu raporlamanm nedeni, séz konusu varliklarm kiralama stiresi sonunda Sirket mtilkiyetine
gececek olmasidir. Bu sebepledir ki sz konusu varliklar i¢in kiralama siiresi yerine, varliklarin
faydali kollamm Smilederi dikkate alinarak amortisman ayrilmaktadic. TFRS 16 kapsaminda,
oziin Onceligi de goz daiinde bulundurularak, kiralama yoluyla edinilen varhiklar maddi duran
varliklar altinda, operasyonel kiralamalar ise kullanim hakki varligy olarak suuflandirdmustir.
Sirket aktifinde yer alan tasitlarin net defter degeri 31.12.2022 itibariyla 57.505.595 TL olup,

s6z konusu tagitlar sat-gexi kirala yontemiyle edinilmistir. Ayrica 2020 yitinda makine, tesis vega#8romm,

cihazlar TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 30.04.2020 tarih -' £
2020MAKA84 sayi degerleme raporu ile yeniden degerlemeye tabi tutulmus ve bu degerje
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izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla maddi duran varliklaria
kirlimy agagidaki tabloda yer almakiadir:

Kaysth Defer (TL) 30.06,2823 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2(20
Arazi ve arsalar 44.859, 140 32.482.145 [5.625.120 17.595.413
Yeralts ve veriistii diizenleri 2.466.925 1.786.286 1.267.628 698.104
Binalar 330.089.693 236.187.782 152,449,358 70.190.742
Makine, tesis ve cihazlar 2.028.190406 [ 1.421.907.380 | 842.943.046 | 433.701.843
Tasit araglar 75.016.825 87.858.824 55.936.468 36.392.758
Demirbaslar 256.445.824 177.752.416 104.515.448 52.054.649
Ozel maliyetler 21.874.223 14,453,958 4.806.504 2.647.021
Yapiimakta olan yatirumlar 8.654.0906 2.651.195 10.152.772 6.632.379
Toplam 2.767.597.132 { 1.971.079.986 | 1.187.696.344 | 619.912.909
Birikmis Amortisman 30.06.2623 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Yeralti ve yeriistii diizenleri {1.349.520) {917.749) (569.508) (267.099)
Binalac {31.988.087) (20.773.392) | (11.617.836) {4.846.646)
Makine, tesis ve cthazlar (770.545.019) | (501.263.934) [ (296.288.564) | (128.486.843)
Tasit araglart (30.301.007) (30.353.229) (14.119.700} (7.493.341)
Denirbastar {179.229.755) | (L14.792.261) | (63.320.947) | (26.973.629)
Ozel maliyetler (10.992.925) {6.672.897) (4.482.983) (2.314.996)
Toplam (1.024.406.313) | (674.773.462) | {390.399.538) | (170. 382.554)
Net Defter Degeri 30.06.2023 31.12.2022 31.12.202% 31.12.2020
Arazi ve arsalar 44.859.140 32.482.145 15.625.120 17.595.413
Yeralti ve veriistii diizenleri 1.117.405 868.537 698.120 431.005
Binalar 208.101.606 215.414.390 140.831.522 65.344.096
Makine, tesis ve cihazlar 1.257.645.387 930.643.446 546.654.482 305.215.000
Tasit araglar 44.715.818 57.505.595 41.816.768 28.899.417
Demirbasiar 77.216.069 62.960.155 41,194,501 25.081.020
Ozel maliyetler 10.881.298 3.781.061 323.521 332.025
Yapumakta olan yatwmmlar 8.654.096 2.651.195 10.152.772 6.632.379
Toplam 1.743.190.819 | 1.296.306.524 | 797.296.806 | 449.530.355

Maddi Olmayan Duran Varhiklar:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemieri itibartyla maddi olmas

duran varliklarinin dagilinu agagidaki gibidir.

Kayith Deger (TL) 30.66,2023 31.12.2022 | 31.12.202) 31.12.2020
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 18.360.360 {1.134.165 7.620.616 3.594.136
Toeplam 18.360.560 11.134.165 7.620.616 3.594.136
: g
Birikmis ftfa Payi (TL) 30.06.2023 31.12.2022 | 31.12.2021 31.12.2020 {4"%;,
Diger Maddi Olmayan Dwran Varliklar (14.580.910) (9.901.012) | (6.314.241) {3.02{.709) "0(:7
Toplam (14.580.910) | (9.90L.012) | (6.314.241) | (3.021.709)
Net Defter Degeri {TL) 30.06.2023 31.12.2022 | 31.12.201 31.12.2020
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 3.779.650 1.233.153 1.306.375 572,427
Toplam 3.779.650 1,233,153 1.306.373 572.427

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullanum haklarim, bilgi sistemlerini ve diger
tanimlanabilir haklan i¢ermektedir. Maddi olmayan duran varhklar 15 yih gecmeyen tahmini
{%”

fagdalL B leﬂ:bmaaimuw FiRibdlacak kist esasina gore itfa edilmektedirler.

Qrganize 54 :
KAYSERI felk{0F

No: e 29 ¥ si[ i Istanbu!
Zinciikuyy V.D.: 388 004 35 21 TIASI

Misists :0388004352100015 <w: c2pital.cam ir

89

] 322 05 60 Fax:322 05 5%

mMimarsinan Vergf Dairesi: 614 092 4903



Kisa Vadeli Viikiindiiliikier

Sirket'in kisa vadeli yiktim!titiikleri; kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa
vadeli kisimlar, diger finansal ytikiimlilitkler, kiralama iglemlerinden kaynaklanan
yikiimliiilikler, ticari borglar, ¢calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar,
erfelenmis gelirler, tiirev araclar, kisa vadeli karsiliklar ve diger kisa vadeli ylikiimlitiiklerden
olugmaktadir,

Kisa Vadeli Finansal Borelar:

Sirket’in kisa vadeli banka kredileri, uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlart, kiralama
islemlerinden kisa vadeli bor¢lar ve kisa vadeli finanasal kiralama borclarindan olusan kisa
vadeli finansal borglart 31.12.2020 tarihi itibariyla 337.600.570 TL tutarindayken, 2021 yilinda
%113 oramnda, 2022 yihinda ise %80 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi ttibartyla 1.302.393.232
TL ye yiikselmistir.

Sirket'in 2020 yilinda 207.819.245 TL olan kisa vadeli banka kredileri 2021 yilinda %137
oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 493.264.664 TL olarak, 2022 yilinda ise %59
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 786.644.683 TL olarak gerceklesmistir. Uzun vadeli
banka kredilerinin kisa vadeli kisimlan ise 31.12.2020 tarihi itibartyla 90.029.668 TL
tutarindayken 2021 yilada %79 oraninda artarak 161.488.339 TL ye, 2022 yilinda ise %134
orammda artarak 31.12.2022 tarihi itibanyla 410.720.623 TL ye yiikselmigtir,

Sirket’in 30.06.2023 tacihi itibartyla kisa vadeh borclanmalarimin 1.461.961.047 TL tutarmdaki
kismu kisa vadeli banka kredilerinden, 184.647.504 TL tutarindaki kismi uzun vadeli kredilerin
kisa vadeli kisimlarmdan, 11.469.106 TL tutaandaki kismi kiralama islemlerinden kisa vadeli
bor¢lardan, 75.128.422 TL tutarindaki lismu ise kisa vadeli finansal kiralama borglarindan
olugmaktadir. 2023 yilinn ilk 6 ayinda kesa vadeli finansal borglarda meydana gelen artisin
baslica sebebi doviz kurunda meydana gelen artis sonucunda déviz cinsinden kredilerin Tiirk
Lirasi degerinde meydana gelen artig ile nakit pozisyonunu artirma amach kullandan Tiirk Liras
cinsinden kredilerden olusmaktadir.

Sirket'in kullannug oldugu kredilerin  bilyikk bolimil isletme sermayesi ihtiyag .'*n. '

finansmaninda, bir bslitmd ise Sirket'in makine, tesis ve cihaz yatrnmlarmn finansé ;tz{;ﬁ‘m‘é a5
kutlaniimaktachr. f{ Y e

Sirket’in banka kredilerinin para birimi cinsinden detay agagidaki tabloda yer almak#}
30 Haziran 2023

Tilrdi Daviz Tutar: TL Tutar: \
TL Krediler 479.637.161 479.637.161 14,44%
Euro Krediler 42.693.013 1.204.147.893 8.77%
Usd Krediler 4.722.128 122,159.563 8,22%
Toplam 1.805.944.617

04 kealle 2073

Tabloda goriildiigti tizere Sirket’in kredileri agirlikli olarak Avro ve Tiirk Lirast cinsinden
kullaniloagtir. Sirket’in yatinim harcamalarinin Avro cinsinden yapuliyor olmas: ve TL cinsi
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kredi faiz oraniun gérece uygun olmas: sebebiyle kredilerde agiriikli olarak Tiirk Lirast ve Avro
seciimisti.

Ticari Borglar:

Sitket’in 2020 yilinda 251.421.050 TL olan ticari borglari 2021 yilinda %167 oraminda artarak
31.12.2021 tarihi itibanyla 670.607.514 TL olarak, 2022 yilinda ise %6 oraninda artarak
31.12.2022 tarihi itibanyla 710.987.708 TL olarak gergeklesmistir. Sitket’in ticari borglan 2023
yiliun ilk 6 ayinda %65 oraninda ve 459.822.556 TL tutarinda artmis olup, s6z konusu artis
Sirket’in artan ticari faaliyetteri paralelinde gerceklesmistir. [zalinamede ver almasi eereken
finansal tablo donemleri itibariyla Sirket'in ticari bor¢larimin tamanu iliskili olmayan
taraflaradar. irket’in ticari borglarimt ortalama Sdeme siivesi izahnamede yer almasi gereken
finansal table donemleri itibartyla yaklasik 35 giin olarak gergeklesmistir,

Ertelenmis Gelirler:

Sitket’in 2020 yilinda 57.473.357 TL olan ertelenmis gelirferi 2021 yimnda %164 oraninda
artarak 31.12.2021 tarihi ttibartyla 151.728,126 TL olarak, 2022 yilinda ise %37 oraninda artarak
51.12.2022 tarihd ftibariyla 208.619.183 TL olarak gergeklesmistir. S8z konusu dénemlerde
ertelenmis gelirlerde meydana gelen artisin baglica sebebi intach saug gelirlerindeki (giimriik
tarihi sonraki donemde gerceklesmis ihracatiar) artigtir. 2023 yahiin ik 6 aylik doneminde ise
Sirket'in intach satig gelirleri 11.354.001 TL tutannda artnus olmasina ragmen, ertelenmis
gelivleri 36,092.958 TL tutarinda azalarak 30.06.2023 tarihi itibaniyla 172.526.225 TL olarak
gergeklesmis olup, séz konusu azalmanmmn nedeni 2022 yili sonu itibariyla alinan siparis
avanslarimin tamamlanan sipatige déniigmest nedeniyle alnan siparis avanstartnda meydana
gelen azalma olmustur. 31.12.2020 itibariyla ertelenmis gelirlerin 3.372.752 TL tutarh kismu
alinan siparis avanslarindan ve 54.100.605 TL twtarli kismu gelecek aylara ait gelirlerden,
31.12.2021 tarthi itibartyla 33.735.979 TL tutarh kisnu alinan siparis avanslarndan ve
117.992.147 TL tutarl kasmu ise gelecek aylara ait gelirlerden olusmaktadir. 31.12.2022 tarihi
itibartyla ertelenmis gelirlerin 140.490.281 TL tutarindaki kismu gelecek aylara ait gelitlerden,

68.128.902 TL tutarindaki kism: alan siparis avanslarindan olusmaktadir. 30.06.2023 tarihi

itibaryla ertetenmis gelirterin 151.844.282 TL tutarindaki kisnu gelecek aylara ait gelulelden
(intagh satis gelirlerinden), 15.589.926 TL tutarindaki kistu altnan siparis avansld@q
olusmaktadir,

Uzun Vadeli Yiilkiimiiiliikler

vadel l\arsjhklal ve ertelenmis vergl yilkiimliiliigiinden olu$maLtadxr.

Uzun Vadeli Finansal Borglar: 04 sk 2073

Sirket’in uzun vadeli banka kredileri, diger uzun vadeli finansal yiikiimliiltkler ve kiralama
islemlerinden uzun vadeli borglarindan olusan uzun vadeli finansal borglar 31.12.2020 tarihi
itibariyla 211.169.367 TL tutarmdayken, 2021 yihnda %13 oraninda, 2022 yilinda ise %29
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibanyla 308.629.893 TL’ye yikselmistir. Sirket'in 2020
yilmda 143.263.907 TL olan uzun vadeli banka kredileri 2021 yilinda %1 oraninda azalarak
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31.12.2021 tariht itibarryla 141.722.165 TL olarak, 2022 yilinda ise %20 orannda azalarak

31.12.2022 tarihi itibanyla 113.251.368 TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2022 tarihi itibarryla

azalisin sebebi vzun vadeli krediterin kisa vadeli borglara aktanilmasidir. 2023 yilinn ilk 6 aylik

ddneminde uzun vadeli borglanmalarda 46.084.698 TL tutarinda, diger uzun vadeli finansal

yiikiimlittiklerde 112.383.343 TL tutarinda artis meydana gelmis otup, s6z konusu donemde

uzun vadeli bor¢lanmalarda meydana gelen artigin baslica nedeni kullanilmis olan Eximbank ve

diger banka kredilerinden kaynakianirken, diger uzun vadeli finansal yitkiimliiliklerde meydana

gelen artisin nedeni ise yeni makine alimlari nedeniyle kullamlmus olan leasinglerden
kaynaklanmstir, :

Ertelenmis Gelirler:

Sirket’in 2020 yilinda 37.510.567 TL olan uzun vadeli ertelenmis gelirleri 2021 yilinda %109
oraninda artarak 31.12.202] tarihi itibanyla 78.539.560 TL olarak, 2022 viinda ise %4l
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 110.376.100 TL olarak gerceklesmistir. S6z konusu
artigin sebebi sat-geri kirala islemlerinden kaynaklanan gelirlerdeki artistic. 2023 yilinn itk 6
aylik déneminde ise $irket’in uzun vadeti ertelenmis gelirleri 31.478.662 TL tutarinda artarak
30.06.2023 tarihi itibanyla 141.854.762 TL olarak gerceklesmistir. Sirket'in izahnamede yer
almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla, uzun vadeli ertelenmis gelirterinin tamarm
gelecek yillara ait gelirlerden (sat ve geri kiralamaya konu tasit leasing islemi geliclerinden)
olusmakeadir.

Ozkaynakiar

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibaniyla 15.376.013 TL gegmis yillar zarar bulummnaktadir. Sirket
2020 y1h finansal tablolarinda, 2019 yilinda 12.278.288 TL tutarinda net dénem kart elde etmis
olmasina karsilik, 2020 yilinda gecmis villar karlanmn 19.023.603 TL tutarindaki kismin
sermaye artirununa konu etmis, ortak kontrole tabi igletme birfesmelerinden ise 7.629.456 TL
tutarinda 6zkaynaklarinda negatil bir etkiye maruz kalmis ve 1.001.242 TL tutarinda yasal vedek
aytrmastyla 15.376.013 TL tutarinda gegmis yatlar zarart raporlamustir.

Sirket'in 31.12.2020 yitibanyla 357.282.668 TL olan dzkaynaklan, odenmis sermayed
meydana gelen 51.582.298 TL tutarindaki artts, yabanci para ¢cevrim farklannda meyda
173.340.094 TL twtarindaki artis vegegmis yif karlaninda gériilen 36.318.046 TL artis g %@1@1‘@!{ ‘7 Ya,
31.12.2021 itibaryla 583.645.064 TL ye yiikselmistir. ' ,~r" i'é”

2022 yilinda ise ddenmis sermayede meydana gelen 10.000.000 TL. 160.831.355 y&&’hitr«é"' "
para gevrim fatk: ve 2022 yili faaliyetleri sonucunda gergeklesen 81.690.973 TL tutal’ﬁdalgl ﬂ‘@t ,s‘»‘\ ®
ddnem kart sonucunda 31.12.2022 itibariyla 822.930.068 TL ye ulasmustir.

._

2023 yilinin i1k 6 aylik dénemi faaliyetleri sonucunda gergeklesen 63.277.215 TL tutarinda net
dénem kar ile sdz konusu dénemde olugan 333.305.352 TL tutarindaki yabanci para ceveim
farklarinmn etkisiyle Sirket’in 31.12,2022 tarthi itibartyla §22.930.068 TL olan 6zkaynaklar
394.260.049 TL tutarmnda artarak 30.06.2023 tarihi itibaryla 1.217.190.117 TL olarak
gerceklesgmistir.
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Bitunco Oran Analizieri

Likidite Oranlare: Ortakliklarin kisa vadeli bor¢ ddeme giictinin Slgitilmesi amaciyla hesaplanan
oranlardu. Likidte oranlart hesaplanirken aktiflerde yer alan donen varliklar ve pasifierde yer
alan kisa vadeli borglar baz alinmaktadir,

a-) Cari Oran: Isletmenin kisa vadeli borglarini 6demesinde bir zorlugun olup olmadigint
gdsterir.

b-) Asit-Test Orani: Donen varliklardan stoklarin ¢ikarnilmas: sonucu elde edilen degerin kisa
vadeli yabanc: kaynakiara bolinmesi ile bulunur.

¢-) Stoklar/Toplam Varitklar: Stoklann toplam varliklara béliinmesiyle bulunur ve igletmenin
stok seviyesi haklanda gdsterge niteligindedir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo ddnemleri itibariyle likidite oranlarina iliskin
bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir,

Cari Oran (Donen Varhkfar/Kisa Vadel;

Viikimlilikler) 0,93 0.88 1.003 1,14

Asit-Test Orant (Donen Varliklar- Stoklar)/Kisa

Vadeli Yiikim]lokler) 0,58 0,55 0.55 0,63

Stokiar/Toplam Varliklar 0,22 0,21 0,29 0,27

Nakit Oran (Nakit ve Nakit Benzerleri/Kisa

Vadeli Yakimlulikler) 0,12 0.06 0.07 0.07

Cari oran 2020 ve 2021 willaninda 1,00 esik degerinin lizerinde, sirasiyla 1,14 ve 1.01
seviyelerinde gerqekleserek bu tarihlerde Sirket’in net igletime sennayesinin yeterli diizeyde
oldugunu gostermistir. Ancak, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihli finansal durum tablolar: itiban
ile sirasiyla 0,88 ve 0,93 seviyesine gerileverek 1,00 esik degerinin altina inen cari oran, 2022
yilinda ve 2023 yiliun ilk 6 aylik déneminde Sirket’in net isletme sermayesinin ticari
faaliyetlerdeki bilytime karsisinda yetersiz kaldigina isaret etmigtir. Asit test oram1 31.12.2022
itibart ile 2021 yilindaki seviyesi 0,535 diizeyinde gerceklesirken, 30.06.2023 itibanyla 0,58
olarak ger¢eklesmistir. Stoklar disarida tutularak Sirket’in kisa vadeli borcunu édeyebilme
giiciinil gdsteren bu oran icin genellikle 1,00 seviyesi yeterli kabul edilmektedir. Ancak, tedarik
ve satis kosullarindaki vade uyumsuzlugundan dolayt 0,60-0,70 band: asit test orani i¢in yeterli
goriilmektedir. Bu agidan deferlendirildiginde, Sirket’in kisa vadeli yikimltliiklerini
kargilamada ddnen varliklarimin bir miktar distik kaldiga gézlenmektedir. Sirket’in stok orant
30.06.2023 tarihli finansal durum tablolan itiban ile 0,22 otarak hesapianm[stn Stoklann
tophm var llklar 191nde clu$uk pay almast $1rl\et in likidite clurumu 'u; ,.-:-"

varliklarin k‘l)’nagmm ne o]clutru ve ka}’nak kirtlumimn anlagtmasi igin kulioves 1a11lalcln
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a-) Kaldirag Orami (Toplam Yiikiimlilikler/Toplam Varliklar): Sirket'in wplam
yikimitiltklerinin yani borglarinm  Siiket’in toplam varhkiarina bolinmesiyle bulunur.
Sirtket’in varliklarimn ne kadann borgla finanse ettigini gdsterir.

b~} Kisa Vadeli Yikiimliiliikler/Toplam Varhilar:
ylikiimliliklerle fonlandiguu gésterir.

Varliklarin ytzde kacinin kisa vadeli

¢-) Uzun Vadeli Yikiimlillitkier/Toplam Varliklar: Varliklann yiizde kagimin uzun vadeti
yilkiimiiilitklerle fonlandigim gosterir.

d-) Ozkaynakiar/Toplam Varliklar: Varliklarn yiizde kagiun &z kaynaklarla fondandigini
gisterir.

- Suket'in izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle mali oranlan agagidaki tabloda
yer almaktadir,

0
ﬁgﬁ:'mafuf:l?;;g c?;f II;:]: Varliklar) 0.76 0,77 0.76 0,72
Kisa Vadeli Yiikimliiltikler/Toplam Varliklar 0,62 0,63 0,63 0.52
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhkiar 0,14 0,14 0,13 0,20
C')zkaynaklarfToplam Varliklar 0,24 0,23 0,24 0,21

[sletmenin varliklarinin ne kadarlik kismuni yabanc1 kaynaklarla finanse ettigini gdsteren
kaldirag orant i¢in 0.50 seviyesi makul gériilmektedir, Sirket’in 31.12.2022 ve 30.06.2023
tarihli finansal durum tablolar itibart ile kaldirag orani 0,77 ve 0,76 olup, borgluluk ditzeyinin
bir miktar yiiksek olduguna isaret etmektedir. Kisa ve uzun vadeli yitktmlilitklerin toplam
varliklara orani ise aslinda kaldwag oraminin alt bilesenlerini gdstermektedir. Buna gére,
31.12.2022 ve 30.06.2023 itiban ile 0,77 ve 0,76 olarak hesaplanan kaldirac oranimn sirasiyla
0,63 ve 0,62 puamt kisa vadeli yiikiimlghiklerin toplam varhiklara olan oramndan
kaynaklanmakta olup, kalan 0,14 puanlik kisim ise uzun vadeli yitkiimlitklerden olusmaktadsr,
Bu oranlar borglanmanin bilyiik kismunin kisa vadeli oldugunu gostermektedir. 30.06.2023
tauhl itibariyla Snket in t0pla111 kaymklamun %')4 tiise szaynaklald \pydesia

10.2. Faaliyet sonuglars:

10.2.1. {bragemm izahnamede yer almas1 gereken finansal
faaliyet sonuglarina iliskin bilgi:

i " ol

Sirket’in izahnamede yer almast gereken finansal tablo dbnemleri 1t1b'1r1yla gelir tablosuna
iligkin kalemler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Blok No; 1'?3 fc Kapt No:
Zincirikuyy VD 388 (064 36 2

Meigis 388004352100015  ww

Gelu' Tablolan (TL}
' 01.01.202> 01.01.2022- ' :
30.06.2023 30.06.2022 2022 2021 2020
Hastlat 5.334.736.110 | 4.548.847.905 | 8.840.193.329 | 4.291957.471 | 2.081.551.328
Satislarin maliyeti (=) (4.761.544.859) | (3.942.027.400) | (8.159.087.666) | (3.935.499.456) | (1.893.712.413)
Brit kar 473191271 406.820.505 | 681.105.663 | 336.438.015 187.838.915
ﬁ?j::it‘g‘ﬁ’]sa“s vedaZitmn |53 305406) | (72.402.051) | (174.692.889) | (89.879.728) | (52.664.895)
; ﬁiCAPETAL‘f IR 94
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Genel yonetim giderleri (-) | (79.066.202) | (23.923.669) | (58.784.603) | (29.776674) | {(21.645.075)
as faaliy iger ]

E;‘;lga"““erde" dige 13.789.746 6.554,109 9,143,643 1.624.759 14.669.833

E ¥ aliy ifer .

:isj:]_};‘:'(‘_ﬁe"”de“ diger (37377456) | (20313358) | (32.853.527) | (4.718.554) (24.573.009)

Esas faaliyet kar 247.141.933 296.731.536 | 423.918.287 | 233.707.818 103.625.769

;eaﬂ:l;'e'? faaliyetlerinden $4.256.892 14.502.583 137.825.732 19.766.719 27.550.904

Yatwim faaliyetlerinden A 14n < o1 0 a 2103

siderler (3 (3.142.898) (766.150) (1.154.037) (1.203.886) (9.210.271)

Finansman gideri Gncesi 208255927 | 310.467.969 | 560.589.982 | 252.270.651 121.966.402

faalivet kan

Finansman gelicleri 26.338.885 1.620.828 [8.196.105 2.502.564 448.033

Finansman giderleri (-) (240.363.562) | (323.183.299) | (431.858.977) | (204.394.675) | (67.508.358)

Vergi oneesi kar / (zarar) 8.281.250 {11.085.502) | 146.927.110 | 50.178.540 54.905.877

Vergi gideri (21.004.035) | {12.894.649) | (65.236.137) | (45.889.893) | (10.810.916)

- Donem vergi gideri - : “ - - -

- Enelenmis vergi 5 s 5 204 2 92 P .

eelirCeideni (21.004.035) | (12.894.649) | (63.236.137) | (45.889.893) | (10.810.916)

Net donem karr/ {zarar)) 63.277.215 (23.980.151) 81.600.973 4.288.647 44,094,961

Sirket’in gelir tablosunda yer alan kalemler incelendiginde; Sirket’in 2020 yilinda 2.081.551.328
TL olan toplam hastlatt 2021 yilinda %106 oraninda actarak 4.291.957.471 TL, 2022 yilinda ise
%106 oramnda artarak 8.840.193.329 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in 2021 ve 2022
yillannda satislarinda meydana gelen artisin 6nemli bolimit (ortalama %87) déviz kurunda

meydana gelen artigtan kaynaklannustir,

Sirket'in  hasilatt 2022 yihmn itk 6 aymda

4.343.847.905 TL olarak gergeklestrken, 2023 yihmn ilk 6 aymda 2022 yiluin ayni dénemine
kiyasla 920,37 oraninda artig gostererek 5.234.736.110 TL olarak gergeklesmistir. 2023 yaluun
ilk 6 aylik doneminde Sirket’in satig tonaj1 bir dnceki yilin aym dénemine gore %2,46 oraninda
artmustir (2022 6 aylik satis tonaj 21.501 ton, 2023 6 aylik satis tonaji 22.029 ton).

Sirket’in hasilats biikalii tel, cok telli, bobin-makara, mono tel, filmasin, orta & kalin tel ve diger
(hurda) satisi faaliyetlerinden elde edilen gelirlerden olugmaktadir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlieti ttibanyla satistarinmin iiriin

f—4
bazinda tutar cinsinden kit asagidaki tabloda yer atmaktadir; =
' T 01.01.2022° | 01612023 z
Satiglar (TL) 2020 2621 2022 30.06.2022 30.06.2023 %::
Biikiilii Tel 961.763.880 2.008.552.008 | 4.401.222.504 | 2.078.107.123 2.785.292.633 =<3
Cok Telli 407.517.646 882.506.359 1.676.414.875 815.182.294 1.145.497.1352 el
Bobin — Makara 293.679.330 671.772.376 1.354.885.740 628.653.008 798399458
Mono Tel 120.560.084 277.828.445 628.660.325 428.060.438 85T |
Filmagin 142,971,492 282.868.542 430.354.798 229.437.849
Orta & Kalm Tel 134.309.333 133.446.656 263.086.084 168.408.229
Diger (Hurda) 20.749.543 34.982.995 83.569.003 208.964
TOPLAM 2.081.551.328 4.291.957.41 8.840.193.320 | 4.348.847.903

hasilatinda meydana gelen artisin %47,36°st, 2022 yil: hasilatinda meydana gelen artistn
%52,6171) bikiili teller satiginda meydana gelen sirasiyla 1.046.788.218 TL ve 2.392.670.406

tutarlmkl dl’llitdl‘l k_?g[l e m‘mﬁtlr 2022 yilinda toplam haSﬁattMCEI@ I&:le
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oranindan daha yiiksek oranda satis artigt meydana gelen {irlin gruplart %119 oraminda artigla
bitkitlii tel tiriin grubu, %126 oraninda artisla mono tel firlin grubu ve %145 oraninda artisla diger

(hurda) driin grubundan olusmaktadis.

[zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in hasiatinda en
yitksek paya sahip lirlin grubu bitkiilii teller olup, blikGi tellerin toplam hasilat igerisindeki pay1
2020 yiiinda %46.20, 2021 yilmda %46.80, 2022 yilinda ise %49,79 olarak gergeklesmistir.

Toplam hasilatin icerisinde bitkiii tellerin payi 2022

yilinm ik 6 aylik déneminde %47,79

olarak, 2023 yiltnin ayni déneminde ise %53,21 olarak gerceklesmistir, Her bir Giriin grubunun
izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket hasilat igindeki payi

asagidaki tabloda yer almaktadir:

Uriin Graplarmin Payr (%) 2020 2021 2022 ';:]%222%?2- 21]{:}222?}22‘;"
Biikiilit Tel 46,20% 46,80% 49,79% 47.79% 53.21%
Cok Telli 19,58% 20,56% 18.96% 18,74% 21,88%
Bobin — Makara 14,11% 15,65% 13,33% 14.46% 15.25%
Mono Tel 5.7 0.47% 7,1 1% 9,84% 7.77%
Filmagin 6,87% 6.59% 4.87% 5,28% 0,10%
Orta & Kalin Tel 6,43% 3.01% 2,98% 3,87% 1,48%
Diger (Hucda) 1,00% 3,82% 0.97% 0,02% 0,32%
TOPLAM 190,00% | 100,00% | 106,00% 100,00% 100,00%

Sirket’in 2020 yilinda 1.893.712.413 TL olan satiglarin maliyeti 2021 yilinda %108 orarunda

artarak 3. 935 499 456 TL, 2022 ylhnda ise %107 oraninda *wtarak 8. 159 087.666 TL ohm

dénemine k:yasla ha.s]lattakl artisa benzer sekilde %20,79 mamnda artm1$t1r [zahnan clﬁ:m
almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla satslarin maliyetinin kiralim

tabloda yer almaktadi:

1 Ocak-

o | bcak-

3 at’rlcla ﬁ; '::\;\

' A © t Ocak- f Dcnk-
Satiglarin Maliyeti 30 Hazican 2023 30 Haziran 2022 31Arahk 2022 31 Arahk 2020 %
1k madde ve malzeme giderderi (3.982.393.303) (3418427382  (7.111.826.082)  (3.772.778.3™) A
Satdan ticari mailar maliveti* (403.389.710) (296.214.584) (612.449.131) (289.906.5312} (]06 661, ?—P]
Elektrik giderleri {86.898.210) {34.776.063} {[63.496.600) (39.819.336) (26,220,787
Amortisman ve itla payt giderleri {82.137.705) {44.700.9:9) {108.7:48.634) {63.364.654) (45679817
Direk izcilik giderleri (78.335.926} {24.642.0135) {37.170.546) (25251107 {22.220.462)
Mamul stoklarindaki degisim {76.228.553) (73.365.243; (38441.37D) 306.348.892 83.831.848
Malzeme giderlert {40,992 488} (21.768.352) (37.377.000 {9.173.311) (4.606.079)
Dodaleaz giderler {2.166.924) (2.382.813) (6.858.580 {1.448.699 {1.023.904)
Diger genel Gretim giderleri (6.982.020} {5.349,797) (22.719.702) {40.106.150) {23.70L.715)
Toplam ($.761.54:0.839)  (3.942.027.400; (8.139.087.666) (3.935.499.436) { 1.893.712.4 133

* Satigtarin maliyeti agirlikli olarak (%92-%693 oraninda) mamul maliyetinden olugimakiadir. Geriye kalan %7-8'lik
otan ise ticari mal maliyetinden kaynaklanmaktadir. $irket’in dogrudan herbangi bir mal ticareti buluninamaktadr.
Ancak, Mega Metal'in baz1 milgteriferinin, satim aldigt trinlere dair nakit ve stok islemleri daha efektif
gerceklegtirebilimek igin wluslararas) bakir piyasalarinda fiyattama ve teslimat islemlervinde koruma (hedging)
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saglayan Almanya merkezli Sitdkupfer Firmasi® ile gerceklestirdigi ticari islemler, Sirket'in finansa! tablolarna
ticari mal maliyeti olarak yansimaktadir. Sirket satiglanm LME + Prim sekilde fiyatlarken. bahsi gegen miisteriler
fateralandarilan tutarn sadece Prim kismu ddeyip LME ttara kargihk gelen tonajda katot bakut Sitdkupfer
Firmasi'oa teslim ederek Sirket ile olan islemi kapatmakeadir. Sirket ise Stdkupfer Firmasi'ndan katot bakiri
fizikse! olarak almak yerine nakit tahsilat yapmaktadir. Neticede, faturanin LME tutarina karstik gelen fonajda
katot bakir tutart satislartn maliyetine ticari mal maliyeti olarak yansicken, Sitidkupfer Firmasmin LME borsasinda
nakie gevirip Sirket'e odedigi tutar ise satigi gergeklestirilen {iriin grubuna hastlat otarak yazilir,

Bu kapsamda, Sirket'in 2020 yilinda 187.838.915 TL olan briit kan 2021 yilinda %90 oramnda
artarak 356.458.015 TL, 2022 yilmda ise %91 orarunda artarak 681.105.663 TL olarak
gerceklesmigtir. Sirket’in izahnaniede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla briit
kar marji 2020 yilinda %9.02, 2021 yiinda %831, 2022 yilinda ise %7.70 olarak
gergeklesmigtir. Sirket’in briit kar marjt 2022 yilumn ilk 6 ayinda %9,35 olarak gergeklesicken
2023 yihmm ilk 6 ayinda 2022 yilimn ayn: dénemine yakin seviyede %9,34 olarak
gergeklesmisti. 2023 yiliin ilk 6 aylik doneminde briit kar marjinda 2022 yalimn ayns ddnemine
gore siurlt oranda meydana gelen azalmanin baglica nedeni elekirik giderlerinde meydana gelen
%359 oraninda, direkt iscilik giderlerinde meydana gelen %218 oraninda ve malzeme
giderlerinde meydana gelen %88 oranindaki artis sonucunda, satislartn maliyetinin ufak bir
farkla da olsa oransal olarak hasilattan daha yiiksek oranda artmus olmasider.

Sirket’in briit kar marjimin gérece diigitk olmasinim en temel nedeni Sitket’in iiretim faaliyetlerini
siirdiirebilmek igin yogun miktarda hammadde ithalatina ihtiyac duymasidir. Hammadde olarak
katot bakar ve bakir filmasin kullanan Sirket’in satiglarinn maliyetinin %91.8 sini (2020-2022
ortalama) hammadde maliyetleri olusturmaktadir. Firma iiretimde kullandign hammadde ve
yardimcr malzemelerin ortalama %70%ini yurt icinden tedarik etse de sektdrde hammadde
fiyatlan, bakir cevheri, konsantresi ve blister bakirin London Metal Borsasi (LME) ve New York
Emtia Bomsast (COMEXYnda olusan uluslararast fiyat diizeylerini temel alinarak
belitlenmektedir. Ayrica Sirket, hammadde olarak kullandig: katot bakwm yurt digindan temin
etmekte ve sz konusu hammaddenin fiyat: yine LME ve COMEX de olugmaktadir. Béyle bir
maliyet yapisi altinda, Sirket’in ton bagina iiretim maliyetleri, bakirtn uluslararas: piyasalarda

dolar fiyatinin yiikselis trendinde olmasindan dolayi 2020 yihindan bu yana artig gostermekjpders

Bin dolava ulagnustir. 2022 yilinda ise satiglann maliyeti 492,1 Milyon ABD dolani il ‘
11,12 Bin ABD dolarnna yiikselmistir.

gergeklestirdigi thriinlerin satig fiyatint “LME (London Metal Exchange) + Prim” se
belirlemektedir. 2022 sonu itibari ite satiglarimin %54’iind yurtdisina gergeklestiren Sirket, yurt
i¢inde satiglarni da aymt yontemle dévize endeksli olarak gergeklestirmektedir. Daha agik bir
ifadeyle, pesin satiglarini trlinlerin sevk tarthindeki USD/TL kuru iizerinden ve vadeli satislarm 3
1se vade tarihindeki USD/TL kuru iizerinden faturalandumaktadir. Bu sekilde Sirket, uluslararasi
piyasalarda olusan hammadde fiyatfarindaki degisimi triin satig fiyatlanina dogrudan
yanstilabilmekte ve dolayisiyla déviz kurunda ve hammadde fiyatlarinda yasanan
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dalgalanmalarin karlihk fizerindeki etkisint sinurlandirabilmektedir. Bu sekilde bakar fiyatiarnin
uluslararast piyasalarda ciddi oranda ylikselmis olmasina ragmen, Sicket birim maliyetlerdeki
artigin briit kar marjina olan etkisini tnemli oranda denegleyerek 2020 yilinda %9,0 seviyesinde
olan briit kar marjiun 2022 ydinda %7,7 seviyesinde kalmasini saglayabilmistir, Hammadde
maliyetinin satiglarin maliyeti igindeki payr 2020 yilinda %92,3, 2021 wilinda %95,9
seviyesindeyken, 2022 yilinda tamamlanan yatismlarinm sagladids sicek ekonomisi ile 2022
sonunda %87.2 seviyesine gerilemistir.

Sirket’in 2020 yilinda 21.645.075 TL olan genel y6netim giderleri 2021 yilinda %38 oraninda
artatak 29.776.674 TL, 2022 yilinda ise %97 oramnda artarak 58.784.603 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in 2022 yaliun iik 6 aylik déneminde 23.925.669 TL olan genel ydnetim
giderlerinde 2023 yilmmn ilk 6 ayltk ddneminde 2022 yiliin ayni dénemine kiyasla %231
oraninda ve 55.140.533 TL tutarinda artiy meydana gelmistir. Izahnamede yer alan finansal tablo
dénemleri itibantyla Sitket’in gene! yOnetim giderlerinin en dnemli unsuru personel giderleri
olmugtur. Bu kapsamda. personel giderlerinin genel ydnetim giderleri igindeki pay: 2020 yilinda
%47,30, 2021 yilinda %45,66. 2022 yilinda ise %51,71 olarak gerceklesmistir. Sirket’in 2022
ytlimn ik 6 aylk doneminde 11.601.210 TL olan personel giderleri, 2023 yihmin aym
doneminde 38.148.731 TL ye ylikselmistir. Personel giderlerindeki so6z konusu artis. tiskemizde
son bir yilda gergeklesen enflasyon ve icretler artigt paralelinde gerceklesmistir. Persone]
giderlerinin genel yonetim giderlert i¢indeki payr 2022 yilinm ilk 6 aylhik déneminde %42,08
olarak ger¢eklesirken, 2023 yihnm ilk 6 aylik doneminde genel yonetim giderleri altinda yer
alan danismanlik giderlerindeki artis sonucunda genel yénetim giderleri oransal olarak personel
giderferinden daha tazla artnus, bu kapsamda personel giderlerinin genel yonetim giderleri
igindeki pay1 %36,81%e gerilemistir. {zahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri
itibar 1} ta Snket in genel yonenm giderlerinin kirtlim asagidaki tablolarda yer almaktadir:

10cak- 1 Ocak- 't Ocak- .1 Ocak-~ 1 Ocak -

Genel Yonetim Giderlert (TL) 30 Haziran 30 Haziran 31 Arahk _3I._A_ra_hh 3 1Aralik

' N ' 2023 2022 - 2022 C 2021 2020
gpf(;:f’]‘;' tieret, prim. kramiye vb. (38 148731y (11.601.210) (30.398.881) ((3.595.534) (10.238.450)
Amortisman ve itfa payvi giderleri (7.490.728) {6.652.510) (10.719.073) (9.350.482) (6.304.7 .
Damgmanlik giderleri (13.762.189) (1.004.557)  (4.160.340) (2.386.115) (L.I6}55 ;g‘ru
Badis ve yardimiar (4.114.964) (664.975) (2.162.011} (1.021.972) {878,
Sigorta giderleri (1.764.941) (GBT.141)  (1.635.756)  (589.508)  (347.358)
Bakum onarim giderleri (1.799.984} (351.602)  (1.162.786) (369.895) (3
Yemek. giderteri _ (267.933) (462.858) (1.146.049)  (464.749) (52 "*:-',\
Vergi resim,harg giderleri (877.288%) (337.998) (689.008) {238.840) (312.58%y, o
Telefon, faks, internet giderleri (467.187) (230.183)  (371.379)  (266.658) (182 682} o
Mutfak giderferi (255.997) (234.410) (543.811} (66477 {44.638) ]
Elektrils,su,dogalgaz giderleri (8.202) (72.538)  (233.379)  (67.856)  (63.170) ;:_
Aidat giderleri (675.713) 29.236)  (187.167)  (15.344) (15.639) <
Gider yazilan demirbaglar - - (25.198) {(47.543) (15.577) "é
Diger (7.132345)  (1.676.451)  (5.149.675) (1.293.699) (1.240.341) >
Toplam (79.066.202) (23.925.669) (58.784.603) (29.776.674) (21.645.075)
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Sirket’in 2020 ydinda 32.664.895 TL olan pazarlama, satis ve dagium giderleri 2021 yilinda
%71 oraninda artarak 89.879.728 TL, 2022 yilinda ise %94 oraninda artarak 174.692.889 TL
olarak gergeklesmigtir. Sirket’in 2022 yilmmn ilk 6 aylik déneminde 72.402.051 TL olan
pazarlama giderlerinde 2023 yiliun ilk 6 aylik déneminde 2022 yilinm aym dénemine kiyasla
%70 oraninda ve 50.993.375 TL tutarinda artis meydana gelmistir. 2023 yifinin ilk 6 ayinda 2022
yilinm aym donemine kiyasia ihracat ve iihalat giderlerinde meydana gelen artis naviun
giderierindeki artistan kaynaklanmaktadis. 2023 yilinin ilk 6 aylik déneminde 2022 yilimin ayni
donemine kiyasla pazarfama giderleri attinda personet giderlerindeki artis Ulkemizde son ! yilda
gerceklesen enflasyon ve licretler artigs paralelinde gerceklesmistir. Benzer sekilde, soz konusu
donemde nakliye giderlerindeki aruis ise benzin/dizel fiyatlarindaki artig ile naklive
maliyetlerinin artmasy ve Sirket’in satis hacminin bilylimesi kapsamunda naklive giderlerinin
arfmiy olmasi sonucundan kaynaklanmaktacir. [zahnamede yer alan finansal tablo dénemleri
itibanyla Jirketin pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin en Snemli unsuru nakliye giderleri
olmugtur. Bu kapsamda, nakliye giderlerinin pazarlama, saug ve dafitim giderleri igindeki pay:
2020 yilinda %68,15, 2021 yilinda %70.13, 2022 yilinda ise %84,59 olarak gerceklesmistir.
Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket'in pazarlama, satis ve
dagitum glderle,rlnm kulllml 1§q51dal\t tabloda yer almaktadir:

: 1 Ocak - - 10cak- -1 Ocak - 1 Qcak - 1 Ocak -
Pazarlama _ 30 Haziran 30 Haziran 31 Aralk 31 Arahk
Giderleri B 2023 T agpp  SlArabk2022 L, 2020
Nakliye giderleri 35.686.736) (17.392.8901) (147.777.998) (63.020.856) (35.890.238)
Personel giderleri (13.097.638) (3.206.033) (7.606.158)  (4.738.704) {3.466.700)
Ihracat giderleri (49.949.883)  (38.358.462) (7463377) (12.536.920) (5.893.141)
Gumritk giderleri -- -- (2.843.781)  (4.524.700) (2.789.430)
ithalat gidetteri (19.741.627)  {11.691.632) (2.120.694)  (1.250.396) (992.369)
?;;f;‘jg:f;}l"e itfa (491271 (237.153) (848.046)  (646.675)  (146.351)
Seyahat giderleri (1.335.573) (305.060) (826.942) (1.133.538) {761.368)
Sigorta giderleri (501.423) (113.741) (767.501) (437.688) {381.902)
Diger (2.381.275) (1.097.079) (4.438.392) (1.581.251) (2.543.376)
Toplam {123.393.426) (72.402.051) (174.692.889) (89.879.728) (52.6

diger gelirterinin bashcw unsurlari reeskont gelirleri ve l(onusu ka]mayan ka1$111
olusmaktadir. Izalnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla

faaliyeﬂel’den diger gelitferin kurtlimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

10cak-36| 10cak-30] 1Ocak-| 10cak- U 4 fral

gﬁfjﬁahy&ﬂerde“ Diger . Haziran | Haziran 2622 31 Aralk| 31 Arahk 1 OCﬁlng

2023 2022 2021) 31 Arallk 2020
Reeskont gelirleri 11.135.198 4.069,177} 3.867.883 - -
Konusu kalmayan karsiliklar 1.187.713 2.143.991 2.520.382( 1.023.493 8.259.487
Sigorta ve tazminat gelirleri - - 31.009 60.463 260,051
Onceki donem gelir ve karlars - - 23.744 69.802 £.304.248
Banka promosyon gelirlect 325.053 - - - 1.000.026
Diger gelirler 1.141.782 340.941 2.691.625 471.001 3.846.021
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I Toplam

13.789.746 |

6.534.109 |

9.143.643 |

1.624.759 |

14.669.833 |

izahnamede yer almast gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in esas faaliyetlerden
diger giderlerinin baglica unsurlar esas faaliyetlerden kur farka giderleri ve ertelenmis finansman
giderlerinden olugmaktadur. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlert itibartyla
esas faaliyetlerden diger giderlerin kiridims asagidaki tabloda yer almaktadir:

1 Ocak -}~ 1 Gcak ~ 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
fisas Faaliyetlerden Diger Giderler 30 Haziran{ 30 Haziran 3f Arahlk | 3% Aralik 31 Arahk
2023 2622 2022 2021 2020
Esas faaliyetierden kur farki giderleri (15.917.954) | {10.194.416) | (20.977.647) | (1.612.292) | {19.815.951)
Ertelenmis finansman giderleri {12.691.784) | (5.688.636) (521.448) (103.723) | (1.636.252)
Stipheli alacak kargilik gideceri {3.731.736) {2.736.132 | (5.369.326) | (663.389) | (2.677.51H€
Mutabakat ve yavarlama farks giderleri - - (1.338.870) | (2.035.606} -
Dava karstlid - (184.777) - - -
Diger giderter (3.015.962) | {1.511.397) | (4.646.236) | (303.54D) (443.292)
Toplam (37.377456) | (20.315.358) | (32.853.527) | (4.718.554) { (24.573.009)

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
faaliyetlerinden gelitlerinin baglica unsurlan yatirim amach gayrimenkul deger artislar ve
yatiim amagli gayrimenkul kira gelirlerinden olusmaktadir. lzahnamede yer aimasi gereken
finansal tablo dénemleri itibaryla yatiim faaliyetlerinden gelitlerin kiriliou asagidaki tabloda

dénemleri itibaryla yatiim

ver almakiadir:
1 Oecak — 1 Gcak ~ 1 Ceak - ! Ocak -  Ocak -
Yatirim faalivetlerinden gelivier 30 Haziran | 30 Haziran M Arahkk | 31 Arahk; 31 Arahk
_ 2021 2022 2022 2021 2020
Yatrim amagh gayrimenkul deger artsglary - -] 127.694.008| 17.873.416 -
Yatwim amagh gayrimenku! Kira gelirleri 1.936.538 398.909 7603400 1.689.327 162,258
Sabii krymet satig karlan 18.206.263 3.093.123 2285326 . 166429
Menkul kiymet satig karlari - - 191.212 63.834 331.708
Yatirin faalivetlerinden kur farki gelirleri 31761019 11.010.551 - 26.290.509
Tiirev isiemierinden gelirler 2.353.072 - - -
Diger - - 52,083 138.142
Toplam 54,256,892 14.502.583 | 137.823.732] 19.766.719%
| {
0imai 0y £ o
[zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla yatiim faaliyetler deg
giderlerinin keeihmi agagidaki tabloda yer almaktadar: :
' 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Gcak - 1 Gca
Yatrim faaliyetievinden giderler | 30 Haziran | 30 Haziran | 31 Araltk | 31 Arahk | 3% Arakk
2023 2622 2022 2021 2020
Tiirev iglemlerden giderler (2.385.750) | (766.150) | (3.154.037) | (1.203.886) | (814.072)
Yatuwim amagl gayrimenkul deger ) ) ) } (8.396.199)
azaliglar
Ya.tn.'lm amaclh gayrimenkuller satig (405.876) ) A A i
zarati
Sabit kiymet satig zararlar {351.272) - - - -
(3.142.898) | (766.130) | (1.154.037) | (1.203.886) | (9.210.27%)
100 MEGA METAL
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Sirket’in izahnamede yer almas gereken finansal tablo donemleri itibanyla finansman gelirleri
faiz gelirlerinden, finansman gidesleri ise finansman faaliyetleri ile ilgili kur farki giderleri ve
kredi faiz giderinden olusmakta olup,. finansman gelitleri ile finansman giderlerinin kirilimlan
agagidaki tablolarda yer almaktadus:

{ Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -~ 1 Ocak - i Ocak -
Fisansman Gelirleri 39 Haziran 30 Haziran 31 Aralik 31 Aralik 31 Arakk
2023 2022 2022 2021 2020
Adat faiz gelisleri 9.981.233 1.220.758| 2.875.909 1.462.594 211.060
Faiz gelirleri [6.407 652 409.070| 15.320.196 1.039.970 236,973
Toplam 26.383.885 1.629.828| 18.196.103 2.502.564 448.033
1 Ocak — 1 Ocak — 1 Geak - . 1 Ocak - I Ocak -
Finansman giderleri 30 Haziran| 30 Haziran 31 Arahk 31 Arahk 31 Arabk
2023 2022 2022 . 2021 2020
z;:;:“fﬂzar';i‘f‘;: yetle e | (95.126.878) | (2710623713 | (276.077.447) | (150.384.846) | (52.725.461)
Kredi faiz giderleri (145.236.68431 (52.120.928)| (155.781.530)] (54.200.829)1 (14.783.097)
Topiam (240.363.562) | (323.183.299) | (431.858.977) | (204.594.673) | (67.508.558)

Yukarida detaylandirlan faaliyetler sonucunda. Sirket’in 2020 yiinda 44.094.961 TL olan net
dénem kart 2021 ytlinda 2020 yilina kiyasla %90 azalisla 4.288.647 TL olarak, 2022 yilinda ise
2021 yilina kiyasla %1805 artisla 81.690.973 TL olarak ger¢eklegmistir. Sirket’in 2021 yilinda
net dénem karinin azalmasinin baglica sebebi 2021 yilinda déviz kurunda meydana gelen artis
sonucunda finansman faaliyetleriyle ilgili kur farki giderlerinde meydana gelen artisur. Sirket’in
2022 yiliun itk 6 aylik faaliyetleri sonucunda 23.980.151 TL tutannda net ddnem zarar
olusurken, 2023 yilimn itk 6 aylik faaliyetleri sonucunda 63.277.215 TL tutarinda net dénem
kan olugmustur. Sivket 2022 yihnin ilk 6 aylik déneminde 296.731.536 TL esas faaliyet kari elde
etmis olmasina ragmen net dénem zavar olusmasinin baglica nedeni, stz konusu dénemnde dév)
kurunda meydana gelen artis sonucunda finansman giderleri altinda 271.062.371 TL tut

kur fark1 gideri olusmasidar. ":*‘V ; ?’"& cﬂ\
10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen tnemli degisildikler ile bu degigik kle;;nlﬁ\g,/
nedenlerine iliskin agiklama: \

Sirket’in izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibanyla satislariain
bazmcla tutar cmslnden kllllli‘[‘ll asacldakl tablod'l yer almaktadlr '

, L e
SETRY B "01.901,2022- 01.01.2023- =
Satlslar ( T L) 2020 2021 2022 30.06.2022 30.06.2023 wr
Bokiili Tel 961.763.880 2.008.552.098 4,401,222 504 2.078.107.123 2.785.292 633 %
Cok Telli 407.517.646 882.506.359 1.676.414.875 515.182.204 1.1435.497.152 ré
Bobin — Makara 293.679.330 671.772.376 1.354.885 740 628.653.008 798.399 458 o
Mono Tel 120.560.084 277.828. 445 628.660.325 423060438 406.557.863
Filmagin 142.971.492 282.868.542 430,354,798 229,437 849 5.040.383
Orta & Kalin Tel 134.309.353 133.446.656 263.086.084 [68.498.229 77.382.028
Diger (Hurda) 20,749,543 34,982,995 83.569.003 908.964 16.564.039
TOPLAM 2.081.551.328 4,291,957.471 8.840.193.329 4.348.847.905 5.234.733.556
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Sirket’in 2070 yiinda 2.081.551.328 TL olan toplam hasilatt 2021 yilinda %106 oraminda
artarak 4.291.957.471 TL. 2022 yilinda ise %106 oraminda artarak 8.840.193.329 TL olarak
gergeklegmigtic. Sirket’in 2021 ve 2022 yilianinda sanglarinda meydana gelen artism 6nemli
béliimii (ortalama %87) déviz kurunda meydana gelen artistan kaynaklanmstie.

Sirket’in hasilat 2022 yihiun 1k 6 ayinda 4.348.847.905 TL olarak gergeklesirken, 2023 yilinin
ilk 6 ayinda 2022 vilinn aynt dénemine kiyasla %20,37 oraninda artis gbstererck 5.234.736.110
TL olarak ger¢eklegmistir. Sirket’in hasilatinda meydana gelen artigin baglhica unsurlan, 2023
yuinm ilk 6 ayhik déneminde Sirket’in satig tonaju bir 8nceki yilin ayni dénemine gore %2,46
oranmda artmigtir (2022 6 aylik satis tonaj 21.501 ton, 2023 6 aylik satig tonaji 22.029 ton).

Sirket’in hasilat kalemlert incelendiginde: Sirket’in hasilati biikiili tel, ¢ok telli, bobin-makara,

mono tel, filimagin, orta & kalin tel ve diger (hueda) salist faaliyetlerinden elde edilen gelirlerden
olusmaktadir.

izahnamede ver almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in hasilatinda en
yliksek paya sahip triin grubu biikild teller olup, biikiili fellerin topiam hasitat icerisindeki pay1
2020 yiinda %46,20, 2021 yilinda %46,80, 2022 yilinda ise %49,79 olarak gercekiesmistir.
Toplam hasifatin icerisinde bukiili tellerin payt 2022 yilinm itk 6 aylhik déneminde %47,79
olarak, 2023 yilinin aymi déneminde ise %353,21 olarak gergeklegmistir. Her bir {iclin grubunun
izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibanyla Sitket hasilatt icindeki payt
asagidaki tabloda yer almaktadur:

Oriin Gruplarmmin Pays (%) 2020 | 2021 | 2022 | GLOLEEE G OLALZAS
Biikiili Tel 4620% | 4680% | 49,79% 47,79% 53,21%
Cok Telli 19.58% | 20,56% | 18.96% 18,74% 21,88%
Bobin — Makara [4,11% | 1565% | 1533% 14,46% 13,25%
Mono Tel 519% | 647% 7.11% 9,84% 7.77%
Filmagin 687% | 659% | 4.87% 5,28% 0,10%
Orta & Kalin Tel 645% | 3,11% | 2,98% 3,87% 1,48%
Diger (Hurda) 1,00% 0.82% 0,97% 0,02% 032%
TOPLAM ' 100,00% | 100,00% | 100,00% | 166,00% 160,00%

hasilatinda meydana gelen artisin %47,36°s1, 2022 yili hasilatinda meydana gelen rti’@"l
%52,6171) bkl tetler satisinda meydana gelen swwasiyla 1.046.788.218 TL ve 2.392.6¢
tutarindaki artlstan k’lynaklanmsstu 2022 yllmda toplam hasilatta meydana ge[en

W
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bukulu tel driin grubu, %126 oramnda artisla mono tel tivtin gr ubu ve %145 oraninda arttsla di g

(hurda) {irdin grubundan olusmaktadir. 0 & Aeallk 2029

Sicket’in izahnamede yer almast gereken finansal tablolar itibariyla toplam hasilatinin
yurtici/yurtdist kirillimu agagidaki tabloda yer almaktadur:
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01.01,2023- | 0L.01.2022-

Hasilat (TL) 30.06.2023 30.06.2022 2022 2021 2020
Yurt ici 2.140.788.285 | 1.823.394.860 { 3.783.483.106 | 1.626.584.422 865.910.949
yurt i¢i (%) 40,99 41,92 42,80 37.90% 41,60%
Yurt Dist 3.093.947.825 | 2.525.453.045 | 5.056.710.223 | 2.663.373.049 1.215.640.379
Yurt Digt (%) 50,01 58.08 57,20 62,10% 58.40%
Toplam Hasilat 5,234,736.110 | 4.348.847.905 | 8.840.193.329 | 4.291,957.471 2.081.551.328

Ihragginin yurt diss satislarinin toplam hasilat: igindeki pay1 2020 yilinda %58,40 olarak, 2021
yilinda %62,10 olarak, 2022 yilinda ise %37,20 olarak gergeklesmistir. Yurt disi satiglarin
toplam hasilat icindeki pay: 2022 yilinn itk 6 aylik doneminde %58,08 olarak gergekiesivken,
2023 yilinm ilk 6 aylik déneminde %59.01 olarak gergeklesmistir. Izahnamede yer almasi
gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in ywrt igi satiglarinin toplam satiglar igindeki
payt %38-43 aralifnda, yurt digt sattslanin toplam satiglar igindeki payi ise %57-62 aralifinda
gerceklesmistir. Sirket ihracatimin biiyiik bsliimil Avrupa Birligi iitkelerine yaptlmakta olup, bu
iilkelere yaplan ihracatt ABD ve Meksika’ya vapilan ihracatlar takip etmektedir. Aveupa Birligi
iilkeleri arasinda agmlikli olarak ihracat yapilan Glkeler italya, Almanya, Slovakya, Fransa ve
Avusturya olarak sayilabilir. izahnamede yer almas gereken finansal tablo donemleri itibariyla

Sirket’in yust dist satislarinin tilkeler bazinda dagilin asagidaki tabloda yer almaktadir:

Sawglar (TL) 91.01.2022- | 01.01.2023-
2020 2021 2022 30062022 | 30.06.2023
ftalya 209,771 877 | 468.423.747 | 008.698.305 | 447.049.504 | 760459.227
Almanya [47.494.646 | 356.540.96] | 722.128.948 | 369.265.978 | 517.161.442
Serbest BOISe | 193995 306 | 376.342.842 | 625284238 | 313.609.920 | 109.551.056
{Torkiye)
Avusturya (05.867.687 | 215.781.299 | 582.641.1350 | 277419488 | 316313.797
ABD 115.074.663 | 310.163.345 | 547.810.634 | 269.788.662 | 240.349.867
Slovakya (62,640,085 | 272.604.310 | 468434873 | 261.046.165 | 215.227.337
Fransa 93.601.534 | 204.798.317 | 402484199 | 193.733.377 | 344.048.399
Meksika 53.834.986 | 152018408 | 249.952.080 | (20274041 | 245.428.000
Polonya 41.099.777 | 101.506.950 | (53.721.743 | 78.083.913 | 103.555.291
Bulgarisian 26.070.263 | 96.543.383 | 102.456.820 | 49.267457 | 52.180.172
Romanya 3.051.932 | 24.860.491 | 79472217 | 33428926 | 34.891.985
Hollanda 0612737 | 16.028.077 | 49.702.522 | 23.544359 | 37.602.258
Tsvicre 7505.535 | 18.629.853 | 36.496.519 | 20.102.000 | _26.156.488
Ispanya 12.074.806 | 34410549 | 25377713 | 15.468.086 | 26.384.437
Gek 4564636 | 39.180.054 | 15001200 | 15448936 | 12.161.564
Cumbhuriveti
Diger 10.172.080 | 47.540.863 | 87.046.954 | 38466638 |  58.283.306 .
TOPLAM 1215.640.379 | 2.665.373.049 | 5.056.710.125 | 2.526.897474 | 3.099.754.73575% 3

/
19.2.3. ihracemin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablc dénemieri itib

meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak énemli derecede etkllemls
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgilery

Sirket’in trettigi tirtinlerin temel girdisi olan bakinn yapisi temiz enerji kaynag: olmasini s
saglamaktadir. Bu dzellikler, riizgir ve giines teknolojisi igin, enetji depolama ve elektrikli
araglar i¢in bakiei kritik malzeme yapmaktadir., Sirket’in faaliyet gosterdigi bakir driinler

=
sektériinde iiretilen iiriinlere iliskin olarak, tzelikle yesil enetji sermaye harcamalarimin zla %
aytmast ve global blr;ekte siirekli olarak yenilenebilir enerji kaynaklanndan faydalanmak i¢in ‘:&’_.,
- TR 103 <
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yeni yatiriniarin artarak devam etmesi. bu {irtinlere olan talebi artirmaktadir. Bunun yani sira,
tilkelerin karbon salimimi azalima hedetleri dogrultusunda elektrikli ara¢ kuflanuminin fosil
yaktth araclann yerini alarak iiretim ve satislarinm 6nemiti oranlarda artarak stirmesi, sekttrde
tiretilen driinlere olan talebi hizh bir sekilde artirmaktadir. Yesil enerji yatinmlarinda meydana
gelen artiy ve karbon salinuminmi diigiiemek amaciyla litkelerin politika degisiklikleri ve buna
uygun olarak yeni tedbirler ve regiilasyoniar belirlemeleri, bu alanlarda ana hammadde olan
bakir tel ihtiyacini ve talebi &nemli dlctide artimmugtir. Bu talep artiginm ntimiizdeki dénemlerde
de siirmesi. yenilenebifir enetji ve karbon salimmint azaltmaya yonelik yatinimlar i¢in temel
hammadde oian bakir ve bakir tel (wlinlerine ihtiyacin artarak siirecedi gbriigti global lgekte
kabul g6rmektedir.

ISO Bakur ve Bakir Alagimlar Imalat Sanayi Sektér Raporu uyarmca, yesil enerji gecisinin
(basta ritzgar ve giines olmak tizere yenilenebilir enerji ve elektrikli araclarin yant sira muhternel
tlgili yitkseltmeler ve yeni elektrik altyapisy), oniimizdeki on yillarda rafine bakirdaki
bilyfimenin hemen hemen tamamuu bu alanlara yonlendirmesi beklenmekiedir.

Bakir fiyatlarini belitleyen temel taktdrier; bakirin sanayideki kullanimi, ekonomilerde bitytime
fdurgunluk dénemleri, sanayi ve teknolojide defisen trendler ve spekiilasyonlar ofarak
sayilabilmektedir. Bakur fiyatlarins genel olarak diinya ticaret gelisimi, Cin, ABD ve AB'deki
bilylime ile iligkili olmasina ragmen, Cin diinyanin en biiyik alicist ve rafine bakinn yarisim
tlikettigi icin bakur fiyatlart Cin ekonomisi ve endiistriyel blylimesi ile paralellik géstermektedir.

Kiiresel olarak Mart 2020 doneminde Ditnya Saghk Orglitit tarafindan pandemi olarak ilan
edilmigtir. Ttim dinyayt etkisi altina alan Covid-19 salgminm etkileri, diinya ekonomilerinde ve
tilkemiz ekonomisinde olumsuz sartlara sebep olmustur. Pandemi nedeniyle global sirketlerin
faaliyetlerinde kapasite diigiirmesi, arz — talep dengesini bozmustur. Hammadde, yar mamul ve
mamul iretiminde meydana gelen azalma ve gecikmeler, tedarik zincirinde kiritmalara neden
olmug ve bunun neticesinde miisteri kontratlarindaki ylikleme siireleri, montajlar ve anahtar
tesluni projeletin ¢ahstirdmasinda aksamalar meydana gelmistir. Bu durumun seonucunda
kilresel diizeyde Oretim ve ticaret hacimleri ditsmis, ekonomilerde daralma gérillmiistiir,
Sirket'in {iretim maliyetlerine iliskin olarak, Covid-19 pandemisinin kiiresel bazda hammadde,
navlun, enerji maliyetleri ve tedarik zincirlerini olumsuz etkitemesiyle girdi maliyetlerinde artis
goriilmiistir. Bununla birlikte, Sirket'in retim faaliyetleri ve satislari, Covid-19 pandem' T
siiresince Snemli arniglar gostererek stirmigtiir. S8z konusu artiglarda, Covid-19 pandemisi c‘f’ ¥ ﬁ*
ragmen yesil enetji yatirnmlarinin mz kesmeden siivmesi baglica etken olmustur. /

10. 3 ihral,gmm borgluluk dummu

Borl;iuiuk Durumu coo62023y -l ratar (TL)

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 3.110.630.784

Garantili 419,654,360

Teminath 297.001.574 f_
Garantisiz / Teminatsiz 2.393.974.850 Z
Uzun.Vadell Yil kﬁtr}llilﬁ](let' (Uzun vadleli bor¢larm kisa 727.980.246 %
vadeli kKissmian hari¢ e
Garantili 91.568.684 <’
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Teminath

83.639.536

Garantisiz / Teminatsiz

552.752.026

Kisa ve Uzan Vadeli Yitkiimliiliilder Toplami 3.838.611.030
Ozkaynaklar 1.217.190.117

TOPLAM KAYNAKLAR 5.055.801.147

Net Borciuluk Duruma (30,06.2023) Tutar (TL)
A. Nakit 165.939

B. Nakit Benzerleri

388.635.925

C., Alum Satum Amacgh Finansal Varlklar

D. Likidite (A+B+C)

388.801.864

E. Kisa Vadeli Finansal Alacakiar

175.464.530

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

1.461.961.04

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi

184.647.504

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar

86.597.528

[. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+EH)

1.733.206.079

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (1-E-D)

1.168.939.685

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 159.336.066
L.. Tahviller -
M, Diger Uzun Vadeli Krediler 304.506.095

N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (£+L+M)

463.842.161

O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N)

1.632.781.840

Izahnamenin imza tarihi itibaryta $irket’in son finansal tablo tarihine (30.002827

finansman yapisi ve borgluluk durumunda nemli bir degisim olmamastir,

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI

il.l, ihragt;mm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan hakkmda bilgi: ' NG

fzahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibartyla Sirket’in fon kay

dagilimi agafida gdsterilmistic.

KAYNAKLAR

30 Haziran 2023

31 Aralhk 2022

31 Arahk 2021

31 Arvahk 2020

KISA VADEL YUKUMLULUKLER 3,190.630,784 | 2.248.524.315 | 1.562.644.654 669.965.436
Kisa Vadeli Bosclanmalar 1.461.961.047 786,644,683 493.264.664 207.819.245
}if:::;f]f‘f’e" Borglanmalarin Kisa Vadeli | 00 7504 | 410720623 | 161488339 90.029.668
Diger Finansal Yikamialikler 75.128.422 100.220.002 65.304.449 38.855.462
Kiralaina Islemlerinden Kaynaktanan 11.469.106 4.807.924 839314 $96.195
Yikiimliikler
Ticari Borelar [.170.810.264 710.987.708 670.607.514 251.421.050
- Itiskili Olmayan Taraflara 1.170.810.264 710.987.708 670.607.514 251,421,050
gg‘r‘gﬁﬂ.‘am Saglanan Faydalar Kapsamunda | < 5 09 9.885.120 4.658.405 3.646.574
Diger Borglar 76.004 254.509 1,690,197 9.744.426
- {liskili Taraflara - - - 2.839.085
- jliskili Olmayan Taraftara 76.004 254,509 1.690.197 6.905.341
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Ertelenmis Gelirler 172.526.225 208.619.185 151,728.126 57.473.537
Tiirev Araclar 3.114.413 1.303.747 5.530.082 6.444 643
Kisa Vadeli Karsthiklar 12.529.243 12.823.722 4.340.162 2.617.107
- Caliganlara Saganan Faydatara Iliskin 10.876.227 1.188.343 3.558.576 2,185.184
Kisa Vadeli Karsiliklar

- Diger Kisa Vadeli Karsihklar 1.653.016 t.635.379 781.586 431.923
Diger Kisa Vadeli YiikiimIiitkler 3.136.764 2.237.094 3.193.402 1.017.70%
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 727.980.246 491.426.659 331.542.432 258.412.717
Uzun Vadeli Borglanmalar 159.336.066 113.251.368 141.722.165 143.263.907
Eiféi‘nﬂz‘l'i’i‘k?:;de“ Finansal 2.555.941 190.170.598 97.776.586 67.762.992
l;;:ilial‘:llgllﬁsﬁemriermden Kaynaklanan [ 950,154 5.907.927 i 142 468
Ertelenmis Gelirler 141.834,762 110.376.100 78.539.560 37.510.567
Uzun Vadeli Karstliklar 21.730.438 20.397.612 8.039.280 6.163.938
- Calisanlara Saglanan Faydalara n - \ o
“gkilf Ut Vagel Karsﬁt’lklar 21.730.438 20.397.612 8.039.280 6.163.938
Ertelenmis Vergi Yikimlilidi 100.552 885 52.023.054 5.434.84( -
Diger Uzun Vadeli Yiikiimlilakler - - - 3.568.845
OZKAYNAKLAR 1.217.190.117 822.930.068 583.645.064 357.282.668
Odenmis Sermave 225,000,000 225.000.000 215,000,000 163.417.702
Ortak Konirole Tabi Isletme .
Birleginelerinin Etkisis ) j } (4.944.362)
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandiriimayacak Birikinig Diger 483.683 2.806.201 6.043.325 6.467.168
Kapsamlt Gelirfer veya Gidetfer

- Tammlanmis Fayda Planlarinin

Birikmis Yeniden Oleiim (5.785.529) (3.463.011) 225687 197.956
Kazang/(Kayiplar))

- Yeniden Dederleme ve Olgiim Kazanglar 6.269.212 6269212 6269212 6.269.212
Kar veya Zararda Yeniden )

Suuflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli 827.940.,947 494.635.593 333.804.240 160.464.146
Gelirler veya Giderler

- Yabanci Para Cevirim Farklan 827.940.947 494.635.593 333.804.240 160.464.146
Kardan Ayrifan Kisitlanmig Yedekler 3.366.619 3.366.619 3.560.619 3.159.066
Gegmis Yillar Karlani{Zararlart) 96.921.633 15,230.680 20.942.033 (13.376.013)
Net Danem Kari/(Zararn) 63277215 81.690.973 4,288,647 44.094.961
TOPLAM KAYNAKLAR 5.055.801.147 3.562.881.042 2.477.802.150 1.285.660.821

30.06.2023 tarthi itibanyla Sirket’in toplam yiikimliiltkleri

3.110.630.784 TL kisa vadeli,

727.980.246 TL uzun vadeli olmak {izere toplam 3.838.611.030 TL dir. Sirket’in fon kaynaklars
dunllkh olarak klsa vadeli yukumlu[ukler ve Ozkaynaklardan olu@maktadlr Klsa vadell

olmayan taraflara olan ticari borglar ve bliyiik cogunlugu intagh satis g

ertelenmis gelirlerden olusmaktadur.

i 1.2. Nakit akimlarma iliskin degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almast gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle nakit '1k|$ tablolarl

asagida yer almalctadir,
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NAKIT AKIS TABLOSU %2:16'.22?1% g'[";']'é:‘;%zzzz‘ 2022 2021 2020
Isterme faalivellerinden nakit aksslan 387412333 | (21.814d64) | 393.462.130 | 367490971 | 125956.815
Yaursm labivellerinden kavnaklanan nakic akiglar | (58.906.473) | (53.3635.984) | (441.843.5893 [ (104.329.591) | (143.827.050
Finansman faaliveiderinden nakit akiglan 113000301 | 1815396317 { 31.433.572 4281.172 48.632.436
t‘i}:’j’:‘rtll:‘gj‘j’;;‘li‘f‘ E’:‘L'I;ﬂ?"’“'“ nakitve pakil 1 a0 934 543y | (78.191.078) | (190.609.2871 | (203.533.354) | (19.469.965)
WNakit ve nakit benzerlerindeki net artis/tazalis) 443.516.183 | 106415869 | 12462846 | 63.709.198 1i.292.236
Dinem bagi nakit ve nakit benzereri 126.220.224 | 113.757.378 | 113.757.378 [ 50.048.130 38.755.944
Do sonu nakit ve nakit benzerleri 388.800.364 | (21,982,169 1 126220224 | 113.757.378 | 50.043.180

Sirket’in isletme faaliyetlerinden nakit akiglart 01.01.2020-31.12.2020 déneminde 125.956.813
TL, 01.01.2021-31.12.2021 doneminde 367.490.971 TL olarak gerceklesirken, 01.01.2022-
31.12.2022 démeminde 593.462.150 TL olarak gerceklesmistir. 2022 yilinda Sirket’in isletme
faaliyetlerinden nakit ¢ikiglartnda baglica etkenler pesin denmis giderler ve diger alacaklarda
mevdana gelen artis kapsaminda meydana gelen nakit gikislart olmustur. 2022 yifinmi itk 6 ayhik
déneminde Sirket’in isletme faaliyetlerinden 21.814.464 TL tutarinda nakit ¢tkast olurken, 2023
yilimin aym déneminde Sirket’in isletroe faaliyetlerinden 387.412.355 TL tutarinda nakit girisi
gerceklesmistir. 2022 yihmn ik 6 aylik doneminde isletme faaliyetlerinden nakit gikislanimn
baglica unsurlan finansal yatinmlar, ticari alacaklar, diger alacaklar ve pesin Sdenmig
giderlerdeki artiglardan olugurken, 2023 yilinen itk 6 aylhik déneminde istetme faaliyetlerinden
nakit giriglerinin baslica unsurlan ticari borglardaki arng ile finansal yatinmlar ve ticari
alacaklardaki azaliglardan olugmugtur.

Sirket'in  yatinm  faaliyetlerinden 01.01.2020-31.12.2020 doneminde 143.827.050 TL,
01.01.2021-31.12.2021 ddneminde 104.529.591 TL, 01.01.2022-31.12.2022 déneminde ise
441.843.589 TL tutarinda nakit ¢ikist gerceklesmistir. 2022 ytlinda yaticim faaliyetierinden nakit
gikislaninda en dnemli unsur maddi dwan varlik ahmlarindan kaynaklanan nakit ¢ikiglan
olmustur. 2022 yilimn ifk 6 aylik déneminde Sirket’in yatirem faaliyetlerinden 53.365.984 TL
futarinda nakit ¢ikist olurken, 2023 yilinin ayni déneminde Sitket’in yatirim faaliyetlerinden
58.906.473 TL tutarinda nakit ¢ikis: gergeklesmigtir. 2022 ve 2023 yilinim ilk 6 aylik doneminde ormem
yatirm faaliyetlerinden nakit cikislarinin en 6nemli unsuru maddi duran varlik alimiar
kaynaklanan nakit ¢ikislart olmusgtur,

Sirket’in finansman faaliyetlerinden nakit akiglan 01.01.2020-31.12.2020 d(':in' i

48.632.436 TL, 01.01,2027-31.12.2021 déneminde 4.281.172 TL olarak gercekles ke

almas1 gereken diger finansal tablo dénemleri itibaryla bor¢lanmalardan kaynaklanan naky
gitigleri ile kiralama yliktimliiliikleriyle ilgili nakit girigleri 6denen faizlerden kaynaklanan nakit
¢tkiglarindan yitksek gergeklesmis, bu kapsamda sbz konusu dénemler itibariyla finansman
faaliyetlerinden net nakit girisi saglanmigtir. 2022 yibiun ilk 6 aylik déneminde Sirket’in
finansman taalivetlerinden 181.596.317 TL tutarinda nakit girisi olurken, 2023 yitinin ayai
doneminde Sirket’in finansman faaliyetlerinden 115.010.301 TL tutarinda nakit girisi
gerceklegmigtir. 2023 yihmin ik 6 aylik doneminde 2022 yiliun ayn dénemine kiyasla
finansman faaliyetlerinden nakit girislerinde meydana gelen azalmanin baslica nedeni 2023

o7 MEGA
il ‘ olgesi 12 Cande No: il.

| $
Orﬂanw
KAYSE {0352} 3220560 Fax: 32205 5%
rnimarsinan Veggi Dairesi: 614 092 4303

fieps MaEB d
Blok No:173 ic,- Kapi o
Zinciriteryu VO, 338 054 33 ¥
Me.sis :0388004362100015 v




yilin ik 6 aylik ddneminde kredi geri ddemeleri ile 8denen faiz giderlerinde meydana gelen
artis olmustur,

Yukanda oOzetlenen nakit hareketlerinin sonucunda, Sirket’in dénem senu nakit ve nakit
benzerleri 2020 yil senu itibanyla 50.048.180 TL, 2021 y1l sonu itibartyla 113.757.378 TL., 2022
yil sonu itibanyla 126.220.224 TL olarak gergeklesmistir. Diger taraftan, 2022 yilima ilk 6 ayhk
dénem sonu itibartyla nakit ve nakit benzerleri 141.982.169 TL olutker, 2023 yalinin ilk 6 ayhk
ddnem sonu itibartyla nakit ve nakit benzerleri 388.801.864 TL olarak gerceklesmistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemteri itibariyla borcluluk durumu
ile s6z konusu borglann dzkaynaklara orani asagidaki tabloda gésterilmektedir.

(TL) 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Finansal Borglay 2.197.048.240 1.600.023.423 960.3935.517 348.769.937
Nakit ve Nakit Benzerleri (-} {388.801.864) (126.220.224) (113.757.378) (30.M438.180)
Met Finansal Borglar 1.308.246.376 1.484.802,901 846.638.139 498.721.757
Toplum Ozkannak 1.2)7.190.117 $22,930,068 583.645.064 357.282 6638
Net Finunsal Borglar / Toplam Ozkaynak Vo 149 Y R0 Yo ld5 % 140

2020-2022 yillan araswda [hragermin finansal borglarinda meydana gelen ve Szkaynaktaki
artigtan daha yiiksek oranda gergeklesen artig sonucunda Sirket'in net finansal borglar/toplam
dzkaynak oraminda artis meydana gelmistic. [zahnamede yer almasi gereken finansal tablo
ddnemleri itibartyla finansal borglarda meydana gelen artisin en biiyiik biliimii kisa vadeli banka
kredileri ile vzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisinlarinda meydana gelen artistan
ofusmaktadur. Sirket’in net finansal borclar/zkaynaklar orani 2020 yilsonu itibaryla %1490,
2021 yusonu itibartyla %145, 2022 yilsonu itibartyla %180, 30.06.2023 tarihi itibartyla %149
olarak gercelclesmistir. |

11.4. Tgletme sermayesi beyan:

Sirket’in izahnamede yer almast gereken finansal tablolart itibariyla net isletme sermayesi,
donen varliklardan kisa vadeli yitktimltioklerin ¢ikariimas surenyle hesaplanmaktadir.

C(TL) s 30.06.2023 31.12.2022 3122021 | 31122020
{1 Dénen Varliklar 2.904.058.441 | 1.971.498.833 | 1.570.266.860 766.860.815

Kisa Vadeli Yiiktimlilikler | 3.110.630.784 | 2.248.524.315 | 1.562.644.654 669.965.436

Net Igletme Sermayesi -206.572.343 | -277.025.482 7.622.206 96.895.379 .
Sitket’in net isletme sermayesi 31.12.2020 tarihi itibaryla 96.895.379 TL, 31.12.2021 tau] {% i‘&f‘ﬁ
ltlbquyla 7. 622.206 TL 31.12.2022 tarth] mbal Iyl"l -977 0’)3 487 TL 30.06. 2023 tarthi mbau fla

P
i(

isletmc sermayesi ihtiyam bu[unmaktad;r. "

&
Sirket’in 30.06.2023 tarihi itibanyla net isletme sermayesinin negatif olmasinn baglica nedeni g
kisa vadeli ylikiimltliikler arasinda yer alan ertelenmis gelitler hesabi altinda 1518 milyon TL P
tutarindaki gelecek aylara ait gelirler kaleminde izlenen intagh satis gelirlerinden olugmaktadir.  “¢ s
Intagh satiglar, yapilan ihracat kapsaminda heniiz gtimritk ¢ikis islemleri bitmemis satistardan %

olysmakia ofup, bu sanglar giimritk istemleri tamamlanana kadar (yaklagik 1-2 haftalik sire)
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yitktimliilikler altunda izlenmekte, giimpiik iglemlerinin  tamamlanmastun  ardindan
yiktimliliiklerden ¢ikarilarak hastlata déndigmekiedir. Bu kapsamda, intaglt sanislann glimritk
iglemlerinin tamamlanmasiin ardimdan Sirket’in net isletme sermayesinde artis meydana
geimektedir.

Bunun yamswa, Sirket'in gelitleri ve borglart agurlikh olarak yabanc para cinsinden olup.
kurdaki artig sonucunda Sirket’in yabancy para cinsinden borglarmtn TL cinsinden degeri meveut
durumda artig gosterirken, gelirlerindeki artig paralelinde kisa vadeli varliklagin aruisi gelitlerin
gerceklesmesiyle birlikte olugmakta, bu kapsamda kurdaki artislar sonucunda Sirket’in net
isletme sermayesi olumsuz etkilenebilmektedir. Bu cergevede, 2021 ve 2022 yillarinda déviz
kurlarinda meydana geten artis sonucunda Sirket’in net isletme sermayesi olumsuz etkilenmigtir.

Sirket isletme sermayesi ihtiyacinin karstlanmasini teminen halka arzdan elde edilecek net fonun
%30 unun igletme sermayesi ihtiyacinin finansmaninda kullaniimasini planlamakeadin.

Sirket’in 31.12.2022 tarihii finansal tablolarinda yaklagik 886.864.685 TL tutarinda kisa vadels
finansal borcu ve yaklagik 410.720.623 TL tutarinda uzun vadeli kredi borglarmin kisa vadel
kismi bulunmaktadir. Sirket'in 2022 yihnda 8demis oldugu finansman gideri yaklagik
431.858.977 TL'dir. 2021 y1l sonu itibariyta Sirket taratindan katlanlan finansman gideri ise
yaklasik 204.594.675 TL dir. Sirket meveut kisa vadeli bore stoku icinde yer alan Tiick Lirasy,
Avro ve Amerikan Dolari cinsinden kredilerinin, halka arzdan elde edecegi net fonun %10°una
tekabill eden tutardaki kismint kapatarak finansman giderlerinin azalulmasim ve net isletme
sermayesinin artinllmasim planlamaktadir.

11.5. Faaliyetlerini dofrudan veya dolayli olarak Snemli derceede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarunn kullanimma iligkin sintrlamalar hakkmnda bilgi:

Sirket tarafindan izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla verilen teminat, rehin
ve ipotekler asagidaki tabloda yer almaktachr.

J30.06,2023 31.12.2022 30.12.2021 31.12,2020

A Kendi wizel kigiligi adina vernig oldugu TR ler 947 804121 826.015.326 662605448 [90.612.401
B Tam konsolidasyon kapsanuaa dabil ediien ortakliklar Ichine
vermis oldugu TRIer
C Olagan ticari faalivetlerinin varatidmesi amaciyla diger 3 kisilerin
burcunu (emm amacryla vermis oldugn TRIler
1) Diger veriten TRITer - - - -
v Ana artak lehing verntiy oldugn TR - - - -
- B ve C muddeleri kapsammna girmeyen difzr grup swketleri
lehone vermis oldugu TRIer

- C miaddesi kapsenunna givmeyven 3. kigiter fehine vermiy ofdugu TR er

‘Toplam M47.894.121 826.015.326 662605448 190.612.401

Sirket’in izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyla teminat, rehig e,
ipoteklerinin tamami kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminat. rehin ve ipotekl deh ,.',:;— m .
olusmalktadir. i

}.\\\Mvg‘?‘
. )ca p,‘ 1{:

Sirket'in faaliyetlerini dogrudan veya dolaylt olarak onemli derecede etkilemis
etkileyebilecek dava, anlagma, 6nemlii uyusmazlik vb. hususlar bulunmamaktadur.

1L.6. Yénetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama

-
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcat ve edinilmesi planianan nembi #;
maddi duran varliklar i¢in §ngdrilen fon kaynaklan hakkinda bilgi: %

2
Sirket’in igbu izahnameye konu hatka arzdan elde edecegi net gelirin yaklasik %60°1 ile yeni ‘é’:

yatirim yapilmasi planlanmaktadir. Hatka arzdan elde edifecek fonun kullanim yerlerine iliskin
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raporda belirlenen Sitket’in elde edecedi halka arz gelirlerinin kullamim yerlerinde yapsimasi
planlanan yenti yatirunlara iligkin bilgiter agsagida yer almaktadir:

(1) Inorganik Bitytime Stratejilerinin Finansman

Suket meveut duwrumda satislaninun yaklagik %353-60°mu yurtdisina  yapmaktadir, Sivket
gelirlerinde dnemli bir yer tutan ihracat gelirlerinin, dniimiizdeki dénemde daha da artirilmasi
amaclanmaktadiwr. Bu amagla Sirket meveut durumda ibracat gercekiestirdigi Kuzey Amerika ve
Avrupa pazarinda, Sirket’in tiretim faaliyetlerini ve yurtdist satis organizasyonunu gelistirecek,
strket’'in Kuzey Amerika ve Avrupa basta olmak lizere yurtdisgt satiglarda pazar payin artiracak
yeni sirket veya sirketlerin saun atinmasi planlanmaktadir.

sirket halka arzdan elde edecegi net fonun %30"unu, yukanida kriterleri dzetlenen inorganik
biiylime stratejist kapsamuinda yeni sirket veya sirketlerin satin ahnmasi ve satin alinacak sirket
veya sirketlerin dretim ve sahg kapasitelerinin giiclendiriimesi amactyla kullanmay1
planlamaktadir.

{2) Organik Bitylime Stratejilerinin Finansman

Sirket'in Kayseri Organize Sanayi Bolgesi’nde bulunan, yillik 48 Bin ton ergitme kapasiteli
tesislerinde fretimlerini gercelkdestirmektedir. Sirket Girlin portfoviindeki orta ve kalin te!
satiglanim azalimay! ve nihayetinde tamamen durdurmayi, bunun yerine, yiiksek teknolojili
endistride kullanilan, katma degeri ve karlihgt daha yiiksek olan siiper ince bakir tel tiretimine
agurhik vermeyi hedeflemektedir. Sirket bu amacla meveut tiretim tesisinde makine ve ekipman
yatrimlarint planlamug ve bu yatiimlara baglamis -durumdadir. Bu kapsamda, halka arzdan
Sirket’in elde edecegi net gelirin %20 sinin, $irket’in yeni vapacag iiretim tesisleri ile bununfa
ilgili makine ekipman yatiimu ve meveut tesisinde yapilmakta olan makine ekipman
yatmimlarinin  finansmamnda kullaniimasy planlanmaktacir. Sirket paylarimin halka arz:
dncesinde yapilous olan makine ve ekipman yatiimlaninin tinansmani bu madde kapsamnda
degerlendirilmeyecektir,

(3) Yenilenebilir Enerji Yatinmlartnin Finansmamn

b .a
. . . . s Gt s I . . .. A R 4
Sirket Kayseri Organize Sanayi Sitesi’nde yer alan firetim tesisinde enerji yogun bir ij

N Ao
gerceklestirmektedir. Sicket 2022 yilinda {iretim faaliyetleri icin toplam yaklasik 60 Mw o kf«%r‘ "";
N 4 77N
titketimi gergeklestirmistir. Meveut durumda Sirket iiretim tesisinin ¢atisinda ver alan vé 5 M} \l\; =
kurulu giice sahip ¢atr glines sistemi yer atmaktadir. Sirket yilitk enerji ihtiyacinm yakla ) ,,‘f;
“ 8 et

LY
Yol N 122
9’unu yenilenehilir enerji kaynagi olan glines enerjisinden saglamaktachr, \‘ am

Sirket stirdfirilebilir {iretim prensibiyle, tiretim siirelerinde ihtiyag duydugu enerji ihtiyacu
daha dislik maliyetli ve gevreci bir sekilde saglamak amactyla, meveut 5 Mw biiyikliigindeki -~
kurulu giines enerjisi giictinit yaklasik 10 Mw artsrarak 15 Mw'a cikarmay: planlamaktadis. %
Sirket, s6z konusu yenilenebilir enetji yatirmunin finansmant icin halka arzdan elde edecegi net 2
fonun %10%unu kullanmay: planlamaktadir. 4

Sirket’in finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklarina iliskin bilgiler asagidaki
tabioda yer almaktadir:
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Finansal ya ds Faaliyet Kiralamns Yoluyla Edinilen Maddi Duran Vartiklava Hiskin Silgiles

Kiralama Siiresi

Cinsi Kira Dénemi . Kisr‘;':::::m .Fl:?;:' l:.:.?:j Kulia._mm Amaci Kimden Klira;land@
Kime Ait Olacaf

Makine jj?z}:ll l[::}z%g- Miia.ﬁie:;l‘iss:a" 2.342.351 Uretim Ak Finansal Kiralama A.S.
Muking ill{ézz%];j- M"\f_a.liﬂ_"';‘\ﬂss‘m LO0U5.712 Chretim Alteraatif Finansal K.imlnma AS.
Makine 227?2?):‘1%2?)3?.; M'iia. P;]:;i\l.lgm 1.390.439 Cretim Anadole Finansal Kiralama A8,
Makine 22-:?}:;22%22;- Mtﬁ‘%ﬁtﬁ““ 694,776 Uretim Amadolu Finansal Iiratama A.S,
Makine | L0020 Mii"‘ﬁfﬁ‘_’&““ 1 533.014 {iretim Amadolu Finansal Kiratama A.$.
Makine f';é%%%%;? Miiu]r.\itcg.l;a" 22,894,102 Urelim Finans Finansai Kiralorau A5,
akine 115;1{3}3;32%]21- Mij(’:],;.\iie;::.lssﬂn 8216311 Oretim Finans Finansal Kiralama A%,
Makine 2%&;22%5;;- M";f'.lwic:;l;im 3.534.408 Cyetisn Finans Finansal Kiralama A.S,
Maling lél{))—;i%?él:l;- M:gb' lll.\i ci;a.ISE'ian 1§.479.741 Olretim Finans Finansal Kivalama ALS.
Makine i%ﬁ%zzg “’[ijf*c“.:.‘if";f_'g““ 2,009.438 Ovetinm Garanti Finansal Kicalama A.S.
Makine ?’2?)?)3322%22%‘ i\lltig.:!,]I\\i'LchliSS.an 1.381.931 Ueetim Garaoti Finansal Kiralama A S,
Makine 112%1'%2%2216- Mc\ia.zl_c.{:‘l‘gan 13.598.351 Uiretim Garanti Finansal Kiralama A.S.
Makine ;}J(ﬁ:;%?'zg M"\Ig\'u::i";'\%s‘m [.047.391 Uretim Garanti Finanzal Kiralama A.S.
Makine ]li%izz%éi- Mc‘ia,rhiici]_]sa“ 3.069.513 Uretim Garanti Finansal Kiralama A.S.
Makine %%332,_)%;{; M'ii",[ﬁi‘fif_';““ 5.581.772 Giretim is Finansal Kiralama A.S.
GES | .';l;%l]é%%lﬁ- N[iiﬂ‘l'hi’[cci“lss.al1 3.344.303 Enetji Uretim Is Finansal Kiralama ALS.
Makine l]i{(})j;?}zgg Mtiia.l[&iiekl‘ls?m 3.821.102 Uretim is Finansal Kiralama A.S.
Makine II.'|]22“.';?)2216- Mi‘ia.].h;[::il_léuu 4.995.686 Oretim [y Finansal Kiralama A.S.
GES2 ";%132%2226 M‘:f‘j'}i’l";:‘_';““ 5.083.293 Enetji Uretim is Pinansat Kiralama A.S.
Makine ][83%:;22%?: Mf’%ﬂ.li.:leil_’ff“" 1.869.573 (Iretim Is Finansal Kiralama .t\.S.
Makine | S50E201 “’i?jfl.“i‘c°:;‘_'$s_“" 2.343.197 {iretim fs Finansal Kiralama
Makine !I33 l%i%?ﬁ Mig.;a’l‘h;?i:],lss_an 570.617 {retim Yapr Keedi [ : \n}l;‘asal [’
Makine 2222%3;22%2‘214- Miin TI\:LLKU;M 3 024 349 fctimn Yapr Kredi [‘j\m:uu] Mi

3 S
Makine |I;{2)7;22({1}2216- Miid.ll,\iil"::;“]_;““ 7.774.651 Oretim Yapt Kredi r:]‘,;n“] K&
Makine 3;_;%5322%.‘;3? M"iia,glcii%%“ 4.930.277 Uretim fs Finansal Kirafama A.$
Makine l];;([])-;?é%%% Mt;geﬂ'[i‘\{!ccgliiéan 1.989.709 Urctim Garanti Finansal Kiralama A.S.
Makine 2]25("’;)22%‘% “"“;_gc“.[’:?f\"'é“" 5.700.169 Ciretim ls Finansal Kirtlama AS
Muakine g(;%%:;%?jl Megu Metal San 4.443-.080 {Jretim Anadolu Finansal Kiralama A,S.
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