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1. DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay
Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil i¢inde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve
ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz
fiyat1 ile borsa fiyat1 arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi
zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar
arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢ergevesinde hazirlanan raporlarin
KAP’ta ortakliga iliskin bolimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet
sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende Ihracat AS (“DMRGD” veya “Sirket”)
paylariin ilk halka arzinda Teblig’in 29. Madde 1. fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri A1 Capital
Yatinrm Menkul Degerler A.S. (“Al Capital”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu
15.09.2023 tarihinde KAP’ta yayinlanmis ve Sirket paylart 29/09/2023 tarihinde DMRGD.E
koduyla islem gormeye baslamustir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikras:
kapsaminda hazirlanmis olup, DMRGD nin nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 04.04.2024
tarthine kadar (1 is gilinli olacak sekilde 03.04.2024 kapanis) olusan borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin olas1 nedenleri hakkinda degerlendirmeleri igermektedir. isbu rapor, degere iliskin
herhangi bir goriis igermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye
niteligi tasimamaktadir.

2. HALKA ARZA iLIiSKiN OZET BiLGi

Halka arz edilmis paylarin toplam nominal degeri 75.000.000 TL olup; bu paylarin tamami
sermaye artirrmi suretiyle ihrag¢ edilerek (B) grubu Sirket paylarindan olusmustur. Halka arz
edilmis 75.000.000 nominal degerli (B) grubu paylarin halka arz sonras1 olugacak 185.300.000 TL
tutarindaki Sirket sermayesine orani %40,47 olmustur. S6z konusu paylarin 10,24 TL/pay baz fiyat
seviyesinden halka arzmna iliskin Izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye
Piyasast Kurulu’nun 14.09.2023 ve 2023/54 sayili haftalik biilteninde agiklandigi tizere
onaylanmustir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli paymn 10,24 TL/pay baz fiyat
seviyesinden Sabit Fiyatla Talep Toplama ile 21-22 Eylil 2023 tarihleri arasinda
gerceklestirilmigtir. DMRGD’nin, bedelli sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen toplam
75.000.000 TL nominal degerli 75.000.000 adet paydan 768.000.000 TL briit gelir elde etmistir.

Halka arzda; miikerrer taleplerin filtrelenmesi oncesinde, “Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar”
kategorisinde 3.034.020 kisiden, planlanan tahsisat tutarinin yaklasik 5,67 katina tekabiil eden
229.667.639 TL nominal degerli pay talebi, “Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar” kategorisinde 187
kurumdan, planlanan tahsisat tutarinin yaklasgik 11,99 katina tekabiil eden 260.864.344 TL




N

Al Capital

nominal degerli pay talebi, “Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar” kategorisinde 10 kurumdan,
planlanan tahsisat tutarinin yaklasik 2,10 katina tekabiil eden 23.674.840 TL nominal degerli pay
talebi ve “Calisanlardan Olusan Yatirimcilar” kategorisinde 205 kisiden, planlanan tahsisat
tutarinin yaklasik 1,32 katina tekabiil eden 1.981.779 TL nominal degerli pay talebi gelmistir.
Halka arzda toplam 75 Milyon TL nominal degerli paylar i¢in planlanan satis tutarinin yaklasik
6,88 kati talep gelmistir. “Yurtici Bireysel Yatirimcilar” kategorisinde miikerrer taleplerin
filtrelenmesi sonrasinda ise 2.973.896 kisiye dagitim yapilmistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore talep sonucunda halka arz biiyiikliigiiniin
toplamda 6,88 katina denk gelen 5.285.771.284 TL karsilig1 filtre edilmemis 516.188.602 TL
nominal degerli talep gelmistir. Halka arza toplamda 2.974.287 yatirimciya dagitim yapilmistir.

Sirket’in halka arz oncesinde 15.09.2023 tarihinde KAP’ta ilan edilen Fon Kullanim Yerlerine
lligkin Rapor’da halka arzdan beklenen net gelir ile yeni yatirimlarin finansmani, magazacilik
faaliyetlerinin gelistirilmesi ve isletme sermayesinin finansmaninin saglanmasi hedeflenmistir.

3. 15.09.2023 TARIHINDE KAP’TA YAYINLANAN FiYAT TESPiT RAPORU

15.09.2023 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket’in 31.12.2020,
31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihli donem sonu ve 30.06.2023 tarihli ara donem Tirkiye Muhasebe
Standartlari’na gore hazirlanmis konsolide finansal tablolar1 baz alinmistir.

DMRGD’nin degerinin tespiti amaciyla Carpan Analizi ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 analizi
(“INA”) yontemleri kullanilmistir. Indirgenmis nakit akimi analizine %50,0 ve ¢arpan analizine
%50,0 oranlarinda agirlik verilerek Sirket degeri hesaplanmistir.

INA analizinde gelir tablosu ve bilangoya iligkin projeksiyonlar gecmis veriler 1s1ginda ve sirketin
5 yillik is plan1 dogrultusunda 2023 — 2027 yillar1 i¢in hazirlanmistir. Ayrica, UDS 105 Degerleme
Yaklagimlar1 ve Yontemleri 20.1 maddesi uyarinca Pazar (Piyasa Carpanlar1) Yaklasimi da
kullanilmigtir. Carpan Analizi Yontemi kapsaminda Sirket’in Bagimsiz Denetimden ge¢mis
30.06.2023 tarihli finansal verilerin yilliklandirilmis tutarlar: kullanilmistir. DMRGD igin yapilan
yurt ici carpan analizinde, Sirket’le birebir ayni faaliyette bulunan borsa sirketi sadece Kerevitas
Gida Sanayi vs Ticaret A.S. (KERVT.E) tespit edilmistir. Ayrica, DMR Unlu Mamuller’in faaliyet
gosterdigi BIST Gida Sektdrii (XGIDA) ile Imalat Sektoriinii (IMALAT) kapsayan Yurtici Sektor
Carpanlar1 da degerleme ¢alismasi kapsaminda incelenmistir. Sektorel bazda degerleme tarihinden
(01.09.2023) kapamglar1 iizerinden Firma Degeri/Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar
(FD/FAVOK), Firma Degeri/Satislar (FD/S), Fiyat-Kazang¢(F/K) ve Piyasa Degeri/Defter
Degeri(PD/DD) carpanlar1 degerlendirilmistir.

BIST Gida Sektorii (XGIDA) ile Imalat Sektoriine (IMALAT) iliskin FD/FAVOK, FD/S, F/K ve
PD/DD c¢arpanlari Finnet Elektronik Veri Tabanindan degerleme ¢alismasinin tamamlandigi rapor
tarihinde ¢ekilmis olup, s6z konusu veri setinden saglikli ¢ikarimlar yapmay: giiclestiren aykiri
(outlier) degerler 15.09.2023 tarihinde KAP’ta ilan edilen Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen
Aykir1 Deger Analiz Yontemi ile eliminasyona tabi tutulmustur.

Eliminasyon sonrasi Gida Sanayi (XGIDA) Sektérii igin hesaplanan medyan FD/FAVOK,
PD/DD, F/K ve FD/S ¢arpan degerleri ile Imalat Sektoriindeki (IMALAT) FD/FAVOK, PD/DD,
F/K ve FD/S ¢arpan degerlerinin her bir ¢arpan i¢in aritmetik ortalama degeri hesaplanmistir.
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Tablo 1 Yurtigi Sektor Carpanlar

Sektorler Kod FD/FAVOK PD/DD FIK FD/S
Gida XGIDA 15,45 3,42 17,44 2,66
Imalat IMALAT 18,80 4,07 21,29 2,77
Aritmetik Ortalama* 17,13 3,74 19,36 2,72

Kaynak : Finnet, 01.09.2023 tarihli piyasa kapanis veriler

DMRGD’nin 31.06:2023’te sona eren ara donem Net Satislar, Net Kar, Ozkaynak ile Faiz
Amortisman Vergi Oncesi Kar (“FAVOK?”) tutarlar1 esas alinarak piyasa degeri hesaplanmistir.
Sirket’in piyasa degerinin hesaplanmasinda asagidaki degerleme yontemleri kullanilmistir:

3.1 indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi

Indirgenmis Nakit akimlar1 Analizinde DMRGD’nin Al Capital ile paylastigi projeksiyonlar
kullanilarak sirket degeri hesaplanmistir. Ayrica, sektorel beklentiler ve makroekonomik
tahminler de dikkate alinmistir. Projeksiyon donemi 2023-2027 yillari arasin1 kapsamakta olup,
Sirket’in indirgenmis nakit akimlar1 analizine gore degerlemesinde ileriye donik serbest nakit
akimlar1 hesaplanmis ve s6z konusu serbest nakit akimlar1 agirlikli ortalama sermaye maliyeti
tizerinden iskonto edilerek bugiinkii degerine indirgenmistir. Bu kapsamda, tahmini serbest nakit
akis1 projeksiyonlari, %5 u¢ buyiime degeri ve projeksiyon dénemi boyunca ortalama %23,61
AOSM ile indirgenen verilerden ¢ikan sonuca Sirket’in 30.06.2023 tarihindeki 30,1 Milyon TL’lik
net finansal bor¢ tutarinin distilmesiyle belirlenen piyasa degeri 1.378.379.868 TL olarak
hesaplanmistir. Sirket’in 110,30 Milyon TL olan 6denmis sermayesine gore hesaplanan pay basina
deger ise INA ydnetimi altinda 12,50 TL olmustur.

Tablo 2 Indirgenmis Nakit Akimlar1 Hesabi (Milyon TL)

Ozsermaye Degerleme Hesab1 Referans Hesaplama Ydntemi Tutar
Vergi Sonrasi Terminal Y1l FAVOK Tutari A 546,6-135,0 411,6
Projeksiyon Dénemi Sonrast FAVOK B 411,6 * (1+ 5,0%) 432,2
Projeksiyon Donemi Sonrast Yatirim Harcamalart C 8,7 * (1+ 5,0%) 9,1
Projeksiyon Dénemi Sonras1 ANet Isletme Sermayesi D 24,9* (1+ 5,0%) 26,1
Projeksiyon Dénemi Sonrasi Nakit Akimi E B-C-D 397,0

AOSM @2027 F AOSM Formulu 22,72%
Terminal Biiyiime Orani G Varsayim 5,0%
Terminal Nakit Akimlarinin Toplami H E *[1/(F - G)] 2.239,5
Indirgeme Oram@Z2027 | 1/[(1+AOSM)"(Giin Say1s1)/365)] 0,41
Terminal Nakit Akimlarinin Bugiinkii Degeri J H*I 9219
01.07.2023 - 01.07.2027 indirgenmis SNA Toplanu K INA Tablosu SNA Toplami 486,5
Firma Degeri (Degerleme Tarihi) L J+ K 1.408,5
Toplam Finansal Borg (30.06.2023) M Bilango Verisi 35,7
Nakit ve Nakit Benzerleri (30.06.2023) N Bilango Verisi 5,6
Ozsermaye Degeri (Degerleme Tarihi) P L-(M-N) 1.378,4
Odenmis Sermaye (30.06.2023) R Bilanco Verisi 110,3
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Fiyat S P/R 12,50

Kaynak : Al Capital Yatirim Menkul Degerler Hesaplamalar:
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3.2 Carpan Analizi

3.2.1 Yurtici Carpan Analizi

DMRGD ig¢in yapilan yurt i¢i ¢carpan analizinde, Sirket’le birebir ayni1 faaliyette bulunan borsa
sirketi sadece Kerevitas Gida Sanayi vs Ticaret A.S. (KERVT.E) tespit edilmistir. Ayrica, DMR
Unlu Mamuller’in faaliyet gosterdigi BIST Gida Sektdrii (XGIDA) ile Imalat Sektoriinii
(IMALAT) kapsayan Yurtici Sektor Carpanlar1 da degerleme galismasi kapsaminda incelenmistir.
Sektorel bazda degerleme tarihinden (01.09.2023) kapanislar1 {izerinden Firma Degeri/Faiz
Amortisman Vergi Oncesi Kar (FD/FAVOK), Firma Degeri/Satislar (FD/S), Fiyat-Kazang(F/K)
ve Piyasa Degeri/Defter Degeri(PD/DD) c¢arpanlar1 degerlendirilmistir. Piyasa degeri
hesaplanirken kullanilan Gelir Tablosu ve Bilango degerleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 3 Carpan Analizinde Kullamilan Finansal Veriler

(TL) 30.06.2023
Diizeltilmis ve Indirgenmis FAVOK (Y1lliklandirilmg)* 86.813.585
Net Finansal Borg 30.098.441
Diizeltilmis ve Indirgenmis Net Satislar (Yilliklandirilmig)** 407.149.913
Ozkaynaklar 431.547.323
Net Kar (Yilliklandirilmig)*** 42.296.239
Odenmis Sermaye 110.300.000

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
*:01.07-31.12.2023 Dénemi Diizeltilmis FAVOK Projeksiyon Tutart
**:01.07-31.12.2023 Dénemi Diizeltilmis Net Satis Projeksiyon Tutart
***:30.06.2023; Yilliklandirilmis tutar

Agustos 2021°de tiretime baglayan Sirket’in karlilik ve 6zkaynak biiylimesi noktasinda heniiz ¢ok
yeni olmasi ve ayrica 2022 yilinin Subat ayinda yasanan yangin sonrasi faaliyetlerde 2,5 aylik bir
durus olmas1 ve bu nedenle satis yapamayan Sirket’in 2022°nin takip eden aylarinda da kiiresel
emtia fiyatlarinda ve yurtici maliyet unsurlarinda yasanan artiglar1 satis fiyatlarina
yansitamamasindan dolay1, FD/S ve F/K carpanlarinin degerleme c¢alismasina dahil edilmemesine
karar verilmistir. Ayrica Covid-19 pandemisi sonrasi sektor temsilcilerinin bedelli ve bedelsiz
sermaye artirnmlari ile 6zkaynaklarini 6nemli olglide biyiittiikleri gozlenmistir. DMR Unlu
Mamuller’in bu kanallardan sermaye artirma imkani1 Borsa Sirketleri kadar genis olmadigindan,
sektorde gorece diisik olan PD/DD c¢arpaninin degerleme g¢alismasinda kullanilmasinin adil
olmayacagi degerlendirilmistir.

Sonug olarak, carpan analizinde sadece “FD/FAVOK” kullanilmistir. 01.09.2023 tarihli Borsa
kapanislar1 iizerinden Finnet Veri Terminalinden ¢ekilen FD/FAVOK c¢arpanlarina iliskin olarak
Aykir1 Deger Analiz Yontemi altinda eliminasyon yapildiktan sonra kalan oranlarin aritmetik
ortalamasi ile hesaplanan 2023 FAVOK projeksiyonun indirgenmis tutarinin ¢arpimindan elde
edilen degerden, net finansal borg¢ tutar1 30,1 Milyon TL diisiilerek “hedef piyasa” degerlerine
ulagilmistir. S6z konusu hedef piyasa degerinin, Sirketin halka arz 6ncesi ddenmis sermayesine
(110.300.000) béliinmesiyle “Pay Basina Deger” hesaplanmustir. Ozetle, XGIDA ve IMALAT
sektor endekslerini kapsayan Yurt I¢i Sektor Carpan Analizinde FD/FAVOK c¢arpani kullanarak
ulagilan hedef piyasa degeri 1.456.591.077 TL, hisse basina hedef fiyat ise 13,21 TL olarak
hesaplanmustir.
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Tablo 4 Yurtici Sektér Carpan Analizi
Net Agirhk

Carpan Carpan  Diizeltilmis " . Hesaplanan
Tanmlar Oram* FAVOK Net Kar Satislar Ozkaynak Elonrinsal Ozsermaye
FD/FAVOK 17,13 86.813.585 30.098.441 100%  1.456.591.077
ED/S 272 407-149.913 30:098-441 0% 0
i 19,36 42.296-239 0% 0
PD/BDB 34 431544323 8% 9

Agwliklandirilmis Iskontosuz Ortalama Ozsermaye Degeri 1.456.591.077

Iskontosuz Pay Degeri (TL) 13,21

Kaynak : Finnet,A1 Capital Yatirim Menkul Degerler Hesaplamalart
*: Eliminasyon sonrasit BIST Gida Sanayi ve Imalat Sektor arvitmetik ortalamast, 01.09.2023 tarihli piyasa kapans verileri

3.2.2 Yurtdis1 Carpan Analizi

Yurtdis1 carpan analizinde FD/FAVOK, FD/S, PD/DD ve F/K carpanlari degerlendirilmis ancak
3.2.1 numarali béliimde agiklanan gerekgelerden dolay1 sadece FD/FAVOK ¢arpani kullanilmustir.
Bloomberg Terminal’inden segilen benzer sirketler 6rnekleme kiimesinde 16 gbzlem degeri
bulunmaktadir. Ug¢ degerler Aykiri Deger Analiz Yontemi altinda elimine edilerek aritmetik
ortalama kullanilmistir. FD/FAVOK ¢arpami ile 3.2.1 numarali béliimde hesaplanan 2023 yili
“diizeltilmis” ve “indirgenmis” FAVOK projeksiyon tutar1 ¢arpilip 30.06.2023 tarihli net finansal
bor¢ tutar1 diisiilerek hedef 6zsermaye degeri, Sirket’in halka arz oncesi 6denmis sermayesine
boliinmesiyle “Pay Basina Deger” hesaplanmustir.

Tablo 5 Yurtdist Benzer Firma Carpan Analizi

Carpan Carpan  Diizeltilmis " Net Finansal . Hesaplanan

Tammlan Oranr* FAVOK Net Kar Satislar Ozkaynak Borg Agirhik Ozsermaye

FD/FAVOK 17,14 86.813.585 30.098.441 100%  1.458.248.132

ED/S 1.84 407149913 36.8098441 0% 0

FK 28:14 42296239 0% 0

PD/BD 244 431547323 0% 9
Iskontosuz Agwlikl Ortalama Ozsermaye Degeri 1.458.248.132

Iskontosuz Agwlikl Ortalama Pay Degeri (TL) 13,22

Kaynak :Bloomberg, Al Capital Yatirim Menkul Degerler Hesaplamalart
*:01.09.2023 ABD Piyasalarmin kapanigsi itibariyla diizenlenmigtir

Sonug olarak, yurtdis1 benzer firmalarm FD/FAVOK carpanlar1 kullanarak ulasilan ortalama hedef
piyasa degeri 1.458.248.132 TL, hisse basina hedef fiyat ise 13,22 TL olarak hesaplanmustir.

3.3 Degerleme Yontemi Sonucu

Indirgenmis Nakit Akimlar1 yaklagimi altinda tahmin etti§imiz 6zsermaye degerine %350, kendi
icinde esit agirliklandirdigimiz yurtici ve yurtdisi sirket carpanlari altinda hesapladigimiz carpan
analizine %50 agirlik vererek 1.417.899.737 TL tutarinda halka arz 6ncesi hedef piyasa degerine
ulagilmistir. S6z konusu hedef piyasa degeri, halka arz oncesi sermayeye boliinerek pay basina
hedef piyasa degeri 12,85 TL olarak hesaplanmistir. Bulunan pay basina hedef piyasa degerine
%20,34 halka arz iskontosu uygulanarak pay basina 10,24 TL’lik halka arz fiyatina ulagilmistir.
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Tablo 6 Degerleme Sonucu
Hedef Deger  Agirhk Sonug
1.indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) 1.378.379.868  50,0% 689.189.934
2.Piyasa Carpan Analizi 1.457.419.605  50,0% 728.709.802
Yurtici 1.456.591.077  25,0% 364.147.769
Yurtdigi  1.458.248.132  25,0% 364.562.033
Agirhiklandirilms Hedef Piyasa Degeri 100,0% 1.417.899.737
Pay Bagsina Deger 12,85
Iskonto Orani 20,34%
Halka Arz iskontosu Sonrasi Hedef Piyasa Degeri 1.129.472.000
iskontolu Halka Arz Fiyat1 (TL/Pay) 10,24

Kaynak :A1 Capital Yatirim Menkul Degerler Hesaplamalar

4. HALKA ARZ SONUCLARI

DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende ihracat A.S. (“Sirket”) paylarinin halka
arzina iliskin talep toplama islemleri, “Sabit Fiyatla Talep Toplama” yontemiyle, 21-22 Eylul 2023
tarihlerinde gergeklesmistir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin 110.300.000 TL'den tamami nakit karsilig1 olarak 185.300.000
TL’ye artirilmast nedeniyle toplam 75.000.000 TL nominal degerli 75.000.000 adet pay ihrag
edilmistir. Sirket paylarinin halka arzinda 1,00 TL nominal degerli paylarin halka arz fiyat1 10,24
TL olarak agiklanmis olup, belirlenen halka arz fiyati ile halka arz biytkligi 768.000.000 TL
olarak gerceklesmistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gére talep sonucunda halka arz biiyiikliigiiniin
toplamda 6,88 katina denk gelen 5.285.771.284 TL karsihig: filtre edilmemis 516.188.602 TL
nominal degerli talep gelmistir. Halka arza toplamda 2.974.287 yatirimciya dagitim yapilmistir.

Sirket paylarinin halka arzinda yatirimci grubu bazinda dagitim bilgisi asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Tablo 7 Halka Arz Sonuglari
Dagitim
Yatirime: Grubu Kisi Sayisi Nominal Deger (TL) Oran (%)
Yurt I¢i Bireysel 2.973.896 40.500.000 54,00
Yurt I¢i Kurumsal 182 21.750.000 29,00
Yurt Digt Kurumsal 4 11.250.000 15,00
Calisanlardan Olusan 205 1.500.000 200
Yatirimeilar QUL ,
TOPLAM 2.974.287 75.000.000 100,00
Kaynak :KAP
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5. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL VE OPERASYONEL PERFORMANS

Sirket, paylarmin 29.09.2023 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan
30.10.2023 tarihinde 2023 yil1 9 aylik finansal verilerini agiklamistir. Sirket’in Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolara iliskin 6zet bilgiler

asagida yer almaktadir.

Tablo 8 DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende ihracat A.S.
Ozet Finansal Durum Tablosu (Se¢ilmis Kalemler)
Bilango (TL) 30.09. 2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nakit ve Nakit Benzerleri 751.287.884 3.517.745 2.231.624 4.263.442
Ticari Alacaklar 243.854.165 84.941.989 38.437.980 21.072
Stoklar 5.142.895 18.556.264 12.445.779 85.481
Toplam Dénen Varhiklar 1.120.853.798 204.711.532 80.940.294 4.263.442
Finansal Yatirimlar - - - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar - - - -
Maddi Duran Varliklar 286.644.858 247.001.389 93.210.421 962.238
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.237.823 1.365.955 1.270.869 367
Toplam Duran Varhklar 292.085.695 262.662.841 98.239.362 1.014.302
TOPLAM VARLIKLAR 1.412.939.493 467.374.373 179.179.656 5.277.744
Kisa Vadeli Borg¢lanmalar 2.537.740 2.695.211 662.919 -
Ticari Borglar 68.102.949 152.429.856 37.729.178 1.656.834
Ertelenmis gelirler 2.668.132 3.356.491 8.088.682 18.650
Toplam Kisa Vadeli Yukumlaltkler 160.021.800 224.711.728 54.219.309 1.991.779
Uzun Vadeli Borglanmalar 17.382.063 13.872.502 5.151.569 -
Toplam Uzun Vadeli Yukumlulukler 52.315.127 40.336.073 14.171.762 3.255
Odenmis Sermaye 185.300.000 90.141.600 90.141.600 100.000
Geemis Yillar Karlar1 veya Zararlart 8.347.849 5.925.819 3.183.160 3.029.319
Net Donem Kar1 veya Zarari 22.047.890 2.422.030 2.742.659 153.841
Kontrol Guct Olmayan Paylar - - -
Toplam Ozkaynaklar ) 1.200.602.566 202.326.572 110.788.585 3.282.710
Toplam Yukumluluk ve Ozkaynaklar 1.412.939.493 467.374.373 179.179.656 5.277.744

Kaynak :Finansal Rapor, KAP
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Sirket’in 30.09.2023 itibari ile Gelir Tablosu agagida yer almaktadir.

Tablo 9 DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende ihracat AS.
Ozet Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (TL) 30.09.2023 30.09.2022 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Hasilat 257.328.969  166.630.468 290.262.043 61.002.574 1.352.838
Satiglarin Maliyeti 171.349.324  143.437.953 223.655.480 45.026.857 217.957
Brut Kar/Zarar 85.979.645 23.192.515 66.606.563 15.975.717 1.134.881
Genel Yonetim Giderleri 14.580.085 7.988.004 19.114.316 1.894.437 2.915
Pazarlama Giderleri 36.770.615 21.815.103 35.179.868 9.367.411 1.316.466
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34.425.767 27.432.397 23.330.670 11.684.241 574.748
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 54.278.686 42.555.243 31.409.859 12.103.939 278.410
Esas Faaliyet Kari/Zaran 14.776.026  -21.733.438 4.233.190 4.294.171 111.838
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 255.114 3.480.052 94.942 -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 29.211 - - 433.432 -
Finansman Oncesi Faaliyet K/Z 14.746.815  -21.478.324 7.713.242 3.955.681 111.838
Finansman Gelirleri 17.323.915 - 3.367.887 193.414 214.854
Finansman Giderleri 5.456.165 739.722 7.405.214 652.410 118.341
Vergi Oncesi Kar 26.614.565  -22.218.046 3.675.915 3.496.685 208.351
Ddénem Vergi Gideri/Geliri -10.694.072 - -1.489.011 -414.076 -63.443
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 6.127.397 1.015.534 235.126 -339.950 8.933
Net Donem Kary/Zarari 22.047.890  -21.202.512 2.422.030 2.742.659 153.841

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

Sirket’in hasilat1 30.09.2023 tarihinde 30.09.2022 tarihine gore %54,4 oraninda artis gostermistir.
Bu sekilde, Sirket’in cirosu 30.09.2023 itibariyla 257,3 Milyon TL seviyesine yiikselmistir. Ote
yandan satislarin maliyetinde %19,5 oraninda bir artis yasanmis ve neticede briit kar %270,7’lik
blytme ile 30.09.2023 tarihi itibartyla 85,9 Milyon TL diizeyinde gerceklesmistir. Diizeltilmis
faaliyet giderlerindeki %72,3’lik artis neticesinde Diizeltilmis Esas Faaliyet Kar1 Ocak-Eylul 2023
doéneminde bir 6nceki yilin aynt donemine gore 6nemli dlgiide iyilesme gostererek 6,6 Milyon TL
zarardan 34,6 Milyon TL kar diizeyine ylkselmistir.

DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende ihracat A.S.’nin Al Capital tarafindan
yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan projeksiyonlar ve 30.09.2023 itibariyla ger¢eklesmeler
takip eden tabloda Ozetlenmistir. Sirket’in 30.09.2023 tarihli ciro ve satiglarin maliyeti,
projeksiyon seviyelerinin sirasiyla %57,3 ve %55,5 diizeylerinde gergeklesirken, 2023 sonunda
140,7 Milyon TL diizeyinde 6ngoériilen Briit Kar rakami da 30.09.2023 sonunda 85,9 Milyon
TL’lik gergeklesme ile projeksiyonun %61,1°1 diizeyinde gerceklesmistir. 2023 sonun itibariyla
96,5 Milyon TL olarak éngériilen FAVOK tutari, hedefin %54,1’i oraninda kalarak 52,2 Milyon
TL seviyesinde gerceklesti.

Net finansman gelirinin 11,9 Milyon TL seviyesinde gerceklestigi 30.09.2023 tarihinde, bu
gelismeye bagli olarak onceki yilin ayni doneminde 21,2 Milyon TL zararda olan Sirket
30.09.2023 itibariyla 22 Milyon TL net kara ge¢mistir. 30.09.2022 tarihinde %13,9 olarak
gerceklesen briit kar marj1 2023 yilinin ayn1 déneminde %33,4 seviyesinde gercekleserek yil sonu
projeksiyon seviyesinin izerine ¢ikarken, faaliyet ve finansman gelirlerindeki artis nedeniyle net
kar marj1 -%12,7’den %38,6 seviyesine yiikselmistir.

DMR Unlu Mamuller Uretim Gida Toptan Perakende Ihracat A.S.’nin Al Capital tarafindan
yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2023 yil sonu projeksiyonlart ve 30.09.2023 bilango
donemi itibariyla gerceklesen verileri asagidaki tabloda 6zetlenmistir:
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Tablo 10 30.09.2023 Ozet Finansallar Projeksiyon ve Ger¢eklesme Karsilastirmasi
(TL) 31.12.2022  30.09.2023 31.12.2023 Gerceklesme
Gerg¢eklesme Gerceklesme Projeksiyon Oram
Hasilat 290.262.043  257.328.969 449.266.587 57,3%
Satiglarin maliyeti 223.655.480  171.349.324 308.585.936 55,5%
Brit Kar 66.606.563 85.979.645 140.680.651 61,1%
Briit Kar Marji 22,9% 33,4% 31,3% 106,7%
Diizeltilmis Esas Faaliyet Gideri 54.294.184 51.350.700 49.972.797 103,3%
Diizeltilmis Faaliyet Kar 12.312.379 34.628.945 90.707.854 38,1%
Faaliyet Kar Marji 4,2% 13,4% 20,1% 66,6%
Amortisman 4,227.136 17.594.163 5.778.660 304,4%
FAVOK 16.539.515 52.223.108 96.486.515 54,1%
FAVOK Marji 5,7% 20,3% 21,4% 94,5%

Kaynak : 15.09.2023 tarihinde yaymlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP

6. HALKA ARZ SONRASI FiYAT HAREKETLERI

22 Eylil 2023 tarihinde 10,24 TL pay fiyat1 seviyesinde halk arzi tamamlanan DMRGD paylari,
Borsa Istanbul’da 29 Eyliil 2023 tarihinde 11,26 TL fiyat seviyesinden isleme agilmistir. Sirket
paylariin islem gormeye basladigi tarihten itibaren isbu 1. Degerlendirme Raporu’nun
yayinlandigi 4 Nisan 2024’ten 1 is giinii 6nceki borsa kapanis fiyat1 13,36 TL’dir. DMRGD
paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi 29 Eylil 2023 tarihinden itibaren hisse

performansi incelenmistir.

7. HALKA ARZ SONRASINDA FiYATA ETKI EDEN FAKTORLER

DMRGD paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig 29 Eyliil 2023 tarihinden itibaren
BIST100 endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir.
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Grafik 1 - BiST 100 Endeksi
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Kaynak : Finnet, 03.04.2024 tarihli piyasa kapanis verileri.

DMRGD paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren fiyat gelisimi ve
islem hacmi asagidaki grafikte gdsterilmistir.

Grafik 2— DMRGD Pay Fiyati
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Kaynak : Finnet, 03.04.2024 tarihli piyasa kapanis verileri.
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Grafik 3— DMRGD Pay Fiyat:1 ve Islem Hacmi
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Kaynak : Finnet, 03.04.2024 tarihli piyasa kapanis verileri.

DMRGD pay fiyatinin BIST100 endeksine goreli performansi asagidaki grafikte kargilagtirmali
olarak gosterilmisgtir.

Grafik 4 — DMRGD / BiST 100 Endeksi Goreceli Performans
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Kaynak : Finnet, 03.04.2024 tarihli piyasa kapanis verileri.
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22 Eylul 2023 tarihinde 1,00 TL nominal degerli pay basina 10,24 TL fiyat seviyesinden halka arz
edilen ve 29 Eylil 2023 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslayan DMRGD paylari, 3
Nisan 2024 tarihindeki Borsa Istanbul kapanisina kadar gegen siirede halka arz fiyatina gore %30,5
oraninda artarak 3 Nisan 2024 tarihi itibariyla 13,36 TL seviyesindeki fiyatla kapanmustir.
DMRGD paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamasindan bir is giinii énce, 28 Eyll
2023 tarihinde 8.218,74 seviyesinde kapanan BIST100 endeksi 3 Nisan 2024 tarihi itibariyla
8.945,80 seviyesinde kapanmistir. Bu tarihler arasinda DMRGD nin pay fiyati halka arz fiyati olan
10,24 TL’ye gore %30,5 oraninda artis gosterirken, BIST100 endeksi ise Sirket’in islem gordigii
donem boyunca %8,8 oraninda artmistir. DMRGD hisse senedinin halka arz edildigi giinden bu
yana BIST100 endeksine relatif getirisi ‘art1” %19,9 seviyesinde ger¢eklesmistir.

14



