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1- Amag

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun V11-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden, Al Capital
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“QNB”) Ozyasar
Tel ve Galvanizleme Sanayi A.S. (“Sirket” veya “Ihragc1”) icin 19.04.2024 tarihinde hazirlandig1 ve
17.05.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan ettigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iligkin herhangi bir 6neri ya da
teklif icermemektedir. Raporda yer alan verilerin ger¢egi tam olarak yansittigi kabul edilmis olup, finansal ve
hukuki acidan inceleme yapilmamistir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi
gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay1 A1 Capital Yatirim Menkul Degerler
A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.

2- Halka Arz Bilgileri

fhracq Ozyasar Tel ve Galvanizleme Sanayi A.S. ve Hak Sahibi Ortaklar
Halka Arz Eden Pay Sahibi Thrage1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Halka Arz Oncesinde Cikarilmis Sermaye 85.000.000 TL

SPK Onay Tarihi 16.05.2024

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Yodntemi Borsa’da Satig-Sabit Fiyat le Talep Toplama

Aracilik Turd En Iyi Gayret Araciligi

Talep Toplama Tarihleri 23-24/05/2024 (2 Gin)

Halka Arz Fiyati 28,00 TL

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu) 26.000.000 TL / B Grubu

- Sermaye Artigi: 18.200.000 TL
- Ortak Satis1: 7.800.000 TL

Halka Arz Oncesi Piyasa (Ozsermaye) Degeri 3.430.580.003 TL

Halka Arz iskontosu %30,62

Halka Arz Iskontolu (Piyasa) Ozsermaye Degeri 2.380.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi1 Cikarilmis Sermaye 103.200.000 TL

Halka Arz Sonrasi Halka A¢iklik Oram 925,19

Ek Satis Tutar1 (Nominal / Grubu) 5.200.000 TL / B Grubu

Ek Satis Sonrasi1 Halka A¢iklik Oram Ek Pay Satis1 Harig : 25,19%; Ek Pay Satis1 Dahil : %30,23
e e Ek Pay Satis1 Haric: 728.000.000 TL

Halka Arz Biiyiikliigii EK Pay Satis1 Dahil: 873.600.000 TL

Borsa Kodu / Pazar OZYSR.HE / Ana Pazar

Katilim Endeksine Uygunluk Uygundur

Tahmini Islem Gérme Tarihi 27-28/05/2024

Fiyat Istikrar1 / Aract Kurum Ad1 Planlanmaktadir. Paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren en

fazla 30 (otuz) gindir. QNB Finans, fiyat istikrar1 islemlerinin
saglanmasindan sorumludur. Fiyat istikrar1 islemlerinde, ortak satisina konu
paylardan elde edilecek kaynaklardan saglanmak iizere toplam kaynak, halka
arz edilen tiim paylarin satiginin gergeklesmesi durumunda brit halka arz
gelirinin %20’si ile sitmirh olacaktir.

Ortaklardan Taahhit /Tesvik Sirket; halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren 1 yil boyunca herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
yapmayacagini, bu sekilde dolasimdaki pay miktarini artirmayacagni, yeni
bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik karar almayacagini;

Ortaklar Sirket paylarinin Borsa’da iglem gérmeye baglamasindan itibaren 1

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, alisanlari, ydneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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(bir) yil boyunca Borsa disinda satmayaca@, virmanlamayacagi veya
Borsa’da 6zel emir ve/veya toptan satis islemine konu etmeyecegi ve sahip
olunan paylarin1 dolasimdaki pay miktarimin artmasina yol acacak sekilde
satiga veya halka arza konu etmeyecegi taahhiidiinde bulunmustur.

Azami Talep Tutar1

Talep adetleri 1 adet ve katlar1 seklindedir. Kurul Karar Organi’nin i- SPK-
128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayih Ilke Karar1 geregi yatirimei
bazinda talepte bulunabilecek pay tutari, s6z konusu yatirnmcimin dahil
oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarimin dortte birini
gecemeyecektir.

Tahsisat

Paylar, “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi”
ile satisa sunulacagindan herhangi bir yatirimer grubuna tahsisat
bulunmamaktadir.

Fon Kullanim Yeri

- Isletme sermayesinin giiclendirilmesi: %30
- Finansman maliyetinin azaltilmasi: %40
- Yatirim finansmani ve makine/ekipman alimlari: %30

Talepte Bulunma Sekli

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarm, Borsa Istanbul’da islem
yapmaya yetkili yatirim kuruluslarina bagvuruda bulunmasi gerekmektedir.
Borsa’da islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslarmin listesi Borsa Istanbul’un
internet sitesinde (www.borsaistanbul.com), SPK’nin internet sitesinde
(www.spk.gov.tr) ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin internet sitesinde
(www.tsph.org.tr) yer almaktadir.

Mikerrer Talep KontrolU

MKK sicil numaras: kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gore
ayn1 ve/veya farkli aract kurumlardan iletilen ancak aynt MKK sicil
numarasina sahip olan yatirimei emirlerinden, sadece zaman onceligi kuralina
gore oncelige sahip ilk emre dagitim yapilir. Aym MKK sicil numarasina
sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecek olup,
mikerrer talepler iptal edilecektir.

Dagitim Sekli

ESIT dagitim yapilacaktir. Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitisini takiben
Borsa istanbul tarafindan belirlenen zamanda, Pay piyasasi seansmin
tamamlanmasinin ardindan otomatik olarak yapilir. Dagitim; gelen emirlerin
sayisi, emir biiyiikliigii, hesap sayis1, Halka Arz Edilen Paylarin miktari
gibi faktorlerin etkilerine gore sonlanacaktir.

Yatirimeilar emir girislerini birincil piyasada 10:30-13:00 saatleri arasinda
OZYSR.HE hisse kodunu secerek BISTECH Platformu Uzerindeki Pay
Piyasast Alim Satim Sistemine nakit karsihign MKK sicil numaralarim
kullanarak goéndereceklerdir. Talep toplama asamasinda iletilen tim emirler,
Borsa tarafinda MKK sicil numarasi kullanilarak yatirinmer bazinda
teklestirilip dagitima konu edilecektir. Ayn1 ve/veya farkli araci kurumlardan
iletilen, ancak ayn1t MKK sicil numarasina sahip yatirimei emirlerinden sadece
fiyat ve zaman onceligi kuralina gore ilk emre dagitim yapilacaktir.
Dagitimda tek fiyat girilecegi i¢in fiyat onceligi soz konusu olmayip sadece
zaman onceligi kural gecerlidir. Aym MKK sicil numarasma sahip
mukerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Odeme

Halka arz, Borsa Istanbul Birinci Piyasa’da “Borsada Satis Yéntemi” ile
yapilacagindan Borsa Istanbul iiyesi yatirim kuruluslari araciligi ile halka arza
katilan yatirnmcilarin hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalar
gerekmektedir.

Dagitim Zamani

Dagitim talep toplamanin ikinei is giinii birincil piyasa islem saatinin bitisini
takiben Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda otomatik olarak
baglatilir. Yatirimcilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde islemi
izleyen ikinci is giiniidiir. Halka arza, arz edilen miktarn iizerinde talep
gelmesi durumunda yatirimeilarin hesaplarina talep ettiklerinden daha az pay
dagitilabilir.Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylart MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, alisanlari, ydneticileri

ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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3- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket ve baglh ortakliklar1 olan Cokyasar Tel ve Cokyasar Halat ile bir biitiin olarak soguk ¢ekilmis tel,
yaylik tel, acsr teli, patentli tel, kaynakli panel ¢it, galvanizli tel, halat, monotron, PVC kapl tel, zirh teli,
yassi tel, tavli tel, yagl balya teli, gubuk tel, helezon gibi malzemelerin imalati, alimi1 ve satimi ile istigal
etmektedir. Sirket, Tiirkiye nin galvanizli tel ve halat iiretimi bakimidan 6nde gelen firmalarindan olup, 3
tanesi yurt i¢inde 1 tanesi de yurt disinda olmak iizere toplam 4 fabrikasinda yillik 286 bin ton iiretim
kapasitesine sahiptir. Sirket, yurt i¢i tel sektoriinde faaliyet gdsteren rakiplerinden celik tel tiretmenin yaninda
halat iiretimi ve katma degeri yiiksek olan panel cit iiretimleri ile ayrigmakta olup sektoriin dnde gelen
oyuncular1 arasinda yer almaktadir. Sirket, {iretim kabiliyeti ve tecriibesi ile 2019 yilindan beri iSO ilk ve
ikinci 500 listelerinde yer almaktadir. 2022 yilunda ISO Ikinci 500°de 56. Sirada yer almaktadir.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli

maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, alisanlari, ydneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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4- Mali Tablolar

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla gelir tablosu asagida yer almaktadir.

KAR / ZARAR
TABLOSU (TL)

31.12.2021

31.12.2022

31.12.2023

Net Satiglar

5.472.581.326

6.350.502.069

4.843.687.924

Satiglarm maliyeti

(5.392.251.310)

(4.136.215.352)

(4.136.215.352)

Brit kar

903.885.170

958.250.759

707.472.572

Faaliyet Kari/Zarar1

650.392.701

478.363.667

621.413.192

Donem Kari/Zarar

184.891.157

78.448.515

264.026.788

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla bilangosu asagida yer almaktadir.

Secilmis Finansal Bilgiler

Tablosu (TL)

31.12.2021

31.12.2022

31.12.2023

Donen Varliklar

2.917.085.244

1.959.964.441

1.900.954.640

Duran Varliklar

1.211.366.098

1.589.444.207

1.760.200.218

TOPLAM VARLIKLAR

4.128.451.342

3.549.408.648

3.661.154.858

Kisa Vadeli Yukiumlulikler

2.551.616.029

1.880.716.127

1.579.883.812

Uzun Vadeli Yukimlalikler

494.979.610

410.959.603

491.540.535

Ozkaynaklar

1.081.855.703

1.257.732.918

1.589.730.511

TOPLAM KAYNAKLAR

4.128.451.342

3.549.408.648

3.661.154.858

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm (2]
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina

yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi — -

bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi _——
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli H iSSE KOC
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, alisanlari, ydneticileri g
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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5- Halka arz oncesi ve sonrasi ortakhik yapisi

Sirket’in halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda verilmektedir:

Halka Arz Oncesi Hissedarlik Yapisi Halka Arz Sonras1 Hissedarlik Yapisi
Pay Sahibi

Orani
(%)

A 2.125.000 2,50 2.125.000 2,06
6.375.000 7,50 5.595.000 5,42
2.125.000 2,50 2.125.000 2,06
6.375.000 7,50 5.595.000 5,42
17.000.000 20,00 17.000.000 16,47
51.000.000 60,00 44.760.000 43,37

Grubu Tutar1 (TL) Tutar (TL) Oram (%)

Omer Cokyasar

Dervig Ali Cokyasar

W(>|(@[>|m

Cokyasar Holding A.S.

Halka Aqik B - - 26.000.000 25,19

TOPLAM 85.000.000 100,00 103.200.000 100,00
Kaynak: Lzahname, KAP

Ek pay satis1 gerceklestirilmesi halinde Sirket sermaye yapisinin asagidaki gibi olmas1 beklenmektedir:

Halka Arz Oncesi Hissedarlik Yapisi Halka Arz Sonrasi1 Hissedarlik Yapisi

Pay Sahibi
Orani

(%)
A 2.125.000 2,50 2.125.000 2,06
6.375.000 7,50 5.075.000 4,92
2.125.000 2,50 2.125.000 2,06
6.375.000 7,50 5.075.000 4,92
17.000.000 20,00 17.000.000 16,47
51.000.000 60,00 40.600.000 39,34

Grubu Tutar1 (TL) Tutar (TL) Orani (%)

Omer Cokyasar

Dervig Ali Cokyasar

Cokyasar Holding A.S.

W(>|(w(>|w

(o8]

Halka Ak 31.200.000 30,23

TOPLAM 85.000.000 100,00 103.200.000 100,00
Kaynak: Lzahname, KAP

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm (2]
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi — -

bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli HiSSEKOC
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, alisanlari, ydneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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6- Degerleme Calismasi Hakkinda

Sirket’in pay basina degeri tespit edilirken “Gelir Yaklasimi” ve “Pazar Yaklasinm™ sonucunda bulunan

Ozsermaye degerleri kullanilmistir.

1) Piyasa Carpanlar Analizi

Sirket’in piyasa degeri FD/FAVOK carpan1 yontemi kullanilarak BIST Metal Endeksi Segili Sirketler ve

Yurt Dis1 Benzer Sirketler ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

a. Yurt I¢i Carpan Analizi

Yurt i¢i benzer sirketlerin FD/FAVOK carpam 10,6x olarak hesaplanmaktadir. Bu ¢arpana gore Sirket’in

piyasa degeri 83 milyon ABD Dolar1 olarak hesaplanmustir.

ABD Dolar Deger
FAVOK 11.724.650
Yurt I¢i Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpam Medyani 10,6x
Hesaplanan Firma Degeri 124.642.053
Net Finansal Borg (-) 41.436.476
Hesaplanan Piyasa Degeri 83.205.577

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

b. Yurt Dis1 Carpan Analizi

Yurt dis1 benzer sirketlerin FD/FAVOK ¢arpan1 10,2x olarak hesaplanmaktadir. Bu garpana gore Sirket’in

piyasa degeri 78 milyon ABD Dolar1 olarak hesaplanmistir.

ABD Dolar1 Deger
FAVOK 11.724.650
Yurt I¢i Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpan1 Medyani 10,2x
Hesaplanan Firma Degeri 119.245.590
Net Finansal Borg (-) 41.436.476
Hesaplanan Piyasa Degeri 77.809.114

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Yurt i¢i Carpan Degeri ve Yurt Dis1 Carpan Degerine esit agirhik verilmistir. Carpan degerlemesi sonucunda

Sirket’in piyasa degeri 81 milyon ABD Dolar1 olarak bulunmustur.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, alisanlari, ydneticileri

ve ortaklari sorumlu tutulamaz.

ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
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Al Capital
Carpan Degerlemesi Ozeti (ABD Dolari) Piyasa Degeri Agirhk A"i:;;ksl:']‘)‘l‘;;';“s
Yurt i¢i Carpan Degeri 83.205.577 %50 41.602.789
Yurt Dis1 Carpan Degeri 77.809.114 %50 38.904.557
Agirhklandirilmis Piyasa Degeri 80.507.346

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

2) Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi

INA analizine gore hesaplanan Firma Degeri 200 milyon ABD Dolar1 ve Piyasa Degeri 159 milyon ABD

Dolar1’dur.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Sonucu (mn USD)

Serbest Nakit Akimlarinin Bugiinkii Degeri 58
Ug Biiylime Oranm %1,00
Ug Deger 142
Firma Degeri 200
Net Borg (-) 41
Piyasa Degeri 159

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

3) Sonug

Degerleme yapilirken INA yontemine %30 ve Carpan Analizine %70 agirlik verilmistir. Bu baglamda
Ozyasar Tel’in piyasa degeri 104 milyon ABD Dolar1 olarak hesaplanmustir.

Degerleme Ozeti (ABD Dolar1) Ozsermaye Degeri | Agirhk | Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri
1ndirgenmis Nakit Akimlari 80.507.346 230,00 47.555.029
Piyasa Carpanlar1 Analizi 158.516.765 %70,00 56.355.142
Agirhiklandirilmis Ozsermaye Degeri 103.910.171
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme Sonucu

Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (ABD Dolari) 103.910.171

18.04.2024 tarihli TCMB ABD Dolar1 Alis Kuru 32,46

Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri (Bin TL) 3.372.415.002

Yatirim Amacli Gayrimenkuller 58.165.001

Yatirim Amacli Gayrimenkuller Dahil

Agirliklandirilmig Piyasa Degeri 3.430.580.003

Odenmis Sermaye (TL) 85.000.000

Birim Pay Degeri 40,36

Halka Arz Iskontosu 930,62

Halka Arz Pay Fiyati 28,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
A1l Capital Arastirma
Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Al Capital Yatirim 1)
Menkul Degerler A $. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edi ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina

bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli HiSSEKOC
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, alisanlari, ydneticileri

ve ortaklari sorumlu tutulamaz.




N Ozyasar Tel ve Galvanizleme Sanayi A.S.

O FIYAT TESPIT RAPORUNA ILISKIN ANALIST RAPORU 22 Mayis 2024
apita

7- Genel Degerlendirme ve Sonuc:

Sirket’in degerlemesinde “Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi” ve “Carpan Analizi” yontemleri kullanilmis
olup 3.430.580.003 TL ozsermaye degerine ulagilmistir. Sirketin pay basina degeri 40,36 TL olarak
hesaplanmustir. %30,62 halka arz iskontosu sonrasinda pay basma deger ise 28,00 TL olarak hesaplanmustir.

Sonug olarak,

e Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda yeterince aydinlatici bilgilerin
yatirimeiya sunuldugu,

e Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi i¢cin kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel degerlendirme
ve degerleme yapmalarma olanak verecek dl¢iide net ve anlasilir sekilde verildigi,

e Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda yurt igi ve yurt dis1 ¢arpan analizinde kullanilan
sirketlerin faaliyet konularinin Sirket’in faaliyetleriyle uyumlu oldugu,

e Degerleme yontemleri igerisinde Piyasa Carpanlar1 Yontemine ek olarak Indirgenmis Nakit Akimlari
(INA) Analizi Yontemine yer verilmis olmasmin 6zellikle operasyonel faaliyetlerin halka arz fiyat
seviyesine olan etkisinin gozlenmesine katki sagladigi,

e Carpan analizinde FD/FAVOK carpanlarinm kullanilmasmin sirketin operasyonel faaliyetleri ile uyumlu
oldugu,

e Projeksiyon dénemi boyunca %10,6 olacagi varsayilan AOSM’nin ihtiyatli oldugu,

degerlendirilmektedir. Ote yandan,

e Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gergegi tam
olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamis bulunuyoruz.

Ozetle, 230,62 seviyesinde uygulanan iskonto oraniyla hisse basina 28,00 TL olarak hesaplanan halka
arz pay fiyatmin makul oldugu degerlendirilmistir.

A1l Capital Arastirma
Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina

yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, alisanlari, ydneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boliimii tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Béliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu
rapordaki tiim goriis ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Al CAPITAL Yatirm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina g a garanti edil ir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, alisanlari, ydneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.




