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1. DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayilt Resmi Gazete’de yayinlanan Pay
Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gormeye baslamasindan sonraki bir yil i¢inde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamas1 zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve
ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz
fiyat1 ile borsa fiyat1 arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi
zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar
arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢er¢evesinde hazirlanan raporlarin
KAP’ta ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet
sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S. (“MEGMT” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda
Teblig’in 29. Madde 1. fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri A1 Capital Yatirirm Menkul Degerler
A.S. (“Al Capital”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 04.12.2023 tarihinde KAP’ta
yayinlanmis ve Sirket paylart 15.12.2023 tarihinde MEGMT.E koduyla islem gormeye
baslamstir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikras1
kapsaminda hazirlanmis olup, MEGMT 'nin nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 30.10.2024
tarihine kadar (1 is giinlii olacak sekilde 28.10.2024 kapanis) olusan borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin olas1 nedenleri hakkinda degerlendirmeleri icermektedir. Isbu rapor, degere iliskin
herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye
niteligi tasimamaktadir.

2. HALKA ARZA ILiSKIN OZET BILGI

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 225.000.000 TL'den tamami nakit karsilig1 olarak 265.000.000
TL’ye artiritlmasi nedeniyle ithrag edilen 40.000.000 TL nominal degerli (B) grubu pay ile Sirket’in
mevcut ortaklarindan, Ciineyt Ali TURGUT un sahip oldugu 9.100.000 TL nominal degerli
9.100.000 adet (B) grubu pay ve Abdullah TURGUT un sahip oldugu 3.900.000 TL nominal
degerli 3.900.000 adet (B) grubu pay olmak iizere toplam 53.000.000 TL nominal degerli (B)
grubu paylar ile toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde,
Sirket’in mevcut ortaklarindan Ciineyt Ali TURGUT a ait 6.825.000 TL nominal degerli (B) grubu
pay ile mevcut ortaklardan Abdullah TURGUT a ait 2.925.000 TL nominal degerli (B) grubu pay
olmak {iizere toplam 62.750.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin 28,30 TL/pay baz fiyat
seviyesinden satis1 ve halka arzina iliskin izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 01.12.2023 ve 2023/76 sayili haftalik biilteninde agiklandig1 tizere
onaylanmustir.

Sirket’in paylarinin halka arzi1 kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 28,30 TL/pay baz fiyat
seviyesinden Sabit Fiyatla Talep Toplama ile 7-8 Aralik 2023 tarihleri arasinda
gerceklestirilmistir. MEGMT, bedelli sermaye artirim1 ve ek satis dahil halka arz edilen toplam
62.750.000 TL nominal degerli 62.750.000 adet paydan 1.775.825.000 TL briit gelir elde etmistir.
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Halka arzda; miikerrer taleplerin filtrelenmesi oncesinde, “Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar”
kategorisinde 3.986.601 kisiden, planlanan tahsisat tutarinin yaklasik 1,87 katina tekabiil eden
91.687.467 TL nominal degerli pay talebi, “Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar” kategorisinde 142
kurumdan, planlanan tahsisat tutarinin yaklasik 8,86 katina tekabiil eden 117.374.245 TL nominal
degerli pay talebi ve “Calisanlardan Olusan Yatirimcilar” kategorisinde 333 kisiden, planlanan
tahsisat tutariin yaklasik 1,98 katina tekabiil eden 1.051.988 TL nominal degerli pay talebi
gelmistir. Halka arzda ek satis dahil toplam 62.750.000 TL nominal degerli paylar igin planlanan
satis tutarmin yaklasik 3,35 kati talep gelmistir. Halka arzda ek satisa konu edilen 9.750.000 TL
nominal degerli paylarin tamami Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara tahsis edilmistir. “Yurt Ici
Bireysel Yatirimcilar” kategorisinde miikerrer taleplerin filtrelenmesi sonrasinda ise 3.868.974
kisiye dagitim yapilmistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore talep sonucunda halka arz biiyiikliigiiniin
toplamda 3,35 katina denk gelen 5.946.217.710 TL karsilig1 filtre edilmemis 210.113.700 TL
nominal degerli talep gelmistir. Halka arza toplamda 3.869.449 yatirimciya dagitim yapilmistir.

Sirket’in halka arz oncesinde 04.12.2023 tarihinde KAP’ta ilan edilen Fon Kullanim Yerlerine
Iliskin Rapor’da halka arzdan beklenen net gelir ile organik ve inorganik biiyiime stratejilerinin
finansmani, yenilenebilir enerji yatirnmlarinin finansmani, hammadde tedariki ve isletme
sermayesi ihtiyacinin finansmani ve finansal bor¢ 6demelerinin finansmaninin saglanmasi
hedeflenmistir.

3. 04.12.2023 TARIHINDE KAP’TA YAYINLANAN FiYAT TESPiT RAPORU

04.12.2023 tarihinde KAP’ta yaymmlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket’in 31.12.2020,
31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihli donem sonu ve 30.06.2023 tarihli ara déonem Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na gore hazirlanmis konsolide finansal tablolar1 baz alinmistir.

MEGMT’nin degerinin tespiti amaciyla Carpan Analizi ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 analizi
(“INA”) yontemleri kullanilmistir. Indirgenmis nakit akim1 analizine %50,0 ve ¢arpan analizine
%50,0 oranlarinda agirlik verilerek Sirket degeri hesaplanmustir.

INA analizinde gelir tablosu ve bilangoya iliskin projeksiyonlar gecmis veriler 1s1¢inda ve sirketin
5,5 yillik is plan1 dogrultusunda 01.07.2023-31.12.2028 donemi i¢in hazirlanmistir. Ayrica, UDS
105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri 20.1 maddesi uyarinca Pazar (Piyasa Carpanlari)
Y aklasimi da kullanilmistir. Carpan Analizi Y 6ntemi kapsaminda Sirket’in Bagimsiz Denetimden
geemis 30.06.2023 tarihli finansal verilerin yilliklandirilmis tutarlari kullanilmigtir. MEGMT igin
yapilan yurt i¢i carpan analizinde, Sirket’le birebir ayni faaliyette bulunan borsa sirketleri
Sarkuysan Elektrolit Bakir Sanayi ve Ticaret A.S. (SARKY.E) ve Tiirk Prysmian Kablo ve
Sistemleri A.S. (PRKAB.E) tespit edilmistir. Yurticinde Mega Metal’e benzer faaliyet gosteren
baska borsa sirketi bulunmadigindan, Karsilastirilabilir Sirket Carpanlarina ek olarak Sirket’in
faaliyet gosterdigi Metal Ana Sektorii (XMANA) ile imalat Sektoriinii (IMALAT) kapsayan
Yurti¢ci Sektor Carpanlar1 da degerleme caligmasinda incelenmistir. Sektorel bazda degerleme
tarihinden (20.09.2023) kapanislar1 iizerinden Firma Degeri/Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar
(FD/FAVOK), Firma Degeri/Satislar (FD/S), Fiyat-Kazang¢(F/K) ve Piyasa Degeri/Defter
Degeri(PD/DD) carpanlar1 degerlendirilmistir.
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Metal Ana Sektorii (XMANA) ile imalat Sektériine (IMALAT) iliskin FD/FAVOK, FD/S, F/K ve
PD/DD c¢arpanlari Finnet Elektronik Veri Tabanindan degerleme ¢alismasinin tamamlandigi rapor
tarihinde ¢ekilmis olup s6z konusu veri setinden saglikli ¢ikarimlar yapmayi giiglestiren aykiri
(outlier) degerler 04.12.2023 tarithinde KAP’ta ilan edilen Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen
Aykir1 Deger Analiz Yontemi ile eliminasyona tabi tutulmustur.

Eliminasyon sonras1 Metal Ana Sektorii (XMANA) igin hesaplanan medyan FD/FAVOK, PD/DD,
F/K ve FD/S garpan degerleri ile imalat Sektorii’ndeki (IMALAT) FD/FAVOK, PD/DD, F/K ve
FD/S ¢arpan degerlerinin her bir ¢arpan i¢in aritmetik ortalama degeri hesaplanmistir.

Tablo 1 Yurti¢i Sektor Carpanlari

Sektorler Kod FD/FAVOK PD/DD FIK FD/S
Metal Ana Sanayi XMANA 12,53 2,88 20,07 1,70
Imalat IMALAT 15,15 3,64 16,70 2,12
Aritmetik Ortalama* 13,84 3,26 18,39 191

Kaynak : Finnet, 20.09.2023 tarihli piyasa kapanis veriler

MEGMT ’nin 30.06:2023’te sona eren ara donem Net Satislar, Net Kar, Ozkaynak ile Faiz
Amortisman Vergi Oncesi Kar (“FAVOK?”) tutarlar1 esas alinarak piyasa degeri hesaplanmistir.
Sirket’in piyasa degerinin hesaplanmasinda asagidaki degerleme yontemleri kullanilmistir:

3.1 indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA)Yéntemi

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizinde MEGMT’nin Al Capital ile paylastig1 projeksiyonlar
kullanilarak sirket degeri hesaplanmistir. Ayrica, sektorel beklentiler ve makroekonomik
tahminler de dikkate alinmistir. Projeksiyon dénemi 01.07.2023 — 31.12.2028 tarihleri arasini
kapsamakta olup, Sirket’in indirgenmis nakit akimlar1 analizine gore degerlemesinde ileriye dontik
serbest nakit akimlar1 hesaplanmig ve s6z konusu serbest nakit akimlart agirlikli ortalama sermaye
maliyeti {izerinden iskonto edilerek bugiinkii degerine indirgenmistir. Bu kapsamda, tahmini
serbest nakit akisi projeksiyonlar, %2 ug biiylime degeri ve projeksiyon dénemi boyunca ortalama
%11,06 AOSM ile indirgenen verilerden ¢ikan sonuca Sirket’in 30.06.2023 tarihindeki 62,06
Milyon ABD Dolar1 net finansal borg tutarinin diigiilmesiyle belirlenen piyasa degeri 331,2 Milyon
ABD Dolar1 olarak hesaplanmuistir.
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Tablo 2 Indirgenmis Nakit Akimlar1 Hesab1 (Milyon ABD Dolari)

Ozsermaye Degerleme Hesabi Referans Hesaplama Ydntemi Tutar
Vergi Sonrast Terminal Y1l FAVOK Tutar A 71,1-16,4 54,7
Projeksiyon Dénemi Sonrasi FAVOK B 54,7 * (1+2,0%) 55,8
Projeksiyon Donemi Sonrast Yatirim Harcamalart Cc 4,9 * (1+2,0%) 5,0
Projeksiyon Dénemi Sonras1 ANet Isletme Sermayesi D 4,8 * (1+2,0%) 4,9
Projeksiyon Donemi Sonrast Nakit Akimi E B-C-D 45,9

AOSM @2028 F AOSM Formiilii 11,06%
Terminal Biiyiime Orani G Varsayim 2,0%
Terminal Nakit Akimlarinin Toplami H E *[1/(F - G)] 506,6
Indirgeme Oram(@2028 | 1/[(1+AOSM)"(Glin Sayi1s1)/365)] 0,5752
Terminal Nakit Akimlarinin Bugiinkii Degeri J H*1 291,4
01.07.2023 — 31.12.2028 indirgenmis SNA Toplam K INA Tablosu SNA Toplami 101,8
Firma Degeri (Degerleme Tarihi) L J+ K 393,2
Toplam Finansal Borg (30.06.2023) M Bilango Verisi 84,9
Nakit ve Nakit Benzerleri (30.06.2023) N Bilango Verisi 22,9
Ozsermaye Degeri (Degerleme Tarihi) P L-(M-N) 331,2

Kaynak : Al Capital Yatirim Menkul Degerler Hesaplamalar

3.2 Carpan Analizi

3.2.1 Yurtici Carpan Analizi

MEGMT igin yapilan yurt i¢i ¢arpan analizinde, Sirket’le birebir aynm1 faaliyette bulunan borsa
sirketleri sadece Sarkuysan Elektrolit Bakir Sanayi ve Ticaret A.S. (SARKY.E) ve Tiirk Prysmian
Kablo ve Sistemleri A.S. (PRKAB.E) tespit edilmistir. Ayrica, Mega Metal Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin faaliyet gosterdigi Metal Ana Sanayi (XMANA) ile Imalat Sektoriinii (IMALAT)
kapsayan Yurti¢i Sektdr Carpanlar1 da degerleme ¢aligmasi1 kapsaminda incelenmistir. Sektorel
bazda degerleme tarihinden (20.09.2023) kapanislar1 iizerinden Firma Degeri/Faiz Amortisman
Vergi Oncesi Kar (FD/FAVOK), Firma Degeri/Satislar (FD/S), Fiyat-Kazang(F/K) ve Piyasa
Degeri/Defter Degeri(PD/DD) c¢arpanlar1 degerlendirilmistir. Piyasa degeri hesaplanirken
kullanilan Gelir Tablosu ve Bilango degerleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 3 Carpan Analizinde Kullamilan Finansal Veriler

Yilliklandirilms
(‘000 ABD Dolarr) 30.06.2023
Diizeltilmis FAVOK 28.052
Net Finansal Borg 62.056
Net Satiglar 504.122
Ozkaynaklar 47.051
Net Kar 9.737
Odenmis Sermaye (‘000 nominal TL) 225.000

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
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Gorece distik kar marji ile yiiksek tutarda satis hacimlerine ulasan Sirket’in operasyonel kar
performansini en iyi agiklayan garpanin FD/FAVOK c¢arpani oldugu degerlendirilmis ve sonug
olarak, c¢arpan analizinde sadece “FD/FAVOK” kullanilmistir. 20.09.2023 tarihli Borsa
kapanislari {izerinden Finnet Veri Terminalinden ¢ekilen FD/FAVOK carpanlarina iliskin olarak
Aykirt Deger Analiz Yontemi altinda eliminasyon yapildiktan sonra kalan oranlarin aritmetik
ortalamas ile hesaplanan 2023 FAVOK projeksiyonun indirgenmis tutarmin ¢arpimindan elde
edilen degerden, net finansal borg¢ tutar1 62,06 Milyon ABD Dolan diisiilerek “hedef piyasa”
degerlerine ulasilmistir. Ozetle, XMANA ve IMALAT sektor endekslerini kapsayan Yurt Igi
Sektdr Carpan Analizinde FD/FAVOK ¢arpani kullanarak ulasilan hedef piyasa degeri 326,182
Milyon ABD Dolar1 olarak hesaplanmuistir.

Tablo 4 Yurtici Sektor Carpan Analizi (‘000 ABD Dolar)

Net Agirhk
Carpan Carpan Diizeltilmis .. . Hesaplanan
Tammlar: Oram* FAVOK Net Kar Satislar Ozkaynak glonrinsal Ozsermaye
FD/FAVOK 13,84 28.052 62.056 100% 326.182
FD/S 191 504;122 62.056 0%
Fi 18,39 9737 0%
PB/BB 3,26 47,051 0%

Agwliklandirilmis Iskontosuz Ortalama Ozsermaye Degeri 326,182

Kaynak :Finnet, 41 Capital Yatirim Menkul Degerler Hesaplamalart

3.2.2 Karsilastirilabilir Sirketler Carpan Analizi

Karsilastirilabilir Sirketler ¢arpan analizinde FD/FAVOK, FD/S, PD/DD ve F/K carpanlari
degerlendirilmis ancak 3.2.1 numarali bdliimde aciklanan gerekgelerden dolayr sadece
FD/FAVOK carpani kullanmilmistir. Bloomberg Terminal’inden segilen benzer sirketler rnekleme
kiimesinde 23 gozlem degeri bulunmaktadir. U¢ degerler Aykiri Deger Analiz Yontemi altinda
elimine edilerek aritmetik ortalama kullanilmistir. FD/FAVOK carpani ile 3.2.1 numarali boliimde
hesaplanan 2023 yili “diizeltilmis” ve “yilliklandirilmis” FAVOK projeksiyon tutari garpilip
30.06.2023 tarihli net finansal borg tutar1 diisiilerek hedef 6zsermaye degeri hesaplanmistir.

Tablo 5 Piyasa (Pazar) Carpan Analizi (‘000 ABD Dolar)

Carpan Carpan  Diizeltilmis .. Net Finansal . Hesaplanan

Tammlar Oramr* FAVOK Net Kar Satiglar— Ozkaynak Borg Agirhik Ozsermaye

FD/FAVOK 14,97 28.052 62.056 100% 357.889

EDB/S 124 504422 62056 0% a]

FiK 2763 9737 0% 0

PB/BB 223 47051 0% 0
Iskontosuz Agwhikh Ortalama Ozsermaye Degeri 357,889

Kaynak :Bloomberg, A1 Capital Yatirim Menkul Degerler Hesaplamalar
*:20.09.2023 ABD Piyasalarimin kapanigsi itibariyla diizenlenmigtir

Sonug olarak, yurtdisi benzer firmalarin FD/FAVOK ¢arpanlar1 kullanarak ulasilan ortalama hedef
piyasa degeri 357,889 Bin ABD Dolar1 olarak hesaplanmustir.
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3.3 Degerleme Yontemi Sonucu

Indirgenmis Nakit Akimlar1 yaklasimi altinda tahmin ettigimiz dzsermaye degerine %50, kendi
icinde esit agirhiklandirdigimiz yurtici ve yurtdisi sirket ¢carpanlari altinda hesapladigimiz ¢arpan
analizine %50 agirlik vererek 336.613.323 ABD Dolar1 tutarinda halka arz 6ncesi hedef piyasa
degerine ulasilmistir. ABD Dolar1 bazinda hesaplanan agirlikli ortalama Ozsermaye Degeri,
20.09.2023 tarihinde TCMB tarafindan 15.30°da agiklanan ABD Dolar Alis Kuru ile ¢arpildiginda
9.085.530.193 TL tutarinda hedef 6zsermaye (piyasa) degerine ulasilmistir. S6z konusu hedef
piyasa degeri, halka arz dncesi 6denmis sermayeye (225.000.000 TL) boliinerek pay basina hedef
piyasa degeri 40,38 TL olarak hesaplanmistir. Bulunan pay basina hedef piyasa degerine %30
halka arz iskontosu uygulanarak pay basina 28,30 TL’lik halka arz fiyatina ulasilmistir.

Tablo 6 Degerleme Sonucu (ABD Dolari)
Hedef Deger  Agirhk Sonu¢
1.indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) 331.191.506  50,0% 165.595.753
2.Piyasa Carpan Analizi 342.035.140  50,0% 171.017.570
Yurtici 25,0% 81.545.398
Karsilagtirllabilir Firmalar 25,0% 89.472.172
Agirhklandirilmis Hedef Piyasa Degeri ($) 100,0% 336.613.323
TCMB USD/TL Doviz Alvs Kuru @ 20.09.23 26,9910
Agirhiklandirilmis Hedef Piyasa Degeri (TL) 9.085.530.193
Cikarilmis Sermaye (Nominal TL) 225.000.000
Pay Basina Deger 40,38
Iskonto Orani 30%
Halka Arz iskontosu Sonras1 Hedef Piyasa Degeri 6.367.501.018
iskontolu Halka Arz Fiyat1 (TL/Pay) 28,30

Kaynak :Al Capital Yatirim Menkul Degerler Hesaplamalart

4. HALKA ARZ SONUCLARI

Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) paylarinin halka arzina iliskin talep toplama
islemleri, “Sabit Fiyatla Talep Toplama” yontemiyle, 7-8 Aralik 2023 tarihlerinde ger¢eklesmistir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 225.000.000 TL'den tamami nakit karsilig1 olarak 265.000.000
TL’ye artiritlmasi nedeniyle toplam 40.000.000 TL nominal degerli 40.000.000 adet pay, ortaklarin
sahip oldugu 13.000.000 TL nominal degerli 13.000.000 adet pay ve 9.750.000 TL nominal degerli
9.750.000 adet ek satis kapsaminda halka arz edilecek toplamda 62.750.000 adet pay ihrag
edilmigtir. Sirket paylarinin halka arzinda 1,00 TL nominal degerli paylarin halka arz fiyat1 28,30
TL olarak agiklanmis olup, belirlenen halka arz fiyati ile halka arz biiytikligi 1.775.825.000 TL
olarak gerceklesmistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore talep sonucunda halka arz biiyiikliigiiniin
toplamda 3,35 katina denk gelen 5.946.217.710 TL karsilig1 filtre edilmemis 210.113.700 TL
nominal degerli talep gelmistir. Halka arza toplamda 3.869.449 yatirimciya dagitim yapilmustir.

Sirket paylarinin halka arzinda yatirimci grubu bazinda dagitim bilgisi asagidaki tabloda yer
almaktadir.
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Tablo 7 Halka Arz Sonuclar
Dagitim
Yatrimer Grubu Kisi Sayisi Nominal Deger (TL) Oran (%)
Yurt I¢i Bireysel 3.868.974 48.970.000 %78,04
Yurt I¢ci Kurumsal 142 13.250.000 221,12
Calisanlardan Olusan Yatirimcilar 333 530.000 %0,84
TOPLAM 3.869.449 62.750.000 %100,00
Kaynak :KAP

5. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL VE OPERASYONEL PERFORMANS

Sirket, paylarmin 15.12.2023 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan en
son 14.08.2024 tarihinde Ocak-Haziran 2024 donemine iligskin finansal verilerini agiklamistir.
Sirket’in fonksiyonel para biriminin Amerikan Dolar1 (USD) olmasindan dolay1, 30 Haziran 2024
tarthinde sona eren ilk yart yila ait finansal tablolarinda “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama (“TMS 29”) Standardi” uygulanmamaistir.

Tablo 8 Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Finansal Durum Tablosu

Bilango (TL) 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.601.336.903  1.508.058.873 126.220.224
Finansal Yatirimlar 100.021 132.702.136 91.273.713
Ticari Alacaklar 1.708.251.255 880.094.465 618.974.051
Diger Alacaklar 92.274.185 174.527.931 279.299.817
Stoklar 1.758.250.384  1.345.348.643 745.903.571
Pesin Odenmis Giderler 205.923.644 126.781.673 101.135.440
Diger Donen Varliklar 125.495.121 589.971 8.692.017
Toplam Donen Varhklar 5.491.631.513 4.168.103.692 1.971.498.833
Finansal Yatirimlar 33.958.277 30.012.009 19.062.767
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller 417.288.460 374.220.018 265.515.000
Maddi Duran Varliklar 2.410.016.751  2.179.045.473 1.296.306.524
Kullanim Hakki Varliklari 116.002.488 17.565.303 9.236.848
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.862.414 3.614.187 1.233.153
Pesin Odenmis Giderler 146.664.442 85.295.418 27.917
Ertelenmis Vergi Varligt 59.481.107 - -
Toplam Duran Varhklar 3.188.273.939  2.689.752.408 1.591.382.209
TOPLAM VARLIKLAR 8.679.905.452  6.857.856.100 3.562.881.042
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 2.991.192.332  1.577.501.168 786.644.683
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 152.568.357 200.137.871 410.720.623
Diger Finansal Yikiimliiliikler 101.996.783 182.306.723 100.220.002
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 47.777.341 17.254.150 4.807.924
Ticari Borglar 842.972.342 1.071.586.703 710.987.708
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 36.709.038 20.965.335 9.885.120
Diger Borglar 37.873.023 37.894.226 254.509
Ertelenmis Gelirler 312.888.930 367.874.388 208.619.183
Tiirev Araglar - - 1.303.747
Kisa Vadeli Karsiliklar 37.825.165 20.372.767 12.823.722
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Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borg¢lanmalar

Diger Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler
Ertelenmis Gelirler

Uzun Vadeli Karsiliklar

Ertelenmis Vergi yikimliliga

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Toplam Yiikiimliiliikler

Odenmis Sermaye

Paylara iliskin primler / iskontolar

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler / (giderler)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
Geemis Yillar Karlart veya Zararlart
Net Donem Kar1 veya Zararn

Toplam Ozkaynaklar
Toplam Yiikiimliiliik ve Ozkaynaklar

12.400.225
4.574.203.536

82.104.597
317.255.769
81.528.282
122.760.365
51.206.128

654.855.141

5.229.058.677
265.000.000
1.046.789.257

(9.720.754)

1.396.306.915

12.921.398
387.688.868
351.861.091

3.450.846.775
8.679.905.452

6.135.370
3.502.028.701

122.068.737
268.809.042
5.637.144
136.021.573
33.611.302
21.632.399

587.780.197

4.089.808.898
265.000.000
1.046.789.257

(7.715.053)

1.063.362.732

3.566.619
96.921.653
300.121.994

2.768.047.202
6.857.856.100

2.257.094
2.248.524.315

113.251.368
190.170.598
5.207.927
110.376.100
20.397.612
52.023.054

491.426.659

2.739.950.974
225.000.000

2.806.201

494.635.595

3.566.619
15.230.680
81.690.973

822.930.068
3.562.881.042

Kaynak: Finansal Rapor, KAP

Sirket’in “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (“TMS 297) Standardi”
uygulanmamis 30.06.2024 tarihli Gelir Tablosu asagida yer almaktadir.

Tablo 9

Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (TL) 30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
Hasilat 9.045.687.623 5.234.736.110 11.726.940.184 8.840.193.329
Satiglarin Maliyeti (8.155.305.930) (4.761.544.839)  (10.633.579.974)  (8.159.087.666)
Briit Kar/Zarar 890.381.693 473.191.271 1.093.360.210 681.105.663
Genel Yonetim Giderleri (189.430.691) (79.066.202) (169.119.770) (58.784.603)
Pazarlama Giderleri (219.814.574) (123.395.426) (293.695.511) (174.692.889)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20.921.322 13.789.746 84.969.761 9.143.643
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (31.492.607) (37.377.456) (43.969.593) (32.853.527)
Esas Faaliyet Kari/Zarari 470.565.143 247.141.933 671.545.097 423.918.287
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 34.509.907 54.256.892 86.072.698 137.825.732
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (1.483.832) (3.142.898) (50.214.092) (1.154.037)
Finansman Oncesi Faaliyet K/Z 503.591.218 298.255.927 707.403.703 560.589.982
Finansman Gelirleri 292.975.998 26.388.885 87.535.167 18.196.105
Finansman Giderleri (524.979.540) (240.363.562) (541.535.960) (431.858.977)
Vergi Oncesi Kar 271.587.676 84.281.250 253.402.910 146.927.110
Donem Vergi Gideri/Geliri 80.273.415 (21.004.035) 46.719.084 (65.236.137)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 80.273.415 (21.004.035) 46.719.084 (65.236.137)
Net Dénem Kary/Zarari 351.861.091 63.277.215 300.121.994 81.690.973

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP
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Sirket’in hasilat1 30.06.2024 tarihinde 30.06.2023 tarihine gore %72,8 oraninda artis géstermistir.
Bu sekilde, Sirket’in cirosu 30.06.2024 itibariyla 9.045,7 Milyon TL seviyesine yiikselmistir. Ote
yandan satiglarin maliyetinde %71,3 oraninda bir artis yasanmis ve neticede briit kar %88,2’°1ik
biliylime ile 30.06.2024 tarihi itibariyla 890,4 Milyon TL diizeyinde gerceklesmistir. Diizeltilmis
faaliyet giderlerindeki %102,1°lik artis neticesinde Diizeltilmis Esas Faaliyet Kar1 Ocak-Haziran
2024 doneminde bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore %77,7 oraninda iyilesme gdstererek 270,7
Milyon TL’den 481,1 Milyon TL diizeyine yiikselmistir.

Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S.’nin A1 Capital tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer
alan projeksiyonlar; 31.12.2023 ve 30.06.2024 itibariyla gergeklesmeler takip eden tabloda
Ozetlenmistir. Sirket’in 31.12.2023 tarihli ciro ve satiglarin maliyeti, projeksiyon seviyelerinin
strastyla %92,83 ve %91,32 diizeylerinde gerceklesirken, 2023 sonunda 41.554 Bin ABD Dolar1
diizeyinde 6ngoriilen Briit Kar tutar1 da 31.12.2023 sonunda 45.966 Bin ABD Dolar diizeyinde
gerceklesme performansiyla projeksiyonun %110,62°si oraninda gergeklesmistir. 2023 sonu
itibartyla 26.842 Bin ABD Dolari olarak éngdriilen FAVOK tutari, hedefin %133,8°i diizeyinde
gercekleserek 35.927 Bin ABD Dolart seviyesine ulasti. 31.12.2022 tarihinde %7,7 olarak
gerceklesen briit kar marj1 2023 yilinin ayn1 doneminde %9,3 seviyesinde gergekleserek 2023 sonu
icin tahmin edilen projeksiyon seviyesini (%7,82) asmustir. Ciro ve faaliyet gelirlerindeki artis
sayesinde net kar marj1 %0,92’den %2,56 seviyesine yiikselmistir.

Sirket’in 30.06.2024 tarihli ciro ve satiglarin maliyeti, projeksiyon seviyelerinin sirastyla %49,71
ve %49,29 diizeylerinde gerceklesirken, 2024 sonunda 52.284 Bin ABD Dolar diizeyinde
ongoriilen Briit Kar tutar1 da 30.06.2024 sonunda 28.206 Bin ABD Dolarlik gergeklesme ile 2024
yil sonu projeksiyonun %53,95’i diizeyinde gerceklesmistir. 2024 sonu itibariyla 35.514 Bin ABD
Dolar1 olarak 6ngoriilen FAVOK tutar, 30.06.2024 itibartyla hedefin %56,30°u diizeyinde
gercekleserek 19.993 Bin ABD Dolar seviyesine ulasti. 30.06.2023 tarihinde %9,04 olarak
gerceklesen briit kar marj1 2024 yilinin ayn1 doneminde %9,84 seviyesinde gercekleserek %9,07
olarak tahmin edilen 2024 yil sonu projeksiyon seviyesini itibartyla agmistir. Ciro ve faaliyet
gelirlerindeki artig sayesinde 30.06.2023 tarihinde %1,21 olan net kar marji 30.06.2024 itibariyla
%3,89 seviyesine ylikselmistir.

Mega Metal Sanayi ve Ticaret A.S.’nin A1 Capital tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer
alan 2024 yil sonu projeksiyonlari, 31.12.2023 ve 30.06.2024 bilango donemi itibariyla
gerceklesen verileri Amerikan Dolari cinsinden asagidaki tabloda 6zetlenmistir:
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Tablo 10 31.12.2023 ve 30.06.2024 Ozet Finansallar Projeksiyon ve Ger¢eklesme Karsilastirmasi

31.12.2023 31.12.2023  Gergeklesme 30.06.2024 31.12.2024  Gergeklesme
(‘000 ABD Dolar)

Gerceklesme  Projeksiyon Oranm Gerceklesme  Projeksiyon Orani

Hasilat 493.014 531.114 92,83% 286.555 576.437 49,71%
Satiglarin maliyeti -447.048 -489.560 91,32% -258.349 -524.153 49,29%
Briit Kar 45.966 41.554 110,62% 28.206 52.284 53,95%
Briit Kar Marji 9,32% 7,82% 119,17% 9,84% 9,07% 108,52%
g?;:rli“lmls Esas Faaliyet -19.457 21375 91,03% 112.964 -23.164 55,97%
puzeltiimis Faallyet 26.509 20.179 131,37% 15.242 29.121 52,34%
Faaliyet Kar Marj1 5,38% 3,80% 141,52% 5,32% 5,05% 105,29%
Amortisman 9.418 6.663 141,34% 4,751 6.393 74,32%
FAVOK 35.927 26.842 133,84% 19.993 35.514 56,30%
FAVOK Marji 7,29% 5,05% 144,19% 6,98% 6,16% 113,25%

Kaynak: 04.12.2023 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP
6. HALKA ARZ SONRASI ONEMLI GELiSMELER

25.12.2023: Bilecik ve Kiitahya’da yapilmasi planlanan GES projeleriyle ilgili CED siireci
baslatilmistir. Bilecik GES projesi i¢in 20 MW ve Kiitahya GES projesi ise 21 MW olacaktir.

12.01.2024: ABD'nin Connecticut eyaletinde ilk etapta satis ve pazarlama faaliyeti gostermek
izere, %100 bagl ortakligi olacak sekilde, 12 Ocak 2024 tarih ve 03 sayili Yonetim Kurulu
karariyla Sirket kurulmasina karar verilmistir.

24.01.2024: Kiitahya ilindeki GES projesi icin CED gerekli degildir raporu alinmistir.

02.02.2024: Yurt ici yerlesik iki miisteri ile 2024 yilin1 kapsayacak sekilde yillik bazda 3.000 ton
(1.800+1.200) siparis alma konusunda yapilan goriismeler olumlu sonuglanmistir.

28.02.2024: Yurt dis1 yerlesik uluslararasi bir misteri ile 2024 yilinin sonuna kadar toplamda
3.500 Ton siparis alma konusunda yapilan goriismeler olumlu sonuglanmastir.

01.03.2024: Tunceli ili Pertek Ilgesinde yapilmasi planlanan GES projesi (17MWatt) kapsaminda
cagri mektubu almak i¢in gerekli bagvuru yapilmstir.

22.03.2024: Yurt dist yerlesik uluslararas1 bir miisteri ile yaptigit  goriismeler
olumlu sonuglanarak, 2024 yili sonuna kadar 900 ton satis yapilmasi konusunda anlagmaya
varilmistir.

18.04.2024: Sirket’in organik biiylime stratejisi c¢ergevesinde yurt i¢inde yapmayr planladigi
yeni tiretim tesisi ile ilgili olarak Kayseri'de bulunan mevcut fabrika igerisinde bulunan arazinde
yer alacak sekilde, mevcut iiretim tesisine ek olarak 24.000 ton kapasiteli yeni bir {iretim tesisi
yatirimi yapilmast konusunda karar alinmigtir. Yapilacak olan bu yeni yatirim ile toplam
kapasitenin yillik bazda %50 artarak 72.000 tona ulasmasi beklenmektedir.
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03.05.2024: Yurt i¢i yerlesik bir misteri ile yaptigi goriismeler olumlu sonuglanarak, 2024 yil
sonuna 700 ton satig yapilmasi konusunda anlagsmaya varilmistir.

22.05.2024: ABD’de yerlesik bir firmanin satin alinmasi konusunda goriismelere baslanmistir.

03.07.2024: Tunceli ili Pertek ilgesinde gerceklestirilmesi planlanan ve yillik ortalama 17 MW
(Megawatt) elektrik iiretim kapasitesine sahip GES projesi i¢in ¢agr1 mektubu alinmistir.

16.08.2024: T.C. Ticaret Bakanlig tarafindan yiiriitiilen devlet destekli tek markalagsma programi
olan  MARKA/TURQUALITY destek programina yapilan ©6n onay bagvurusu olumlu
karsilanarak, kabul edilmistir.

22.08.2024: T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
Midiirliigii’nden 27.06.2027 tarihine  kadar  gegerli olacak sekilde  243.012.939
TL tutarinda yatirim tesvik belgesi alinmistir.

7. HALKA ARZ SONRASI FiYAT HAREKETLERI

8 Aralik 2023 tarihinde 28,30 TL pay fiyat1 seviyesinde halk arzi tamamlanan MEMGT paylari,
Borsa Istanbul’da 15 Aralik 2023 tarihinde 31,12 TL fiyat seviyesinden isleme agilmustir. Sirket
paylarinin islem gormeye basladig1 tarihten itibaren isbu 2. Degerlendirme Raporu’nun
yayinlandigi 30 Ekim 2024°ten 1 is giinii 6nce 28.10.2024 tarihindeki borsa kapanis fiyat1 31,32
TL’dir. MEGMT paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 15 Aralik 2023 tarihinden
itibaren hisse performansi incelenmistir.

8. HALKA ARZ SONRASINDA FiYATA ETKi EDEN FAKTORLER

MEGMT paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 15 Aralik 2023 tarihinden itibaren
BIST100 endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir.

Grafik 1 - BIST 100 Endeksi
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Kaynak: Finnet, 28.10.2024 tarihli piyasa kapanis verileri
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MEGMT paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren fiyat gelisimi ve
islem hacmi asagidaki grafikte gosterilmistir.

Grafik 2 — MEGMT Pay Fiyati
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Kaynak : Finnet, 28.10.2024 tarihli piyasa kapanis verileri

Grafik 3— MEGMT Pay Fiyat1 ve Islem Hacmi
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Kaynak : Finnet, 28.10.2024 tarihli piyasa kapanig verileri
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MEGMT pay fiyatinin BIST100 endeksine goreli performansi asagidaki grafikte karsilastirmali
olarak gosterilmistir.

Grafik 4 —- MEGMT / BiST 100 Endeksi Goreceli Performans
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Kaynak : Finnet, 28.10.2024 tarihli piyasa kapanis verileri

8 Aralik 2023 tarihinde 1,00 TL nominal degerli pay basina 28,30 TL fiyat seviyesinden halka arz
edilen ve 15 Aralik 2023 tarihinde Borsa istanbul’da islem gérmeye baslayan MEGMT paylari,
28 Ekim 2024 tarihindeki Borsa Istanbul kapanisina kadar gecen siirede halka arz fiyatia gore
%10,7 oraninda artarak 28 Ekim 2024 tarihi itibartyla 31,32 TL seviyesindeki fiyatla kapanmustir.
MEGMT paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan bir is giinii 6nce, 15 Aralik
2023 tarihinde 7.993,85 seviyesinde kapanan BIST100 endeksi 28 Ekim 2024 tarihi itibariyla
8.945,80 seviyesinde kapanmistir. Bu tarihler arasinda MEGMT ’nin pay fiyat1 halka arz fiyati olan
28,30 TL’ye gore %10,7 oraninda artis gosterirken, BIST100 endeksi ise Sirket’in islem gordiigii
donem boyunca %11,9 oraninda artmistir. MEGMT hisse senedinin halka arz edildigi giinden bu
yana BIST100 endeksine relatif getirisi ‘eksi’ %1,1 seviyesinde gerceklesmistir.
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