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1. DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay
Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem goérmeye baslamasindan sonraki bir yil i¢inde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamas1 zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve
ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz
fiyat1 ile borsa fiyat1 arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi
zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar
arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢er¢evesinde hazirlanan raporlarin
KAP’ta ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet
sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Kog¢ Metalurji A.S. (“KOCMT” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda Teblig’in 29. Madde
1. fikras1 uyarinca konsorsiyum lideri A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. (“A1l Capital”)
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 03.05.2024 tarihinde KAP’ta yaymlanmis ve Sirket
paylar1 17.05.2024 tarihinde KOCMT.E koduyla islem gérmeye baslamustir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikras:
kapsaminda hazirlanmis olup, KOCMT 'nin nihai halka arz fiyat1 ile rapor tarihi olan 21.03.2025
tarthine kadar (1 is gilinli olacak sekilde 20.03.2025 kapanis) olusan borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin olas1 nedenleri hakkinda degerlendirmeleri icermektedir. Isbu rapor, degere iliskin
herhangi bir goriis igermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye
niteligi tasimamaktadir.

2. HALKA ARZA iLIiSKiN OZET BiLGi

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 350.000.000 TL'den tamami nakit karsilig1 olarak 455.000.000
TL’ye artirillmasi nedeniyle ihra¢ edilen 105.000.000 TL nominal degerli (B) grubu pay ile
Sirket’in mevcut ortaklarindan, Adil KOC’un sahip oldugu 20.000.000 TL nominal degerli
20.000.000 adet (B) grubu pay olmak iizere toplam 125.000.000 TL nominal degerli (B) grubu
paylarin 20,50 TL/pay baz fiyat seviyesinden satis1 ve halka arzina iliskin izahnamesi ve Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 02.05.2024 ve 2024/22 sayili haftalik
biilteninde aciklandig: lizere onaylanmustir.

Sirket’in paylarinin halka arzi, 1 TL nominal degerli payin 20,50 TL/pay baz fiyat seviyesinden
Sabit Fiyatla Talep Toplama ile 9-10 Mayis 2024 tarihleri arasinda gergeklestirilmistir. KOCMT
halka arzinda toplam 125.000.000 TL nominal degerli paylarin tamaminin satis1 gergeklestirilmis;
buna gore toplam halka arz biiyiikliigii 2.562.500.000 TL olmustur. Halka arzda; “Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilar’dan planlanan tahsisat tutarmin yaklastk 1,19 kati, “Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilar”dan ise planlanan tahsisat tutarinin yaklasik 5,42 kati talep gelmistir. Halka arzda
toplam 125.000.000 TL nominal degerli paylar i¢in planlanan satis tutarimin yaklasik 2,46 kati
talep gelmistir.
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Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore talep sonucunda halka arz biiyiikliigiiniin
toplamda 2,46 katina denk gelen 6.306.031.055 TL karsilig: filtre edilmemis 307.611.271 TL
nominal degerli talep gelmistir. Halka arza toplamda 2.634.178 yatirnmciya dagitim yapilmistir.

Sirket’in halka arz 6ncesinde 03.05.2024 tarihinde KAP’ta ilan edilen Fon Kullanim Yerlerine
Iliskin Rapor’da halka arzdan beklenen net gelir ile haddehane yatirimi, mevcut iiretim tesisinin
modernizasyonu, yenilenebilir enerji yatirimlarimin modernizasyonu, hammadde tedariki ve
isletme sermayesi ihtiyacinin finansmaninin saglanmasi hedeflenmistir.

3. 03.05.2024 TARIHINDE KAP’TA YAYINLANAN FiYAT TESPiT RAPORU

03.05.2024 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket’in 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli donem sonu Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmis
konsolide olmayan finansal tablolar1 baz alinmstir.

KOCMT nin degerinin tespiti amaciyla Carpan Analizi ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 analizi
(“INA”) yontemleri kullamlmstir. Indirgenmis nakit akimi analizine %60,0 ve garpan analizine
%40,0 oranlarinda agirlik verilerek Sirket degeri hesaplanmustir.

INA analizinde gelir tablosu ve bilangoya iligkin projeksiyonlar gegmis veriler 1s181nda ve sirketin
5 yillik ig plant dogrultusunda 01.01.2024-31.12.2028 donemi i¢in hazirlanmistir. Ayrica, UDS
105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri 20.1 maddesi uyarinca Pazar (Piyasa Carpanlari)
Yaklasimi da kullanilmistir. Carpan Analizi Yontemi kapsaminda Sirket’in Bagimsiz Denetimden
geemis 31.12.2023 tarihli finansal verileri kullanilmigtir. KOCMT ig¢in yapilan yurt i¢i ¢arpan
analizinde, Sirket’le benzer faaliyette bulunan borsa sirketleri izmir Demir Celik Sanayi A.S.
(IZMDC.IS), Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. (KRDMD.IS), Kocaer Celik
Sanayi ve Ticaret A.S. (KCAER.IS) ve Iskenderun Demir ve Celik A.S. (ISDMR.IS) olarak tespit
edilmistir. Ayrica, Sirket’in faaliyet gosterdigi Metal Ana Sektorii (XMANA) ile Imalat Sektoriinii
(IMALAT) kapsayan Yurtici Sektdr Carpanlari da degerleme calismasinda incelenmistir. Bu
sekilde, UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri madde 20.6 uyarinca her biri farkl
carpanlara sahip karsilastirilabilir varliklardan elde edilen Pazar Carpanlarinin kullanilmasi ilkesi
karsilanmistir. Sektorel bazda Fiyat Tespit Raporu tarihinden bir isgiinii 6nce (15.04.2024)
kapanislar1 {izerinden Firma Degeri/Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar (FD/FAVOK), Firma
Degeri / Satiglar (FD/S), Fiyat-Kazang (F/K) ve Piyasa Degeri / Defter Degeri (PD/DD) garpanlari
degerlendirilmistir. Metal Ana Sektorii (XMANA) ile Imalat Sektdriine (IMALAT) iliskin
FD/FAVOK, FD/S, F/K ve PD/DD c¢arpanlar1 Finnet Elektronik Veri Tabanindan rapor tarihinde
cekilmis olup, s6z konusu veri setinden saglikli ¢ikarimlar yapmay1 giiclestiren aykir: (outlier)
degerler Aykir1 Deger Analiz Yontemi ile eliminasyona tabi tutulmustur.

Eliminasyon sonrasi Imalat Sektorii (IMALAT) ve Metal Ana Sektdrii (XMANA) igin hesaplanan
“medyan” FD/FAVOK, PD/DD, FD/S ve F/K carpan degerleri asagidaki tabloda gdsterilmistir.
Sektor endeksi i¢inde yer almasina ragmen EREGL, ISDMR ve BRSAN’a gerek piyasa degeri
acisindan bu tabloda yer verilmemistir.
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Tablo 1 Yurti¢i Sektor Carpanlari

Sektorler Kod FD/FAVOK PD/DD FIK FD/S
Metal Ana Sanayi XMANA 15,95 3,54 25,39 1,80
Imalat IMALAT 14,98 3,07 16,77 2,19
Aritmetik Ortalama* 15,47 3,31 21,08 2,00

Kaynak : 03.05.2024 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP

Sirket’in piyasa degerinin hesaplanmasinda asagidaki degerleme yontemleri kullanilmastir:

3.1 indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA)Yéntemi

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizinde KOCMT’ nin Al Capital ile paylastig1 projeksiyonlar
kullanilarak sirket degeri hesaplanmistir. Ayrica, sektorel beklentiler ve makroekonomik
tahminler de dikkate alinmistir. Projeksiyon donemi 01.01.2024 — 31.12.2028 tarihleri arasini
kapsamakta olup, Sirket’in indirgenmis nakit akimlari analizine gore degerlemesinde ileriye doniik
serbest nakit akimlar1 hesaplanmis ve s6z konusu serbest nakit akimlar1 agirlikli ortalama sermaye
maliyeti iizerinden iskonto edilerek buglinkii degerine indirgenmistir. Devam eden donemde ug
deger biliylime oraninin %5 olacagi varsayimindan hareketle hesaplanan serbest nakit akisi
projeksiyonlarinin 2024-2028 projeksiyon donemi boyunca ortalama %29,16 oraninda belirlenen
AOSM ile indirgenmesi sonucunda ulasilan firma degerinden Sirket’in 31.12.2023 tarihinde 223,0
Milyon TL olan net finansal borcunun diisiilmesiyle KOCMT ’nin piyasa degeri 8.638 Milyon TL

olarak hesaplanmustir.

Tablo 2 Indirgenmis Nakit Akimlar1 Hesabi (Milyon TL)

Ozsermaye Degerleme Hesabi Referans Hesaplama Yontemi
Vergi Sonrasi Terminal Y1l FAVOK Tutar A 4,098,4 - 990,6 3.107,8
Projeksiyon Dénemi Sonras1t FAVOK B 3.107,8 * (1+ 5,0%) 3.263,2
Projeksiyon Donemi Sonrasi Yatirim Harcamalari C 259,0 * (1+ 5,0%) 2719
Projeksiyon Dénemi Sonras1 ANet Isletme Sermayesi D 228,9 * (1+ 5,0%) 240,4
Projeksiyon Donemi Sonrasi1 Nakit Akimi E B-C-D 2.750,9
AOSM @2028 F AOSM Formiilii 25,59%
Terminal Biiytime Orani G Varsayim 5,0%
Terminal Nakit Akimlarinin Toplami H E * [1/(F - G)] 13.358,9
Indirgeme Orani@2028 | 1/[(1+AOSM)\(Giin Says1)/365)] 0,3427
Terminal Nakit Akimlarinin Bugiinkii Degeri J H*I 4.578,2
01.01.2024 — 31.12.2028 indirgenmis SNA Toplam K INA Tablosu SNA Toplamu 4.282,8
Firma Degeri (Degerleme Tarihi) L J+ K 8.861,0
Toplam Finansal Borg (31.12.2023) M Bilango Verisi 814,3
Nakit ve Nakit Benzerleri (31.12.2023) N Bilango Verisi 591,3
Ozsermaye Degeri (Degerleme Tarihi) P L-(M-N) 8.638,0

Kaynak : 03.05.2024 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP
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3.2 Carpan Analizi

3.2.1 Yurti¢i Carpan Analizi

KOCMT igin yapilan yurt i¢i ¢arpan analizinde kullanilan Gelir Tablosu ve Bilango degerleri
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 3 Carpan Analizinde Kullanilan Finansal Veriler
Parametreler (31.12.2023) (TL)
Diizeltilmis FAVOK 817.675.347
Net Finansal Borg 223.032.612
Nakit ve Nakit Benzerleri 591.287.328
Finansal Borg 814.319.940
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 0
Net Satiglar 10.954.841.228
Raporlanan Ozkaynaklar 5.042.527.600
(-) Sermaye Diizeltme Farki 2.083.641.441
Diizeltilmis Ozkaynaklar 2.958.886.159
Net Kar (Ana Ortaklik) 79.070.821
Odenmis Sermaye (Nominal TL) 350.000.000

Kaynak: 03.05.2024 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP

Gorece diislik kar marji ile yiiksek tutarda satis hacimlerine ulasan Sirket’in operasyonel kar
performansini en iyi agiklayan ¢arpanin FD/FAVOK carpani oldugu degerlendirilmis ve sonug
olarak, ¢arpan analizinde sadece “FD/FAVOK” kullanilmustir. 31.12.2023 tarihli Ozel Bagimsiz
Denetimden Gegmis finansal tablolarda hesaplanan FAVOK tutar1 “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelir ve Gider” kalemleri disarida tutularak diizeltildikten sonra Tablo 1°’de hesaplanmis olan
FD/FAVOK c¢arpani ile ¢arpimindan elde edilen degerden, 31.12.2023 tarihli net finansal borg
tutar1 olan 223 Milyon TL nin diisiilmesiyle “hedef piyasa” degerine ulasiimustir.

Tablo 4 Yurti¢i Sektor Carpan Analizi (TL)
Net Agirhk

Carpan Carpan Diizeltilmis . . Hesaplanan

. Net Kar 1 k k  Finansal ..
Tanimlari Oranr* FAVOK etka Satislar Ozkayna Bori 52 Ozsermaye
FD/FAVOK 15,47 817.675.347 223.032.612 100% 12.423.438.661
EDJS 2,00 106-954.841.228 223.032612 0% 0
R 2108 #9-070-821 0% 0
PB/BDB 331 2:958-886-159 0% 9

Iskontosuz Agwrlikli Ortalama Ozsermaye Degeri  12.423.438.661

Kaynak : 03.05.2024 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP

*: Eliminasyon sonrasi BIST Metal ve Imalat Sektor aritmetik ortalamasi, 15.04.2024 tarihli piyasa kapanis verileri

XMANA ve IMALAT sektdr endekslerini kapsayan Yurt I¢i Sektdr Carpan Analizinde
FD/FAVOK carpan1 kullanarak ulasilan hedef piyasa degeri 12.423.438.661 TL olarak
hesaplanmaktadir.
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3.2.2 Karsilastirlabilir Sirketler Carpan Analizi

Karsilastirilabilir Sirketler ¢arpan analizinde FD/FAVOK, FD/S, PD/DD ve F/K c¢arpanlari
degerlendirilmis ancak 3.2.1 numarali boliimde aciklanan gerekgelerden dolayr sadece
FD/FAVOK carpani kullanilmistir. Bloomberg Terminal’inden secilen benzer sirketler drnekleme
kiimesinde 22 gozlem degeri bulunmaktadir. Ug degerler Aykirt Deger Analiz Yontemi altinda
elimine edilerek medyan kullanilmistir. FD/FAVOK carpani ile 3.2.1 numarali béliimde
hesaplanan 2023 yili “diizeltilmis” FAVOK projeksiyon tutar1 carpilip 31.12.2023 tarihli net
finansal bor¢ tutar1 diistilerek hedef 6zsermaye degeri hesaplanmaistir.

Tablo 5 Piyasa (Pazar) Carpan Analizi (‘000 ABD Dolar)
Carpan Carpan  Diizeltilmis . Net Finansal . Hesaplanan
" Net Kar 1 k k Agirhk .

Tammlar Oram* FAVOK etka Satislar Ozkayna Borg¢ gt Ozsermaye
FD/FAVOK 10,27 817.675.347 223.032.612 100% 8.174.493.202
Ebis 1,08 10.954.841 228 223.032.612 0% e}
FiK 15,51 79-070-821 0% e}
PD/DD 140 2958.886159 0% 9

Iskontosuz Agwlikl Ortalama Ozsermaye Degeri 8.174.493.202

Kaynak : 03.05.2024 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP

*:16.04.2024 Asya Piyasalarinin kapanist itibariyla diizenlenmistir

Sonug olarak, karsilagtirilabilir firmalarin ¢arpan analizi ile ulasilan ortalama hedef piyasa degeri
8.174.493.202 TL olarak hesaplanmaktadir.

3.3 Degerleme Yontemi Sonucu

Indirgenmis Nakit Akimlar1 yontemi %60 ve Piyasa Carpanlar1 yontemi de %40 oraninda
agirliklandirlarak hesaplanan 6zsermaye degerine, Sirket’in Yatirim Amagh Gayrimenkulleri -
mevcut takyidat tutarlar: diisiiliip %20 oranminda iskonto uygulandiktan sonra (1.034.886.788 TL;
Tablo 6) - degerleme ¢alismasina eklendiginde, 10.337.286.916 TL halka arz oncesi hedef piyasa
degerine ulagilmistir. Bu deger, Sirketin halka arz 6ncesi 6denmis sermayesine (350.000.000 TL)
boliinmesiyle halka arz 6ncesi “Pay Degeri” 29,54 TL olarak tespit edilmistir. Bulunan pay basina
hedef piyasa degerine %30,6 oraninda halka arz iskontosu uyguladigimizda, pay basina 20,50
TL’lik halka arz fiyat1 belirlenmistir.

Tablo 6 Yatirnm Amach Gayrimenkuller (TL)
GreenPark Evleri 620.927.200
Bahgelievler Spotgular Carsisi 231.700.000
(Eksi): Ipotek 5.085.680
(Eksi): Kamu Haczi 170.162.407
Gebze Depo 410.000.000
G.Antep Arsa 27.374.371
Arsuz Villa & Istanbul Villa 178.855.000
Diizeltilmis Yatirnm Amach Gayrimenkul Tutar: 1.293.608.485
Iskonto 20,0%
Degerlemeye Esas Yatirnm Amac¢h Gayrimenkul Tutar: 1.034.886.788

Kaynak: 03.05.2024 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP
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Tablo 7 Degerleme Sonucu (ABD Dolari)

Hedef Deger  Agirhk Sonug¢
INA Yéntemi ile Hesaplanan Ozsermaye Degeri 8.638.022.926 60,00%  5.182.813.755
Carpan Yontemi Ile Hesaplanan Ozsermaye Degeri 10.298.965.931 40,00%  4.119.586.372
Agirhklandirilmis Hedef Ozsermaye Degeri (TL) 100,00%  9.302.400.128
Yatirim Ama¢h Gayrimenkul Portfoyii (Diizeletilmig; TL) 1.034.886.788
Halka Arz Oncesi Hedef Ozsermaye Degeri (TL) 10.337.286.916
Cikarilmis Sermaye (Nominal TL) 350.000.000
Pay Basina Ozsermaye Degeri (TL) 29,54
Iskonto Oram 30,6%
Halka Arz iskontosu Sonras1 Hedef Piyasa Degeri (TL) 7.175.000.000
iskontolu Halka Arz Fiyat1 (TL/Pay) 20,50

Kaynak : 03.05.2024 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP

4. HALKA ARZ SONUCLARI

Kog¢ Metalurji A.S. paylariin halka arzina iliskin talep toplama islemleri, “Sabit Fiyatla Talep

Toplama” yontemiyle, 9-10 Mayis 2024 tarihlerinde gergeklesmistir.

Halka arzda birim fiyat 20,50 TL olarak belirlenmis olup, halka arz edilen toplam 125.000.000 TL
nominal degerli paylarin tamaminin satis1 gergeklestirilmis; buna gore toplam halka arz biiytikligii
2.

562.500.000 TL olmustur.

Halka arzda; “Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar”dan planlanan tahsisat tutarmin yaklasik 1,19 kat,
“Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar”dan ise planlanan tahsisat tutarinin yaklasik 5,42 kati talep

gelmistir. Halka arzda toplam 125.000.000 TL nominal degerli paylar i¢in planlanan satig tutarinin

yaklasik 2,46 kat1 talep gelmistir.

Ko¢ Metalurji A.S. paylariin halka arzinda, yatirimci grubu bazinda talep ve dagitim bilgisi

asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 8 Halka Arz Sonuclar:
Dagitim
Yatirimer Grubu Kisi Sayisi Nominal Deger (TL) Oran (%)
Yurt Igi Bireysel 2.633.984 87.500.000 %70,00
Yurt I¢ci Kurumsal 194 37.500.000 930,00
TOPLAM 2.634.178 125.000.000 %100,00
Kaynak :KAP
5. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL VE OPERASYONEL PERFORMANS

Sirket, paylarmin 17.05.2024 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gdérmeye baslamasmin ardindan

03.03.2025 tarihinde 31.12.2024 dénemine iliskin finansal verilerini agiklamistir. Sirket’in sunum

ve fonksiyonel para biriminin Tiirk Lirast (TL) olmasindan dolayi, 31.12.2024 tarihli finansal

tablolarinda “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (“TMS 29”) Standardi”

uygulanmistir.
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Tablo 9 Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis Finansal Durum Tablosu

Bilango (TL) 31.12.2024 31.12.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.432.562.063 853.693.379
Finansal Yatirimlar 361.385.481 -
Ticari Alacaklar 101.559.900 305.095.389
Diger Alacaklar 23.871.108 3.279.275
Stoklar 2.658.598.643 1.934.861.422
Pesin Odenmis Giderler 218.561.080 461.455.454
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 44.884.708 13.155.001
Diger Dénen Varliklar 642.800 1.027.183
Toplam Donen Varhiklar 5.842.065.783 3.572.567.103
Diger Alacaklar 129.899 79.969
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlar 320.370.393 280.030.839
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller 2.120.717.071 2.120.717.071
Maddi Duran Varliklar 3.946.735.496 3.932.931.244
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7.627.844 3.331.640
Ertelenmis vergi varligt 572.341.492 595.236.883
Toplam Duran Varlhklar 6.967.922.195 6.932.327.646
TOPLAM VARLIKLAR 12.809.987.978 10.504.894.749
Kisa Vadeli Borglanmalar 350.135.100 1.135.541.633
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 7.043.105 31.242.657
Ticari Borglar 2.277.547.362 1.599.643.526
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 22.630.585 24.302.038
Diger Borglar 113.429 3.758.575
Ertelenmis Gelirler 248.676.670 145.644.855
Kisa Vadeli Karsiliklar 14.012.261 12.399.217
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 69.311.491 239.980.209
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.989.470.003 3.192.512.710
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar - 8.920.835
Uzun Vadeli Karsiliklar 17.385.730 23.121.807
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 17.385.730 32.042.642
Toplam Yiikiimliiliikler 3.006.855.733 3.224.555.352
Odenmis Sermaye 455.000.000 350.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 3.182.191.973 3.163.661.613
Paylara iliskin primler / iskontolar 2.351.868.776 -
Ik(aegszlea: ;:iarrlciar\ /y(egil((il:rrllesrl)mﬂandlrllmayacak birikmis diger (20.320.200) (10.989.997)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14.612.848 14.612.848
Geemis Yillar Karlar1 veya Zararlari 3.763.054.933 3.648.893.452
Net Donem Kar1 veya Zaran 56.723.915 114.161.481
Toplam Ozkaynaklar 9.803.132.245 7.280.339.397
Toplam Yiikiimliiliik ve Ozkaynaklar 12.809.987.978 10.504.894.749

Kaynak: KAP
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Sirket’in 31.12.2024 tarihli Gelir Tablosu asagida yer almaktadir.

Tablo 10 Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2024 31.12.2023
Hasilat 14.366.669.067 15.816.465.176
Satislarin Maliyeti -13.831.515.026 -14.668.858.468
Briit Kar/Zarar 535.154.041 1.147.606.708
Genel Yonetim Giderleri -158.726.734 -138.047.641
Pazarlama Giderleri -3.853.312 -2.254.763
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 242.360.860 270.447.364
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -486.533.086 -494.208.413
Esas Faaliyet Kar/Zarari 128.401.769 783.543.255
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 37.752.837 1.218.229.204
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler -20.654.102 -5.471.791
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlardan K/Z 40.339.554 -18.074.565
Finansman Oncesi Faaliyet K/Z 185.840.058 1.978.226.103
Finansman Gelirleri 777.698.259 1.490.733.651
Finansman Giderleri -506.135.532 -1.979.176.935
Parasal Kazang/(Kayip) -557.635.777 -1.773.645.558
Vergi Oncesi Kar -100.232.992 -283.862.739
Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 156.956.907 398.024.220
Net Donem Kary/Zarari 56.723.915 114.161.481
Kaynak: KAP

Sirket’in hasilat1 31.12.2024 tarihinde 31.12.2023 tarihine gore %9,2 oraninda diisiis gostermistir.
Bu sekilde, Sirket’in cirosu 31.12.2024 itibariyla bir onceki yilin ayn1 donemine gore 1.449,8
Milyon TL azalarak 14.366,7 Milyon seviyesine gerilemistir. Ote yandan, satiglarin maliyetinde
de %5,7 oraninda bir diisiis yasanmis ve neticede briit kar %53,4 oraninda gerileyerek 31.12.2024
tarihi itibariyla 535,1 Milyon TL diizeyinde ger¢eklesmistir. Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve
Gider Kalemlerinin disarida tutularak hesaplanan Diizeltilmis Esas Faaliyet Kar1 Ocak-Aralik
2024 doneminde bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore %63,0 oraninda azalarak 372,6 Milyon TL
diizeyine gerilemistir.

Kog¢ Metalurji A.S.’nin Al Capital tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan
projeksiyonlarin 31.12.2024 itibariyla ger¢eklesme durumu takip eden tabloda Gzetlenmistir.
Sirket’in 31.12.2024 tarihli ciro ve satislarin maliyeti, 2024 yilina iligskin projeksiyon seviyelerinin
sirastyla %87,67 ve %92,02 diizeylerinde gergeklesirken, 2024 sonunda 1.355,2 Milyon TL
diizeyinde 6ngoriilen Briit Kar projeksiyonunun %39,49’una ulasilabilmistir. 2024 sonu itibariyla
1.299,1 Milyon TL olarak &ngérillen FAVOK tutarmin ise %46,64’iine ulasilabilmistir.
31.12.2024 tarihi itibariyla %8,3 olarak oOngoriilen Briit Kar Marji, %3,7 seviyesinde
gerceklesirken, %7,9 olarak projekte edilen 2024 yili FAVOK Marji ise 31.12.2024 tarihi itibariyla
%4,2 olmustur.

Kog¢ Metalurji A.S.’nin A1 Capital tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2024 y1l
sonu projeksiyonlari, 31.12.2024 bilango donemi itibariyla gergeklesen verileri agagidaki tabloda
Ozetlenmistir:
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Tablo 11 Ozet Finansallar, Projeksiyon ve Ger¢eklesme Karsilastirmasi
31.12.2024 31.12.2024  Gerceklesme
(‘000 TL)
Gerceklesme  Projeksiyon Oram

Hasilat 14.366.669 16.386.658 87,67%
Satiglarin maliyeti 13.831.515 15.031.498 92,02%
Briit Kar 535.154 1.355.160 39,49%
Briit Kar Marj1 3,72% 8,30% 44,88%
Diizeltilmis Esas Faaliyet Gideri 162.580 173.722 93,59%
Diizeltilmis Faaliyet Kar1 372.574 1.181.439 31,54%
Faaliyet Kar Marj1 2,59% 7,20% 36,02%
Amortisman 233.346 117.704 198,25%
FAVOK 605.920 1.299.143 46,64%
FAVOK Marji 4,22% 7,90% 53,39%

Kaynak: 03.05.2024 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu, KAP
6. HALKA ARZ SONRASI ONEMLI GELiSMELER

Piyasalarda olusan talep artiglarina bagli olarak, Osmaniye Organize Sanayi Bolgesinde bulunan
Celikhane ve Payas Organize Sanayi Bolgesinde bulunan Haddehane iiretim tesislerinde
28.05.2024 tarihinden itibaren ikili vardiya c¢alisma diizeninden tiglii vardiya ¢alisma diizenine
gecilmistir.

Sirket, Istanbul Sanayi Odas1 (ISO) tarafindan agiklanan “Tiirkiye’nin 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu
(ISO 500) 2023 listesinde dnemli bir basartya imza atmus, iiretimden satislar kriterine gore 2022
yili siralamasina kiyasla 14 basamak birden yiikselerek 178. sirada yer almistir.

Sirket, 2023 yili satis hacimlerine gore Fortune 500 “Tiirkiye'nin En Biiyiik Sirketleri”
siralamasinda, 202. siradaki yerini alarak, Tiirkiye'nin en biiyiik Ik 500 sirketi" arasina girmistir.

Halka Arzizahnamesinde belirtildigi {izere, Osmaniye tesislerinde kurulmasi planlanan
Haddehane yatirimi igin yurtici ve yurtdist teknoloji firmalari ile devam eden teknik goriismeler
tamamlanmis olup, haddehane yatirnmimin iki adet alternatifli yerlesim plani ile ticari teklif
stirecinin devam edilmesine 9 Ekim 2024 tarihinde karar verilmistir.

Sirketin Osmaniye subesinde, filmasin ve ingaat demiri liretim tesisi kurulumu kapsaminda; farkli
kaldirma kapasitelerinde kullanilmak {izere ¢ift kirisli yiirliyen kopriilii tavan vinci alimi ve
montaji i¢in “Biilbiiloglu Ving Sanayi Ve Ticaret A.S.” firmasi ile 3.850.000 EUR tutarinda
sozlesme imzalanmasina 9 Ocak 2025 tarihli Yo6netim Kurulu toplantisinda karar verilmistir. Bu
kapsamda, filmasin ve ingaat demiri {iretim tesisi insaatina ait kazi destek yapilari igin hazirlanmig
olan proje ve teknik sartname ile 3 yerli firmadan teknik ve ticari teklifler talep edilmis olup,
firmalarin tarafimiza gonderdigi teknik ve ticari teklifler degerlendirilmistir. Degerlendirme
sonrasi firmalarla yapilan pazarlik kapsamimda “BAYKA ZEMIN INSAAT A.S.” firmasi ile
yaklagik maliyeti 34.549.680 TL+KDV olarak anlagmaya varilmis olup, birim fiyat {izerinden
sozlesme imzalanmustir. Isin tamamlanma siiresi 180 giindiir.
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Sirketin Osmaniye Subesinde, filmasin ve insaat demiri {iretim tesisi  kurulumu
kapsaminda yapmakta olduklar1 yatirimi i¢in Cift Kirisli Gezer Kopriilii Tavan Vinci iiretim ve
teslimi i¢in 3.850.000 Avro (KDV Dahil 4.620.000 Avro) tutarinda bir s6zlesme imzalamistir. S6z
konusu igin tesliminin 5-9 ay igerisinde yapilmasi planlanmaktadir.

Sirket'in aktifinde yer alan, Kocaeli ili Gebze ilgesi Sultanorhan adresindeki 17.956 m2
yiizolglimiine sahip depo ve idari bina niteligindeki yatirim amagli gayrimenkul satisa ¢ikarilmigtir
ve satisa aracilik hizmeti i¢in “Coldwell Banker (Neta Gayrimenkul Otomotiv Ins. San. Ve Tic.
Ltd. Sti.)” firmas yetkilendirilmistir.

Sirketimiz paylarinin ilk halka arzi amaciyla hazirlanan izahnamede yer verilen fon kullanim
yerleri raporu kapsaminda yeni haddehane projeleriyle ilgili olarak Osmaniye subesinde, filmagin
ve ingaat demiri liretim tesisi kurulumu kapsaminda; farkli kaldirma kapasitelerinde kullanilmak
tizere ¢ift kirigli yiiriiyen kopriilii tavan vinci alimi ve montaji igin “Biilbiiloglu Ving Sanayi Ve
Ticaret A.S.” firmasi ile 3.850.000 EUR tutarinda s6zlesme imzalanmasina karar verilmistir.

Sirketimiz Demir Celik sektoriinde faaliyet gosteren KOC METALURIJI
A.S.'nin Osmaniye Subesinde, filmasin ve insaat demiri dretim tesisi kurulumu
kapsaminda yapmakta olduklart yatirnmi igin Cift Kirisli Gezer Kopriiliit Tavan Vinci {iretim ve
teslimi i¢in 3.850.000 Avro (KDV Dahil 4.620.000 Avro) tutarinda bir s6zlesme imzalamistir. S6z
konusu isin tesliminin 5-9 ay igerisinde yapilmasi planlanmaktadir.

7. HALKA ARZ SONRASI FiYAT HAREKETLERI

10 Mayis 2024 tarihinde 20,50 TL pay fiyat1 seviyesinde halk arzi tamamlanan KOCMT paylari,
Borsa Istanbul’da 17 Mayis 2024 tarihinde 22,54 TL fiyat seviyesinden isleme agilmstir. Sirket
paylarmin iglem gormeye basladigi tarihten itibaren isbu 2. Degerlendirme Raporu’nun
yaymlandigi 21 Mart 2025’ten 1 is giinii 6nceki (20.03.2025) borsa kapanis fiyat1 12,50 TL dir.
KOCMT paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig 17 Mayis 2024 tarihinden itibaren
hisse performansi incelenmistir.

8. HALKA ARZ SONRASINDA FiYATA ETKi EDEN FAKTORLER

KOCMT paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 17 Mayis 2024 tarihinden itibaren
BIST100 endeksinin gelisimi agsagida sunulmaktadir.
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Grafik 1 - BIST 100 Endeksi
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Kaynak: Finnet, 20.03.2025 tarihli piyasa kapanis verileri

KOCMT paylarmin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladig tarihten itibaren fiyat gelisimi ve
islem hacmi asagidaki grafikte gdsterilmistir.

Grafik 2 - KOCMT Pay Fiyati
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Kaynak : Finnet, 20.03.2025 tarihli piyasa kapanis verileri
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Grafik 3 - KOCMT Pay Fiyat1 ve islem Hacmi
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Kaynak : Finnet, 20.03.2025 tarihli piyasa kapanig verileri

KOCMT pay fiyatinin BIST100 endeksine goreli performansi asagidaki grafikte karsilastirmali
olarak gosterilmistir.

Grafik 4 —- KOCMT / BiST 100 Endeksi Goreceli Performans
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Kaynak : Finnet, 20.03.2025 tarihli piyasa kapanig verileri
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10 Mayis 2024 tarihinde 1,00 TL nominal degerli pay basina 20,50 TL fiyat seviyesinden halka
arz edilen ve 17 May1s 2024 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslayan KOCMT paylari,
20 Mart 2025 tarihindeki Borsa Istanbul kapanisina kadar gecen siirede halka arz fiyatina gore
%39,0 oraninda diiserek 20 Mart 2024 tarihi itibariyla 12,50 TL seviyesindeki fiyatla kapanmuistir.
KOCMT paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan bir is giinii dnce, 16 Mayis
2024 tarihinde 10.319,96 seviyesinde kapanan BIST100 endeksi 20 Mart 2025 tarihi itibariyla
9.810,94 seviyesinde kapanis gerceklestirmistir. Bu tarihler arasinda KOCMT nin pay fiyati halka
arz fiyati olan 20,50 TL’ye gore %39,0 oraninda azalis gosterirken, BIST100 endeksi ise Sirket’in
islem gordiigii donem boyunca %4,9 oraninda gerilemistir. KOCMT hisse senedinin halka arz
edildigi glinden bu yana BIST100 endeksine rolatif getirisi ‘eksi’ %35,9 seviyesinde
gergeklesmistir.
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