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Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporu Hakkinda Degerlendirme ve Analiz Raporu

1- Amag

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden, Al Capital
Yatirom Menkul Degerler A.S. tarafindan, Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“Tera Yatinm”) Meysu
Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Ihragc1™) igin 25.12.2025 tarihinde hazirladig1 ve 30.12.2025
tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan ettigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek
amaciyla hazirlanmis olup, yatirnmcilarin pay alim satimma iliskin herhangi bir oneri ya da teklif
icermemektedir. Raporda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansittig1 kabul edilmis olup, finansal ve hukuki
acidan inceleme yapilmamigtir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi
gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay1r A1 Capital Yatirim Menkul Degerler

A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.

2- Halka Arz Bilaileri

Ihraca Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Halka Arz Eden Pay Sahibi Thrage1

Halka Arz Oncesinde Cikarilmis Sermaye 750.000.000 TL

SPK Onay Tarihi 25.12.2025

Halka Arza Araciik Eden Kurulus

Alnus Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Yontemi

Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Aracihk TUrd En Iyi Gayret Aracilig1
Talep Toplama Tarihleri 05-06-07/01/2026 (3 Gun)
Halka Arz Fiyati 7,50 TL

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu)

175.000.000 TL / B Grubu
- Sermaye Artis1: 120.000.000 TL
- Ortak Satis1: 55.000.000 TL

Halka Arz Oncesi Piyasa (Ozsermaye) Degeri 7.924.485.002 TL
Halka Arz iskontosu 929,00

Halka Arz Iskontolu (Piyasa) Ozsermaye Degeri 5.626.384.352 TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 870.000.000 TL
Halka Arz Sonras1 Halka Agiklik Oram 220,11

Ek Satis Tutar1 (Nominal / Grubu) Yoktur

Ek Satis Sonras1 Halka Aciklik Orani %20,11

Halka Arz Biiyiikligii 1.312.500.000 TL

Borsa Kodu / Pazar

MEYSU.E / Ana Pazar

Tahmini islem Gérme Tarihi

12-13/01/2026

Fiyat istikrar1 / Aract Kurum Ad1

Paylarin borsada islem goérmeye baslamasindan itibaren 30 giin boyunca
planlanmaktadir. Halka arz eden pay sahibinin saglayacagi kaynak (55.000.000
TL nominal) kullanilacaktir.

Ortaklardan Taahhiit /Tesvik

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gormeye baslamasindan
itibaren 1 yil boyunca herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
yapmayacagini, bu sekilde dolasimdaki pay miktarini artirmayacagini, yeni bir
satig veya halka arz yapilmasina yonelik karar almayacagini; Ortaklar, halka
arz edilen paylarm Borsa’da islem gormeye baslamasindan itibaren 1 yil
boyunca dolagimdaki pay miktarinin artmasinda yol agacak sekilde satisa
ve/lveya halka arza konu etmeyeceklerini, bagka yatirnmeci hesaplarina
virmanlamayacaklarini, 6zel emir ve/veya toptan satis islemlerine konu
etmeyecegini taahhiit etmistir.

Azami Talep Tutan

Talep adetleri 1 adet ve katlar1 seklindedir. Kurul Karar Organi’nin i- SPK-
128.21 (19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayihi Ilke Karar1 geregi yatirimci
bazinda talepte bulunabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimeinin dahil oldugu
gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gecemeyecektir.
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Yurt I¢ci Bireysel Yatirimer bazinda azami 250.000 adet bagvuru dikkate
almacaktir.
Yiiksek Bagvurulu Yatirimer Grubunda 250.001 adet ve iizerindeki bagvurular
dikkate alinacaktir.
Tahsisat - Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar: %45

- Yurt I¢i Kurumsal Yatirimceilar: %45
- Yiksek Talepte Bulunacak Yatirime1 Grubu: %10

Fon Kullanim Yeri

- Yatinm F inansmani: %40-50
- Isletme Sermayesi: %50-60

Dagitim Sekli

Yurt ici Bireysel Yatrnmcilar icin Esit Dagiim Yontemi, Yiksek
Bagvurulu Yatiricilar iginse Oransal Dagitim Yontemi kullanilacaktir.
Yurt ici Kurumsal Dagitim: Herbir yurt ici kurumsal yatirimerya verilecek
pay miktarina Konsorsiyum Liderleri’nin énerileri de dikkate alinarak Sirket
ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

3- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. meyve
iceceklerin Uretimini gerceklestirmektedir.

suyu, meyve nektari, meyveli icecek ve benzeri alkolsiiz
Uretim siirecinde taze meyve ve meyve Kkonsantreleri

kullanilmakta; meyve isleme, karisim hazirlama, pastoérizasyon ve dolum asamalar {iretim hatt1 igerisinde
yiritilmektedir. Sirket, tiretim faaliyetlerinde kullandigi taze meyve, meyve konsantresi ve ambalaj
malzemelerinin tedarikini yurt iginden saglamaktadir. Mamul iriinler, depolama alanlarinda muhafaza
edilmekte ve sevkiyata konu edilmektedir. Uriinlerin yurt ici ve yurt dis1 pazarlara sevkine ydnelik lojistik
faaliyetler, planlama ve operasyon siirecleri gercevesinde yurutilmektedir. Sirket’in lirlinleri, yurt i¢i pazarda
zincir marketler, bayiler ve toptancilar araciligiyla satilmaktadir. Ayrica, otel, restoran ve kafe gibi kurumsal
miisterilere yonelik satislar ile yurt dis1 pazarlara yonelik ihracat gergeklestirilmektedir. Yurticinde 6 ulusal

zincir ve 51 yerel zincir marketine “Meysu’

yapmaktadir.

Mali Tablolar

> markasi ve Sirket adina tescil edilmis markalar ile satis

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.09.2024 ve 30.09.2025 tarihleri itibariyla gelir tablosu asagida

yer almaktadir.

Kar / Zarar Tablosu (Milyon TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Net Satislar 3.836.235.486 | 3.322.300.377 | 3.481.180.214 | 2.752.115.594 | 2.806.144.652
Brit Kar 895.588.143 | 948.388.967 |1.022.027.637 | 752.114.452 | 862.400.872
Esasa Faaliyet Kar1 552.386.488 | 626.131.106 | 647.181.595 | 434.805.472 | 574.977.818
Doénem Kari/Zarari 266.823.383 | 264.674.402 | 217.488.973 | 106.769.586 | 276.420.230

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihleri itibariyla bilangosu asagida yer

almaktadir.
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Secilmis Finansal Bilgiler Tablosu (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Dénen Varliklar 1.999.364.354 1.583.997.362 1.520.665.296 1.996.083.835
Duran Varliklar 1.498.682.845 2.054.808.742 2.496.432.935 3.066.695.811
TOPLAM VARLIKLAR 3.498.047.199 3.638.806.104 4.017.098.231 5.062.779.646
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 1.523.888.457 937.194.077 882.296.896 1.635.724.119
Uzun Vadeli Yuktmlalukler 254.258.444 393.078.101 447.564.678 461.848.788
OZKAYNAKLAR 1.719.900.298 2.308.533.926 2.687.236.657 2.965.206.739
TOPLAM KAYNAKLAR 3.498.047.199 3.638.806.104 4.017.098.231 5.062.779.646

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4- Halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik vapisi

Sirket’in halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda verilmektedir:

Halka Arz Oncesi Hissedarhk Yapisi Halka Arz Sonrasi Hissedarlik Yapisi
Pay Sahibi
Grubu Tutar1 (TL) Orani (%) Tutar (TL) Oram (%)

Giilsan Gida Sanayi 125.000.000 16,67 125.000.000 14,37
Ticaret A.S. B 250.000.000 33,33 195.000.000 22,41
Ali Riza Giildiioglu B 78.749.725 10,50 78.749.725 9,05
Bekir Giildiioglu B 74.999.725 10,00 74.999.725 8,62
Mehmet Giildiioglu B 74.999.725 10,00 74.999.725 8,62
Orhan Giildiioglu B 93.750.825 12,50 93.750.825 10,78
Selim Giildiioglu B 18.750.000 2,50 18.750.000 2,16
Zehra Giildiioglu B 18.750.000 2,50 18.750.000 2,16
Osman Giildiioglu B 15.000.000 2,00 15.000.000 1,72
Halka A¢ik B - - 175.000.000 20,11
TOPLAM 750.000.000 100,00 870.000.000 100,00

Kaynak: Izahname

5- Degerleme Calismasi1 Hakkinda

Sirket’in pay basina degeri tespit edilirken “Gelir Yaklasimi — Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA)” ve
“Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi)” sonucunda bulunan 6zsermaye degerleri kullanilmistir.

Sirket'in degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) %70 ve Carpan Analizi Y6ntemi %30 oranlarinda
agirliklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz Oncesi Ozsermaye degeri 7.924.485.002 TL olarak
hesaplanmustir.
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Degerleme Ozeti (TL) Ozsermaye Degeri | Agirhk gg;rel:lr;l:;gl];l:gyfl
INA (TL) 7.851.807.463 70% 5.496.265.224
Carpan Analizi (TL) 8.094.065.927 30% 2.428.219.778
Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri (TL) 100% 7.924.485.002
Odenmis Sermaye (TL) 750.000.000
Halka Arz Iskontosu 29,00%
Iskontolu Pay Fiyati (TL) 7,50

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

6- Genel Degerlendirme ve Sonuc:

Sirket’in degerlemesinde Carpan Analizi yontemine %30, Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi’ne %70 agirlik
verilerek Sirket’in halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri 7.924.485.002 TL olarak tespit edilmistir. S6z konusu
degere %29,00 oraninda halka arz iskontosu uygulandiginda, Halka Arz Birim Pay Degeri 7,50 TL olarak
hesaplanmustir.

Sonug olarak,

e Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda yeterince aydinlatici bilgilerin
yatirimciya sunuldugu,

e Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi i¢in kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel degerlendirme
ve degerleme yapmalarina olanak verecek Olciide net ve anlasilir sekilde verildigi,

e Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda yurt i¢i ve yurt dis1 ¢arpan analizinde kullanilan
sirketlerin faaliyet konularinin Sirket’in faaliyetleriyle uyumlu oldugu,

e Degerleme yontemleri igerisinde Piyasa Carpanlar1 Yontemine ek olarak Indirgenmis Nakit Akimlar
(INA) Analizi Yontemine yer verilmis olmasmin 6zellikle operasyonel faaliyetlerin halka arz fiyat
seviyesine olan etkisinin gozlenmesine katki sagladigi,

e Carpan analizinde FD/FAVOK carpanmin kullanilmasinin sirketin operasyonel faaliyetleri ile uyumlu
oldugu,

e 2025-2030 yillar1 arasinda is kollar1 bazinda azalan oranda hesaplanan AOSM’nin makul oldugu,

degerlendirilmektedir. Ote yandan,

e Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gergegi tam
olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamis bulunuyoruz.

Ozetle, 9029,00 seviyesinde uygulanan iskonto oranryla hisse basina 7,50 TL olarak hesaplanan halka arz pay
fiyatinin makul oldugu gorilmektedir.
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- FIYAT TESPIT RAPORUNA ILISKIN ANALIST RAPORU 2 Ocak 2026
Capital
CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boliimii tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif igermemektedir. Veriler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Al CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu
rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmeilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirnm ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankacilif1 ve/veya diger is iliskileri i¢inde olabilecegini veya bu tiir is firsatlar1 arayisinda olabilecegini kabul
ederler.



