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Formul Plastik ve Metal Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu Hakkinda Degerlendirme ve Analiz Raporu

1- Amag

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden, Al Capital
Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan, Integral Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (“Integral Yatirim”)
Formuil Plastik ve Metal Sanayi A.S. (“Sirket” veya “Thrag¢1™) icin 30.12.2025 tarihinde hazirladig1 ve ayni
tarihte Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan ettigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek
amaciyla hazirlanmis olup, yatirnmcilarin pay alim satimma iliskin herhangi bir oneri ya da teklif
icermemektedir. Raporda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansittig1 kabul edilmis olup, finansal ve hukuki
acidan inceleme yapilmamigtir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi
gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay1r A1 Capital Yatirim Menkul Degerler

A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.

2- Halka Arz Bilaileri

Thracc FORMUL PLASTIK VE METAL SANAYI A.S.
Halka Arz Eden Pay Sahibi Thrage1

Halka Arz Oncesinde Cikarilmis Sermaye 130.000.000 TL

SPK Onay Tarihi 30.12.2025

Halka Arza Araciik Eden Kurulus

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Integral Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Yontemi

Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Aracihk TUrd En Iyi Gayret Aracilig1
Talep Toplama Tarihleri 07-08-09/01/2026 (3 Gun)
Halka Arz Fiyati 30,24 TL

40.000.000 TL /B Grubu

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu)

- Sermaye Artigi: 30.000.000 TL
- Ortak Satig1: 10.000.000 TL

Halka Arz Oncesi Piyasa (Ozsermaye) Degeri 5.534.576.483 TL
Halka Arz iskontosu 928,98

Halka Arz Iskontolu (Piyasa) Ozsermaye Degeri 3.930.656.218 TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 160.000.000 TL
Halka Arz Sonras1 Halka Agiklik Oram %25,00

Ek Satis Tutar1 (Nominal / Grubu) Yoktur

Ek Satis Sonrasi Halka A¢iklik Orani %25,00

Halka Arz Biiyiikligii 1.209.600.000 TL

Borsa Kodu / Pazar

FRMPL.E / Ana Pazar

Tahmini islem Gérme Tarihi

15-16/01/2026

Fiyat istikrar1 / Aract Kurum Ad1

Paylarin borsada islem gormeye baslamasindan itibaren 30 giin boyunca
planlanmaktadir.

Ortaklardan Taahhiit /Tesvik

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gormeye baslamasindan itibaren
1 y1l boyunca herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapmayacagini,
bu sekilde dolagimdaki pay miktarini artirmayacagini, yeni bir satis veya halka
arz yapilmasina yonelik karar almayacagini; Ortaklar, halka arz edilen paylarin
Borsa’da islem gormeye baslamasindan itibaren 1 yil boyunca Borsa’da veya
Borsa disinda satmayacagini, bagka yatirimei hesaplarina
virmanlamayacaklarini, 6zel emir ve/veya toptan satis islemlerine konu
etmeyecegini taahhiit etmistir.

Azami Talep Tutan

Talep adetleri 1 adet ve katlar1 seklindedir. Kurul Karar Organi’nin i- SPK-
128.21 (19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili Ilke Karari geregi yatirimci
bazinda talepte bulunabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimcinin dahil oldugu
gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gecemeyecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimei bazinda azami 4.000 adet basvuru dikkate alinacaktir.
Yiiksek Bagvurulu Yatirimci Grubunda 4.001 adet ve iizerindeki bagvurular
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dikkate aliacaktir.

Tahsisat - Yurt L;i Bireysel Yatirimcilar: %65
- Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar: %25
- Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirime1 Grubu: %10

Fon Kullanim Yeri - Yatirim Finansmani: %75
- Isletme Sermayesi: %25
Dagitim Sekli Yurt i¢i Bireysel Yatirnmcilar icin Esit Dagitim Yontemi, Yiiksek Basvurulu

Yatiricilar icinse Oransal Dagitim Yontemi kullanilacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Dagitim: Herbir yurt i¢i kurumsal yatirimetya verilecek pay
miktarma Konsorsiyum Liderleri’nin &nerileri de dikkate alinarak Sirket ve
Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

3- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Formil Plastik fiili olarak, kompozit boru ve baglanti elemanlari, plastik temiz su boru ve baglanti
elemanlari, PVC pis su boru ve baglant1 elemanlari, dogalgaz 1sinma sistemleri makine ve ekipmanlari,
kalorifer sistemleri ana ve yardimci mamulleri ile sihhi tesisat emtiasinin imalat ve ticareti ile istigal
etmektedir. Sirket ayrica, kentlerin alt yapisinda, tarimda, fabrika ve konutlarda kullanilan her tiirlii temiz ve
atik su borularini ve bunlarin eki olan ekipmanlari imal, ithal ve ihra¢ etmekte, perakende ve toptan olarak
ticaretini yapmakta ve s6z konusu bu mamullerle ilgili her tiirlii ham ya da yar1 mamuliin ihracat ve ticaretini
yapmaktadir. Temiz suyun ana sebekeden binalara, katlara ulastirilmasi; dairelere, konutlara dagitilmast;
kullanima hazir duruma getirilmesi ve atik suya doniistiikten sonra kanalizasyona gonderilmesiyle ilgili
asamalarin tiimiinde kullanilan ¢esitli ¢caplardaki plastik boru agi, borularin baglanti elemanlar1 ve ekleme
pargalariin iiretimi Sirket tarafindan yapilmaktadir. Her tiir mekanin temiz su ve 1sinma suyu ihtiyacini
karsilayan ve atiga doniisen pis suyun kanalizasyona iletilmesini saglayan plastik boru agir ve baglanti
elemanlar1 ve sistemi tamamlayan diger ara malzemelerden olusan tiim {riinler, bayiler ve diger dagitim
kanallar1 aracili81 ile yurt i¢i ve yurt dist satis yoluyla son kullanicilara ulastiriimaktadir.

Formiil Plastik tarafindan iiretilen iiriinler agagidaki gruplar kapsaminda kategorize edilmistir.

» Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borulari
* Temiz Sicak ve Soguk Su Tesisat Borularinin Baglant1 Elemanlari
 Atik Su Borular1 ve Baglant1 Elemanlar

Sirket, Merkez Fabrika, Metal Uretim Fabrikasi ve PVC Fabrikas1 olmak {izere ii¢ ayr tesiste iiretim
faaliyetlerini surdirmektedir..

Mali Tablolar
Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.09.2024 ve 30.09.2025 tarihleri itibariyla gelir tablosu asagida
yer almaktadir.
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Kar / Zarar Tablosu (Milyon TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Net Satislar 3.934.921.751 | 3.494.335.012 | 3.539.180.063 | 2.523.710.434 | 2.448.534.397
Brit Kar 1.105.422.150 | 1.092.816.559 | 924.889.539 | 791.097.427 | 664.051.559
Esasa Faaliyet Kar1 1.032.500.344 | 870.476.297 | 629.666.258 | 577.736.735 | 525.706.434
Donem Kari/Zarari 296.806.661 | 295.458.158 | 159.825.895 | 85.926.482 | 117.056.924

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihleri itibariyla bilangosu asagida yer

almaktadir.
Secilmis Finansal Bilgiler Tablosu (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Donen Varliklar 2.779.081.475 2.537.777.368 2.179.467.586 2.958.807.065
Duran Varliklar 834.754.621 1.001.530.998 1.365.537.680 1.306.930.148
TOPLAM VARLIKLAR 3.613.836.096 3.539.308.366 3.545.005.266 4.265.737.213
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 1.590.402.371 1.247.893.959 1.234.899.733 1.799.253.522
Uzun Vadeli Yukumlilukler 301.852.605 272.135.700 149.028.762 194.389.373
OZKAYNAKLAR 1.721.581.120 2.019.278.707 2.161.076.771 2.272.094.318
TOPLAM KAYNAKLAR 3.613.836.096 3.539.308.366 3.545.005.266 4.265.737.213

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4- Halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yapisi

Sirket’in halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda verilmektedir:

Halka Arz Oncesi Hissedarlik Yapist Halka Arz Sonrasi Hissedarhk Yapisi
Pay Sahibi
Grubu Tutar1 (TL) Orani (%) Tutar (TL) Orani (%)

Formiil Holding A.S. A 22.000.000 16,92 22.000.000 13,75
B 67.384.551 51,83 67.384.551 42,12
Haydar Sahin B 39.293.449 30,23 29.293.449 18,31
Fatma Sahin B 1.322.000 1,02 1.322.000 0,83
Halka A¢ik B - - 40.000.000 25,00
TOPLAM 130.000.000 100,00 160.000.000 100,00

Kaynak: Izahname

5- Degerleme Calismasi Hakkinda

Sirket’in pay basina degeri tespit edilirken “Gelir Yaklasimi — Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA)” ve
“Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi)” sonucunda bulunan 6zsermaye degerleri kullanilmistir.
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Sirket'in degerlemesinde indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) %50 ve Carpan Analizi Yéntemi %50 oranlarinda
agirliklandirilmig olup, Sirket'in ortalama halka arz Oncesi Ozsermaye degeri 5.534.576.483 TL olarak

hesaplanmustir.
Degerleme Ozeti (TL) Ozsermaye Degeri | Agirhk (A)il:rll;ll:;glll;g;ﬁ
Indirgenmis Nakit Akis1 (INA) 5.796.656.691 50% 2.898.328.346
Yurt I¢i Benzer Sirket Carpanlari 5.843.725.505 25% 1.460.931.376
Yurt Dis1 Benzer Sirket Carpanlari 4.701.267.043 25% 1.175.316.761
Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri (TL) 100% 5.534.576.483
Odenmis Sermaye (TL) 130.000.000
Halka Arz iskontosu 28,98%
Iskontolu Pay Fiyati (TL) 30,24

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

6- Genel Degerlendirme ve Sonuc:

Sirket’in degerlemesinde Carpan Analizi yontemine %50, Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi’ne %50 agirlik
verilerek Sirket’in halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri 5.534.576.483 TL olarak tespit edilmistir. S6z konusu
degere %28,98 oraninda halka arz iskontosu uygulandiginda, Halka Arz Birim Pay Degeri 30,24 TL olarak
hesaplanmustir.

Sonug olarak,

Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda yeterince aydinlatici bilgilerin
yatirimciya sunuldugu,

Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi i¢in kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel degerlendirme
ve degerleme yapmalarina olanak verecek 6l¢giide net ve anlasilir sekilde verildigi,

Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda yurt i¢i ve yurt dis1 ¢arpan analizinde kullanilan
sirketlerin faaliyet konularinin Sirket’in faaliyetleriyle uyumlu oldugu,

Degerleme yontemleri icerisinde Piyasa Carpanlar1 Yontemine ek olarak Indirgenmis Nakit Akimlar
(INA) Analizi Yontemine yer verilmis olmasinin &zellikle operasyonel faaliyetlerin halka arz fiyat
seviyesine olan etkisinin gozlenmesine katki sagladigi,

Carpan analizinde FD/FAVOK carpaninin kullanilmasinin sirketin operasyonel faaliyetleri ile uyumlu
oldugu,

2025-2030 yillar1 arasinda azalan oranda hesaplanan AOSM’nin makul oldugu,

degerlendirilmektedir. Ote yandan,

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gerg¢egi tam
olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamis bulunuyoruz.

Ozetle, 928,98 seviyesinde uygulanan iskonto oraniyla hisse bagma 30,24 TL olarak hesaplanan halka arz pay
fiyatinin makul oldugu gorilmektedir.
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- FIYAT TESPIT RAPORUNA ILISKIN ANALIST RAPORU 5 Ocak 2026
Capital
CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danmigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boliimii tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif igermemektedir. Veriler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Al CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu
rapordaki tiim goriis ve bilgiler onceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda ad1 gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankacilig1 ve/veya diger is iligkileri i¢inde olabilecegini veya bu tiir is firsatlar1 arayisinda olabilecegini kabul
ederler.



