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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 Mart 2010 Tarihi itibariyle Seri: XI, No:29 sayih “SERMAYE PIYASASINDA
FINANSAL RAPORLAMAYA ILISKIN ESASLAR TEBLIGI” ne gore hazirlanmis

Mali tablolara iliskin aciklayici notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin (Sirket) faaliyet konusu agag cidarli kursun, boya kalemleri ve diger
kirtasiye tiriinleri tretimi, tesislerde imal edilen mamiillerin satisin1 ve ihracatini yapmak, bununla ilgili her tiirli
iptidai, yart mamiil ve mamiil maddeler ithal etmek, satin almak ve satmaktir.

Sirket 17 Temmuz 1967 tarihinde kurulmus, ayni tarihte de Istanbul Sanayi Odas1 ve Istanbul Ticaret Odasi’na
96078 sicil numarast ile kaydolmustur.

Sirketin genel merkezinin adresi Esentepe Mah. Anadolu Cad. No:7 Kartal, Istanbul’dur. Sirketin; Dogan Arash
Bulvar1 No:91 Esenyurt, Istanbul adresinde kayitli mamiil deposu bulunmaktadir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle sirkette, 98 idari personel, 135 sendikali ¢alisan ve 21 belirli siireli is s6zlesmesi ile
caligan personel bulunmaktadir. 2010 yilinda ortalama personel sayis1 252°dir. (31 Aralik 2009 tarihi itibar ile
87 idari personel, 136 sendikali ¢alisan ve 26 belirli siireli is sozlesmesi ile ¢alisan personel bulunmaktadir.
2009 y1l1 ortalama galigan personel sayisi 286°dur.)

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri 1996 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsas’nda(“IMKB”) islem gormektedir. 31 Mart 2010 tarihi itibariyle, Sirket’in IMKB’ ye kayith % 22,60
oraninda hissesi mevcuttur. 31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirtket’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran
hissedarlar ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir (Not.27).

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Pay Sahibi Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan Pay Oram
Anadolu Endiistri Holding A.S. 4.479.718 %56,89 4.479.718 956,89
Faber — Castell Aktiengesellschaft 1.212.647 %15,40 1.212.647 %15,40
Halka Agik 1.779.853 %22,60 1.779.853 %22,60
Diger 402.782 95,11 402.782 95,11
Toplam 7.875.000 %100 7.875.000 %100

Bu finansal tablolar Yonetim Kurulu’nun 28 Nisan 2010 tarihli toplantisinda onaylanmig ve Yonetim Kurulu
admma Genel Miidiir Taner DURSUN ve Mali Isler ve Muhasebe Miidiirii Ceyhan BASTURK tarafindan
imzalanmistir. Genel Kurulun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarmi Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli finansal tablolar Sermaye
Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) yayimladigi Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Politikalarina uygun olarak Sirket’in
yasal kayitlarina yapilan diizeltmeleri ve siniflandirmalari igermektedir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gecerli olmak iizere yiirlirliige girmistir. Bu teblige istinaden, igletmeler Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirladigi
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, Tiirkiye Muhasebe
Standartlari1 Kurulu'nca (“TMSK”) vyayimmlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinur.

[lisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilman formatlara uygun
olarak sunulmugtur
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Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmugtur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglar1 Sirket’in gegerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade
edilmigtir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigimi ilan ettigi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Konsolidasyon Esaslar1

Sirket’in sundugu mali tablolar herhangi bir konsolidasyon esasina dayanmayip, konsolide olmayan solo mali
tablolardir.

2.04 2009 Y1 Finansman Raporlarinda Yapilan Siniflamalar ve Diizenlemeler

31 Mart 2009 tarihi itibar1 ile gelir tablosunda yer alan 1.438.683 TL tutarinda mal olarak gonderilmis olan ciro
primleri tutar1 satis iskontolar1 hesabina siniflandirilarak satis gelirleri icerisinde gosterilmistir.

2.05 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Sirketin mali durumu, performans: veya nakit akimlar1 iizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmast, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢cikmasi sonucunda
tahminler gozden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig: haller disinda, agiklanir.

2.07 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin
miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti agsagidaki gibidir:
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2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Sirketin gelirleri; Istanbul'daki tesisinde; aga¢ cidarli kursun kalemler, boya ve kopya kalemleri, tilkenmez
kalemler, mekanik kursun kalemler ve minleri, sivi miirekkepli kalemler, keceli kalemler, pastel boyalar,
suluboyalar, silgiler, parmak boyasi, oyun hamuru, guvas boya ve diger kirtasiye tliriinlerinin imalat ve ithalatim
yaparak bu iirlinlerin i¢ piyasa ve yurt digina satisindan olusmaktadir .

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin
muhtemel olmasi lizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri tizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. Net satislar, mal satiglarindan iade ve satig iskontolarinin diigiilmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

e  Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari alictya devretmesi,

e Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve sliregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

e  Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi,

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

Satislar igerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit
akimlarinin finansman unsuru igerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk
esasina gore mali tablolara yansitilir.

2.08.02 Stok Degerlemesi

Sirket’in stoklar1 hammadde, isletme malzemesi, ambalaj malzemesi ile yart mamiil, ve mamiil niteligindeki
kalem ve kirtasiye malzeme stoklarindan olusmaktadir.

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim
satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin donistiirme maliyetleri; direkt iscilik giderleri gibi, iretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule déniistiiriilmesinde
katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda agirlikli ortalama maliyet yontemi (aylik) uygulanmaktadir. Net
gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satis1 gergeklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde
edilir.
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2.08.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diigiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Sabit
kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur.

Amortisman, normal amortisman metodu ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek iizere
ekonomik omiirler esas alinarak asagidaki oranlara gore hesaplanmaktadir.

Cinsi 31 Mart 2010 Oran(%o) 31 Aralik 2009 Oran (%)
Binalar 2-5 2-5
Makine ve Tesisler 10-8,33 10-8,33
Do6seme ve Demirbaglar 20 20
Nakil Vasitalar 20 20

Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz Omiirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir.

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satig fiyatinin karsilastiriimasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karma dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktite genisleme
veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.08.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 01 Ocak 2005’ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tiikkenme paylar ile kalic1 deger kayiplari diisiilmiis olarak gosterilirler.Bu varliklar beklenen
faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.Beklenen faydali
Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
stirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir.S6z konusu maliyetler faydali dmiirlerine gére amortismana tabi
tutulur.

2.08.05 Varliklarda Deger Diigiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger disikligii testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadig1 durum veya
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir
tutarin1 agmast durumunda deger diigiikliigii karsilign kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
distildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki degerin biyiikk olanidir. Deger
diistikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diistikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

2.08.06 Finansal Kiralama Islemleri
Kiraci Olarak :
Finansal Kiralama

Tim fayda ve risklerin istlenildigi maddi varliklarin finansal kiralama yolu ile elde edilmesi Sirket tarafindan
finansal kiralama adi altinda simiflandirilir. Finansal kiralamalar gerceklestirildikleri tarihte, kiralanan varligin
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piyasa degeri veya minimum finansal kiralama Odemelerinin bugiinkii degerinin diisiik olanindan
aktiflestirilirler. Kira 6demeleri anapara ve faiz igeriyormus gibi isleme konulur.Anapara kira 6demeleri
bilangoda yiikiimliiliik olarak gosterilir ve 6dendik¢e azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi
boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar,
varligin faydali mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama
Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarimi elinde bulundurdugu kira sdzlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir.Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama ddemeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme

gore gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Kiralayan Olarak

Operasyonel Kiralama

Sirket operasyonel kiralamaya tabi sabit kiymetleri bilangoda sabit kiymetin igerigine gore gostermektedir.
Operasyonel kiralama isleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca normal yontemle gelir
olarak kayitlara alinmaktadir.Bir operasyonel kiralamadan gelir elde etmek icin yapilan ilk direkt maliyetler
yapildiklar1 donemin gelir tablosunda gider olarak kayitlara alinmaktadirlar.

2.08.07 Arastirma Gelistirme Giderleri

Arastirma giderleri gerceklestiginde gider kaydedilmektedir. Yeni iriinlerin gelistirilmesi veya gelistirilen
tirlinlerin testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan basarili bir sekilde
uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin gilivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlik
olarak degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki
donemde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki donemde aktiflestirilemez.

2.08.08 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar sz konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim borglanma maliyetleri,
olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Sirketin 6zellikli varliklarla ilgili olarak cari donemde
aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti yoktur.

2.08.09 Finansal Araglar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alman finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar , yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CEINNT3

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

9% ¢

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
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durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tirlinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigl tutari
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazwr finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amacli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde Olgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde 6l¢iilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul
kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili
donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler
ozkaynak hesaplar iginde gosterilmektedir. ilgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi
durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir
olarak simiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden

deger diistikligi diistilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diislikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger distikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisikliigi
zarar1 olugur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orami lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diistikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclart haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger disiikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger disiikligi
hi¢bir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(i) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikiimliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme &zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliilikkler olarak siniflandirilir.

a) Gercege uygun deger farki kdr veyva zarara yvansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde , bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yilikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikler baglangigta islem maliyetlerinden armndirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak
ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

12



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 Mart 2010 Tarihi itibariyle Seri: XI, No:29 sayih “SERMAYE PIYASASINDA
FINANSAL RAPORLAMAYA ILISKIN ESASLAR TEBLIGI” ne gore hazirlanms

Mali tablolara iliskin aciklayici notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(iii) Tiireyv finansal araclar

Tirev finansal araclarin ilk olarak kayda alimmalarinda ger¢ege uygun degeri kullanilmakta ve izleyen
donemlerde de gergege uygun degeri ile degerlenmektedir. Sirket dovizli bor¢larindan kaynaklanan risklerinin
minimize etmek i¢in zaman zaman vadeli islemler yapmaktadir.

2.08.10 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gergeklesen doviz iglemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagli varlik ve borglar, bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 /
zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

2.08.11 Hisse basina kar / zarar

Hisse basina kar, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bolinmesi ile tespit
edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir.

Dolayistyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikl hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
c¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.08.12 Raporlama Dénemi sonrasi Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yayim i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya g¢ikmasi durumunda, sirket s6z konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.08.13 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmast ve sdz konusu
yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliilik, karsilik
olarak mali tablolara alinir. Sarta bagli yikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta
bagli yiikiimliliik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yiikiimliilik, giivenilir tahmin
yapilmadiglr durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik
olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagli ylikiimliiliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutar
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yilikiimliliigi dipnotlarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.
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Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6ddenmesinin kesin olmasi ve
tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.08.14 Iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarina uygun
fiyatlarla gerceklestirilmistir.

2.08.15 Devlet Tesvik ve Yardimlar

Hiikiimet tesvikleri, Sirketin bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacag: ile ilgili makul
bir sebep olusmadigr siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalart beklenen maliyetlerle eslesecek
sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Hiikiimetin sagladig: tesviklerden elde edilen gelir uygun
bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir. Sirketin cari donemde ve 6nceki donemde yararlandigi
bir devlet tesvigi ve yardimi yoktur.

2.08.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirketin
cari vergi ylukiimliligi bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da onemli Olgiide yasallagsmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlar ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gore
vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolayr olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari
etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiikk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatinnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligmmin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitli degeri, bir kismimin veya tamamimnin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya dnemli 6l¢iide kanunlagmis vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliliiklerinin
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hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ylikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli bor¢larinin gercege
uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz oniinde
bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket,
donem sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin O6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni1 sekilde netlestirilmektedir.

2.08.17 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsiligi

Tiirkiye’de gegerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar ilisikteki finansal tablolarda
gerceklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
standard1 uyarinca sdzkonusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirirlir.

Ekli mali tablolarda Kidem tazminat: yiikiimliliigii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz oram ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonuglarinda faiz gideri olarak gosterilmektedir.

2.08.18 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu igin
dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlar
icermektedir. Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve

finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.08.19 Yatirim Amaclh Gayrimenkuller
Yatirim amagli gayrimenkuller, kira veya deger artig kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller

olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve vara birikmis deger diisiikliiklerinden sonraki tutarlar ile
gosterilmektedir. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatinm amagh
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gayrimenkulun herhangi bir kismuni degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amagh
gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar dahil edilmez.

Yatirim amagli gayrimenkullerin kullanim dis1 kalmalar1 veya satilmalar1 durumunda, bilangodan ¢ikartilirlar.
Bu gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir. Faaliyet kiralamasi
cercevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatirim amagh gayrimenkul olarak siniflandirilir.

2.09 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in mali tablolar1 6nceki donemle
karsilagtirmalt hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde
kargilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden

siiflandirilir.
2.10 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.11 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

2010 yuinda gegerli olacak ve Sirket tarafindan gegerlilik tarihinden once uygulanmamis mevcut standartlarla
ilgili degisiklikler ve yorumlar

UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”

UMS 31 (Degisiklik), “Miisterek Yo6netime Tabi Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi”

UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitim1”

UFRYK 18 “Miisterilerden Transfer Edilen Varliklar”

3. ISLETME BiRLESMELERI

Isletme birlesmeleri, tesebbiis veya isletmelerin tek raporlayan isletme olusturmak iizere bir araya gelmesidir.
Sirket’in cari donemde isletme birlesmesi ¢er¢evesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir.

4. 1S ORTAKLIKLARI

Bu kisim, is ortaklarindaki paylarin muhasebelestirilmesi ve is ortakliginin varlik, borg, gelir ve giderlerinin
ortak girisimcilerin ve yatirimcilarn mali tablolarinda raporlanmasina ydneliktir. Is ortakliklari farkli cesit ve
yapida olabilir. Bu standart ii¢ tiir is ortakligini tanimlar. Bunlar; miistereken kontrol edilen faaliyetler,
miistereken kontrol edilen varliklar ve miistereken kontrol edilen isletmelerdir. Bu standartta belirtilen temel
konular, miisterek kontroliin olup olmadiginin belirlenmesi, is ortakliklarinin tiiriiniin belirlenmesi ve oransal
konsolidasyon ve 6zkaynak yonteminin uygulanmasi ile ilgilidir. Sirket’in is ortakligi bulunmamaktadir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan Sirket’in faaliyet konusu agagli cidarli kursun, boya kalemleri ve diger kirtasiye
iiriinlerinin dretimi, ithalat1 ve satisidir. Sirket’in faaliyet alani, iiriinlerin niteligi ve ekonomik &zellikleri, iiretim
stirecleri, misterilerin risklerine gore siniflandirilmasi ve triinlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir.
Ayrica, Sirket’in organizasyon yapisi, Sirket’in farkli faaliyetleri iceren ayr1 bolimler halinde yonetilmesi yerine
tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Sirket’in operasyonlar1 tek bir
faaliyet bolimii olarak kabul edilmekte ve Sirket'in faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin
tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu ¢ergevede degerlendirilmektedir.
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6.NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirketin donem sonlari itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklar1 asagida agiklanmistir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Kasa 5.151 16.452
Banka 4.031.119 23.340.496
-Vadesiz Mevduat 198.170 233.480
-Vadeli Mevduat 3.832.949 23.107.016
Toplam 4.036.270 23.356.948

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibari ile bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle banka hesaplarinin para cinsi bakimindan dagilimlari

asagidaki gibidir.
31 Mart 2010

ABD TOPLAM
Mevduat Cinsi TL Dolan AVRO
Vadeli Mevduat 2.235.365 1.597.584 - 3.832.949
Vadesiz Mevduat 150.180 45,967 2.023 198.170
Toplam 2.385.545 1.643.551 2.023 4,031.119
31 Aralik 2009

ABD TOPLAM
Mevduat Cinsi L Dolan AVRO
Vadeli Mevduat 23.107.016 - - 23.107.016
Vadesiz Mevduat 144.760 16.639 72.081 233.480
Toplam 23.251.776 16.639 72.081 23.340.496

Vadeli banka mevduatlari, ABD Dolar1 i¢in % 0,25, Tiirk Lirasi i¢in %6 faiz oranli ve vadeleri 1 aydan kisa
stirelidir. 31 Mart 2010 tarihi itibariyle vadeli banka mevduat hesabinda toplam 374 TL faiz gelir tahakkuku

bulunmaktadir. (31 Aralik 2009: 67.016 TL)

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Sirketin 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri Finansal Yatirimlar: asagida agiklanmustir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
TL Istirak Oram TL Istirak Oram
% %
Ulkii Kirtasiye Tic.ve San.A.S. 233.985 7,67 233.985 7,67
Anelsan A.S. 746.014 1,5 746.014 1,5
Istirakler Deger Diisiikliigii Karsilig (746.014) (746.014)
Toplam 233.985 233.985
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8. FINANSAL BORCLAR

Sirketin donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglar1 asagida agiklanmistir.

31 Mart 2010

Faiz oram Orjinal para
(%) birimi TL
Kisa vadeli banka kredileri
ABD Dolari krediler %8,47 - %8,48 1.082.633 1.647.225
TL krediler %0 47.483 47.483
Toplam 1.694.708
31 Aralik 2009
Faiz oram Orjinal para
(%) birimi TL
Kisa vadeli banka kredileri
ABD Dolari krediler %8,47 - %8,51 1.595.366 2.402.143
TL krediler %0 500.000 500.000
Toplam 2.902.143
Sirket’in kullanmis oldugu krediler karsiliginda gostermis oldugu herhangi bir teminat yoktur.
Vadelerinin kisa olmasindan dolay1, banka kredilerinin taginan degerleri makul degerine yakindir.
Sirketin donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglari agagida agiklanmigtir
31 Mart 2010
Faiz oram Orjinal para
(%) birimi TL
Kisa vadeli banka kredileri
ABD Dolar1 krediler %3,11 500.129 760.947
Toplam 2.455.655

31 Aralik 2009 tarihi itibari ile Sirket’in uzun vadeli finansal borcu bulunmamaktadir.

Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin vadeleri asagidaki gibidir:

Krediler 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
2011 760.947 -
Toplam 760.947 -

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirketin 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Diger Finansal Yikimliiliigii bulunmamaktadir.

10. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklar1 agagida agiklanmistir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Ticari Alacaklar 1.447.779 2.576.286
Alacak Senetleri 87.601.283 2.679.509
Vadeli Satislardan Kaynaklanan (1.442.926) (62.123)
Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (-)
Stipheli Ticari Alacaklar 329.932 329.932
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (329.932) (329.932)
Toplam 87.606.136 5.193.672
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Sirket’in dénem sonlari itibariyle Iliskili Taraflardan Alacaklar1 asagida agiklanmstir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Iliskili Taraflardan Alacaklar 26.083 106.653
Iliskili Taraflara Vadeli Satislardan
Kaynaklanan Tahakkuk Etmemis (517) (1.660)
Finansman Geliri (-)
Toplam 25.566 104.993

Sirketin donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklar1 bulunmamaktadir.

Sirketin 31 Mart 2010 tarihi itibariyle karsilik ayirmig oldugu Siipheli Alacak Karsilig tutart 329.932 TL dir. (31
Aralik 2009: 329.932 TL’dir.)

Alacaklar i¢in alinmis ipotek ve teminatlarin detay: asagida agiklanmustir.

31 Mart 2010 31 Arahik 2009
Cinsi TL EUR TL EUR
Teminat Senetleri 366.147 - 361.307 -
Teminat Cekleri 1.282.900 - 1.088.500 -
!(efalet 85.000 - 85.000 -
Ipotekler 300.000 - 450.000 -
Teminat Mektubu 1.046.550 - 1.243.265 -
Toplam 3.080.597 - 3.228.072 -

Sirketin donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar1 asagida aciklanmuistir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Saticilar 5.461.492 1.212.065
Diger Ticari Borglar - 272.906
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Tahakkuk

Etmemis Finansman Gideri (-) (36.169) (8.189)
Toplam 5.425.323 1.476.782

Sirket’in donem sonlari itibariyle iliskili Taraflara Borglar1 asagida aciklanmustir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Iliskili Taraflara Borglar 3.328.342 2.413.923
[ligkili Taraflardan Yapilan Vadeli
Alimlardan Kaynaklanan Tahakkuk (22.042) (16.383)
Etmemis Finansman Gideri (-)
Toplam 3.306.300 2.397.540

Sirketin donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglari bulunmamaktadir

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Sirketin donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklari asagida agiklanmistir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Personelden Alacaklar 28.553 35.624

Kisa Vadeli Diger Alacaklar Toplam 28.553 35.624
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Sirketin donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklar1 asagida aciklanmistir

31 Mart 2010

31 Arahk 2009

Verilen Depozito ve Teminatlar 173.029

155.329

Uzun Vadeli Diger Alacaklar Toplami 173.029

155.329

Sirketin donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Bor¢lar1 asagida aciklanmistir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Odenecek Vergi, Harg ve Kesintiler 164.018 745.737
Odenecek SSK Primleri 211.372 200.624
Personele Borglar 176.484 144117
Diger Cesitli Borglar 20.311 -
Toplam 572.185 1.090.478

Sirketin donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglar1 bulunmamaktadir.

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle sirketin finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve borglar

bulunmamaktadir.

13. STOKLAR

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Stoklar bakiyeleri ile asagida sunulmustur.

Hesap ismi 31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Ik madde ve malzeme 7.375.706 6.740.857

Yar1 mamuller 3.664.645 3.486.899

Mamuller 6.554.965 9.163.760

Emtia 9.207.207 6.547.118

Diger stoklar 163.167 148.308

Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi(-) (261.947) (239.936)

Toplam 26.703.743 25.847.006
Stok Deger Diisiis karsiligindaki hareketler:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2010 31 Mart 2009

Dénem basi bakiyesi 239.936 111.175
Cari Donemde Ayrilan Karsilik (-) 22.011 425
Dénem sonu bakiyesi 261.947 111.600
14. CANLI VARLIKLAR
Yoktur

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Yoktur.

16. OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.
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18. MADDIi DURAN VARLIKLAR
Sirketin dénem sonlari itibariyle Maddi Duran Varliklari agagida agiklanmistir.

31 Mart 2010

Yapilmakta
Arsalar ve Yeralt1 ve Makine ve Olan
Araziler Yeriistii Diiz. Binalar Techizat Tasitlar Demirbaslar  Yatirimlar Toplam

Maliyet

Acilis Bakiyesi (1 Ocak 2010) 2.728.729 735.092 13.776.021 73.935.070 236.796 4.159.256 37.048 95.608.012
Alimlar - 18.700 - 354.554 30.000 103.898 7.200 514.352
Cikislar - - - (192.408) - - - (192.408)
Kapanis Bakiyesi (31 Mart 2010) 2.728.729 753.792 13.776.021 74.097.216 266.796 4.263.154 44.248 95.929.956
Birikmis Amortisman

Acilis Bakiyesi (1 Ocak 2010) - (645.051) (7.989.299) (69.205.894) (227.056) (3.679.016) - (81.746.316)
Cari donem Amortismani - (3.338) (37.314) (258.739) (1.700) (45.434) - (346.525)
Cikislar - - - 172.056 - - - 172.056
Kapams Bakiyesi (31.03 2010) (648.389) (8.026.613) (69.292.577) (228.756) (3.724.450) - (81.920.785)
01 Ocak 2010 Net defter degeri 2.728.729 90.041 5.786.722 4.729.176 9.740 480.240 37.048 13.861.696
31 Mart 2010 Net defter degeri 2.728.729 105.403 5.749.408 4.804.639 38.040 538.704 44.248 14.009.171

1 Ocak - 31 Mart 2010 déneminde ayrilmig olan Maddi Duran Varliklarin donem amortisman giderlerinin 223.730 TL’lik kism1 Satilan Malin Maliyetine, 122.795 TL’lik kism1 da
Genel Yonetim Giderlerine dahil edilmistir. (1 Ocak - 31 Mart 2009 doneminde ayrilmis olan Maddi Duran Varliklarin donem amortisman giderlerinin 253.794 TL’lik kism1 Satilan
Malin Maliyetine, 98.031 TL’lik kism1 da Genel Yonetim Giderlerine dahil edilmistir.)
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31 Mart 2009

Yapilmakta
Arsalar ve Yeralt1 ve Makine ve Olan
Araziler Yeriistii Diiz. Binalar Techizat Tasitlar Demirbasglar  Yatirimlar Toplam

Maliyet

Acilis Bakiyesi (1 Ocak 2009) 2.728.729 717.189 13.774.521 74.246.424 419.175 3.927.609 - 95.813.647
Alimlar - - - 65.597 - 32.729 - 98.326
Cikislar - - - (22.367) (28.362) - - (50.729)
Kapanis Bakiyesi (31 Mart 2009) 2.728.729 717.189 13.774.521 74.289.654 390.813 3.960.338 95.861.244
Birikmis Amortisman

Acilis Bakiyesi (1 Ocak 2009) - (634.357) (7.840.132)  (68.696.517) (400.744) (3.524.957) - (81.096.707)
Cari donem Amortismani - (2.543) (37.276) (271.342) (2.342) (38.322) - (351.825)
Cikislar - 22.222 28.362 - 50.584
Kapanis Bakiyesi (31.03 2009) - (636.900) (7.877.408) (68.945.637) (374.724) (3.563.288) - (81.397.958)
1 Ocak 2009 Net defter degeri 2.728.729 82.832 5.934.389 5.549.907 18.431 402.652 - 14.716.940
31 Mart 2009 Net defter degeri 2.728.729 80.289 5.897.113 5.344.017 16.089 397.050 - 14.463.286
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2010

Maliyet MODV
Acilig bakiyesi 1 Ocak 2010 293.548
Alimlar -
Cikislar -
31 Mart 2010 kapanis bakiyesi 293.548
Birikmis Amortisman

Acilig bakiyesi 1 Ocak 2010 (167.744)
Cari donem amortismant (5.461)
Cikislar -
31 Mart 2010 kapanis bakiyesi (173.205)
1 Ocak 2010 net defter degeri 125.804
31 Mart 2010 net defter degeri 120.343

31 Mart 2009

Maliyet MODV
Acilig bakiyesi 1 Ocak 2009 209.588
31 Mart 2009 kapanis bakiyesi 209.588
Birikmis Amortisman

Acilig bakiyesi 1 Ocak 2009 (149.704)
Cari dénem amortismani (3.804)
31 Mart 2009kapams bakiyesi (153.508)
1 Ocak 2009 net defter degeri 59.884
31 Mart 2009 net defter degeri 56.080

1 Ocak - 31 Mart 2010 doneminde ayrilmig olan Maddi Olmayan Duran Varliklarin donem amortisman gideri
olan 5.461 TL Genel Yonetim Giderlerine dahil edilmistir. (1 Ocak - 31 Mart 2010 déneminde ayrilmig olan
Maddi Olmayan Duran Varliklarin dénem amortisman gideri olan 3.804 TL Genel Yo6netim Giderlerine dahil
edilmistir)

20. SEREFIYE

Yoktur.

21. DEVLET TESVIiK VE YATIRIMLARI

Yoktur.
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsiliklar

31 Mart 2010 itibariyle mali tablolarda ayrilan karsilik asagida belirtilmistir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Dava Karsiliklari 71.695 71.695
Toplam 71.695 71.695

i) Hukuki Konular ve Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

31 Mart 2010

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.dokuz adet ¢eke dayanan alacagi, ¢eklerin karsiliksiz ¢ikmasi iizerine ¢ek
bedelleri ve fer’ileriyle birlikte toplam 330.000.-TL iizerinden istanbul 13. icra miidiirliigii 2004/16698 E. No’lu
dosya ile icra takibine baslanmustir. icra takibi kesinlesmistir. Borglu Sirket hacze kabil bir mali bulunmadigimi
belirten mal beyan dilekgesi sunmustur.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S. nin bir adet ¢eke dayanan 30.000 TL ticari alacaginin, 2.000 TL islemis faizi
ve 1.500 TL %S5 karsiliks1z ¢ek tazminati ile birlikte tahsili amaci ile, Istanbul 7.icra Miidiirliigii’niin 2001/22725 E
say1li dosyasindan borglu aleyhine ihtiyati haciz karari alinarak icra takibine baglanmustir.

Firmamizca 09.01.2009 tarihinde tebelliig edilen 7.Vergi Mahkemesi Baskanligi’'nin Esas No: 2007/2133 Karar
No0:2008/2839 say1l1 20.10.2008 tarihli Kararina gore damping vergisi 50.313 TL, gecikme faizi 21.382 TL olmak
iizere toplam 71.695 TL’smin Haydarpaga Giimriik Miidiirliigli'ne 6denmesi hususu tarafimiza bildirilmis olup,
firmamiz tarafindan bu karara 29.01.2009 tarihinde Danistay nezdinde itiraz edilmistir.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin misterisiyle olan cari hesap iliskisinden kaynaklanan 17.357 TL’lik
alacagini tahsil edememesi iizerine Kadikdy 2. Asliye Ticaret Mahkemesi’ne 2009/761 E sayili dosya ile alacak
davasi agilmistir. Davanin ilk durusmasi 31 Mart 2010 tarihinde yapilmis olupséz konusu miisteriye tebligat
yapilamadigindan yeniden tebligat yapilmasina karar verilmistir. Durugsma 28 Mayis 2010 tarihinde yapilacaktir.

31 Aralik 2009

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.dokuz adet ¢ceke dayanan alacagi, ¢eklerin karsiliksiz ¢ikmasi iizerine ¢ek
bedelleri ve fer’ileriyle birlikte toplam 330.000.-TL iizerinden istanbul 13. icra miidiirliigii 2004/16698 E. No’lu
dosya ile icra takibine baslanmistir. icra takibi kesinlesmistir. Borglu Sirket hacze kabil bir mali bulunmadigimi
belirten mal beyan dilek¢esi sunmustur.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin bir adet ¢eke dayanan 30.000 TL ticari alacagun, 2.000 TL islemis faizi
ve 1.500 TL %5 karsiliksiz ¢cek tazminati ile birlikte tahsili amaci ile, Istanbul 7.Icra Midiirliigi’niin 2001/22725 E
say1li dosyasindan borglu aleyhine ihtiyati haciz karari alinarak icra takibine baglanmustir.

Firmamizca 09.01.2009 tarihinde tebellig edilen 7.Vergi Mahkemesi Bagkanligi’nin Esas No: 2007/2133 Karar
No0:2008/2839 sayil1 20.10.2008 tarihli Kararma gore damping vergisi 50.313 TL, gecikme faizi 21.382 TL olmak
iizere toplam 71.695 TL’sinin Haydarpasa Giimriikk Midiirliigi’'ne édenmesi hususu tarafimiza bildirilmis olup,
firmamiz tarafindan bu karara 29.01.2009 tarihinde Danistay nezdinde itiraz edilmistir.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin miisterisiyle olan cari hesap iliskisinden kaynaklanan 17.357 TL’lik

alacagini tahsil edememesi lizerine Kadikdy 2. Asliye Ticaret Mahkemesi’ne 2009/761 E sayili dosya ile alacak
davasi agilmistir. Davanin ilk durugmasi 11.03.2010 tarihinde yapilacaktir.
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iii) Pasifte yer almayan taahhiitler;

31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket’in taahhiitleri asagida gosterilmistir.

FEK

[POTEK / KIME VERILME| VERILI$ | EDILECEGI | TARIHI
TEMINAT VERILDIGI SEBEBI TARIHI CINSI TARIH TUTARI
Teminat Mek.  |Devlet Malzeme Ofisi Teminat 05.01.2010 TL Siiresiz 3.105
Teminat Mek.  |Devlet Malzeme Ofisi Teminat 26.03.2010 TL Siiresiz 10.701
Teminat Mek.  |Devlet Malzeme Ofisi Teminat 27.08.2009 TL Siiresiz 2.136
Teminat Mek.  |Devlet Malzeme Ofisi Teminat 31.03.2010 TL Siiresiz 3.607
Teminat Mek.  |Devlet Malzeme Ofisi Teminat 25.11.2009 TL Siiresiz 5.499
Teminat Mek.  |igdas A.S. Teminat 08.03.2007 TL Siiresiz 40.960
Teminat Mek.  |igdas A.S. Teminat 23.11.2005 TL Siiresiz 36.000
Teminat Mek.  |Ayedas A.S. Teminat 16.11.2007 TL Siiresiz 25.600
Teminat Mek.  |igdas A.S. Teminat 13.10.2008 TL Siiresiz 24.550
Teminat Mek.  [Halkali Glimriik Teminat 08.03.1995 TL Siiresiz 105

Midiirligi
Teminat Mek.  [Halkali Glimriik Teminat 01.06.1995 TL Siiresiz 27

Midiirligii

TOPLAM TL 152.290

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’in taahhiitleri asagida gosterilmistir.
o o . . o . FEK - . . .
IPOT_EK/ KIME » VERILME VERI_LI§ o EDILECEGI TARIHI
TEMINAT VERILDIGI SEBEBI TARIHI |[CINSI TARIH TUTARI
Teminat Mek.  |Devlet Malzeme Ofisi Teminat 26.10.2009 TL Siiresiz 2.000
Teminat Mek.  |Devlet Malzeme Ofisi Teminat 26.10.2009 TL Siiresiz 5.700
Teminat Mek.  |Devlet Malzeme Ofisi Teminat 27.08.2009 TL Siiresiz 2.136
Teminat Mek.  |Devlet Malzeme Ofisi Teminat 27.08.2009 TL Siiresiz 3.954
Teminat Mek.  |Devlet Malzeme Ofisi Teminat 25.11.2009 TL Siiresiz 5.499
Teminat Mek.  [igdas A.S. Teminat 08.03.2007 TL Siiresiz 40.960
Teminat Mek.  [igdas A.S. Teminat 23.11.2005 TL Siiresiz 36.000
Teminat Mek.  |Ayedas A.S. Teminat 16.11.2007 TL Siiresiz 25.600
Teminat Mek.  [igdas A.S. Teminat | 13.10.2008 | TL Siiresiz 24.550
Teminat Mek.  [Halkali Glimriik Teminat 08.03.1995 TL Siiresiz 105

Miidiirliigii
Teminat Mek.  [Halkali Glimriik Teminat 01.06.1995 TL Siiresiz 27

Miidiirliigii

TOPLAM TL 146.531

Istiraklerden alinan 2.205.600 TL kefalet limiti bulunmaktadir (31 Aralik 2009: 2.205.600 TL).
iv) Aktifler Uzerinde Bulunan ipotek ve Teminatlar

Aktifler lizerinde ipotek ve teminat yoktur. (31 Aralik 2009:Yoktur.)

v) Aktif Degerlerin Toplam Sigorta Tutar:

Aktif Degerlerin sigprta tutar1 107.755.063 TL’dir. ( 31 Aralik 2009: 84.281.689 TL.)
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vi) Akreditifler

Sirketin siparise bagladig: taahhiit tutarlar1 asagida gosterilmistir.

31 Mart 2010

Cinsi Baslangi¢ Tarihi | Sona Erme Tarihi| Kime Verildigi | Déviz Tutari
IAkreditif Taahhiitleri ABD

Dolar1 23.02.2010 [brazda Odemeli Muhtelif 190.839
IAkreditif Taahhiitleri ABD ) ) Muhtelif

Dolar1 01.03.2010 Ibrazda Odemeli 96.696
IAkreditif Taahhiitleri ABD ) ) Muhtelif

Dolar1 24.03.2010 Ibrazda Odemeli 102.600
\Akreditif Taahhiitleri ABD ) ) Muhtelif

IDolar1 24.03.2010 Ibrazda Odemeli 46.550
IAkreditif Taahhiitleri ABD ] ) Muhtelif

IDolar1 18.03.2010 Ibrazda Odemeli 152.490
\Akreditif Taahhiitleri ABD ] ) Muhtelif

IDolar1 24.03.2010 Ibrazda Odemeli 84.826
IAkreditif Taahhiitleri ABD

IDolar1 08.03.2010 Ibrazda Odemeli Muhtelif 40.881]
IAkreditif Taahhiitleri ABD

IDolar1 30.03.2010 Ibrazda Odemeli Muhtelif 33.314
IAkreditif Taahhiitleri ABD

IDolar1 08.03.2010 Ibrazda Odemeli Muhtelif 40.881]
IAkreditif Taahhiitleri ABD

Dolar1 30.03.2010 Ibrazda Odemeli Muhtelif 36.763
\Akreditif Taahhiitleri ABD

Dolar1 22.03.2010 Ibrazda Odemeli Muhtelif 91.800
\Akreditif Taahhiitleri ABD

Dolar1 01.02.2010 Ibrazda Odemeli Muhtelif 55.966
\Akreditif Taahhiitleri ABD

Dolar1 12.01.2010 Ibrazda Odemeli Muhtelif 49.176
\Akreditif Taahhiitleri ABD

Dolar1 22.03.2010 Ibrazda Odemeli Muhtelif 45.698
\Akreditif Taahhiitleri ABD

IDolar1 25.11.2009 Ibrazda Odemeli Muhtelif 38.065|
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31 Aralik 2009

Cinsi Baslangi¢ Tarihi | Sona Erme Tarihi| Kime Verildigi | Déviz Tutar
\Akreditif Taahhiitleri ABD

Dolar1 18.11.2009 Ibrazda Odemeli Muhtelif 167.234
\Akreditif Taahhiitleri ABD

IDolar1 20.11.2009 28.01.2010 Muhtelif 101.163
\Akreditif Taahhiitleri ABD

Dolar1 26.10.2009 [brazda Odemeli Muhtelif 156.711]
IAkreditif Taahhiitleri ABD

Dolar1 25.11.2009 [brazda Odemeli Muhtelif 128.395
IAkreditif Taahhiitleri ABD

Dolar1 23.12.2009 27.01.2010 Muhtelif 92.904
\Akreditif Taahhiitleri ABD

Dolar1 26.10.2009 Ibrazda Odemeli Muhtelif 51.313
\Akreditif Taahhiitleri ABD

Dolar1 18.12.2009 19.01.2010 Muhtelif 66.107
\Akreditif Taahhiitleri ABD

IDolar1 31.12.2009 Ibrazda Odemeli Muhtelif 44,677,
IAkreditif Taahhiitleri ABD

IDolar1 17.11.2009 13.01.2010 Muhtelif 44,677,
IAkreditif Taahhiitleri ABD

IDolar1 25.11.2009 Ibrazda Odemeli Muhtelif 38.065|

vii) Sirket’in Verdigi Diger TRi’lerin dagilim ve 6zkaynaklara orani:

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirketin teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki

gibidir.

Sirket tarafindan verilen TRI' ler

31 Mart
2010

31 Arahk
2009

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar

152.290

146.531

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutar

D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari

i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin

toplam tutari

Toplam

152.290

146.531

Sirketin vermis oldugu Diger TRI' lerin Sirket Ozkaynaklari'na oran1 31 Mart 2010 tarihi itibariyle %.0°dir.(31
Aralik 2009 tarihi itibariyle: % 0)

23. TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2009: Yoktur.)
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlar Saglanan Kisa Vadeli Faydalar donemler itibar1 ile asagidaki gibidir

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Prim karsiliklar1 362.499 175.000
Toplam 362.499 175.000

Caliganlar Saglanan Uzun Vadeli Faydalar donemler itibari ile asagidaki gibidir

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Kidem tazminati kargilig1 2.646.314 2.531.232
Izin karsiliklar 512.093 399.000
Toplam 3.158.407 2.930.232

Kidem Tazminati Karsihiklar:

Yiiriirlilkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, c¢aliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi ylikiimliliigi vardir. Ayrica,
halen yiirtirlikte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliligii bulunmaktadir. 31 Mart 2010 tarihi itibariyle 6denecek kidem
tazminati, aylik 2.427,04 TL (31 Aralik 2009: 2.365,16 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, sirketin ¢aliganlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yikiimliiliklerini tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngodriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege
ait olas1 yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Kidem Tazminati;

1 Ocak - 31 Mart 2010

1 Ocak - 31 Mart 2009

1 Ocak 2.531.232 2.242.005
Donem iginde yapilan 6deme (19.718) (65.560)
Donem igerisindeki artig / (azalig) 134.800 129.983
Kapams Bakiyesi 2.646.314 2.306.428

Kullanilmamus izin Karsihg;

1 Ocak - 31 Mart 2010

1 Ocak - 31 Mart 2009

1 Ocak 399.000 409.120
Donem igindeki artig / (azalis) 113.093 77.037
Kapams Bakiyesi 512.093 486.157

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Reel Iskonto Orani

% 5,92

% 5,92

Emeklilik Olasiligina Iliskin
Sirkiilasyon Orani

% 100

% 100
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25. EMEKLILIK PLANLARI

24 no’lu dipnot da belirtilen kidem tazminati yikimliligi disinda Sirket’in herhangi bir emeklilik plani

bulunmamaktadir.

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin donem sonlari itibariyle Diger Donen Varliklari asagida agiklanmistir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Gelecek Aylara Ait Giderler 225.593 197.144
Devreden KDV 77.767 1.021.859
Verilen Siparig Avanslar 3.096.044 1.185.344
Is Avanslari 16.287 -
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar - 1.250.689
Gelir Tahakkuklar1 - 428.172
Diger Dénen Varhklar Toplam 3.415.691 4.083.208

Sirketin donem sonlari itibariyle Diger Duran Varliklar1 asagida agiklanmistir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Gelecek Yillara Ait Giderler 45.000 48.000
Diger Duran Varhklar Toplam 45.000 48.000

Sirketin donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikleri asagida aciklanmigtir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Alman Avanslar 52.587.513 1.010.412
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler Toplanmu 52.587.513 1.010.412

27. OZKAYNAKLAR

i) Sermaye / Karsihkly Istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir;

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Pay Sahibi Pay Tutari Pay Oram Pay Tutari Pay Oram
Anadolu Endiistri Holding A.S. 4.479.718 %56,89 4.479.718 256,89
Faber — Castell Aktiengesellschaft 1.212.647 %15,40 1.212.647 %15,40
Halka Acik 1.779.853 %22,60 1.779.853 %22,60
Diger 402.782 %5,11 402.782 95,11
Toplam 7.875.000 %100 7.875.000 %100
Enflasyon Diizeltmesi Olumlu Farklar: 13.374.985 13.374.985

Yeniden Diizenlenmis Toplam Sermaye 21.249.985 %100 21.249.985 %100

Sermaye enflasyon diizeltme farki, 6denmis sermayeye yapilan nakit ilavelerin sene sonu satin alma giiciiyle
yeniden diizeltilmesi etkisini ifade eder. Sirket kayitli sermaye sistemine tabi degildir.

Hisse adedi ve hisse gruplari ve imtiyazlar:

Sirket, hisse senetlerinin 1.212.647 .-TL tutarindaki 1.212.647.073 adedi Yabanci Sermaye Mevzuati uyarinca nama
yazili ve 6.662.353.- TL. Tutarindaki 6.662.352.927 adedi hamiline yazilidir. Yo6netim kurulu segiminde pay
sahiplerine tanian herhangi bir imtiyaz hakki bulunmamaktadir
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ii) Sermaye Yedekleri

Hisse senedi ihra¢ primlerinden olusmaktadir.

iii) Kardan Kisitlanmis Yedekler

Kardan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya
kadar, kanuni net karmn %35’i olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %35’ini asan
dagitilan karin %10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi
stirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir. Sirketin 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5/e kapsaminda degerlendirilen taginmazi
10.03.2008 tarihi itibariyle satilmis olup, sézkonusu kanuna istinaden satig karinin % 75’ lik kism1 1.259.895 TL
Kardan Ayrilmuis Kisitlanmis Yedekler igerisinde Gayrimenkul ve Istirak Hisseleri Satis Kari olarak
gosterilmistir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Gayrimenkul ve Istirak Hisseleri Satis Kari 1.259.895 1.259.895
Kar Yedekleri 3.469.783 3.469.783
Toplam 4.729.678 4.729.678

iv) Ge¢mis Yil Karlart

Geemis Y1l Karlar1 olaganiistii yedekler ve diger gecmis yil karlarindan olugmaktadir.Sirketin  SPK
diizenlemelerine gore bulunan 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ge¢mis yil karlarmin detayi
asagidaki gibidir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Olaganiistii Yedekler 15.594.181 15.594.181
Diger Gegmis Y1l Karlart 19.327.334 2.726.656
Toplam 34.921.515 18.320.837

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim
tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami1 dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari
olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar ile paylar1 borsada
islem goren halka acik anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar
dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari,
nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Sirket yonetimi kar dagitim kararin1 genel kurul toplantisinda alacaktir. Bu karlarin dagitimi s6z konusu olmasi
halinde kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
gerekmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2010 tarihinde gerceklestirdigi Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda briit 6.693.750.TL ( net

5.689.687,50 TL) tutarindaki temettiiniin 31 Mayis 2010 tarihinden itibaren nakden dagitilmasina ve 654.028
TL Yonetim Kurulu kar payr ddemesine karar verilmistir. (Sirket’in,2009 yilinda 2008 yili karindan ortaklarina
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dagittig1 toplam briit temettii tutar1 5.106.778 TL olup, bu tutarin 539.278 TL’si yonetim kurulu kar payidir.
Toplam 4.746.677 TL 6deme yapilmustir.)

V) Diger

1 Ocak 2008 tarihi itibariyle yiirtirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi

esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

-“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”

kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

-“Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri
sermaye artirimina konu olmamigsa
gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ¢ercevesinde degerlenen

dagitimi  veya

tutarlari ile gosterilmektedir.

“Gegmis yillar
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Sirketin dénem sonlar1 itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmistir.

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Sermaye 7.875.000 7.875.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 13.374.985 13.374.985
Gegmis Y1l Kari 19.327.334 2.726.657
Net Donem Kari 7.011.736 16.600.678
Olaganiisii Yedekler 15.594.181 15.594.181
Kar Yedekleri 4.729.677 4.729.677
Toplam Ozkaynaklar 67.912.913 60.901.178

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirketin donem sonlari itibariyle Satiglar ve Satiglarin Maliyeti asagida agiklanmistir.

1 Ocak - 31 Mart| 1 Ocak - 31 Mart

2010 2009

Yurti¢i Satislar 38.064.503 31.045.757
Yurtdis1 Satiglar 437.316 1.344.679
Satis Indirimleri (-) (7.629.771) (6.493.800)
Net Satislar 30.872.048 25.896.636
Satislarin Maliyeti(-) (15.491.942) (13.492.755)
Brut Satis Kari/(Zarar) 15.380.106 12.403.881

Satiglarin Maliyeti’nin detay1 asagidaki gibidir.

1 Ocak - 31 Mart | 1 Ocak - 31 Mart

2010 2009

ik madde ve malzeme giderleri (-) (3.228.939) (3.108.448)
Direkt ig¢ilik giderleri (-) (921.578) (919.985)
Genel iiretim giderleri (-) (1.743.874) (1.374.555)
Amortisman giderleri (-) (253.794) (223.729)
Yar1 mamul stoklarindaki degisim (+) / (-) 177.746 275.910
Mamul stoklarindaki degisim (+) / (-) (2.608.795) (2.194.047)
Satilan mamullerin maliyeti (-) (8.579.234) (7.544.854)
Satilan ticari mallarin maliyeti (-) (6.912.708) (5.947.901)
Satiglarin maliyeti (-) (15.491.942) (13.492.755)

31

nden kaynaklanmakta ve heniiz kar

kar/zarartyla”, iligkilendirilmesi




ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 Mart 2010 Tarihi itibariyle Seri: XI, No:29 sayih “SERMAYE PIYASASINDA
FINANSAL RAPORLAMAYA ILISKIN ESASLAR TEBLIGI” ne gore hazirlanms
Mali tablolara iliskin aciklayici notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sirketin donem sonlari itibariyle iiretim ve satis miktarlari asagida agiklanmustir.

URETIM MIiKTARLARI

1 Ocak - 31 Mart

1 Ocak - 31 Mart

2010 2009
Agac Cidarl Kalemler-Grs 192.077 185.071
Tiikenmez Kalemler-Ad. 3.934.930 1.987.760
Versatil Kalemler-Ad. 102.000 360.780
Kegeli Kalemler- Ad. 3.931.640 3.376.328
Roller Kalemler- Ad. 330.000 171.262
Plastik Silgiler- Kt. 31.651 43.034
Pastel Boyalar- Kt. 712.748 463.044
Suluboyalar- Kt. 763.396 565.670
Guvas, Par.Boya,Oyun Ham. 114.800 112.516
Minler- Tiip 388.560 558.360
Standlar ve Setler-Ad. 6.805 19.833
Blisterli Uriinler 94.347 64.162

SATIS MiKTARLARI (URETiIMDEN)

1 Ocak - 31 Mart

1 Ocak - 31 Mart

2010 2009
Agac Cidarli Kalemler-Grs 314.654 277.135
Tiikenmez Kalemler-Ad. 4.768.020 4.534.557
Versatil Kalemler-Ad. 786.486 1.447.378
Kegeli Kalemler- Ad. 6.940.012 5.183.610
Roller Kalemler- Ad. 395.895 291.728
Plastik Silgiler- Kt. 44.464 49.693
Pastel Boyalar- Kt. 913.027 479.292
Suluboyalar- Kt. 936.511 531.497
Guvas, Par.Boya,Oyun Ham. 171.420 132.093
Minler- Tiip 1.305.052 913.284
Standlar ve Setler-Ad. 3.272 5.690
Blisterli Uriinler 109.073 236.082

29. ARASTIRMA VE GELIiSTiRME GiDERLERIi, PAZARLAMA SATIS DAGITIM GiDERLERI,

GENEL YONETIM GIDERLERIi

Sirketin donem sonlari itibariyle Faaliyet Giderleri asagida agiklanmistir

1 Ocak - 31 Mart 2010

1 Ocak - 31 Mart 2009

Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri (-) (4.076.296) (2.847.709)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.244.249) (1.970.741)
Toplam Faaliyet Giderleri (-). (6.320.545) (4.818.450)

32




ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 Mart 2010 Tarihi itibariyle Seri: XI, No:29 sayih “SERMAYE PIYASASINDA
FINANSAL RAPORLAMAYA ILISKIN ESASLAR TEBLIGI” ne gore hazirlanms

Mali tablolara iliskin aciklayici notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

30. NITELIKLERE GORE GiDERLER

Sirketin donem sonlari itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri agagida agiklanmustir.

GIDER TURU 1 Ocak - 31 Mart 2010 1 Ocak - 31 Mart 2009
Satis Oncesi ve Sonrasi Hizmet Giderleri 1.007.705 773.190
Personel Giderleri 1.945.165 1.632.386
Is ve Hizmetler 897.048 804.382
ilan ve Reklam Giderleri 629.477 603.807
Cesitli Giderler 466.014 390.317
Lisans ve Benzeri Giderler 401.307 304.007
Kullanilmamus izin Karsiliklar 54.252 59.710
Amortismanlar 128.258 98.805
Vergi, Resim ve Harclar 34.711 22.472
Yakit, Su ve Enerji Giderleri 42.800 60.632
Aragtirma-Gelistirme Giderleri - 42.534
Kidem Tazminat1 Karsilig1 57.624 26.208
Promosyon Malzeme Gideri 656.184 -
TOPLAM 6.320.545 4.818.450

31. DIGER FAALIYETLER GELIiR/GIDERLER

Sirketin donem sonlari itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida agiklanmistir

1 Ocak - 31 Mart 2010 1 Ocak - 31 Mart 2009
Diger Gelirler
Kira Geliri 20.835 52.200
Hizmet Gelirleri 5.265 3.300
Ihracat Faaliyet Geliri - 4.504
Makine, Ara¢ Demirbag Satis Gelirleri 3.554 7.803
Hurda ve Diger Malzeme Satisi 10.872 -
Marka Destegi Tegvik Primi - 37.605
Diger Gelirler 14.149 20.475
Toplam 54.675 125.887
Diger Faaliyet Giderleri
Onceki Donem Gider- Zararlar - (11.330)
Anadolu Egitim ve Sosyal Yardim Vakfi (450.000) (375.000)
K.K.E.Gider ve Zararlar (643) (5.575)
Diger Giderler (7.715) (5.506)
Istirak Deger Diisiis Karsilig1 - (3.826)
Maddi Duran Varlik Satig Zarari (17.513) -
Toplam (475.871) (401.237)

32. FINANSAL GELIRLER

Sirketin donem sonlart itibariyle Finansal Gelirleri asagida agiklanmigtir

1 Ocak - 31 Mart 2010 1 Ocak - 31 Mart 2009
Faiz Gelirleri 337.399 211.564
Kur Farki Gelirleri 13.424 12.226
Toplam Finansal Gelirler 350.823 223.790
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33. FINANSAL GIDERLER

Sirketin donem sonlari itibariyle Finansal Giderleri asagida agiklanmistir

1 Ocak - 31 Mart 2010 1 Ocak - 31 Mart 2009
Faiz Giderleri (-) (93.846) (91.304)
Kur Farki Giderleri (-) (114.818) (359.314)
Diger Finansman Giderleri (-) (13.298) (66.985)
Toplam Finansal Giderler (221.962) (517.603)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2009: Yoktur)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirketin vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)

olugmaktadir.

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi (-) (2.807.233) (2.146.522)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 1.051.743 672.043
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (1.755.490) (1.474.479)

1 Ocak - 31 Mart 2010 | 1 Ocak 2009 31 Aralik 2009

Cari Dénem Yasal Vergi Karsiligi 2.807.233 (4.346.320)
Donem Kar1 Pesin Odenen Vergi ve Diger

Yasal Yikiimlilikler (-) (1.301.298) 4.346.320
Dénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii (1.505.935) -

i) Cari Dénem Yasal Vergi Karsiligi

Tiirkiye’deki gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Sirket’in 2010 yili kazanglarinin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere,
maksimum 5 yil tasmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarih olunur.
Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediiric bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l icerisinde
incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaj:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi1 gerekmektedir. 23 Temmuz
2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile Gelir vergisi stopaj
oran1 %10’ dan %15 e ¢ikarilmustir.

34



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 Mart 2010 Tarihi itibariyle Seri: XI, No:29 sayih “SERMAYE PIYASASINDA
FINANSAL RAPORLAMAYA ILISKIN ESASLAR TEBLIGI” ne gore hazirlanms

Mali tablolara iliskin aciklayici notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirketin vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmis mali tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile SPK Muhasebe Standartlarina goére hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi hari¢), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminati karsiligi, ge¢mis yil zararlar1 v.b. {izerinden hesaplanmaktadir. Her bilango
doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gozden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir
gelirlerden diigiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi
hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

Toplam Gegici Farklar Ertelenen Vergi
31 Mart 31 Aralik 31 Arahk
2010 2009 | 31 Mart 2010 2009
Maddi Duran Varliklar (3.369.451) (3.508.657) (673.890) (701.732)
Kidem Tazminat1 Karsilig1 2.646.314 2.531.232 529.263 506.246
Cek Reeskontu 1.442.926 11.608 288.585 2.322
Ticari Alacaklar Reeskontu 29.236 52.175 5.847 10.435
Ticari Borglar Reeskontu (58.211) (24.572) (11.642) (4.914)
Ciro Primi, Bayi performans Primi ve
Satig Kampanyasi Giderleri Karsilig1 1.788.777 - 357.755 -
Kullanilmams Izin Karsilig 512.093 399.000 102.419 79.800
Stok Deger Diisiis Karsilig 261.947 239.936 52.389 47.987
Dava Karsiligi 50.313 50.313 10.063 10.063
Promosyon Malzemeleri 704.045 47.861 140.809 9.572
Isci Tkramiye Karsilig 60.125 - 12.025 -
Tesvik Primi Karsiligi 362.499 175.000 72.500 35.000
Royalty Gider Karsilig 373.759 - 74.752 -
Gelir Tahakkuku - Satig - (428.171) - (85.634)
Avans Degerlemesi 315 250 63 50
Ertelenmis Vergi Varhg / (Yiik.) 4.804.687 (454.025) 960.937 (90.805)
31 Mart 2010 31 Mart
2009
Donem Bagi Ertelenmis Vergi Varligi / (Yiukimliligi) (90.805) (240.032)
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 1.051.743 672.043
Donem Sonu Ertelenmis Vergi varhg: / (Yiikiimliiliigii) 960.937 432.011

Kullamlmams Vergi Avantajlarina fliskin A¢iklama:

Sirketin 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi hesabinda dikkate alacagi mali
zarar1 bulunmamaktadir.
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Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakat1 agagidaki gibidir

Vergi karsihiginin mutabakati: 31 (I\)/IC:'_I; 5818 3Ji (I\)/IC;'_I: 5883
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar / (zarar) 8.767.226 7.016.269
Gelir vergisi oran1 %20 1.753.445 1.403.254
Vergi etkisi: (2.045) (71.225)
- Vergiye tabi olmayan gelirler (2.045) (71.225)
- Kanunen kabul edilmeyen giderler - -
Gelir tablosundaki vergi karsihig: gideri 1.755.490 1.474.479

36. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basmna kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin yil igindeki agirlikli ortalama pay adedine

boliinmesiyle hesaplanir. Sirketin Hisse Basina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

31 Mart 2010 31 Mart 2009
Dénem Kari / (Zarar) 7.011.736 5.541.790
Ortalama Hisse Adedi (Beheri 1-TL Nominal Degerli
Hisselerin Agirlikli Ortalama Adeti) 7.875.000 7.875.000
1-TL Nominal Bedelli Hisse Basina Diisen Kazang /
(Kayip) 0,8904 0,7037
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37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili Taraflarla Borg ve Alacak Bakiyeleri:

31 Mart 2010
ALACAKLAR BORCLAR
Ticari Ticari Ticari Ticari
Olmayan | Toplam Olmayan Toplam
Alacaklar Alacaklar Borglar Borg¢lar
Anadolu Endiistri Holding A.S. _ . . 173.220 - 173.220
Anadolu Sigorta Acentaligi A.S. } . . 173.739 . 173.739
Efes Pazarlama A.S. . . . 30.324 . 30.324
Celik Motor Tic.A.S. _ _ _ 77.814 _ 77.814
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. _ _ _ 2202 . 2202
Ulkii Kirtasiye A.S. : : .| 2.006.341 .| 2.006.341
Anadolu Motor Sanayi A.S. } } ) 4.261 ; 4.261
Anelsan Anadolu Elekt. A.S. _ _ _ 268.217 . 268.217
Anadolu Isuzu Oto.San. ve Tic.
AS. - - - 1.575 - 1.575
Efestur Turizm Isletmeleri A.S. _ _ . 351.969 . 351.969
Yazicilar Holding A.S. 2 454 2.454 _ _
Anadolu Restorant slt.Ltd.Sti. ) ) 3 215.087 ) 215.987
Alternatifbank A.S 3.087 - 3.087 - - -
A.W.Faber-Castell S.A.Brasil ) _ _ _ _ -
A.W.Faber- Castell Vetrieb
Gmbh 20.542 - 20.542 3.862 - 3.862
Ortaklara Kar Pay1 Borcu _ _ _ . 18.831 18.831
Toplam 26.083 -| 26.083| 3.309.511 18.831|  3.328.342
Iligkili Taraflardan Alacak/Bor¢
Reeskontu (-) (517) - (517) (22.042) - (22.042)
Genel Toplam 25.566 -| 25.566| 3.287.469 18.831 3.306.300
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31 Mart 2010 itibariyle iligkili taraflarla gergeklestirilen iglemler ile ilgili olarak alinan-verilen teminat

bulunmamaktadir.

Mal satiglar1 her nev’i kalem satiglarindan olusmaktadir.

31 Arahk 2009
ALACAKLAR BORCLAR
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Alacaklar | Alacaklar | Toplam Borglar Borglar Toplam

Anadolu Endiistri Holding A.S. ; i} i} 2048 ; 2.048
Anadolu Sigorta Acentaligt A.S. ; . . 1.960 - 1.960
Efes Pazarlama A.S. . - - 65.261 - 65.261
Celik Motor Tic.A.S. - - - 36.843 - 36.843
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. . - - 105.340 - 105.340
Ulkii Kirtasiye A.S. - - - 1.838.438 - 1.838.438
Anadolu Motor Sanayi A.S. . - - 2931 - 2.931
Anelsan Anadolu Elekt. A.S. i - - 268.826 - 268.826
Anadolu Isuzu Oto.San. ve Tic.

AS. - - - 5.947 - 5.947
Efestur Turizm Isletmeleri A.S. 21.989 -1 21.989 31.774 - 31.774
Anadolu Efes Biracilik ve Malt

San.A.S. 25.393 - 25.393 - - .
Anadolu Elektr.Aletler

Paz.Tic.A.S. 532 - 532 - - -
Anadolu Restorant Islt.Ltd.Sti. 5.158 - 5.158 - - -
Alternatif Yatirim A.S. 1.376 - 1.376 416 - 416
A.W.Faber-Castell S.A.Brasil 23.112 -l 23112 . - -
A.W.Faber- Castell Vetrieb Gmbh 29.093 -l 29.003 35.308 - 35.308
Ortaklara Kar Pay1 Borcu - - - 18.831 18.831
Toplam 106.653 -| 106.653|  2.413.923 -| 2413923
Tliskili Te araflardan Alacak/Bor¢

Reeskontu () (1.660) -| (1.660) (16.383) - (16.383)
Genel Toplam 104.993 -| 104.993|  2.397.540 -] 2.397.540

31 Aralik 2009 itibariyle iliskili taraflarla gergeklestirilen islemler ile ilgili olarak alinan-verilen teminat

bulunmamaktadir.

Mal satiglar1 her nev’i kalem satiglarindan olugmaktadir.
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b) Iliskili Taraflar ile gerceklestirilen islemler

31 Mart 2010

o Mal ve Kur Sabit Toplam

Hiskili Taraflardan Ahmlar Hizmet Farki Faiz Kiymet Kira Diger Bagis Giderler /
Alslar1 | Giderleri | Giderleri [ Alimlar Gideri Ahmlar Gideri Ahmlar

ﬁnsadolu Bilisim Hizmetleri 266.357 ) ) 1,650 ) ) ) 268.007

ﬁnsadolu Endiistri Holding 323.009 i i i i i i 323.009

Anadolu Motor Sanayi A.S. - - - - - 1414 - 1.414

Anelsan Anadolu Elekt. A.S. - - 5.942 - - - - 5.942

Anadolu Restoran Isletmeleri

Ltd.Sti. 183.040 - - - - - - 183.040

Anadolu Isuzu Oto.San. ve

Tic. AS. - - - - 4.005 26 - 4.031

Celik Motor Tic.A.S. 2.317 - - 25.424 93.443 - - 121.184

Efestur Turizm Isletmeleri 345 355 i i i i i i 345 355

A.S.

Efes Pazarlama A.S. 1.487 - - - 4.507 223 - 6.217

Ulkii Kirtasiye A.S. 605.998 - 38.093 - 1.260 1.798 - 647.149

Alternatifbank A.S - - - - - 17.744 - 17.744

Anadolu Egitim Vakfi - - - - - -1 450.000 450.000

A.W.Faber-Castell S.A. 47.425 - - - - - - 47.425

A.W. Faber -Castell

VERTRIEB GmbH 4.727.330 - - - - - -1 4.727.330

A.W.Faber-

Castell(Guangzhou) 1.396.482 - - - - - -1 1.396.482

Stationery Co.Ltd.

A.W.Faber Castell (M)

Sdn.Bhd. 1.275.872 - - - - - -| 1.275.872

A.W.Faber Castell Peruana 405.006 i i i i i i 405.006

S.A

A.W.Faber-Castell

Produktion GMBH. 14.407 i i i i i i 14.407

TOPLAM 9.594.085 0 44.035 27.074] 103.215 21.205( 450.000( 10.239.614
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31 Mart 2010

Mal ve Kur Faiz Sabit Kira Istirak Diger Toplam
iliskili Taraflara Satislar Hizmet Farki Gelirleri Kiymet Geliri S:tl lart | sa t;glar Gelirler /
Satislar1 | Gelirleri Satislar1 $ $ Satislar
Anadolu Bilisim Hizmetleri 844 ) ) ) ) ) ) 844
A.S.
Anadolu Motor Sanayi A.S. 287 ) ) ) ) ) ) 287
Anelsan Anadolu Elekt. A.S. 1.755 } } } 645 } ) 2.400
. ) - - - - 18.750 - - 18.750
Celik Motor Tic.A.S.
Efestur Turizm Isletmeleri } } } } } } 727 797
A.S.
100 - - - - - - 100
Efes Pazarlama A.S
. . 3.510 - - - 1.440 - - 4.950
Ulki Kirtasiye A.S.
) 11.490 - 122.442 - - - - 133.932
Alternatifbank A.S.
A.W. Faber -Castell 19.464 - - - - - - 19.464
VERTRIEB GmbH
Yazicilar Holding A.S. 2.080 - - - - - - 2.080
Faber Castell Argentina 14.765 - - - - - - 14.765
TOPLAM 54.295 - 122.442 - 20.835 - 727 198.299
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31 Mart 2009

Mal ve Kur Sabit Toplam
Iliskili Taraflardan Alimlar | Hizmet Farki Faiz Kiymet Kira Istirak Diger | Giderler/

Alslar1 | Giderleri | Giderleri | Alimlar: Gideri Alimlar1 | Almlar Alimlar
ﬁnsadolu Bilisim Hizmetleri 256.935 ) ) ) ) ) ) 256.935
?n;dolu Endiistri Holding 300244 ) ) ) ) ) ) 300,244
Anadolu Motor Sanayi A.S. 1.896 - - - - - - 1.896
Anelsan Anadolu Elekt. A.S. - - 8.081 - - - - 8.081
Anadolu Isuzu Oto.San. ve
Tic. A.S. - - - - 3.780 - - 3.780
Celik Motor Tic.A.S. - - - - 46.784 - 1.349 48.133
Efestur Turizm Isletmeleri 341.956 ) ) ) ) ) ) 341.956
AS.
Efes Pazarlama A.S. 1.983 - - - 4.843 - - 6.826
Ulkii Kirtasiye A.S. 456.825 - 34.249 - 6.000 - 12.011 509.085
Alternatifbank A.S - - 7.282 - - - 17.265 24.547
A.W.Faber-Castell(l) Pvt.Ltd. 59.050 - - - - - - 59.050
P.T.A.W.Faber-Castell IND. 92.130 - - - - - - 92.130
A.W. Faber -Castell
VERTRIEB GmbH 3.408.263 - - - - - -] 3.408.263
A.W.Faber-
Castell(Guangzhou) 1.574.144 - - - - - -| 1.574.144
Stationery Co.Ltd.
A.W.Faber Castell (M)
Sdn.Bhd. 911.734 - - - - - - 911.734
A.W.Faber Castell Peruana 179.212 i i i i i i 179.212
S.A.

7.584.372 - 49.612 - 61.407 - 30.625( 7.726.016

TOPLAM
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31 Mart 2009

. Mal ve Kur Sabit Toplam
Hiskili Taraflara Satislar Hizmet Farki Faiz Kiymet Kira istirak Diger Gelirler /
Satislart | Gelirleri | Gelirleri | Satislar: Geliri Satislarn | Satislar Satislar

Anadolu Elektr.Aletler 1.824 - - - - - - 1.824
Paz.Tic.A.S.
Anadolu Efes Biracilik ve 1.024 ) ) ) ) ; ; 1.024
Malt San.A.S. ' '
Anadolu Egitim ve Sos.Yard. 392 . . . . _ _ 392
Vakfi Tkt.Isl.
Ana Gida ve Ihtlyac 860 _ _ _ _ _ _ 860
Maddeleri San.Tic.A.S.

1.650 - - - 600 - - 2.250
Anelsan Anadolu Elekt. A.S.
Celik Motor Tic.A.S. ) ) ) ) 37.500 ) ) 37.500
Efestur Turizm Isletmeleri 1393 ) ) ) ) ) ) 1393
A.S. ' .
Alternatifbank A.S. ) -| 212.244 ) ) ) ) 212.244
A.W.Faber-Castell (Aust) Pty 18.153 } } ) ) ) ) 18.153
Ltd A.C.N. ' '
A.W.Faber-Castell S.A. 24.022 - - - - - - 24.022
A.W. Faber -Castell 72 446 ) ) } } } } 72 446
VERTRIEB GmbH
Faber Castell U.S.A.Inc. 24.751 - - - - - - 24.751
TOPLAM 148.165 - 212.244 - 41.850 - 235 402.494

¢) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetler

Sirket’in iist diizey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetleri 478.546 TL olup, iicret, ikramiye, her nev’i sosyal
yardim, tegvik primi ve kidem — ihbar tazminatindan olugmaktadir. (31 Aralik 2009: 1.358.185 TL)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve 0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirketin sermaye yapisi 8. notta aciklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta aciklanan nakit ve nakit benzerleri
ve strastyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢cmis yil karlarini da
iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihract yoluyla dengede tutulmasi
amagclanmaktadir.
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Sirket sermayeyi borg¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir) diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gdstermemektedir.
Sirket’in spekiilatif amagli finansal araci (tiirev tiriin niteligindeki finansal araclarin da dahil oldugu) yoktur ve
bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

(b) Onemli muhasebe politikalart
Sirketin finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmustir.

(c) Sirketin maruz kaldig riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (d maddesine bakiniz) , faiz oranindaki (e maddesine bakiniz)
degisiklikler ve diger risklere maruz kalmaktadir (f maddesi) maruz kalmaktadir. Sirket ayrica Finansal araglari
elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. (g
maddesi)

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dlgiilmektedir. Cari yilda Sirketin
maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil 6l¢tiigiine dair
kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(d) Kur riski ve yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yilikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir..

Sirket, esas olarak doviz tevdiat hesaplari, doviz cinsinden alacak ve borglari nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir.

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Cari Donem Kar / Zarar

Yabanci Paranin Yabanci Paranin Deger

Deger Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliligi (77.819) 77.819

2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) -

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (77.819) 77.819
4- Avro Net Varlik / Yikumlilagi 3.999 (3.999)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -

6- Avro Net Etki (4+5) 3.999 (3.999)
7- Diger Doviz Net Varlik / Yikimliligi - -
8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - -

9- Diger Doviz Net Etki (4+5) - -

TOPLAM (73.820) 73.820
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Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Onceki Dénem Kar / Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Deger
Deger Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolari Net Varlik / Yikiimliliigii (212.552) 212.552
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (212.552) 212.552
4- Avro Net Varlik / Yikimliligi 12.534 (12.534)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 12.534 (12.534)

7- Diger D6viz Net Varlik / Yikiimliligi - -
8- Diger D6viz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- Diger Doviz Net Etki (4+5) - -

TOPLAM (200.018) 200.018
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Déviz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

TL Karsihg: ABD Dolar1 Avro GBP Diger TL Karsihg: ABD Dolar1 Avro GBP Diger

1. Ticari Alacaklar 139.968 42.870 36.418 - 348.711 172.772 40.998 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.643.542 1.080.212 - - 88.720 11.051 33.366 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - R R -
3. Diger - - - - - - - - -
4. Donen Varliklar Toplami (1+2+3) 1.783.510 1.123.082 36.418 - 437.431 183.823 74.364 - -
5. Ticari Alacaklar - R B R
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - R -
7. Diger - - - - - - - - -
8. Duran Varhklar Toplami (5+6+7) - - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 1.783.510 1.123.082 36.418 - 437.431 183.823 74.364 - -
10. Ticari Borglar 24,942 3.705 9.406 - 35.467 105 16.344 - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler 2.408.172 1.082.633 - - 2.402.143 1.595.366 - - -
2a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler 88.591 48.077 7.524 - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplamu (10+11+12) 2.521.706 1.134.415 16.931 - 2.437.610 1.595.472 16.344 - -
14. Ticari Borglar - - - - - - - - -
15. Finansal Yiikumlilikler - 500.129 - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16) - 500.129 - - - - R R -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 2.521.706 1.634.544 16.931 - 2.437.610 1.595.472 16.344 - -
19. Bilango dis1 Tiirev Araglarmmin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - R R R R
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1 - - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (738.196) (511.462) 19.487 - (2.000.179) (1.411.649) 58.020 - -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11- (738.196) (511.462) 19.487 ) (2.000.179) (1.411.649) 58.020 B )
12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i i¢in Kullamlan Finansal Araglarin Toplam Gercege Uygun Degeri - - - - - - - - -
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - - - - - -
23. Doviz Yiikiimliiliikleirn Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - - - - - - - -
23. ihracat 437.316 195.079 71.522 - 5.430.869 2.554.103 689.522 - -
24. ithalat 3.177.126 2.803.158 39.562 - 23.473.616 8.136.483  4.840.785  95.624 3.120.000
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(e) Faiz orani riski ve yonetimi

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, finansal yiikiimliiliikleri sabit faizli banka
kredilerinden olusmaktadir. Degisken faizli finansal yiikiimliliikleri bulunmamasi sebebiyle faiz riski
tagimamaktadir. Sirket 31 Aralik 2009 tarihindeki banka bakiyesinin 6nemli bir boliimiinii vadeli mevduat (O/N
vadeli) olarak degerlendirmektedir. Bu nedenle sirket, vadeli mevduatinda faiz riski tagimamaktadir.

Sabit Faizli Finansal Araglar 31 Mart 2010 | 31 Aralk 2009
Gergege Uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 3.832.949 23.107.016
Finansal Varliklar Satilmaya Hazir Finansal varliklar - -
Finansal Yiikiimliiliikler 2.455.655 2.902.143

Degisken Faizli Finansal Araglar - -

Finansal Varliklar - -

Finansal Yikimlulikler - -

(f) Diger Risklere iliskin Analizler

Hisse senedi v.b. Finansal Araglara {liskin Riskler

Sirketin aktifinde makul deger degismelerine duyarli hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.
(g) Kredi riski yonetimi

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirketin tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket
politikalart ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. (Not 10).

Sirketin satislarinin biiyiik bir kismi yurti¢i piyasasina yonelik olup, agirlikli olarak bayi ve toptanci kanali ile
gerceklestirmektedir. Satislarin %60 kadari iiretilen mamiillerin satiglarindan kaynaklanmaktadir. Sirketin sattig1
ticari mallar yurtdisi kaynaklidirBu nedenle sirketin ticari mal maliyetleri déviz kuruna duyarlidir.
Hammaddelerinin maliyeti ise, iilkedeki genel fiyat egilimine baghdir. Sirketin 2009 y1li satislarinin %94’ yurt
icine yoneliktir ve Sirket fiyat seviyelerini belirlerken kurlarda olusacak dalgalanmalar1 g6zoniinde
bulundurmaktadir.

Sirket, alacaklarinin tahsilatlarini bayilerinden almis oldugu ¢ekler araciligi ile yapmaktadir. Genel olarak alinan

¢eklerin kesidecileri bayi miisterileri oldugundan, risk dagilimi saglanmaktadir. Sirketin bu sistemde g¢alismasi
nedeniyle alacaklarindan kaynaklanan énemli bir risk olugsmamustir.
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TEBLIGIi” ne gore hazirlannms Mali tablolara iliskin aciklayici notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Alacaklar Bankalardaki
31 Mart 2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Mevduatve  Dip
liskili Diger liskili Diger Not ~ TersRepo o

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 25.566  87.606.136 - 28.553 4.031.119

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 3.080.597 - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhklarin net defter degeri 25566  87.606.136 ) 28553  10-11 4.031.119 6
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugrams 6

sayllacak finansal varhklarin defter degeri - - - - 10-11 -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - 6
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - 10-11 - 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri - - - - - 6
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 329.932 - - 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii (-) - (329.932) - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) - - - - 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii (-) - - - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6

E. Bilang¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - -

Alacaklar i
31 Aralik 2009 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Ba,?,,k;,'gﬂgf K bip
iskili Diger Tiskili Diger Not Not

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 104.993 5.193.672 35.624 23.340.496

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 3.228.072 - - -
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhiklarin net defter degeri 104.993 5.193.672 - 35.624 10-11 23.340.496 6
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugrams 6

sayllacak finansal varhiklarin defter degeri - - - - 10-11 -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - 6
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - 10-11 - 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - 6
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 329.932 - - 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii (-) - (329.932) - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) - - - - 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii (-) - - - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - -
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Mali tablolara iliskin aciklayici notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

(h) Likidite riski ve yonetimi

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye

calismaktadir.

Likidite riski tablolar:

Thtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin

kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirketin tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin TL bazinda vade
dagilimimi gostermektedir.

31 Mart 2010

Sozlesme
Uyarinca 5 vildan
Beklenen Vadeler | Defter Degeri Nakit 3 Aydan Kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 y1l aras1 y
uzun
Cikislar
Toplam
Tiirev Olmayan
Finansal - - - - -
Yikiimliiliikler
Banka Kredileri 2.455.655 2.439.943 1.654.745 - 785.198
Borglanma Senedi
Thraglari i i i i i
Finansal Kiralama
Yiikiimliiliikleri ) ] ] ) )
Ticari Borglar 5.425.323 5.461.492 5.461.492 - -
Diger Borglar 572.185 572.185 572.185 - -
Diger - - - - -
31 Arahk 2009
Sozlesme
Uyarinca 5 vildan
Beklenen Vadeler | Defter Degeri Nakit 3 Aydan Kisa | 3-12 ay arasi | 1-5 yil arasi L)J,ZUI’]
Cikislar
Toplami
Tiirev Olmayan
Finansal - - - - -
Yikiimlilikler
Banka Kredileri 2.902.143 2.956.381 1.318.819 1.637.562 -
Borglanma Senedi
Ihraglar i i i ) )
Finansal Kiralama ) ) ) ) )
Yiikiimliiliikleri
Ticari Borglar 1.476.782 1.484.971 1.484.971 - -
Diger Borglar 1.090.478 1.090.478 1.090.478 - -
Diger - - - - -
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31 Mart 2010 Tarihi itibariyle Seri: XI, No:29 sayih “SERMAYE PIYASASINDA
FINANSAL RAPORLAMAYA ILISKIN ESASLAR TEBLIGI” ne gore hazirlanms

Mali tablolara iliskin aciklayici notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

39. FINANSAL ARACLAR
Sirket, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigin diigiinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in finansman boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu
riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, ger¢ege uygun faiz oran riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski
ile nakit akim faiz oran1 riskini kapsar.

Sirketin vadeli doviz islemlerine iliskin s6zlesmeleri bulunmamaktadir.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars1 finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iiriin niteligindeki
finansal araglardan faydalanmamaktadir. Sirket’in spekiilatif amacl finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal
araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Yoktur)

41. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Yoktur)
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