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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTiBARIYLE

OZET BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmiy
Notlar 31 Mart 2011 31 Arahik 2010
Varhklar
Doénen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 6.854.338 32.365.348
Ticari alacaklar 7 113.477.687 8.934.357
Mliskili taraflardan alacaklar 22 97.212 55.897
Diger alacaklar 8 77.361 30.490
Stoklar 9 32.548.710 27.782.911
Diger donen varliklar 14 6.529.666 6.381.836
Toplam dénen varhklar 159.584.974 75.550.839
Duran varhklar:
Finansal yatirimlar 5 233.985 233.985
Maddi duran varliklar 10 15.050.641 14.762.743
Maddi olmayan duran varliklar 11 158.412 145.293
Diger alacaklar 8 263.318 188.982
Ertelenen vergi varligi 20 1.331.769 113.998
Diger duran varliklar 14 33.000 36.000
Toplam duran varhklar 17.071.125 15.481.001
Toplam varhklar 176.656.099 91.031.840

1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolar 28 Nisan 2011 tarihli Y6netim
Kurulu toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Genel Miidiir Taner Dursun ve Mali isler

ve Muhasebe Miidiirii Ceyhan Bastiirk tarafindan imzalanmustir.

[lisikteki notlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olusturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTiBARIYLE

OZET BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmiy
Notlar 31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Finansal borglar 6 2.465.627 3.763.580
Ticari borglar 7 6.789.917 2.296.015
Mliskili taraflara borglar 22 4.206.037 3.649.571
Diger borglar 8 926.851 1.231.802
Doénem kar1 vergi yikiimliligi 20 1.447.433 -
Borg karsiliklari 12 71.695 71.695
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 465.000 200.650
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 73.484.864 1.064.348
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 89.857.424 12.277.661
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 3.803.213 3.465.092
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.803.213 3.465.092
(")zkaynaklar:
Odenmis sermaye 15 7.875.000 7.875.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 15 13.374.985 13.374.985
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 5.450.104 5.450.104
Gegmis yillar kari 15 48.588.998 26.853.310
Net donem kari 15 7.706.375 21.735.688
Toplam 6zkaynaklar 82.995.462 75.289.087
Toplam kaynaklar 176.656.099 91.031.840

Ilisikteki notlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK ARA

DONEMLERE AiT OZET KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagmmsiz Bagumsiz

denetimden denetimden

gecmemis gecmemig

Notlar 2011 2010

Satig gelirleri 16 37.272.475 30.872.048
Satiglarin maliyeti (-) 16 (19.058.811) (15.491.942)
Briit kar 18.213.664 15.380.106
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 17 (5.646.610) (4.076.296)
Genel yonetim giderleri (-) 17 (2.607.860) (2.244.249)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 17 (49) -
Diger faaliyet gelirleri 18 41.040 54.675
Diger faaliyet giderleri (-) 18 (708.135) (475.871)
Faaliyet kari 9.292.049 8.638.365
Finansal gelirler 19 513.511 350.823
Finansal giderler (-) 19 (181.601) (221.962)
Vergi oncesi kar 9.623.959 8.767.226
Vergi gideri (1.917.584) (1.755.490)
- Dénem vergi gideri 20 (3.135.355) (2.807.233)

- Ertelenmis vergi geliri 20 1.217.771 1.051.743
Net donem kari 7.706.375 7.011.736
Diger kapsamli gelir - -
Toplam kapsamh gelir 7.706.375 7.011.736
Hisse basina kazang 21 0,9786 0,8904

[lisikteki notlar 6zet finansal tablolarn ayrilmaz pargasim olusturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEMLERE AIT OZET OZKAYNAKLAR

DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Sermaye Kardan
enflasyon ayrilan )
diizeltmesi kisitlanmus Gecmis Net Ozkaynaklar
Sermaye farklar: yedekler yillar kari donem kari toplam
1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler 7.875.000 13.374.985 5.450.104 26.853.310 21.735.688 75.289.087
Transferler - - - 21.735.688 (21.735.688) -
Toplam kapsamli gelir - - - - 7.706.375 7.706.375
31 Mart 2011 itibariyle bakiyeler 7.875.000 13.374.985 5.450.104 48.588.998 7.706.375 82.995.462
Sermaye Kardan
enflasyon ayrilan
diizeltmesi kisitlanmisg Gecmis Net Ozkaynaklar
Sermaye farklar yedekler yillar kari donem kari toplami
1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler 7.875.000 13.374.985 4.729.678 18.320.837 16.600.678 60.901.178
Transferler - - - 16.600.678 (16.600.678) -
Toplam kapsamli gelir - - - - 7.011.736 7.011.736
31 Mart 2010 itibariyle bakiyeler 7.875.000 13.374.985 4.729.678 34.921.515 7.011.736 67.912.914

Mlisikteki notlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK ARA

DONEMLERE AiT OZET NAKIiT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemig
Notlar 2011 2010
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit
Vergi oncesi kar 9.623.959 8.767.226
Diizeltmeler:
Kur farki gideri 3.450 21.500
Amortisman ve itfa giderleri 403.086 351.987
Maddi ve maddi olmayan varlik satig zarari / (kar1) 3.224 (7.755)
Kidem tazminati karsilig1 ve izin tahakkuklari 449.730 359.756
Prim tahakkuklar1 465.000 362.499
Stok deger diigtikliigi 9 135.917 22.011
Faiz gelirleri (340.192) (337.399)
Faiz giderleri 18.388 49.812
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri 1.020.202 1.380.803
Isletme sermayesindeki degisikliklerden
onceki faaliyet kari 11.782.764 10.970.440
Ticari ve diger alacaklardaki degisim (105.651.719) (83.706.769)
Ticari ve diger borglardaki degisim 77.165.933 55.916.108
Stoklardaki degisim (4.901.716) (878.748)
Diger varliklardaki degisim (219.166) 652.816
Odenen kidem tazminati (111.609) (131.581)
Odenen prim tahakkuklar (200.650) (175.000)
Odenen vergiler (1.687.922) (1.301.298)
Odenen faizler - (67.483)
isletme faaliyetlerinden kullamlan net nakit (23.824.085) (18.721.515)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari (708.637) (514.352)
Maddi varlik satis hasilati 1.310 28.107
Yatinim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (707.327) (486.245)
Alinan Faizler 340.192 337.399
Alinan krediler 3.271.307 1.983.619
Odenen krediler (4.591.097) (2.433.936)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (979.598) (112.918)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis (25.511.010) (19.320.678)
Donem basi itibariyle nakit ve nakit benzerleri 4 32.365.348 23.356.948
Donem sonu itibariyle nakit ve nakit benzerleri 4 6.854.338 4.036.270

Ilisikteki notlar 6zet finansal tablolarmn ayrilmaz pargasim olusturur.

5



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin (“Sirket”) faaliyet konusu aga¢ cidarli kursun, boya
kalemleri ve diger kirtasiye triinleri tiretimi, tesislerde imal edilen mamullerin satigini ve ihracatini
yapmak, bununla ilgili her tiirlii iptidai, yart mamul ve mamul maddeler ithal etmek, satin almak ve
satmaktir.

Sirket, 17 Temmuz 1967 tarihinde kurulmus, ayn1 tarihte de Istanbul Sanayi Odas1 ve Istanbul Ticaret
Odas1’na 96078 sicil numarasi ile kaydolmustur.

Sirket’in genel merkezinin adresi asagidaki gibidir:
Esentepe Mah. Anadolu Cad. No:7
34870 Kartal, Istanbul

Sirket biinyesinde ¢alisan personelin ortalama sayis1 2011 yilinda 355°tir (2010: 325).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 1996 yilindan itibaren Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (“IMKB”) islem gormektedir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle, Sirket’in
IMKB’ ye kayith %22,60 oraminda hissesi mevcuttur. Sirket’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde
bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir.

%
Anadolu Endiistri Holding A.S. 56,89
Faber - Castell Aktiengesellschaft 15,40
Halka Ag¢ik 22,60
Diger 511
Toplam 100,00

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar

SPK, Seri: XI, No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklari, Tiirkiye Muhasebe Standartlari1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
almacaktir.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Sirket, finansal tablolarin1 SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren
duyurulari ¢ercevesinde, UMS/UFRS’ nin esas alindigi SPK tarafindan kabul edilen finansal raporlama
standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak ve ara donem finansal tablolarini
UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardini dikkate alarak hazirlamaktadir. Sirket, ara
donem finansal tablolart UMS 34 uyarinca tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttir. Sirket bu
cercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablolar1 hazirlamayi tercih etmistir.

2.2.  Onemli muhasebe politikalar

31 Mart 2011 tarihi itibariyle ara 6zet donem finansal tablolar, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalartyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet finansal tablolar
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.3. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler

1 Ocak 2010 tarihinde baslayan yillik donemler i¢in gecerli olan ve Sirket’in finansal tablolar1
tizerinde etkisi olup uygulanan degisiklik ve yorumlar:

- UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Diigiikliigii”
- UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”

1 Ocak 2010 tarihinde baslayan yillik donemler igin gegerli olan ve Sirket’in finansal tablolari
iizerinde bir etkisi olmayan degisiklik ve yorumlar:

- UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”

- UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”

- UFRS 2 (Degisiklik), “Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme Islemleri”

- UFRS 5 (Revize), “Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

- UFRS Yorum 9 “Sakli Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi ve UMS 39. Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”

- UFRS Yorum 16, “Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmas1”

- UFRS Yorum 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi

- UFRS Yorum 18, “Miisterilerden Varlik Transferleri”

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve
yorumlar:

- UFRS 9 “Finansal Araglar”

- UFRS Yorum 14 (Degisiklik), “Tanimlanmis Fayda Varliginin Siniri. Asgari Fonlama Kosullar1 ve
Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilegimi”

- UMS 24 (Degisiklik), “iliskili Taraf Aciklamalar1”

- UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Arag¢lar: Sunum”

- UFRS Yorum 19, “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”

Tgili degisiklik ve yorumlarin finansal tablolara 6nemli etkileri olmamustir.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4.  Faaliyetlerin mevsimselligi

Sirket, her yila Ocak ayinda belirli iirtinlere yonelik satis kampanyasi ile baslayip, daha sonra Mart
ayinda {rettigi ve ithal ettigi markalarin satisina yonelik diizenledigi “bayi fuarlar1”
gerceklestirmektedir. Bu satis kampanyasi ve bayi fuarlarinda miisterilerin siparis tutarlar karsilig:
¢ek alinmakta olup, alinan siparigler yilin ilk yarisinda kargilanmaktadir. Alinan bu g¢ekler finansal
tablolarda “Ticari Alacaklar” ve “Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler” olarak gosterilmekte, tahsil
edildikleri Eyliil — Ekim aylarina kadar donemsel olarak bu kalemlerin yiiksek goziikmesine sebep
olmaktadir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan Sirket’in faaliyet konusu aga¢ cidarli kursun, boya kalemleri ve diger
kirtasiye {riinleri iiretimi, tesislerde imal edilen mamullerin satigsin1 ve ihracatini yapmak, bununla
ilgili her tiirlii iptidai, yart mamul ve mamul maddeler ithal etmek, satin almak ve satmaktir. Sirket’in
faaliyet alani, iiriinlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, iiretim siirecleri, miisterilerin risklerine gore
simiflandirilmas1  ve {irlinlerin dagitiminda kullamlan ydntemler benzerdir. Ayrica, Sirket’in
organizasyon yapisi, Sirket’in farkli faaliyetleri i¢eren ayri boliimler halinde yonetilmesi yerine tek bir
faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Sirket’in operasyonlar: tek bir
faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve Sirket’in faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek
kaynaklarim  tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarmin incelenmesi bu cercevede
degerlendirilmektedir

NOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi

31 Mart 2011 31 Arahik 2010

Kasa 2.895 1.958
Vadesiz mevduat 250.521 107.455
Vadeli mevduat 6.600.922 32.255.935

6.854.338 32.365.348

31 Mart 2011 tarihi itibari ile bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur). Vadeli Tiirk
Liras1 banka mevduati % 6 faiz oranli ve vadesi 1 aydan kisa siireli, yabanci para cinsinden banka
mevduatlari ise %0,25 faiz oranl ve vadeleri 1 aydan kisa siirelidir.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
% TL % TL
Ulki Kirtasiye Ticaret ve Sanayi A.S. 7,67 233.985 7,67 233.985
Anelsan A.S. 1,50 746.014 1,50 746.014
Eksi: Istirakler deger diisiikliigii karsilig: - (746.014) - (746.014)
233.985 233.985

Sirket’in %1,5 oraninda istirak ettigi Anelsan A.S.’nin net varliklar1 sifirin altinda oldugundan dolay:
finansal yatirimin tamamu i¢in deger diistikligii karsilig1 ayrilmigtir.

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2011 Faiz oram % Tutar

Kisa vadeli banka kredileri

ABD Dolari krediler 3,11-3,20 2.394.028

TL krediler 0,00 71.599
2.465.627

31 Aralk 2010 Faiz oram1 % Tutar

Kisa vadeli banka kredileri

ABD Dolar1 krediler 3,11 - 3,20 2.372.191

TL krediler 0,00 1.391.389
3.763.580

Sirket’in kullanmis oldugu krediler karsiliginda gostermis oldugu herhangi bir teminat yoktur.
Vadelerinin kisa olmasindan dolay1, banka kredilerinin taginan degerleri makul degerine yakindir.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari alacaklar

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

Ticari alacaklar 1.671.641 3.206.867
Alacak senetleri (not 2.4.) 113.211.166 6.112.408
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (1.075.188) (54.986)
Eksi: Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (329.932) (329.932)

113.477.687 8.934.357

Ticari borg¢lar

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

Saticilar 6.831.680 1.975.999
Diger ticari borglar - 330.091
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (41.763) (10.075)

6.789.917 2.296.015

NOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Personelden alacaklar 52.390 30.490
Diger Alacaklar 24971 -
77.361 30.490

Uzun vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar

31 Mart 2011

263.318

31 Arahik 2010

188.982

263.318

188.982

Kisa vadeli diger borclar

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

Odenecek vergi, harg ve kesintiler 386.471 809.396
Odenecek SSK Primleri 277.825 267.706
Personele borglar 262.484 149.112
Diger 71 5.588

926.851 1.231.802
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 9 - STOKLAR

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

Ik madde ve malzeme 10.652.812 7.767.852
Yar1 mamuller 3.248.387 3.267.830
Mamuller 8.552.248 8.987.912
Emtia 10.047.690 7.906.873
Diger stoklar 449.343 118.297
Eksi: Stok deger diistikliigii kargilig (401.770) (265.853)
32.548.710 27.782.911
Stok deger diisiikliigii karsilig1 hareket tablosu:
2011 2010
Donem basi 265.853 239.936
Doénem iginde ayrilan karsilik (-) 135.917 22.011
Donem sonu 401.770 261.947
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Yeralti ve Yapilmakta
Arsalar ve yeriistii Makine ve olan
araziler diizenleri Binalar techizat Tasitlar  Demirbaslar yatirimlar Toplam

1 Ocak 2011 tarihi itibariyle
Maliyet 2.728.729 847.546 13.786.471 72.662.697 377.998 4.529.382 - 94.932.823
Birikmis amortisman - (664.734) (8.139.076) (67.256.370) (240.544) (3.869.356) - (80.170.080)
Net kayith deger 2.728.729 182.812 5.647.395 5.406.327 137.454 660.026 - 14.762.743
Donem basi 2.728.729 182.812 5.647.395 5.406.327 137.454 660.026 - 14.762.743
Girisler - 13.575 - 421.034 70.269 176.904 5.776 687.558
Cikislar (2.212) (2.322) (4.534)
Amortisman - (5.986) (37.576) (283.677) (5.652) (62.235) (395.126)
Doénem sonu 2.728.729 190.401 5.609.819 5.541.472 202.071 772.373 5.776 15.050.641
31 Mart 2011 tarihi itibariyle
Maliyet 2.728.729 861.121 13.786.471 73.076.357 448.267 4.699.133 5.776 95.605.854
Birikmig amortisman - (670.720) (8.176.652) (67.534.885) (246.196) (3.926.760) - (80.555.213)
Net kayith deger 2.728.729 190.401 5.609.819 5.541.472 202.071 772.373 5.776 15.050.641

Amortisman giderlerinin 265.722 TL’lik kismu satilan malin maliyetine, 129.404 TL’lik kism1 da genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeralti ve Yapilmakta
Arsalar ve yeriistii Makine ve olan
araziler diizenleri Binalar techizat Tasitlar  Demirbaslar yatirimlar Toplam

1 Ocak 2010 tarihi itibariyle
Maliyet 2.728.729 735.092 13.776.021 73.935.070 236.796 4.159.256 37.048 95.608.012
Birikmis amortisman - (645.051) (7.989.299) (69.205.894) (227.056) (3.679.016) - (81.746.316)
Net kayith deger 2.728.729 90.041 5.786.722 4.729.176 9.740 480.240 37.048 13.861.696
Donem basi 2.728.729 90.041 5.786.722 4.729.176 9.740 480.240 37.048 13.861.696
Girisler - 18.700 - 354.554 30.000 103.898 7.200 514.352
Cikaslar - - - (20.352) - - - (20.352)
Amortisman - (3.338) (37.314) (258.739) (1.700) (45.434) - (346.525)
Doénem sonu 2.728.729 105.403 5.749.408 4.804.639 38.040 538.704 44,248 14.009.171
31 Mart 2010 tarihi itibariyle
Maliyet 2.728.729 753.792 13.776.021 74.097.216 266.796 4.263.154 44,248 95.929.956
Birikmig amortisman - (648.389) (8.026.613) (69.292.577) (228.756) (3.724.450) - (81.920.785)
Net kayith deger 2.728.729 105.403 5.749.408 4.804.639 38.040 538.704 44,248 14.009.171

Amortisman giderlerinin 223.730 TL’lik kismu satilan malin maliyetine, 122.795 TL’lik kismu1 da genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2011 2010
1 Ocak tarihleri itibariyle
Maliyet 337.158 293.548
Birikmis itfa paylar (191.867) (167.744)
Net kayith deger 145.291 125.804
Doénem basi net kayith de@er 145.291 125.804
Girisler 21.081 -
Itfa paylar (7.960) (5.461)
Doénem sonu net kayith deger 158.412 120.343
31 Mart tarihleri itibariyle
Maliyet 358.239 293.548
Birikmis itfa paylart (199.827) (173.205)
Net kayith deger 158.412 120.343

Itfa paylarinin tamam genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bore Karsilhiklar
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Dava karsiliklari 71.695 71.695
71.695 71.695

Sarta bagl yiikiimliikler

Firmamizca 9 Ocak 2009 tarihinde tebelliig edilen 7. Vergi Mahkemesi Baskanligi’nin Esas No:
2007/2133 Karar N0:2008/2839 sayili 20 Ekim 2008 tarihli kararina gore damping vergisi 50.313 TL,
gecikme faizi 21.382 TL olmak iizere toplam 71.695 TL’nin Haydarpasa Giimriikk Miidiirligi’ne
O6denmesi hususu tarafimiza bildirilmis olup, firmamiz tarafindan bu karara 29 Ocak 2009 tarihinde
Danistay nezdinde itiraz edilmistir.

Sarta bagl varliklar

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S. dokuz adet ¢eke dayanan alacagi, ¢eklerin karsiliksiz ¢ikmasi
iizerine ¢ek bedelleri ve fer’ileriyle birlikte toplam 304.315.-TL iizerinden Istanbul 13. icra miidiirliigii
2004/16698 E. No’lu dosya ile icra takibine baslanmustir. Icra takibi kesinlesmistir. Borglu sirket hacze
kabil bir mal bulunmadigini belirten mal beyani dilekgesi sunmusgtur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin miisterisiyle olan cari hesap iligskisinden kaynaklanan 17.357
TL’lik alacagim tahsil edememesi iizerine Kadikdy 2. Asliye Ticaret Mahkemesi’ne 2009/761 E sayil
dosya ile alacak davasi agilmigtir. S6z konusu alacagin kaydi igin iflas masasia bagvurulmus, sira cetveli
hazirlanmis olup alacagin tamamui 4. siraya kaydedilmistir. Mahkeme dosyay1 incelemek ve karar vermek
iizere durusmay1 25 Mayis 2011 tarihine ertelemistir.

Verilen teminat ve taahhiitler

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Akreditif taahhiitleri 975.328 2.096.270
Teminat mektuplari 164.816 169.318

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler TL Karsiliklar ABD Dolar1 Euro TL
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Verilen 164.816 - - 164.816
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

Ortakliklar Lehine Verilen

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla

Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
D. Diger Verilen TRI' lerin Toplam Tutar

i. Ana Ortaklik Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger

Topluluk Sirketleri Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3’iincii Kisiler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

Lehine Verilen

164.816 - - 164.816
31 Mart 2011

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler TL Karsiliklar ABD Dolar1 Euro TL
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Verilen 169.318 - - 169.318
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

Ortakliklar Lehine Verilen

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla

Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
D. Diger Verilen TRI' lerin Toplam Tutar1

i. Ana Ortaklik Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger

Topluluk Sirketleri Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3’iincii Kisiler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

Lehine Verilen

169.318 - - 169.318

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oran1 31 Mart 2011 tarihi itibariyle
%0,20’dir (31 Aralik 2010 tarihi itibariyle %0,22).
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Prim tahakkuklari 465.000 200.650
465.000 200.650

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kidem tazminati kargiligi 3.148.914 3.001.098
Kullanilmamus izin tahakkuklar: 654.299 463.994
3.803.213 3.465.092

Kidem Tazminati Karsihklar:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliliigii bulunmaktadir. 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.623,23 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliliigt, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliligiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliiklerini tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini Ongdriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, caliganlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliiglinin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir.

2011 2010

Dénem basi 3.001.098 2.531.232
Donem igerisinde ayrilan karsilik 259.425 134.800
Odenen kidem tazminati (111.609) (19.718)
Dénem sonu 3.148.914 2.646.314
31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Reel iskonto orani %4,66 %4,66
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon orani %100 %100
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 14 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhiklar

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

Verilen siparis avanslari 4.498.840 2.211.308
Devreden KDV 1.715.665 1.853.979
Gelecek aylara ait giderler 287.174 247.691
Is avanslar 11.497 1.578
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 20) - 1.660.932
Gelir tahakkuklari - 406.348
Diger 16.490 -

6.529.666 6.381.836

Diger duran varlhiklar

Gelecek yillara ait giderler

31 Mart 2011

33.000

31 Aralik 2010

36.000

33.000

36.000

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

Alinan avanslar (not 2.4.)

31 Mart 2011

73.484.864

31 Aralik 2010

1.064.348

73.484.864

1.064.348

Miisteri siparigleri karsiligi alinan avans ¢eklerinden olugsmaktadir.

NOT 15 - OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket’in ortaklar1 ve sermaye icerisindeki paylar1 asagida belirtilmistir.

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

% Oran Tutar
Anadolu Endiistri Holding A.S. 56,89 4.479.718
Faber - Castell Aktiengesellschaft 15,40 1.212.647
Halka Agik 22,60 1.779.853
Diger 5,11 402.782

% Oran Tutar

56,89 4.479.718
15,40 1.212.647
22,60 1.779.853

511 402.782

Odenmis sermaye 100,00 7.875.000

100,00 7.875.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 13.374.985

13.374.985

Toplam sermaye 21.249.985

21.249.985

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ilavelerin sene sonu satin
alma giiciiyle yeniden diizeltilmesi etkisini ifade eder. Sirket kayitli sermaye sistemine tabi degildir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Hisse adedi ve hisse gruplari ve imtiyazlar:

Sirket, hisse senetlerinin 1.212.647 TL tutarindaki 1.212.647.073 adedi Yabanci Sermaye Mevzuati
uyarinca nama yazili ve 6.662.353 TL tutarindaki 6.662.352.927 adedi hamiline yazilidir. Yonetim kurulu
seciminde pay sahiplerine taninan herhangi bir imtiyaz hakki bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini geg¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir. Sirket’in 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5/e kapsaminda degerlendirilen tasinmaz ve istirak hisselerinin
satis1 neticesinde, satis karmin %75’lik kismi “Gayrimenkul ve istirak hisseleri satig kar1” olarak
siniflandiriimstir.

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Yasal yedekler 4.165.185 4,165.185
Gayrimenkul ve istirak hisseleri satis kart 1.284.919 1.284.919

5.450.104 5.450.104
Gecmis yillar1 kan

Gegmis yil karlari, olaganiistii yedekler ve diger gegmis yil karlarindan olugmaktadir. Sirket’in SPK
diizenlemelerine gore bulunan gegmis yillar karinin detay1 agagidaki gibidir.

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Olaganiistii yedekler 24.190.640 24.190.640
Diger gegmis yillar karlar 24.398.358 2.662.670
48.588.998 26.853.310

Kar payr dagitimi

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarmin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamam dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarar1 olmas1 durumunda ise kar dagitimm
yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli kararn ile paylar1 borsada iglem goren halka agik
anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artirmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltmesi farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Sirket yonetimi kar dagitim kararini genel kurul toplantisinda alacaktir. Bu karlarin dagitimi sz

konusu olmas1 halinde kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi gerekmektedir.

NOT 16 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

2011 2010
Yurti¢i satislar 46.741.994 38.064.503
Yurtdisi satiglar 871.848 437.316
Satig indirimleri (-) (10.341.367) (7.629.771)
Net satislar 37.272.475 30.872.048
Satislarin maliyeti (19.058.811) (15.491.942)
Briit satis kar1 18.213.664 15.380.106

Satislarin maliyetinin 31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibari ile kirilimi asagidaki gibidir.

2011 2010
[1k madde ve malzeme giderleri 5.905.790 3.228.939
Direkt is¢ilik giderleri 1.320.361 921.578
Genel iiretim giderleri 2.187.383 1.743.874
Amortisman giderleri 265.722 253.794
Yart mamul stoklarindaki degisim 19.443 (177.746)
Mamul stoklarindaki degisim 435.664 2.608.795
Satilan mamullerin maliyeti 10.134.363 8.579.234
Satilan ticari mallarin maliyeti 8.924.448 6.912.708
Satislarin maliyeti 19.058.811 15.491.942
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 17 - FAALIYET GIDERLERI

Sirket’in faaliyet giderleri asagidaki gibidir.

2011 2010
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 5.646.610 4.076.296
Genel yonetim giderleri 2.607.860 2.244.249
Aragtirma ve gelistirme giderleri 49 -
8.254.519 6.320.545
NOT 18 - DIGER FAALIYETLER GELIiR/GIDERLERI
2011 2010
Diger faaliyet gelirleri
Kira geliri 12.400 20.835
Hizmet gelirleri 4.950 5.265
Hurda ve diger malzeme satisi 3.224 14.426
Diger 20.466 14.149
41.040 54.675
Diger faaliyet giderleri
Bags giderleri 700.000 450.000
Diger 8.136 25.871
708.136 475.871
NOT 19 - FINANSAL GELIR/GIDERLER
2011 2010
Finansal gelirler
Faiz gelirleri 340.192 337.399
Kur fark: gelirleri 173.319 13.424
513.511 350.823
Finansal giderler
Kur fark: giderleri 92.743 114.818
Faiz giderleri 18.388 93.846
Diger 70.470 13.298
181.601 221.962
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NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

2011 2010
Cari donem yasal vergi karsiligi (-) (3.135.355) (2.807.233)
Ertelenmis vergi geliri 1.276.229 1.051.743
Toplam vergi gideri (net) (1.859.126) (1.755.490)
Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agagidaki gibidir.

2011 2010
Vergi oncesi kar 9.331.672 8.767.226
Vergi orani %20 %20
Hesaplanan vergi gideri 1.866.334 1.753.445
Indirim ve ilaveler (7.208) 2.045
Vergi gideri 1.859.126 1.755.490

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Donem kari vergi yikimliiligii 1.447.433 5.688.284
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi - (7.349.216)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii (net) 1.447.433 *(1.660.932)

(*)  Pesin 6denen kurumlar vergisi, Sirket’in takip eden mali yil igerisinde olusacak muhtemel vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmek tizere 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle diger dénen varliklar kalemi

igerisinde siniflandirilmigtir (Not 14).
Toplam gecici farklar
31 Mart 31 Arahk

Ertelenen vergi

31 Mart 31 Arahk

2011 2010 2011 2010
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (3.182.058)  (3.295.005) (636.412) (659.001)
Kidem tazminati karsilig 3.143.570 3.001.098 628.714 600.220
Cek reeskontu 1.051.950 21.653 210.390 4.331
Ciro ve bayi primi karsiliklar 2.761.939 - 552.388 -
Royalty gider karsiligi 143.903 - 28.781 -
Is¢i ikramiye tahakkuklar: 67.290 - 13.458 -
Ticari alacaklar reeskontu 23.669 34.022 4.734 6.804
Ticari borglar reeskontu (66.828) (28.676) (13.366) (5.735)
Kullanilmamis izin karsilig 654.299 463.994 130.860 92.799
Stok deger diisiikliigi karsilig 401.770 265.853 80.354 53.171
Dava karsilig1 50.313 50.313 10.063 10.063
Promosyon malzemeleri 1.110.767 257.434 222.153 51.487
Tegvik primi tahakkuku 465.000 200.650 93.000 40.130
Gelir tahakkuku - (406.348) - (81.270)
Diger 33.261 5.000 6.652 999
Ertelenmis vergi varhg / (yiikiimliiliigii) - net 1.331.769 113.998
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NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Dénem basi 113.998 (90.805)
Ertelenmis vergi geliri 1.217.771 1.051.743
Donem sonu ertelenmis vergi varhig: / (yiikiimliiliigii) 1.331.769 960.938

NOT 21 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktari, net donem karmin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Sirket’in hisse basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir.

2011 2010
Net dénem kari 7.706.375 7.011.736
Ortalama hisse adedi
(beheri 1-TL nominal degerli
hisselerin agirlikli ortalama adeti) 7.875.000 7.875.000
Hisse basina diisen kazang 0,9786 0,8904
NOT 22 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
a)  Iliskili taraf bakiyeleri
Alacaklar Borglar
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2011 2010 2011 2010
Faber Castell Argentina 49.799 - - -
A.W. Faber-Castell Vetrieb Gmbh 15.976 3.320 79.351 65.360
Faber-Castell U.S.A. Inc. 14.916 - - -
A.W. Faber-Castell Ceska Rep. SPOL s.r.0. 8.807 9.749 - -
Anadolu Isuzu Oto. San. ve TIC.A.S. 7.108 - - -
A.W. Faber-Castell Peruana SA 150 150 - -
Celik Motor Tic.A.S - 23.006 - -
Alternatif Bank - 10.123 - -
Anadolu Efes Biracilik ve Malt San. A.S. - 3.231 - -
Anadolu Restoran Isletmeleri A.S. - - 50.226 232.490
Efestur Turizm [sletmeleri A.S. - - 616.189 21.939
Ulkii Kirtasiye A.S. - - 2.707.631 2.733.261
Anelsan Anadolu Elekt. A.S. - - 267.115 267.101
Anadolu Endiistri Holding A.S. - - 214.275 205.232
Anadolu Sigorta Acentalig1 A.S. - - 217.239 2.043
Efes Pazarlama A.S. - - 1.207 102.406
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. - - 52.013 11.849
Diger 888 7.007 25.857 26.490
97.644 56.586 4.231.103 3.668.171
Eksi: Alacak/borg reeskontu (-) (432) (689) (25.066) (18.600)
97.212 55.897 4.206.037 3.649.571




ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 22 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b)  Tliskili taraflarla yapilan islemler

Mal alimlari 2011 2010
A.W. Faber-Castell Vetrieb Gmbh. 4.631.960 4.723.412
A.W.Faber-Castell (Guangzhou) Stationery Co.Ltd. 1.803.288 1.396.482
A.W.Faber Castell (M) Sdn. Bhd. 301.257 1.275.872
A.W.Faber Castell Peruana S.A. 150.470 405.006
A.W.Faber Castell (I) Pvt. Ltd. India 56.777 -
Eberhard Faber Vertieb Gmbh 8.358 -
Ulkii Kirtasiye A.S. - 199.975
Diger - 61.832
6.952.110 8.062.579

Alman hizmetler 2011 2010
Efestur Turizm Isletmeleri A.S. 731.271 345.355
Ulkii Kirtasiye A.S. 576.882 409.081
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. 383.095 268.007
Anadolu Endiistri Holding A.S. 360.058 323.009
Anadolu Restoran Isletmeleri A.S. 205.183 183.040
Celik Motor Tic.A.S 122.332 121.184
Efes Pazarlama A.S. 6.052 6.217
Diger 23.172 27.107
2.408.045 1.683.000

Mal satislar: 2011 2010
A.W. Faber-Castell Vetrieb Gmbh. 111.334 19.464
Faber Castell Argentina 50.696 14.765
Faber-Castell U.S.A. Inc. 14.941 -
A.W. Faber-Castell Ceska Rep. SPOL s.r.o 7.404 -
Alternatif Bank 656 11.490
Diger 12.106 3.311
197.137 49.030

Verilen hizmetler 2011 2010
Ulkii Kirtasiye A.S. 13.816 4.950
Anadolu Isuzu Oto. San. ve TIC.A.S. 11.363 -
Celik Motor Tic.A.S 10.000 18.750
Diger 2.953 3.127
38.132 26.827
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NOT 22 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Finansal gelir / (gider) - net 2011 2010
Alternatif Bank 153.291 122.442
Ulkii Kirtasiye A.S. (47.609) (38.093)
Anelsan Anadolu Elekt. A.S. - (5.942)

105.682 78.407
Diger islemler 2011 2010
Bagis gideri 700.000 450.000

Anadolu Egitim ve Sosyal Yardimlagsma Vakfi’na yapilan bagislardan olugsmaktadir.
C) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetler

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar kisa vadeli olup, toplami 239.677 TL’dir (31 Mart 2010:
478.546 TL).

NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

a)  Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay:
hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapis1 kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Ozkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini Kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar1 igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Sirket’in spekiilatif amagl finansal araci (tiirev iriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu)
yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

b)  Sirketin maruz kaldig riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki, faiz oranindaki degisiklikler ve diger risklere maruz
kalmaktadir maruz kalmaktadir. Sirket ayrica finansal araglari elinde bulundurma nedeniyle karst
tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.

Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Olgiilmektedir. Cari
donemde Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil dlgtiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

c)  Kaur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda

alman aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir..

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Varliklar 4.808.915 5.767.269
Yikiimliiliikler (2.774.903) (2.643.223)
Net bilanco yabanci para pozisyonu 2.034.012 3.124.046

Sirket, baslica ABD Dolar1, Avro ve Ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Deger Deger
Kar/(zarar) 31 Mart 2011 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varhik/ytikimliiligi 83.715 (83.715)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 83.715 (83.715)
Avro’nun TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytkimliligi 119.687 (119.687)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 119.687 (119.687)
Toplam 203.402 (203.402)
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
Deger Deger

Kar/(zarar) 31 Aralk 2010 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytikimliliga 2.737 (2.737)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 2.737 (2.737)
Avro’nun TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ylikiimliliigi 309.561 (309.561)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 309.561 (309.561)
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda

ortalama %010 +/- degismesi haline:
7- Diger doviz net varlik/yikimliligi 107 (107)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varhiklari net etki (7+8) 107 (107)
Toplam 312.405 (312.405)
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayitli tutarlar1 yabanci para cinslerine
gore asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

TL Karsihg usD EUR GBP Diger TL Karsihg uUsb EUR GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 373.783 172.299 49.053 - - 744.896 395.787 64.911 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 103.281 23.213 30.867 - - 5.022.373 1.205.555  1.540.931 446 -
2b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger 4.331.851 2.076.376 512.009 - - - - - - -
4.  Dénen Varhklar Toplam (1+2+3) 4.808.915 2.271.888 591.929 - - 5.767.269 1.601.342  1.605.842 446 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - . - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7.  Diger - - - - - - - - - -
8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 4.808.915 2.271.888 591.929 - - 5.767.269 1.601.342  1.605.842 446 -
10. Ticari Borglar 79.351 - 36.373 - - 70.064 1.350 33.174 - -
11. Finansal Yikiimlilikler 2.394.028 1.546.230 - - - 2.372.191 1.534.406 - - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 301.524 184.970 6.937 - - 200.968 47.884 61.949 - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
13.  Kisa Vadeli Yiikliiliik Toplam (10+11+12) 2.774.903 1.731.200 43.310 - - 2.643.223 1.583.640 95.123 - -

14. Ticari Borglar
15. Finansal Yikiimliiliikler - - - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikimliliikler - - - - - - - - - -
17.  Uzun Vadeli Yiikiimliiliik Toplamm (14+15+16) - - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 2.774.903 1.731.200 43.310 - - 2.643.223 1.583.640 95.123 - -
19. Bilanco dis1 Tiirev Araclarimin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutart - - - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 2.034.012 540.688 548.619 - - 3.124.046 17.702  1.510.719 446 -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/

(yiikiimliiliik) pozisyonu

(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 2.034.012 540.688 548.619 - - 3.124.046 17.702  1.510.719 446 -
22. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araclarin

Toplam Ger¢ege Uygun Degeri - - - - - - - - - -
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar - - - - - - - - - -
23. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kismumn Tutar1 - - - - - -
23. Thracat 877.557 308.513 181.091 - - 6.137.186 2.856.830 932.715 - -
24. TIthalat 14.499.489 4.881.602 3.144.173 23.283 3.600.000 36.772.270 12.596.755  6.845.098 79.124 2.400.000
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

d)  Faiz oram riski ve yonetimi

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, finansal yiikiimliiliikleri sabit faizli banka
kredilerinden olusmaktadir. Degisken faizli finansal varlik veya yikiimliiliikleri bulunmamasi
sebebiyle faiz riski tagimamaktadir.

e)  Kredi riski yonetimi

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra bilangcoda net olarak gdsterilmektedir.

Sirket’in satiglarinin biiylik bir kismi yurtigi piyasasina yonelik olup, agirlikli olarak bayi ve toptanct
kanali ile gergeklestirmektedir. Satiglarin yaklasik %358 kadari iiretilen mamullerin satiglarindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in sattig1 ticari mallar yurtdis1 kaynaklidir. Bu nedenle Sirket’in ticari mal
maliyetleri doviz kuruna duyarlidir. Hammaddelerinin maliyeti ise, iilkedeki genel fiyat egilimine
baghdir. Sirket’in satiglarinin yaklasik %981 yurt igine yoneliktir ve fiyat seviyeleri belirlenirken
kurlarda olusacak dalgalanmalar g6z 6niinde bulundurulmaktadir.

Sirket, alacaklarin tahsilatlarini bayilerinden almig oldugu gekler araciligi ile yapmaktadir. Genel

olarak alinan ¢eklerin kesidecileri bayi miisterileri oldugundan, risk dagilimi saglanmaktadir. Sirket’in
bu sistemde ¢aligmasi nedeniyle alacaklarindan kaynaklanan énemli bir risk olusmamustir.

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR
Sirket, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigstinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler:

Sirket’in finansman boliimil finansal piyasalara erigsimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur.
S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, ger¢ege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir),
kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket’in vadeli doviz islemlerine iliskin sézlesmeleri bulunmamaktadir.
Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iiriin
niteligindeki finansal araclardan faydalanmamaktadir. Sirket’in spekiilatif amagli finansal araci

(tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araclarin alim-satim ile
ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.



