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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLER1 ITIBARIYLE

OZET BILANCOLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

Sinirl Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmy gecms
Notlar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Varliklar
Doénen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.483.225 32.365.348
Ticari alacaklar 7 111.872.896 8.934.357
Tliskili taraflardan alacaklar 22 290.339 55.897
Diger alacaklar 8 98.267 30.490
Stoklar 9 34.922.198 27.782.911
Diger donen varliklar 14 5.051.984 6.381.836
Toplam dénen varliklar 153.718.909 75.550.839
Duran varliklar:
Finansal yatirimlar 5 233.985 233.985
Maddi duran varliklar 10 15.336.070 14.762.743
Maddi olmayan duran varliklar 11 151.636 145.293
Diger alacaklar 8 438.360 188.982
Ertelenen vergi var 20 1.652.686 113.998
Diger duran varliklar 14 29.999 36.000
Toplam duran varliklar 17.842.736 15.481.001
Toplam varliklar 171.561.645 91.031.840

1 Ocak - 30 Haziran 2011 ara hesap donemine att foz@nsal tablolar 10 gustos 2011 tarihli
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylangnre Yonetim Kurulu adina Genel Muddr Taner Dursen v
Mali Isler ve Muhasebe Miidiirii CeyhansBak tarafindan imzalansgtir.

Tlisikteki notlar dzet finansal tablolarin ayriimaz gasini olgturur.



ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLER1 ITIBARIYLE

OZET BILANCOLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

Sinirl Bagimsiz
incelemeden denetimden
gegmy gegmy
Notlar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Kaynaklar
Kisa vadeli yokumlalukler:
Finansal borglar 6 38.607.041 3.763.580
Ticari borclar 7 5.961.847 2.296.015
fliskili taraflara borglar 22 3.747.948 3.649.571
Diger borglar 8 1.210.301 1.231.802
Donem kari vergi yukumlukii 20 3.025.369 -
Bor¢ kasiliklar 12 71.695 71.695
Calisanlara sglanan faydalara gkin kasiliklar 13 930.000 200.650
Diger kisa vadeli yakumlulukler 14 29.777.772 1.068.34
Toplam kisa vadeli yakumltltkler 83.331.973 12.277.661
Uzun vadeli yakamlaltkler:
Calsanlara sglanan faydalara gkin kasiliklar 13 4.049.789 3.465.092
Toplam uzun vadeli yukamlultkler 4.049.789 3.465.092
Ozkaynaklar:
Odenmg sermaye 15 7.875.000 7.875.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 15 13.374.985 13.374.985
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 15 5.450.104 5.450.104
Gecmi yillar kar 15 38.913.810 26.853.310
Net donem kari 15 18.565.984 21.735.688
Toplam 6zkaynaklar 84.179.883 75.289.087
Toplam kaynaklar 171.561.645 91.031.840

Ilisikteki notlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz gasini olgturur.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 VE 2010 TAHHLER iINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA

DONEMLERE A iT OZET KAPSAMLI GEL iR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

Sinirli Sinirh Sinirli Sinirh
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecms gecmemy gecms gecmemy
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Notlar 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
Sats gelirleri 16 85.010.905 47.738.430 68.959.856 88.808
Satglarin maliyeti (-) 16 (44.697.785) (25.638.974) 8M.215) (19.312.273)
Brit kar 40.313.120 22.099.456 34.155.641 18.7855
Pazarlama, satve d&itim giderleri (-) 17 (10.290.730) (4.644.120) (718563) (3.795.367)
Genel yonetim giderleri (-) 17 (5.222.787) (2.67488 (4.493.180) (2.248.931)
Diger faaliyet gelirleri 18 85.451 44411 132.478 138
Diger faaliyet giderleri (-) 18 (1.410.971) (702.835)  (1.049.814) (573.943)
Faaliyet kari 23.474.083 14.182.034 20.873.462 2BK.097
Finansal gelirler 19 752.457 238.946 586.909 23.08
Finansal giderler (-) 19 (1.021.980) (840.379) (883) (731.539)
Vergi 6ncesi kar 23.204.560 13.580.601 20.506.870 11.739.644
Vergi gideri (4.638.576) (2.720.992) (4.110.579) 2.355.089)
- Dénem vergi gideri (-) 20 (6.177.264) (3.041.909) (5.208.747) (2.401.514)
- Ertelenmj vergi geliri 20 1.538.688 320.917 1.098.168 46.425
Net donem kari 18.565.984 10.859.609 16.396.291 9.384.555
Diger kapsamli gelir - - - -
Toplam kapsamli gelir 18.565.984 10.859.609 16.32%1 9.384.555
Hisse baina kazang 21 2,3576 1,3790 2,0821 1,1917

Tlisikteki notlar 6zet finansal tablolarin ayriimaz gasini olgturur.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 VE 2010 TAHHLER iNDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE A IT OZET OZKAYNAKLAR

DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

Sermaye Kardan
enflasyon ayrilan )
dizeltmesi kisitlanms Gecmis Net Ozkaynaklar
Sermaye farklar yedekler yillar karlari dénem Kkari toplami
1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler 7.875.000 13.37489 5.450.104 26.853.310 21.735.688 75.289.087
Transferler - - - 21.735.688 (21.735.688) -
Dagitilan temettiler - - - (9.675.188) - (9.675.188)
Toplam kapsamli gelir - - - 18.565.984 18.565.984
30 Haziran 2011 itibariyle bakiyeler 7.875.000 13731.985 5.450.104 38.913.810 18.565.984 84.179.883
Sermaye Kardan
enflasyon ayrilan )
dizeltmesi kisitlanms Gecmis Net Ozkaynaklar
Sermaye farklar yedekler yillar karlari doénem kari toplami
1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler 7.875.000 13.37489 4.729.678 18.320.837 16.600.678 60.901.178
Transferler - - 720.426 15.880.252 (16.600.678) -
Dagitilan temettiler - - - (7.347.779) - (7.347.779)
Toplam kapsamli gelir - - - 16.396.291 16.396.291
30 Haziran 2010 itibariyle bakiyeler 7.875.000 13731.985 5.450.104 26.853.310 16.396.291 69.949.690

Tlisikteki notlar 6zet finansal tablolarin ayriimaz gasini olgturur.



ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 VE 2010 TAHHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA

DONEMLERE A IT OZET NAK iT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

Sinirh Sinirh
incelemeden incelemeden
gecmy gecmy

Notlar 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Isletme faaliyetlerinden s&lanan nakit
Vergi Oncesi kar 23.204.560 20.506.870
Duzeltmeler:
Kur farki gideri 106.250 79.353
Amortisman ve itfa giderleri 10, 11 815.345 71823
Maddi ve maddi olmayan varlik sgzarari 3.131 36.994
Kidem tazminati karli g 13 441.391 298.368
Kullanilmamg izin tahakkuklar 13 262.217 164.032
Prim tahakkuklari 729.350 549.997
Stok degger disuklugi 9 129.389 (2.991)
Faiz gelirleri (449.364) (573.815)
Faiz giderleri 554.095 533.487
Tahakkuk etmengifinansman giderleri 3.228.891 2.165.841
Isletme sermayesindeki d@isikliklerden
onceki faaliyet kari 29.025.255 24.470.374
Ticari ve dger alacaklardaki disim (106.719.027) (92.078.276)
Ticari ve dger borclardaki dgisim 3.742.708 3.995.785
Diger yukumluluklerdeki dg&sim 28.713.424 24.309.716
Stoklardaki dgisim (7.268.676) 795.779
Diger varliklardaki dgisim 1.335.853 (256.387)
Odenen kidem tazminati (118.911) (121.246)
Odenen vergiler 20 (3.151.895) (2.815.866)
Odenen faizler (73.797) (367.694)
Isletme faaliyetlerinden kullanilan net nakit (54.55.066) (42.067.815)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar (D4B5) (1.108.677)
Maddi varlik sat hasilati 2.339 41.407
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1.398.146) (1.067.270)
Odenen temettiiler 15 (9.675.188) (7.347.779)
Alinan Faizler 449.364 573.815
Alinan krediler 45.126.810 42.856.319
Odenen krediler (10.869.897) (15.711.118)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit 25031.089 20.371.237
Nakit ve nakit benzeri deserlerdeki net azals (30.882.123) (22.763.848)
Doénem ba itibariyle nakit ve nakit benzerleri 4 32.365.348 23.356.948
Doénem sonu itibariyle nakit ve nakit benzerleri 4 1483.225 593.100

Ilisikteki notlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz gasini olgturur.



ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1ILIiSKIiN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 1 - SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi 8.nin (“Sirket”) faaliyet konusu gac¢ cidarli kugun, boya
kalemleri ve dger kirtasiye urinleri Gretimi, tesislerde imal edilmamullerin sagini ve ihracatini
yapmak, bununla ilgili her tarld iptidai, yari mahmwe mamul maddeler ithal etmek, satin almak ve
satmaktir.

Sirket, 17 Temmuz 1967 tarihinde kurulgpayni tarinte déstanbul Sanayi Odasi \stanbul Ticaret
Odasli’'na 96078 sicil numarasi ile kaydoktuu.

Sirket’in genel merkezinin adresgagidaki gibidir:
Esentepe Mah. Anadolu Cad. No:7
34870 Kartaljstanbul

Sirket blinyesinde calan personelin ortalama sayisi 2011 yilinda 413204.0: 325).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithdee hisseleri 1996 yilindan itibardstanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'nda {MKB”) islem gormektedir. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle,
Sirket'in IMKB’ ye kayitl %22,60 oraninda hissesi mevcutt8itket'in hisselerinin ¢gunlugunu
elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranfagidaki gibidir.

%

Anadolu Endistri Holding A. 56,89
Faber - Castell Aktiengesellschaft 15,40
Halka Aclk 22,60
Diger 511
Toplam 100,00

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasindwfsal Raporlamayhiskin Esaslar Tebgi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal rapddasunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu tgbl istinaden, sietmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Fisal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS”)'na gore hazirlamalari gerekmektedimoak, Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlariui(“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklari, Tdrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“BM") tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimses&ndartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal oRama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

Sirket, finansal tablolarint SPK’'nin Seri: XI, No92sayil teblgi ve bu teblge agiklama getiren
duyurulari cercevesinde, UMS/UFRS'nin esas agn8PK tarafindan kabul edilen finansal raporlama
standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standditlaygun olarak ve ara dénem finansal tablolarini
UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardikkate alarak hazirlamaktadigirket, ara
doénem finansal tablolart UMS 34 uyarinca tam sghvizet olarak hazirlamakta serbesgirket bu
cercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablodanrlamayi tercih etngiir.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.  Onemli muhasebe politikalari

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle ara 6zet donemafisal tablolar, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren
yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinggulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle theamstir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet finansal
tablolar 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yitdfiaansal tablolar ile birlikte dgerlendirilmelidir.

2.3. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’rdaki degisiklikler

a) 1 Ocak 2011 tarihinde gayan yillik dénemler ve yine 1 Ocak 2011 tarihirdmglayan yila ait
ara donemler icin gecerli olan \&rket'in finansal tablolari tGzerinde etkisi olup guylanan
TMS/TFRS’lerdeki dgisiklik ve yorumlar:

- UMS 24 (Revize), Hliskili Taraf Agiklamalarl”, Kasim 2009 tarihinde yayanmstir. Yeni
standart 2003 yilinda yayinlanan UMS 24ljskili Taraf Aciklamalarl” ortadan kaldirrgtir.
UMS 24 (Revize)'nin uygulanmasi 1 Ocak 2011 tadleive sonrasinda gayan donemler igin
zorunludur. Revize standartstili taraf tanimini basitlgirmistir ve tanima aciklik getirrgiir.
Ayrica revize standart kamu iktisadsébbuslerinin dier kamu iktisadi tgebbusleri ve devlet
ile olan tim glemlerini agiklama zorunluffunu ortadan kaldirngtir.

- 2010 Yillik Gelstirme Projesi kapsamindaki standartlar 1 Ocak 2@tifhinden sonra iayan
finansal donemler icin gegerlidir. S6zkonusu projegirket’in finansal tablolari tzerinde etkisi
olanlarin listesi gagidaki gibidir:

> UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar”

> UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu”

> UMS 27 “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansablblar”
> UMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”

b) 1 Ocak 2011 tarihinde flayan yillik dénemler ve yine 1 Ocak 2011 tarihirmglayan yila ait
ara donemler icin gecerli olan v@rket'in finansal tablolari Gzerinde bir etkisi chyan
TMS/TFRS’lerdeki dgisiklik ve yorumlar:

- UFRYK 19 “Finansal Borclarin Ozkaypa Dayali Finansal Araclarla Odenmesi”’,
1 Temmuz 2010 tarihinden itibaren gecerlidir. Yorumarclu ve alacaklinin bir finansal borcun
kosullarini yeniden belirledikleri ve sonucunda ilddorcun kismen veya tamamen, borclunun
alacakliya ihra¢c edege 6zkaynga dayall finansal araclarla édenmesine karar vienmdlik
durumlarin nasil muhasebstieilecegine aciklik getirmektedir.

- UMS 32 (Dgisiklik), “Finansal Araclar: Sunum”, 1Subat 2010 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. ggklik, inrac edenin fonksiyonel para birimi
disinda bir para biriminde ihra¢ edilen hisse senigiler muhasebeldiriimesine aciklik
getirmektedir.

- UFRS 1 (Dgisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmasi” 1 Temmuz 2010 tarihinden sonra
baslayan finansal donemler igin gecerlidir. §gklik, UFRS'yi ilk defa uygulayanlar icin,
UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar” da yer alearsilastirmali 3 seviyeli siniflandirma
aciklamalari ile ilgili gegi kosullarini getirmektedir.



ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

UFRYK 14, “Asgari Fonlama Gerekl#linin Pgin Odenmesi” 1 Ocak 2011 tarihinden sonra
baglayan finansal donemler icin gecerlidir. Yapilan gidikliklerin erken uygulanmasi
mumkuanduar. Deisiklik, en eski kagilastirmali donemden lamak Uzere geriye donik olarak
uygulanir. Dgisiklik, UFRYK 14’Gn, “UMS 19 — TanimlanniFayda Variginin Siniri, Asgari
Fonlama Keullari ve Bu Kgullarin Birbiri Ile Etkilesimi” tizerindeki beklenmeyen sonugclarini
dizeltmek Uzere yapilgtir.

2010 Yillik Gelstirme Projesi kapsamindaki standartlar 1 Ocak 2@tihinden sonra B&ayan
finansal donemler icin gegerlidir. S6zkonusu projegirket’in finansal tablolari tzerinde etkisi
olmayanlarin listesisagidaki gibidir:

-> UFRS 1 “UFRS’ninlk Defa Uygulanmasi”
-> UFRS 3 {sletme Birlgmeleri”
-> UFRYK 13 “MUsteri Sadakat Programlar”

Henuz yirirlge girmemg ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenrgataindartlar:

UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Agiklamalar” 1 Temmuz 20 ve sonrasinda fdayan
yillik dénemler igin gecerlidir. D@siklikler, transfer glemlerindeseffafligl arttirma ve finansal
varlk transferleri ile ilgili maruz kalinan riski@ ve bu risklerin §letmenin finansal durumu
Uzerindeki etkilerinin daha iyi anldmasi amacini tamaktadir.

UFRS 1 (Dgisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi” 1 Temmuz 2011 ve sonrasinda
baslayan yillik donemler icin gecerlidir. @&siklik, bir isletmenin fonksiyonel para biriminin
hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lgrgunluk sglayamadgl bir dénemin
ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yayatagini aciklamaktadir.

UMS 12 (Deisiklik), “Gelir Vergileri” 1 Ocak 2012 ve sonrasindssslayan yillik donemler
icin gecerlidir. De@isiklik, makul degeri ile o6lctlen yatirrm amach gayrimenkullereskin
ertelenen vergi varlik ve yukumlaluklerinin dlcimiesine ilgkin mevcut prensiplere istisna
getirmektedir.

UMS 19 (Deisiklik), “Calisanlara Sglanan Faydalar”’, 1 Ocak 2013 ve sonrasindgalpan
yillik dénemler icin gecerlidir. D#siklikler, koridor metodunu yirurlikten kaldirmakise
finansal giderlerin net fonlama temelinde hesapksim 6ngérmektedir.

UMS 1 (Dsisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”, 1 Ocak 201€ sonrasinda kkyan yillik
doénemler icin gecerlidir. Ogsikler sonucu ortaya cikan temel getie sletmelerin dger
kapsamli gelir altinda gostegilihesaplari potansiyel olarak gelir tablosu ilgkilendirilecek
olarak gruplamasi zorunlydunun getirilmesidir.

UFRS 9, “Finansal Araclar” 1 Ocak 2013 tarihinadkr gecerli d#ldir, ancak erken
uygulanmasi mimkinddr. Bu standart, UMS 39 “Finansaaclar: Muhasebeltirme ve
Olgme” standardinin ggstirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal deaq 6lgiminde
ve siniflandiriimasinda yeni zorunluluklar getirreskr

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar” 1 Ocak 20& sonrasinda kayan yillik dénemler
icin gecerlidir. Standart, kontrol konseptini bgtetmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi
icin belirleyici unsur kabul ederek varolan pretesip gelistirmektedir. Standart, kontrolin
belirlenmesinin zor oldgu durumlarda ek aciklamalar getirmektedir.

UFRS 11, “Ortak Duzenlemeler” 1 Ocak 2013 ve asmda bglayan yillik dénemler igin
gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yas&li yerine diizenlemenin gladigi haklara ve
yukumlulikleri vurgulayarak ortak dizenlemelere alaercekci bir bakiacisi getirmektedir.
Iki cesit ortak diizenleme tanimlanmaktadir: ortak faalgreve & ortakliklarl. Standart ilesi
ortaklarinin oransal konsolidayon yontemine sofilméstir.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

- UFRS 12, “Dger Isletmelerdeki Paylar ildlgili Aciklamalar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baslayan yillik donemler igin gecerlidir. Standart aktdizenlemeler stirakler, 6zel amagli
araclar ve dier bilanco dyi aracglar da dahil olmak lzeregdr isletmelerde bulundurulan tiim
paylarla ilgili aciklama yukumlaluklerini icermekdi.

- UFRS 13, “Makul Dger Olciimii” 1 Ocak 2013 ve sonrasindaldgan yillik dénemler igin
gecerlidir. Standart, tam bir makul g tanimi ve tim UFRS’lerde uygulanacak tek biiiic
ve aclklamalar kayrga sglayarak tutarliigin gelistirilmesi ve karmakligin azaltiimasini
amaclamaktadir.

- UMS 27, “Bireysel Finansal Tablolar” 1 Ocak 2048 sonrasinda kkayan yilik donemler igin
gecerlidir. Standart, UMS 27’nin kontrol ile ilgilhikimlerinin yeni UFRS 10'da ele
alinmasindan sonra geride kalan bireysel finaadddlar ile ilgili hUkumleri icermektedir.

- UMS 28, ‘stiraklar ve & ortakliklar” 1 Ocak 2013 ve sonrasindalagan yillik donemler igin
gecerlidir. Standart, yeni UFRS 11'in yayinlanmasinardindan 6zkaynak yodntemiyle
muhasebelgdirilecek is ortakliklari ve §tirakler ile ilgili yakumlalUkleri icermektedir.

2.4, Faaliyetlerin mevsimseli

Sirket, her yila Ocak ayinda belirli Grinlere yoRketiaty kampanyasi ile 3tayip, daha sonra Mart
ayinda Ureti ve ithal ettgi markalarin sagina yonelik duzenledi “bayi fuarlar”
gerceklgtirmektedir. Bu sa$l kampanyasi ve bayi fuarlarinda gterilerin sipar§ tutarlari kagihg

¢cek alinmakta olup, alinan sipgder yilin ilk yarisinda kaflanmaktadir. Alinan bu c¢ekler finansal
tablolarda “Ticari Alacaklar” ve “Oger Kisa Vadeli Yukumltlukler” olarak gosteriimekteghsil
edildikleri Eylul — Ekim aylarina kadar donemsehrak bu kalemlerin yiksek gdzikmesine sebep
olmaktadir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Turkiye'de kurulmg olan Sirket'in faaliyet konusu gac¢ cidarli kugun, boya kalemleri ve ger
kirtasiye drtnleri dretimi, tesislerde imal edilemamullerin satini ve ihracatini yapmak, bununla
ilgili her tarlb iptidai, yart mamul ve mamul madédeithal etmek, satin almak ve satmak$irket'in
faaliyet alani, Urtnlerin niteli ve ekonomik 6zellikleri, Uretim sirecleri, gtérilerin risklerine gore
siniflandirilmasi  ve drdnlerin  daiminda  kullanilan  yontemler benzerdir. Ayric&irket’in
organizasyon yapissirket'in farkl faaliyetleri iceren ayri bélumlerafinde yonetilmesi yerine tek bir
faaliyetin yonetilmesgeklinde olgturulmustur. Bu sebeplerden dolaydirket’in operasyonlari tek bir
faaliyet bolimu olarak kabul edilmekte $eket'in faaliyet sonuclari, bu faaliyetlere tahgdilecek
kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performamshin  incelenmesi bu c¢ercevede
degerlendiriimektedir.



ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 4 - NAKIT VE NAK IT BENZERLER

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Kasa 1.445 1.958

Vadesiz mevduat 329.626 107.455

Vadeli mevduat 1.152.154 32.255.935
1.483.225 32.365.348

30 Haziran 2011 tarihi itibari ile bloke mevduatilmmamaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur). Vadeli
Turk Lirasi banka mevduati % 6 faiz oranli ve vadesydan kisa streli, yabanci para cinsinden
banka mevduatlari ise %0,25 faiz oranl ve vadédleydan kisa surelidir.

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

% TL % TL
Ulki Kirtasiye Ticaret ve Sanayi ®. 7,67 233.985 7,67 233.985
Anelsan AS. 1,50 746.014 1,50 746.014
Eksi: istirakler deser disukltugu kasiligi - (746.014) - (746.014)
233.985 233.985

Sirket’in %1,5 oranindastirak ettigi Anelsan AS.'nin net varliklari sifirin altinda olgundan dolayi
finansal yatirrmin tamami igin ger duklugu kasiligr ayrilmsstir.

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 2011 Faiz orani % Tutar

Kisa vadeli banka kredileri

ABD Dolari krediler 3,63 2.466.751

TL krediler 0,00 - 10,08 36.140.290
38.607.041

31 Aralik 2010 Faiz orani % Tutar

Kisa vadeli banka kredileri

ABD Dolari krediler 3,11 - 3,20 2.372.191

TL krediler 0,00 1.391.389

3.763.580

Sirket’in kullanmis oldugu krediler kagiliginda gostermgi oldugu herhangi bir teminat yoktur.
Vadelerinin kisa olmasindan dolayi, banka kredilartssinan dgerleri makul dgerine yakindir.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari alacaklar

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Ticari alacaklar 2.623.259 3.206.867
Alacak senetleri (Not 2.4.) 112.863.446 6.112.408
Eksi: Tahakkuk etmemifinansman geliri (-) (3.283.877) (54.986)
Eksi: Stpheli ticari alacaklar karh g1 (-) (329.932) (329.932)
111.872.896 8.934.357

Ticari borclar

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Saticilar 5.261.674 1.975.999

Diger ticari borclar 737.847 330.091

Eksi: Tahakkuk etmemifinansman gideri (-) (37.674) (10.075)
5.961.847 2.296.015

NOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar

Personelden alacaklar

30 Haziran 2011

98.267

31 Aralik 2010

30.490

98.267

30.490

Uzun vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar

30 Haziran 2011

438.360

31 Aralik 2010

188.982

438.360

188.982

Kisa vadeli diger borglar

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Odenecek vergi, harg ve kesintiler 687.857 809.396
Odenecek SSK Primleri 297.818 267.706
Personele borglar 224.479 149.112
Diger 147 5.588
1.210.301 1.231.802
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 9 - STOKLAR

30 Haziran 2011

Ilk madde ve malzeme 11.085.535

31 Aralik 2010

7.767.852
Yari mamuller 3.678.713 3.267.830
Mamuller 7.304.204 8.987.912
Emtia 13.104.615 7.906.873
Diger stoklar 144.373 118.297
Eksi: Stok dger diukltgl kasih g (395.242) (265.853)
34.922.198 27.782.911
30 Haziran 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla stager dsukliGgl kasili gl hareket tablosusagidaki
gibidir.
2011 2010
Donem ba 265.853 239.936
Donem icinde ayrilan kaitik (-) 129.389
iptal edilen dger disuklugi kasih g - (2.991)
Do6nem sonu 395.242 236.945
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ADEL KALEMC ILiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKiN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak gosterilmtir.)

NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Yeralti ve Yapiimakta
Arsalar ve yerustu olan
araziler dizenleri Binalar Tasitlar Demirbaslar yatirimlar Toplam

1 Ocak 2011 tarihi itibariyle
Maliyet 2.728.729 847.546 13.786.471 72.662.697 g 4.529.382 - 94.932.823
Birikmis amortisman - (664.734) (8.139.076) (67.256.370) 40(244) (3.869.356) - (80.170.080)
Net kayith deger 2.728.729 182.812 5.647.395 137.454 0.0a% - 14.762.743
Donem bal 2.728.729 182.812 5.647.395 137.454 .0260 - 14.762.743
Girigler - 19.890 - 95.755 430.616 26.916 1.377.814
Cikiglarin maliyet bedeli - - - - (9.906) - (288)
Cikiglarin birikmis amortismani - - - - 6.648 - 12.878
Transferler - - - - 22.440 (22.440) -
Amortisman - (12.181) (75.151) (12.313) (130.411) - (799.017)
Donem sonu 2.728.729 190.521 5.572.244 0.828% 979.413 4.476 15.336.070
30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
Maliyet 2.728.729 867.436 13.786.471 73.458.892 5] 4.972.530 4.476 96.292.287
Birikmis amortisman - (676.915) (8.214.227) (67.819.101) 52(857) (3.993.117) - (80.956.217)
Net kayith deger 2.728.729 190.521 5.572.244 220.896 9.498 4.476 15.336.070

Amortisman giderlerinin 486.455 TL'lik kismi samlanalin maliyetine, 312.562 TL'lik kismi da genéngtim giderlerine dahil edilrytir.
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ADEL KALEMC ILiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak gosterilmtir.)

NOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeraltl ve Yapilmakta
Arsalar ve yerustu Makine ve olan
araziler dizenleri Binalar techizat Tagitlar  Demirbaslar yatirimlar Toplam

1 Ocak 2010 tarihi itibariyle
Maliyet 2.728.729 735.092 13.776.021 73.935.070 236.796 59456 37.048 95.608.012
Birikmis amortisman - (645.051)  (7.989.299) (69.205.894) 27(@56) (3.679.016) - (81.746.316)
Net kayitl deger 2.728.729 90.041 5.786.722 4.729.176 9.740 480.2 37.048 13.861.696
Dénem basi 2.728.729 90.041 5.786.722 4.729.176 9.740 480.24 37.048 13.861.696
Girigler - 42.208 - 747.638 97.216 211.112 7.200 1.105.374
Cikiglarin maliyet bedeli - - - (3.037.067) - (12.369) - (3.049.436)
Cikiglarin birikmis amortismani - - - 2.958.666 - 12.369 - 2.971.035
Transferler - 44.248 - - - - (44.248) -
Amortisman - (8.106) (74.629) (518.766) (4.894) (94.942) - 1(3837)
Dénem sonu 2.728.729 168.391 5.712.093 4.879.647 2.082 596.410 - 14.187.332
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle
Maliyet 2.728.729 821.548 13.776.021 71.645.641 334.012 57499 - 93.663.950
Birikmis amortisman - (653.157)  (8.063.928) (66.765.994) 31(250) (3.761.589) - (79.476.618)
Net kayitl deger 2.728.729 168.391 5.712.093 4.879.647 102.062  6.499 - 14.187.332

Amortisman giderlerinin 464.939 TL'lik kismi samlanalin maliyetine, 236.398 TL'lik kismi da genéngtim giderlerine dahil edilrytir.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1ILIiSKIiN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 11 - MADD I OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2011 2010
1 Ocak tarihleri itibariyle
Maliyet 337.158 293.548
Birikmis itfa paylari (191.865) (167.744)
Net kayith deger 145.293 125.804
Donem bai net kayith deger 145.293 125.804
Girisler 22.671 3.303
itfa paylari (16.328) (10.901)
Doénem sonu net kayith dger 151.636 118.206
30 Haziran tarihleri itibariyle
Maliyet 359.829 296.851
Birikmis itfa paylari (208.193) (178.645)
Net kayith deger 151.636 118.206

Itfa paylarinin tamami genel yonetim giderlerineildédhilmistir.

NOT 12 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Borc Karsiliklari

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Dava kagiliklar 71.695 71.695

71.695 71.695

Sarta bagl yiokumlikler

Firmamizca 9 Ocak 2009 tarihinde tebglladilen 7. Vergi Mahkemesi Bleanligi'nin Esas No:
2007/2133 Karar N0:2008/2839 sayili 20 Ekim 200@liakararina gére damping vergisi 50.313 TL,
gecikme faizi 21.382 TL olmak Uzere toplam 71.695nih Haydarpgaa Gumrik Mudirlgi'ne
o6denmesi hususu tarafimiza bildiritmblup, firmamiz tarafindan bu karara 29 Ocak 20&¢hinde
Danstay nezdinde itiraz edilrgtir.

Sarta bagh varliklar

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi 8. dokuz adet ¢ceke dayanan af@acgeklerin kagiliksiz ¢cikmasi
uzerine cek bedelleri ve ferileriyle birlikte t@wh 304.315.-TL Uzerindeistanbul 13. icra miduirdii
2004/16698 E. No'lu dosya ile icra takibineslamstir. icra takibi kesinlgmistir. Borclu sirket hacze
kabil bir mali bulunmaghini belirten mal beyani dilekgesi sungtur.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 12 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi 8.'nin misterisiyle olan cari hesapgkisinden kaynaklanan 17.357
TL'lik alacagini tahsil edememesi Uzerine Kadikdy 2. Asliye igcaMahkemesi'ne 2009/761 E sayih
dosya ile alacak davasi acim. S6z konusu alaga kaydi icin iflas masasina dsvarulmus, sira cetveli
hazirlanmg olup alacgin tamami 4. siraya kaydediktii. 26 Mayis 2011 tarihinde dava kapagmiup,
alacak iflas masasindan takip edilmeygdvanstir.

Verilen teminat ve taahhtler

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Akreditif taahhutleri 936.818 2.096.270
Teminat mektuplar 188.119 169.318

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibydei Sirket'in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna
ili skin tablolari aagidaki gibidir:

30 Haziran 2011

Sirket Tarafindan Verilen TR I'ler TL Kar siliklari ABD Dolari Euro TL
A. Kendi Tlzel Kiili gi Adina Verilen 188.119 - - 188.119
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dabhil Edilen Yoktur okvur Yoktur Yoktur

Ortakliklar Lehine Verilen

C. Olgzan Ticari Faaliyetlerin Yuratilmesi Amaciyla
Diger 3. Kkilerin Borcunu Temin Amaciyla

Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
D. Diger Verilen TR’ lerin Toplam Tutar
i. Ana Ortaklik Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina GirmeyergBi
ToplulukSirketleri Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3'Uncsilkér Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Lehine Verilen
188.119 - - 188.119
31 Aralik 2010
Sirket Tarafindan Verilen TR T'ler TL Kar sihklari ABD Dolari Euro TL
A. Kendi Tuzel Kiili gi Adina Verilen 169.318 - - 169.318
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dabhil Edilen Yoktur okyur Yoktur Yoktur

Ortakliklar Lehine Verilen

C. Olgzan Ticari Faaliyetlerin Yuratilmesi Amaciyla
Diger 3. Kkilerin Borcunu Temin Amaciyla

Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
D. Diger Verilen TR' lerin Toplam Tutar!

i. Ana Ortaklik Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina GirmeyensBi

ToplulukSirketleri Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3'Uncisikar Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

Lehine Verilen

169.318 - - 169.318

Sirket'in vermis oldugu diger TRllerin Sirket'in 6zkaynaklarina orani 30 Haziran 2011 tarih
itibariyle %0,22'dir (31 Aralik 2010 tarihi itibayie %0,22).
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 13 - CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 30 Haziran 2011 31 Arak 2010
Prim tahakkuklari 930.000 200.650
930.000 200.650
Calisanlara sgglanan uzun vadeli faydalar 30 Haziran 2011 31 Arak 2010
Kidem tazminati karli g 3.323.578 3.001.098
Kullanilmamg izin tahakkuklari 726.211 463.994
4.049.789 3.465.092

30 Haziran 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla kullamams izin tahakkuklari hareket tablosgagidaki
gibidir.

2011 2010
Dénem bal 463.994 399.000
Doénem icerisinde ayrilan kahk 262.217 164.032
D6nem sonu 726.211 563.032

Kidem Tazminati Karsiliklari

YururliiktekiIs Kanunu hilkiimleri uyarinca, ggdnlardan kidem tazminatina hak kazanaeki{de i
sOzlemesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidemitetlarinin 6denmesi yukamli@a vardir.
Ayrica, halen yurdrlukte bulunan mevzuat gemee kidem tazminatini alarakten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6demémlikigli bulunmaktadir. 1 Temmuz 2011 tarihi
itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.731T&5(1 Ocak 2011: 2.517,01 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yakumlikgi yasal olarak herhangi bir fonlamaya talgitibr.

Kidem tazminati yukimlugil, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan gian gelecekteki olasi
yukimlaliguin  buglinki dgerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Gahlara Sglanan

Faydalar”), Sirket’in yikamlulidklerini tanimlanmy fayda planlari kapsaminda aktieryageideme
yontemleri kullanilarak gedfiriimesini 6ngoridr. Buna uygun olarak, toplam yiakultklerin

hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayig@nda belirtilmitir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azami yiKiligin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek exyibm etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. 30 Haziran 2011 tarihi rijda, ekli mali tablolarda karliklar, calsanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelege ait olasi yukimlulginin buginki dgeri tahmin edilerek
hesaplanir.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 13 - CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR (Devami)

2011 2010
Dénem bal 3.001.098 2.531.232
Dénem icerisinde ayrilan kahk 441.391 298.368
Odenen kidem tazminati (118.911) (121.246)
Ddnem sonu 3.323.578 2.708.354

30 Haziran 2011

Reel iskonto orani %4,66
Emeklilik olasilgina iliskin sirktilasyon orani %100

NOT 14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2010

%4,66
%100

Diger donen varliklar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Verilen siparg avanslari 3.466.146 2.211.308
Devreden Katma Oger Vergisi 1.102.289 1.853.979
Gelecek aylara ait giderler 470.208 247.691
Pssin 6denen vergi ve fonlar (Not 20) - 1.660.932
Gelir tahakkuklari - 406.348
Diger 13.341 1.578
5.051.984 6.381.836
Diger duran varliklar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Gelecek yillara ait giderler 29.999 36.000
29.999 36.000
Kisa vadeli diger yukumltltkler 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Alinan avanslar (Not 2.4.) 29.777.772 1.064.348
29.777.772 1.064.348

Musgteri sipargleri karsiligi alinan avans ¢eklerinden ghoaktadir.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 15 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in ortaklar ve sermaye icerisindeki paylagagida belirtilmistir.

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
% Oran Tutar % Oran Tutar

Anadolu Endistri Holding A. 56,89 4.479.718 56,89 4.479.718
Faber - Castell Aktiengesellschaft 15,40 1.212.647 15,40 1.212.647
Halka Acik 22,60 1.779.853 22,60 1.779.853
Diger 511 402.782 5,11 402.782
Odenmis sermaye 100,00 7.875.000 100,00 7.875.000
Sermaye enflasyon duzeltmesi farklar 13.374.985 13.374.985
Toplam sermaye 21.249.985 21.249.985

Sermaye enflasyon dizeltmesi farklari, 6dens@rmayeye yapilan nakit ilavelerin sene sonu satin
alma giclyle yeniden duzeltiimesi etkisini ifadeefirket kayith sermaye sistemine tabigildir.

Hisse adedi ve hisse gruplari ve imtiyazlar:

Sirket, hisse senetlerinin 1.212.647 TL tutarindak?12.647.073 adedi Yabanci Sermaye Mevzuati
uyarinca nama yazili ve 6.662.353 TL tutarindab®8.352.927 adedi hamiline yazihdir. Yonetim kurul
seciminde pay sahiplerine taninan herhangi biysmthakki bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmg yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birimeiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’'na gore birinci tertipasal yedeklergirketin 6denmg sermayesinin
%20'sine ulaillincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrifkinci tertip yasal yedekler ise
0denmg sermayenin %5’ini @n daitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gongsal
yedekler 6denmgi sermayenin %50'sini gecmeli sirece sadece zararlar ngikenek icin
kullanilabilir, bunun danda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkan gédir. Sirket’in 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5/e kapsamindgediendirilen tainmaz ve gtirak hisselerinin
satgl neticesinde, satikarinin %75’lik kismi “Gayrimenkul vestirak hisseleri sagi kar1” olarak
siniflandiriimstir.

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Yasal yedekler 4.165.185 4.165.185
Gayrimenkul vegtirak hisseleri sagikari 1.284.919 1.284.919
5.450.104 5.450.104
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Gecmis yillar kari

Gecmi yil karlari, ol@anustl yedekler ve ghr gecrmy yil karlarindan olgmaktadir.Sirket'in SPK
duzenlemelerine gére bulunan gegmilar karinin detayi sagidaki gibidir.

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Olaganustu yedekler 24.190.640 24.190.640
Diger ge¢cm yillar karlar 14.723.170 2.662.670
38.913.810 26.853.310

Kar pay! dgitimi

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayilli SPK karar uyarincBK Sdiizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kargtam zorunlulguna iliskin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar ddaim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer aldegitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminingikammamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net datilabilir karin tamami datilacaktir. SPK dizenlemelerine gdre hazirlanaarfsal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birindmein zarari olmasi durumunda ise kagidan
yapiimayacaktir. SPK’'nin 27 Ocak 2010 tarihli karde paylari borsadaslem goren halka agik
anonim ortakliklar icin yapilacak temettl gilami konusunda herhangi bir asgari kargitian
zorunlulyzu getiriimemesine karar verilgtir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar ilegal#istii yedeklerin kayitli gerleri bedelsiz sermaye
artinnmi; nakit kar dgtimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektincak 6zsermaye enflasyon
dizeltmesi farklari, nakit kar @aiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergidizigidir.

Sirket yonetimi kar dgitim kararini genel kurul toplantisinda alacakBu karlarin dgitimi séz
konusu olmasi halinde kar glam tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer adagitilabilir kardan
kargilanabilmesi gerekmektedir.

28 Mart 2011 tarihinde gercekbn ol&an genel kurul toplantisinda, SPK Seri:XI No:291kagbligi
hukumlerine gore hazirlangnmali tablolar Uzerinden ojan dénem karindan ddenecek vergiler
disuldukten sonra kalan karin 21.735.688,00 TL ve Vitgvzuatina gore okan dénem kéarindan
odenecek vergiler guldukten sonra kalan karin 22.132.951,27 TL gidwnlgildiktan sonra,
SPK'nun 9 Ocak 2009 tarih ve 1/6 sayill kararineegBeri: Xl No:29 tebfi hukimleri cercevesinde
teshit edilen karin datilmasi hususu gosilmis, ve Yonetim Kurulu onerisi paralelinde, 2010
takvim yili ké&rindan; hisse senedi sahiplerine @dignsermayenin % 85'i oraninda toplam brt
8.820.000,00 TL net 7.497.000,00 TL temettigitibnasina, bdylece 1 TL nominal ghxli hisseye
isabet eden brut 1,12 TL (% 112 ), net 0,952 TL 9%2) oraninda temettinin 31 Mayis 2011
tarihinden itibaren nakden giilmasina karar verilmgtir. S6z konusu tutar 31 Mayis 2011 tarihinde
o6denmeye bdanms ve ddeme 2 Haziran 2011 tarihinde tamamlatimi
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 16 - SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2011 2011 2010 2010
Yurtici satslar 103.002.007 56.260.013 81.474.908 43.410.405
Yurtdisi satslar 3.692.149 2.820.301 2.910.312 2.472.996

Satg indirimleri (-) (21.683.251) (11.341.884) (15.4264) (7.795.593)
Net satslar 85.010.905 47.738.430 68.959.856 38.087.808

Satiglarin maliyeti (-) (44.697.785) (25.638.974) (3448215) (19.312.273)
Briit satis kari 40.313.120 22.099.456 34.155.641 18.775.535

Satglarin maliyetinin 30 Haziran 2011 ve 2010 tarihighari ile kirthmi aagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Ik madde ve malzeme giderleri 13.967.482 8.061.69213.408.823 7.942.270
Direkt iscilik giderleri 2.793.567 1.473.206 3.806.160 2.728
Genel Uretim giderleri 4.430.920 2.243.537 1.906.42  903.947
Amortisman giderleri 486.455 220.733 464.939 240.21
Yari mamul stoklarindaki gigsim (410.883) (430.326) 107.232 (70.514)
Mamul stoklarindaki d&sim 1.683.708 1.248.044 (1.482.179) (1.533.473)
Satilan mamullerin maliyeti 22.951.249 12.816.886 18.211.395 9.632.161
Satilan ticari mallarin maliyeti 21.746.536 12.8188 16.592.820 9.680.112
Satlarin maliyeti 44.697.785 25.638.974 34.804.215 .3®@.273
NOT 17 - FAALIYET GIDERLERI
Sirket'in faaliyet giderleri gagidaki gibidir.
1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Pazarlama, satve da&itim giderleri 10.290.730 4.644.120 7.871.663 3.36%
Genel yonetim giderleri 5.222.787 2.614.878 4.483.1 2.248.931

15.513.517 7.258.998 12.364.843 6.044.298
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 18 - DIGER FAALIYETLER GEL iR/GIDERLERI

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Diger faaliyet gelirleri
Kira geliri 14.800 2.400 41.670 20.835
Hizmet gelirleri 9.900 4.950 10.530 5.265
Destekleme Fiyalstikrar Fonu 9.874 9.874 - -
Hurda ve dier malzeme sa 3.131 (93) 25.957 15.085
Diger 47.746 27.280 54.321 36.618
85.451 44.411 132.478 77.803
Diger faaliyet giderleri
Bagis giderleri* 1.400.000 700.000 1.000.000 550.000
Diger 10.971 2.835 49.814 23.943
1.410.971 702.835 1.049.814 573.943

(*)  Anadolu Egitim ve Sosyal Yardimkanma Vakfi'na yapilan baslardan olymaktadir.

NOT 19 - HNANSAL GEL iR/GIDERLER

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Finansal gelirler
Faiz gelirleri 449.364 109.172 573.815 236.416
Kur farki gelirleri 303.093 129.774 13.094 (330)
752.457 238.946 586.909 236.086
Finansal giderler
Faiz giderleri 554.095 535.707 533.487 439.641
Kur farki giderleri 315.650 222.907 295.447 180.62
Diger 152.235 81.765 124.567 111.269
1.021.980 840.379 953.501 731.539
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1
1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Cari donem yasal vergi kahgi (-) (6.177.264) (3.041.909) (5.208.747) (2.402)51
Ertelenmg vergi geliri 1.538.688 320.917 1.098.168 46.425
Toplam vergi gideri (net) (4.638.576) (2.720.992) 4.110.579) (2.355.089)
Doénem vergi giderinin donem kari ile mutabakasgedaki gibidir.
1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Vergi 6ncesi kar 23.204.560 13.580.601 20.506.870 1.789.644
Vergi orani %20 %20 %20 %20
Hesaplanan vergi gideri 4.640.912 2.716.120 4.10.3 2.347.929
Indirim ve ilaveler (2.336) 4.872 9.205 7.160
Vergi gideri 4.638.576 2.720.992 4.110.579 2.359.08

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Doénem kari vergi yukimlufgi 6.177.264 5.688.284
Eksi: Pgin 6denen kurumlar vergisi (3.151.895) (7.349.216)
Doénem kari vergi yukimlalugu (net) 3.025.369 *(1.660.932)

(*) Pesin 6denen kurumlar vergisiSirket'in takip eden mali yil icerisinde ojacak muhtemel vergi
yukimliluklerinden mahsup edilmek Uzere 31 Aral@d @ tarihi itibariyle dger donen varliklar kalemi

icerisinde siniflandiriingtir (Not 14).

Toplam gecici farklar

Ertelenen verqi

30 Haziran 31 Aralk 30 Haziran 31 Aralk

2011 2010 2011 2010
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (3.147.009) (3.295.005) (629.402) (659.002)
Kidem tazminati karli g 3.323.578 3.001.098 664.716 600.220
Cek reeskontu 2.422.329 21.653 484.466 4.331
Ciro ve bayi primi kagiliklar 3.223.461 - 644.692 -
Isci ikramiye tahakkuklari 70.001 - 14.000 -
Ticari alacaklar reeskontu 21.440 34.022 4.288 4.80
Ticari borglar reeskontu (64.263) (28.676) (12.853) (5.735)
Kullanilmams izin kagih g 726.210 463.994 145.242 92.799
Stok deer disuklugl kasih g 395.242 265.853 79.048 53.171
Dava kasili g 50.313 50.313 10.063 10.063
Promosyon malzemeleri 258.044 257.434 51.609 51.487
Tegvik primi tahakkuku 930.000 200.650 186.000 40.130
Gelir tahakkuku - (406.348) - (81.270)
Diger 54.084 5.000 10.817 1.000
Ertelenmis vergi varligl - net 1.652.686 113.998
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Donem ba 113.998 (90.805)
Ertelenmg vergi geliri 1.538.688 1.098.168
Dbénem sonu ertelenmy vergi varli g 1.652.686 1.007.363

NOT 21 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse baina kar miktari, net donem karingirket hisselerinin dénem icindekgalikli ortalama pay
adedine bolinmesiyle hesaplaigirket’in hisse baina kazang hesaplamasagadaki gibidir.

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Net dénem kari 18.565.984 10.859.609 16.396.291 84%355
Ortalama hisse adedi
(beheri 1-TL nominal deerli
hisselerin girlikli ortalama adeti) 7.875.000 7.875.000 7.808.0 7.875.000
Hisse baina dusen kazang 2,3576 1,3790 2,0821 1,1917
NOT 22 -iLiSKiL1 TARAF ACIKLAMALARI
a) lliskili taraf bakiyeleri
Alacaklar Borclar
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2011 2010 2011 2010
A.W. Faber-Castell Ceska Rep. SPOL s.r.0. 158.963 749 - -
A.W. Faber-Castell Vetrieb Gmbh 90.085 3.320 19.56 65.360
PT Faber-Castell International Indonesia 11.584 - - -
Efes Pazarlama A. 10.615 - - 102.406
Anadolu Efes Biracilik ve Malt San. . 10.188 3.231 - -
Faber-Castell U.S.A. Inc. 9.789 - -
Anadolu Isuzu Oto. San. ve Tic. . - - 41.042 -
Celik Motor Tic. AS - 23.006 59.168 -
Alternatif Bank - 10.123 - -
Faber-Castell AG - - 28.190 -
Anadolu Restorafsletmeleri AS. - - 63.548 232.490
Efestur Turizmisletmeleri AS. - - 63.123 21.939
Ulkii Kirtasiye AS. - - 2.947.624 2.733.261
Anelsan Anadolu Elekt. A. - - 248.454 267.101
Anadolu Endustri Holding A. - - 132.410 205.232
Anadolu Sigorta Acentall A.S. - - 26.243 2.043
Anadolu Bilisim Hizmetleri AS. - - 123.646 11.849
Diger 481 7.157 30.519 26.490
291.705 56.586 3.774.536 3.668.171
Eksi: Alacak/borg reeskontu (-) (1.366) (689) (BBp (18.600)
290.339 55.897 3.747.948 3.649.571
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 22 -iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 1liskili taraflarla yapilan i slemler

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Mal Ali slan 2011 2011 2010 2010
A.W. Faber-Castell Vetrieb Gmbh. 10.321.795 5.688.8 7.910.756 3.187.344
A.W.Faber-Castell(Guangzhou)

Stationery Co.Ltd. 4.866.738 3.063.451 2.907.5711.511.089
A.W.Faber Castell (M) Sdn.Bhd. 1.935.779 1.634.523 1.477.220 201.348
A.W.Faber Castell Peruana S.A. 1.092.426 941.957 8.089 533.083
A.W.Faber Castell(l) Pvt.Ltd.India 207.138 150.362 91.710 91.710
Eberhard Faber Vertieb Gmbh 265.182 256.831 -
Ulku Kirtasiye AS. - - 199.975 -
Diger 460.406 460.394 138.508 76.676

19.149.464 12.197.354 13.663.829 5.601.250
1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Alinan Hizmetler 2011 2011 2010 2010
Efestur Turizmisletmeleri AS. 872.505 141.234 494.007 148.652
Ulku Kirtasiye AS. 1.165.242 588.360 1.165.373 756.292
Anadolu Bilisim Hizmetleri AS. 740.766 357.671 602.685 334.678
Anadolu Endustri Holding 4. 719.469 359.411 646.736 323.727
Anadolu Restoraisletmeleri AS. 359.338 154.155 331.747 148.707
Celik Motor Tic.AS 262.975 140.643 219.987 98.803
Efes Pazarlama A. 11.946 5.894 47.217 41.000
Diger 86.119 62.947 9.922 559
4.218.360 1.810.315 3.517.674 1.852.418
1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Mal Satislari 2011 2011 2010 2010
A.W. Faber-Castell Vetrieb Gmbh. 260.702 149.368 3.944 524.530
Faber Castell Argentina 50.696 - 42.538 27.773
Faber-Castell U.S.A. Inc. 24.348 9.407 - -
A.W. Faber-Castell Ceska Rep. SPOL s.r.0 155.470 8.066 85.402 85.402
Alternatif Bank 2.091 1.435 11.490 -
A.W.Faber Castell Brezilya S.A. 27.354 27.354 2B.84  25.848
A.W.Faber Castell Peruana S.A. - 71.547 71.547
Diger 75.666 63.560 13.471 10.160
596.327 399.190 794.290 745.260
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NOT 22 -iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Verilen Hizmetler 2011 2011 2010 2010
Ulku Kirtasiye AS. 24.770 10.954 9.900 4.950
Anadolu Isuzu Oto. San. ve TicR. 11.363 - - -
Celik Motor Tic.AS 10.000 - 37.500 18.750
Diger 5.353 2.400 6.757 3.630
51.486 13.354 54.157 27.330
1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Finansal gelir / (gider) - net 2011 2011 2010 2010
Alternatif Bank 253.368 100.077 99.246 (40.940)
Ulkl Kirtasiye AS. (111.940) (64.331) (84.585) (46.492)
Anelsan Anadolu Elektronik A. (11.935) (6.529) (11.921) (5.979)
129.493 29.217 2.740 (93.411)
1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Diger Islemler 2011 2011 2010 2010
Anadolu Egitim ve Sosyal Yardim Vakfi 1.400.000 700.000 1.000 550.000

Anadolu Egitim ve Sosyal Yardimkma VakfI'na yapilan baslardan olymaktadir.
c) Ust diizey yoneticilere sglanan fayda ve hizmetler

Ust diizey yoneticiler, Yonetim Kurulu Bleani ve Genel Midirden ojmaktadir. Ust diizey
yOneticilere sglanan ya da g¢anacak olan faydalagasidaki gibidir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Calisanlara sglanan kisa vadeli faydalar 621.012 607.210
Diger uzun vadeli faydalar - -

621.012 607.210
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NOT 23 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiIGI VE
DUZEYi

a)  Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetligri strekliligini saglamaya cakirken, dger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verigglkilde kullanarak karhifiini artirmayi
hedeflemektedir.

Sirket’'in sermaye vyapisi kredileri de iceren borglarakit ve nakit benzerleri ve 6zkaynak
kalemlerinden olgmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir seaye sinifiyla ilgkilendirilen riskler Ust yonetim
tarafindan dgerlendirilir. Ust yonetim dgerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeng b
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmespftuisu kadar, temettll ddemeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaclanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullakazler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benhzigzerlerin toplam borg tutarindan (bilancoda
gOsterildgi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari boegl icerir) digtlmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilancoda gosteriidgibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla pkzsar.

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi 6ricdgdnemden bir farklilik gostermemektedir.

Sirket’in spekilatif amach finansal araci (turevidrniteligindeki finansal araclarin da dahil ofgly)
yoktur ve bu tur araclarin alim-satimi ile ilgilr Bfaaliyeti bulunmamaktadir.

30 Haziran 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle net@{zkaynaklar+net borg) oranyagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Toplam yukimlulikler 87.381.762 15.742.753
Hazir degerler (1.483.225) (32.365.348)
Ertelenen vergi yukimlugu - -
Net borg 85.898.537 (16.622.595)
Ozkaynaklar 84.179.883 75.289.087
Ozkaynaklar+net borg 170.078.420 58.666.492
Net borg/(Ozkaynaklar+net borg) orani 51% (28%)

b)  Sirketin maruz kaldi g1 riskler

Faaliyetleri nedeniyleSirket, déviz kurundaki, faiz oranindaki geiklikler ve diger risklere maruz
kalmaktadir maruz kalmaktadigirket ayrica finansal araglari elinde bulundurmalereyle kasi
tarafin anlamanin gereklerini yerine getirememe riskini darteaktadir.

Sirket dizeyinde karlasilan piyasa riskleri, duyarlihik analizleri esasigare oOl¢ilmektedir. Cari

donemdsSirket’'in maruz kaldgl piyasa riskinde ya da kalasilan riskleri ele ak ydnteminde veya bu
riskleri nasil dl¢tigline dair kullandii yontemde, dnceki seneye gore bigidilik olmamistir.
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NOT 23 - Fi_NANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R 1ISKLERIN NITELiGI VE
DUZEY1 (Devami)

C) Kur riski ve yénetimi

Yabanci para cinsindeglemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yudkumlilikleriniark Liras’na c¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin dgisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski iiée oluacak ticari §lemler, kayda

alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiytiaya ¢ikmaktadir..

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarenborclarin TL kagniliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Varliklar 5.447.713 5.767.269
Yukamlultkler (2.755.342) (2.643.223)
Net bilanco yabanci para pozisyonu 2.692.370 3.1046

Sirket, balica ABD Dolari, Avro veingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmadtr.

Deger Deger
Kar/(zarar) 30 Haziran 2011 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL kar sisinda %10 +/- d&ismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yakimlulgi 73.004 (73.004)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 73.004 (73.004)
Avro’nun TL kar sisinda %10 +/- dgismesi halinde:
4- Avro net varhk/yukimltlgu 196.233 (196.233)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 196.233 (196.233)
Toplam 269.237 (269.237)
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NOT 23 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiIGI VE

DUZEY1 (Devami)

Deger Deger

Kar/(zarar) 31 Aralik 2010 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL kar sisinda %10 +/- d&ismesi halinde:
1- ABD Dolari net varhk/ytkimlulgi 2.737 (2.737)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 2.737 (2.737)
Avro’nun TL kar sisinda %10 +/- dgismesi halinde:
4- Avro net varhk/yukimltlgu 309.561 (309.561)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 309.561 (309.561)
Diger doviz kurlarinin TL kar sisinda

ortalama %210 +/- dggismesi haline:
7- Diger déviz net varhk/yukimlukii 107 (207)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -
9- Diger doviz varlklari net etki (7+8) 107 (107)
Toplam 312.405 (312.405)
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

Sirket'in yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemelteSirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarenyikimlaliklerin kayith tutarlari yabanci paraslerine

gore gagidaki gibidir:

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

TL Kar siligi UsD EUR GBP Dger TL Kar siligi USD EUR GBP Dger
1.  Ticari Alacaklar 1.729.851 619.794 306.259 - - 744.896 395.787 a4.91 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 278.150 114.881 6&B. - - 5.022.373 1.205.555 1.540.931 446 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger 3.439.711 1.379.384 506.998 - - - - - - -
4.  DOnen Varliklar Toplami (1+2+3) 5.447.713 2.11260 851.938 - - 5.767.269 1.601.342 1.605.842 446 -
5.  Ticari Alacaklar - - - - - . - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - -
7.  Diger - - - - - - - - - -
8.  Duran Varliklar Toplami (5+6+7) - - - - - - - - - -
9.  Toplam Varliklar (4+8) 5.447.713 2.114.060 83R8 - - 5.767.269 1.601.342 1.605.842 446 -
10. Ticari Borglar 38.759 - 16.499 - - 70.064 1.350 33.174 - -
11. Finansal Yukumlulukler 2.466.751 1.513.159 - - 2.372.191 1.534.406 - - -
12a. Parasal Olan Ber Yukimldlukler 249.831 153.080 120 - - 200.968 .882 61.949 - -
12b. Parasal Olmayan ggir Yukumlulukler - - - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yuklulik Toplami (10+11+12) 2.75842 1.666.238 16.619 - - 2.643.223 1.583.640 95.123 - -
14. Ticari Borglar - - - - - - - - - -
15. Finansal Yukumlultkler - - - - - - - - - -
16a. Parasal Olan ggr Yukumlulukler - - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan gir Yukamlulukler - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yukimlllik Toplami (14+15+16) - - - - - - - - - -
18. Toplam Yukimlalikler (13+17) 2.755.342 1.66638 16.619 - - 2.643.223 1.583.640 95.123 - -
19. Bilango dgi Turev Araclarinin Net Varlik/

(Yukumluluk) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yukumluluk Tutari - - - - - - - - - -

20. Net Yabanci Para Varlk /

(Yukumluluk) Pozisyonu (9-18+19) 22.692.370 44822 835.319 - - 3.124.046 17.702  1.510.719 446 -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /

(yUkimlulik) pozisyonu

(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-164a) 2.692.370 .822 835.319 - - 3.124.046 17.702  1.510.719 446 -
22. Doviz Hedge'ilgin Kullanilan Finansal Araglarin

Toplam Ger¢gge Uygun Deeri - - - - - - - - - -

23. Ddéviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - - - - - -
23. Doviz Yukumliluklerin Hedge Edilen Kisminin Tuari - - - - - - - - - -
23. Thracat 3.865.181 1.425.119 656.373 - - 6.137.186 2.856.830932.715 - -
24. Tthalat 31.854.048  11.179.038 5.722.669 37.037 44.632 28070  12.596.755 6.845.098 79.124 2.400.000
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NOT 23 - Fi_NANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R 1ISKLERIN NITELiGI VE
DUZEY1 (Devami)

d)  Faiz orani riski ve yonetimi

Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihl@ibariyle, finansal yukumlultkleri sabit faizli
banka kredilerinden ofmaktadir. Dgisken faizli finansal varlik veya yukimliltkleri bulmamasi
sebebiyle faiz riski amamaktadir.

e) Kredi riski yonetimi

Finansal araclari elinde bulundurmak, skaarafin anlamanin gereklerini yerine getirememe riskini
de taimaktadir.Sirket'in tahsilat riski, esas olarak ticari alacakhdan dgmaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket politikalari ve prosedurleri dikkate alinard&erlendiriimekte ve bu dgultudastupheli alacak
karsihgl ayrildiktan sonra bilangcoda net olarak gostetiradir.

Sirket'in satglarinin bytk bir kismi yurtici piyasasina yonetikip, airlikli olarak bayi ve toptanci
kanali ile gercekigirmektedir. Satlarin yaklgik %55 kadari Gretilen mamullerin sgdirindan
kaynaklanmaktadiSirket'in sattgl ticari mallar yurtdgi kaynaklidir. Bu nedenl8irket’in ticari mal
maliyetleri déviz kuruna duyarhdir. Hammaddelemimnaliyeti ise, Ulkedeki genel fiyatzéimine
baghdir. Sirket'in satglarinin yaklagik %96’s1 yurt icine yoneliktir ve fiyat seviyelebelirlenirken
kurlarda olgacak dalgalanmalar g6z 6ntinde bulundurulmaktadir.

Sirket, alacaklarinin tahsilatlarini bayilerindenmal oldugu cekler aracifii ile yapmaktadir. Genel
olarak alinan ceklerin kiecileri bayi miterileri oldugundan, risk dalimi sgzlanmaktadirSirket'in
bu sistemde ¢almasi nedeniyle alacaklarindan kaynaklanan dnemitidhi olusmamstir.

NOT 24 - HNANSAL ARACLAR

Sirket, finansal araglarin kayith gerlerinin makul dgerlerini yansitggini disinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler:

Sirket'in finansman bolimu finansal piyasalarssienin diizenli birsekilde sglanmasindan v8irket'in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal rikin gézlemlenmesinden ve ydnetilmesinden soruomud
S0z konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kurkirigiercee uygun faiz orani riski ve fiyat riskini icerir),
kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz ora riskini kapsar.

Sirket'in vadeli doviz lemlerine ilskin s6zlemeleri bulunmamaktadir.
Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlarard finansal riskten korunmak amaciyla ttrev Urtin
niteligindeki finansal araclardan faydalanmamaktadiirket'in spekilatif amacl finansal araci

(turev Grdn nitellindeki finansal araclarin da dahil ofgly) yoktur ve bu tir araglarin alim-satimi ile
ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
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NOT 25 - BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket yonetim kurulunun 25 Temmuz 2011 tarihli 2ABLnolu kararina ve ayni giin Kamu Aydinlatma
Platformu’'nda yapilan 6zel durum agiklamasina astem, Sirket ortaklarindan olan Faber-Castell
Aktiengesellschaft ile birlikte taraflaringsie pay sahibi oldgu ve migtereken yodnetecekleri, Rusya
Federasyonu'nda ticari faaliyette bulunmak tzerskdea merkezli bigirket kurulmasina yonelik ilgili
tim tutanak ve sdzjemelerin imzalanmasini ve bu konudemket yonetiminin yetkili kilinmasini,
77.000.000 Ruble (yalklk 2.750.000 USD) sermaye ile LLP Faber-Castell daha Ginvani ile
kurulacak olansirkete %50 oranindatirak edilmesini kararkdirmistir,
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