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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLER iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)
Bagimsiz B#imsiz
denetimden denetimden
gecmy gecm
Notlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varliklar
Doénen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 9.840.553 32.365.348
Ticari alacaklar 8 16.498.906 8.934.357
Tliskili taraflardan alacaklar 23 394.411 55.897
Diger alacaklar 9 628.717 30.490
Stoklar 10 54.667.347 27.782.911
Diger donen varliklar 15 11.454.228 6.381.836
Toplam dénen varliklar 93.484.162 75.550.839
Duran varliklar:
Finansal yatirimlar 5 233.985 233.985
Ozkaynak yontemi ile derlenen yatinmlar 6 854.486 -
Maddi duran varliklar 11 16.136.254 14.762.743
Maddi olmayan duran varliklar 12 175.550 145.293
Diger alacaklar 9 - 188.982
Ertelenen vergi varg 21 346.418 113.998
Diger duran varliklar 15 109.272 36.000
Toplam duran varliklar 17.855.965 15.481.001
Toplam varliklar 111.340.127 91.031.840

1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait finamshlolar 9 Mart 2011 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda onaylangive Yonetim Kurulu adina Genel Midir Taner Dursuen Mali Isler ve

Muhasebe Muduria Ceyhan gark tarafindan imzalanmtir.

Ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcastusturur.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLER1 ITIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)
Bagimsiz B#imsiz
denetimden denetimden
gecmy gecms
Notlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kaynaklar
Kisa vadeli yokumlalukler:
Finansal borclar 7 4.305.365 3.763.580
Ticari borclar 8 2.614.349 2.296.015
fliskili taraflara borglar 23 4.095.144 3.649.571
Diger borclar 9 2.526.112 1.231.802
Bor¢ kasiliklar 13 71.695 71.695
Calisanlara sglanan faydalara gkin kariliklar 14 239.800 200.650
Diger kisa vadeli yakumlultkler 15 1.883.479 1.064.348
Toplam kisa vadeli yakumlalukler 15.735.944 12.277.661
Uzun vadeli yakumlaltkler:
Calsanlara sglanan faydalara gkin kasiliklar 14 4.088.511 3.465.092
Toplam uzun vadeli yuktamlaltkler 4.088.511 3.4659p
Ozkaynaklar:
Odenmg sermaye 16 7.875.000 7.875.000
Sermaye enflasyon duzeltmesi farklar 16 13.374.985 13.374.985
Kur Farki Cevrim Farklari 6 (62.985) -
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 16 5.450.104 5.450.104
Gecmi yillar kar 16 38.913.810 26.853.310
Net donem kari 25.964.758 21.735.688
Toplam 6zkaynaklar 91.515.672 75.289.087
Toplam kaynaklar 111.340.127 91.031.840

Ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcastusturur.



ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLER INDE SONA EREN YILLARA A iT

GELIR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)
Bagimsiz B#imsiz
denetimden denetimde
gegmy gecmy
Notlar 2011 2010

Sats gelirleri 17 136.123.044 111.384.371
Satglarin maliyeti (-) 17 (68.996.586) (56.331.016)
Brut kar 67.126.458 55.053.355
Pazarlama, satve da&itim giderleri (-) 18 (19.440.111) (15.879.110)
Genel yonetim giderleri (-) 18 (10.401.230) (9.CRBE®)
Arastirma ve Gelitirme Giderleri (-) 18 (3.306) (7.870)
Diger faaliyet gelirleri 19 100.856 302.882
Diger faaliyet giderleri (-) 19 (2.016.454) (1.717.388
Faaliyet kari 35.366.213 28.733.473
Finansal gelirler 20 1.373.916 968.133
Finansal giderler (-) 20 (4.188.750) (2.482.437)
Vergi Oncesi kar 32.551.379 27.219.169
Vergi gideri (6.586.621) (5.483.481)

- D6nem vergi gideri 21 (6.819.041) (5.688.284)

- Ertelenmy vergi geliri 21 232.420 204.803
Net donem kari 25.964.758 21.735.688
Hisse baina kazang 22 3,2971 2,7601

Ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcastusturur.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLER INDE SONA EREN YILLARA A iT

KAPSAMLI GEL IR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

Bagimsiz B#imsiz
denetimden denetimden
gegmy gecmy
Notlar 2011 2010
Net donem kari 25.964.758 21.735.688
Yabanci para cevrim farklarindakigigm 6 (62.985) -
Toplam kapsamli gelir 25.901.773 21.735.688

Ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcastusturur.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLER INDE SONA EREN YILLARA A iT OZKAYNAK DE GIiSIM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL')larak ifade edilngtir.)

Yabanci Kardan
Sermaye para ayrilan )
dizeltme cevrim kisitlanms Gecmsg Net Ozkaynak
Sermaye farklari farklar yedekler yillar kart  dénem kari toplami
1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler 7.875.000 13.37489 - 5.450.104 26.853.310 21.735.688 75.289.087
Transferler - - - - 21.735.688 (21.735.688) -
Dagitilan temettiler - - - - (9.675.188) - (9.675.188)
Toplam kapsamli gelir - - (62.985) - - 25.964.758 5.991.773
31 Aralik 2011 itibariyle bakiyeler 7.875.000 13.3%.985 (62.985) 5.450.104 38.913.810 25.964.758 151652
Yabanci Kardan
Sermaye para ayrilan
dizeltme cevrim kisitlanms Gecmy Net Ozkaynak
Sermaye farklar farklari yedekler yillar kart  dénem kari toplami
1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler 7.875.000 13.37489 - 4.729.678 18.320.837 16.600.678 60.901.178
Transferler - - - 720.426 15.880.252 (16.600.678) -
Dagitilan temettiler - - - - (7.347.779) - (7.347.779)
Toplam kapsamli gelir - - - - - 21.735.688 21.788.6
31 Aralik 2010 itibariyle bakiyeler 7.875.000 13.3%.985 5.450.104 26.853.310 21.735.688 75.289.087

Ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcastusturur.



ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLER INDE SONA EREN YILLARA A iT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

Bagimsiz B&imsiz
denetimden denetimden
gecmy gecms
Notlar 2011 2010
Isletme faaliyetlerinden s&lanan nakit
Vergi 6ncesi kar 32.551.379 27.219.169
Duzeltmeler:
Kur farki gider /(gelirleri) 494.300 36.300
Amortisman ve itfa giderleri 11,12 1.708.557 1.5679
Maddi ve maddi olmayan varlik sgzarari 19 10.230 44.805
Kidem tazminati karli g 14 790.181 824.494
Kullanilmamg izin tahakkuklari 14 80.252 64.994
Prim tahakkuklar 14 239.800 200.650
Stok deger dizukligu 10 100.247 25.917
Istirak dezer disUs karsili gl 19 279.439 -
Faiz gelirleri 20 (828.167) (927.851)
Faiz giderleri 20 3.012.001 1.856.484
Tahakkuk etmengifinansman giderleri/ (geliri) 89.153 (7.137)
Isletme sermayesindeki dgisikliklerden
onceki faaliyet kari 38.527.372 30.813.402
Ticari ve dger alacaklardaki dgsim (8.401.460) (3.679.319)
Ticari ve dger borclardaki dgisim 4.506.249 2.212.588
Diger yukumlultklerdeki dgisim 819.131 53.936
Stoklardaki dgisim (26.984.684) (1.961.822)
Diger varliklardaki dgisim (5.145.664) (659.350)
Odenen kidem tazminat (247.014) (354.628)
Odenen prim tahakkuklari 14 (200.650) (175.000)
Odenen vergiler 21 (9.267.074) (7.349.216)
Isletme faaliyetlerinden s&lanan net nakit (6.393.794) 18.900.591
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 11,12 (3.129.026) (2.478.003)
Maddi duran varlik sagihasilati 6.471 37.087
Musterek yonetime tabi ortaklik kurujupedeli (1.133.925) -
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (4.256.480) (2.440.916)
Odenen temettiiler 16 (9.675.188) (7.347.779)
Alinan Faizler 828.167 927.851
Alinan krediler 91.768.562 121.149.278
Odenen krediler (91.745.851) (120.233.739)
Odenen faizler (2.987.226) (1.946.886)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (11811.536) (7.451.275)
Nakit islemlerinden kaynaklanan
yabanci para cevrim farklari 6 (62.985) -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/ (azals) (22.524.795) 9.008.400
Donem ba itibariyle nakit ve nakit benzerleri 4 32.365.348 23.356.948
Donem sonu itibariyle nakit ve nakit benzerleri 4 9840.553 32.365.348

Ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcatusturur.



ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 1 - SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi 8.nin (“Sirket”) faaliyet konusu gac¢ cidarli kugun, boya
kalemleri ve dger kirtasiye urinleri Gretimi, tesislerde imal edilmamullerin sagini ve ihracatini
yapmak, bununla ilgili her tarld iptidai, yari mahmwe mamul maddeler ithal etmek, satin almak ve
satmaktir.

Sirket, 17 Temmuz 1967 tarihinde kurulgpayni tarinte déstanbul Sanayi Odasi \stanbul Ticaret
Odasli’'na 96078 sicil numarasi ile kaydoktuu.

Sirketin genel merkezinin adresjagidaki gibidir:
Esentepe Mah. Anadolu Cad. No:7
34870 Kartaljstanbul

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithidie hisseleri 1996 yilindan itibardstanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda [MKB”) i slem gérmektedir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariylgirket’in
IMKB’ ye kayitll %22,60 oraninda hissesi mevcuttGirket'in hisselerinin ¢gunlugunu elinde
bulunduran hissedarlar ve hisse oranlgag@laki gibidir.

%

Anadolu Endustri Holding A. 56,89
Faber - Castell Aktiengesellschaft 15,40
Halka Aclk 22,60
Diger 511

100,00

31 Aralik 2011 tarihi itibariyleSirket'in 6zkaynak yontemine gore muhasebttdéen misterek
yonetime tabi ortak§y ve buna ait hisse payi oranlagagdaki gibidir:

Sirket ismi Faaliyet alani Ulke (%)

Faber-Castell Anadolu LLC Her nevi kirtasiye Rusya 50,00
malzemeleri alim satimi

13 Eylul 2011 tarihinde Rusya Federasyonu’'nda testilen Moskova merkezli mgterek yonetime
tabi ortaklikseklindeki Faber Castell Anadolu LLC; her nevi ksitee ve ofis malzemeleri, resim,
sanat ve hobi malzemeleri,s@té oyuncaklari ithal ve ihra¢ etmek, alim satim g&itimini yapmak
Uizere kurulmstur.



ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasindwfsal Raporlamayhiskin Esaslar Tebgi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal rapddasunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu tgbl istinaden, sietmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Fisal Raporlama Standartlarn
(“UMS/UFRS”)'na gore hazirlamalari gerekmektedimoak, Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlariui(*“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklari, Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“BK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimses&ndartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal oRama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

Sirket, finansal tablolarini SPK’'nin Seri: XI, No92sayili tebli ve bu teblge aciklama getiren
duyurulari ¢ergcevesinde, UMS/UFRS’nin esas agn8PK tarafindan kabul edilen finansal raporlama
standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standditiaygun olarak ve ara dénem finansal tablolarini
UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardikkate alarak hazirlamaktadir. Ara dénem
finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uyguoiasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulgtur.

2.2. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'rdaki degisiklikler

1 Ocak 2011 tarihinde blayan yillik dénemler icin gecerli olan Werket'in finansal tablolari
Uzerinde etkisi olup uygulanandgiklik ve yorumlar:

- UMS 32 (dgisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”

- UMS 24 (revize), lliskili Taraf Aciklamalar1”

- UFRS ‘lerin gelletiriimesi projesi kapsaminda, 2011 yili icindeaBe standarda gigiklik
getirilmistir. UFRS 7 veUMS 34.

1 Ocak 2011 tarihinde blayan yillik dénemler icin gecerli olan Wérket'in finansal tablolari
Uzerinde bir etkisi olmayan gaiklik ve yorumlar:

- UFRYK 19, “Finansal Borglarin Ozkayga Dayali Finansal Araclarla Odenmesi”

- UFRS 1 (dgisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi”

- UFRYK 14 (deisiklik), “Asgari Fonlama Gereklifiinin Pgin Odenmesi”

- UFRS ‘lerin gelletiriimesi projesi kapsaminda, 2011 yil igcindeaBe standarda ve 1 tane yoruma
degisiklik getirilmistir. UFRS 1, UFRS 3, UMS 27 ve UFRYK 13.

Henuz yirirlige girmemg ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenrgataindartlar ve
yorumlar:

- UFRS 7 (dgisiklik), “Finansal Araclar: Agiklamalar”

- UFRS 1 (dgisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi”

- UMS 12 (dgisiklik), “Gelir Vergileri”

- UMS 1 (deisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”

- UMS 19 (dgisiklik), “Calisanlara Sglanan Faydalar”

- UFRS 9, “Finansal Araclar”

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”

- UFRS 11, “Ortak Duzenlemeler”

- UFRS 12, “Dger Isletmelerdeki Paylar il#gili Aciklamalar”
- UFRS 13, “Makul Dger Olcuimii”

- UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”

- UMS 28 (revize), Istirakler veis Ortakliklar”

- UFRYK 20, Madenlerle ilgili Gretim sirasinda ¢&un sékme maliyetleri

Ilgili degisiklik ve yorumlarin finansal tablolara énemli etkil olmamgtir.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalarinda Dgisiklikler

Gerekli olmasi veyd&irketin finansal durumu, performansi veya nakitnallar1 Gizerindekiglemlerin

ve olaylarin etkilerinin finansal tablolarda dahayun ve guvenilir bir sunumu sonucunugdeoacak
nitelikte ise muhasebe politikalarinda gadéklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan
degisikliklerin dnceki donemleri etkilemesi durumundézsonusu politika hep kullanimdayyrgibi
finansal tablolarda geriye donik olarak da uygulaBi Aralik 2011 hesap donemine ait finansal
tablolarin muhasebe politikalarindagdéklik olmamistir.

2.4  Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, guvenilir bilgilere ve makahinin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildgl kosullarda d@isiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilimesi veya ilavgelismelerin
ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gbzden gecifiliuhasebe tahminindeki gigikli gin etkisi,
yalnizca bir doneme ikinse, dgisikli gin yapildgl cari donemde, gelecek dénemlere dgkitise,
hem dgisikli gin yapildgl dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yioroddirak, donem kari
veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinaggéilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna etkisi olan veya dorsénemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir dgisikli gin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecékemlere ilskin
etkinin tahmininin mamkan olmagh haller dginda aciklanir. 31 Aralik 2011 hesap doénemine ait
finansal tablolarin muhasebe tahminlerindgiglklik ve hata olmamtir.

2.5 Yabanci Ulkede faaliyet gosteren mifierek yonetime tabi ortakhgin mali tablolar

Yabanci Ulkede faaliyet gosteren gtaiek yonetime tabi ortalgin mali tablolari, faaliyet gostergi
Ulkede gecerli olan mevzuata gore hazirlgnoilup “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
fliskin Esaslar Tebfi'ne uygunluk acisindan gerekli tashih ve siniflamdlar yansitilarak
duzenlenmytir. Yabanci Ulkede faaliyet gosteren gt@iek yonetime tabi ortalgin aktif ve pasifleri
bilanco tarihindeki doviz kurundan TL'ye cevrilerdde edilmgtir. Gelir ve giderler, ortalama déviz
kuru kullanilarak TL'ye cevrilerek ifade edilgtir. Kapang ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya
cikan kur farklan ozkaynaklar icerisindeki “yabangara cevrim farklar” kalemi altinda takip
edilmektedir.



ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
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2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulamemli muhasebe politikalarinin 6zegegdaki
gibidir:

2.7.1 Gelirlerin kaydedilmesi

Sirketin gelirleri; &ag cidarl kugun kalemler, boya ve kopya kalemleri, tikenmezriéde, mekanik
kursun kalemler ve minleri, sivi mirekkepli kalemleeckli kalemler, pastel boyalar, suluboyalar,
silgiler, parmak boyasi, oyun hamuru, guvmya ve dier kirtasiye Urtnlerinin imalat ve ithalatini
yaparak bu drtnlerin i¢ piyasa ve yurjida sagindan olgmaktadir.

Gelirler, gelir tutarinin guveniligekilde belirlenebilmesi veslemle ilgili ekonomik yararlarigirket'e
akmasinin muhtemel olmasi Uzerine alinan veyalslewek bedelin ger@e uygun dgeri Gzerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Netslsatl mal saglarindan iade ve satiskontolarinin
distlmesi suretiyle bulunmngtur.

Mallarin satgindan elde edilen gelirgsagidakisartlar kasilandiginda muhasebedtrilir:

. Sirket’in mulkiyetle ilgili tim énemli riskleri ve &zanimlari aliciya devretmesi,

. Sirket’in milkiyetle iliskilendirilen ve siregelen bir idari katiiminin gatilan mallar Gzerinde
etkin bir kontroliniin olmamasi,

. Gelir tutarinin gvenilebilir bigekilde dl¢ctlmesi,

. Islemle iliskili olan ekonomik faydalarirsietmeye akyinin olasi olmasi,

. Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir dgikilde 6lgilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenerriblmoyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girglerini s6z konusu vagin kayith deerine indirgeyen orjinal etkin faiz orani
nispetinde ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.
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Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettiri,gbissedarlarin temettli alma hakki gdiogu
zaman kayda alinir.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgilirklama s6zlgmesi boyunca dgusal yonteme gore
muhasebelgirilir.

Satsglar icerisinde dnemli bir finansman unsurunun butasi durumunda makul bedel gelecekte
olusacak nakit akimlarinin finansman unsuru icerisiyge alan gizli orjinal etkin faiz orani ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk esasgore mali tablolara yansitilir.

2.7.2 Stoklar

Sirket’in stoklari hammadde,sletme malzemesi, ambalaj malzemesi ile yari mamalnvamul
niteligindeki kalem ve kirtasiye malzeme stoklarindasmmlaktadir.

Stoklar, maliyetin ya da net gercedébilir degerin digik olani ile dgerlenmektedir. Stoklarin
maliyeti; tim satin alma maliyetlerini, détirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi icin katlanilangdir maliyetleri icerir. Stoklarin dogtiirme maliyetleri; direkt
iscilik giderleri gibi, Uretimle dgrudan ilgkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilkadde ve
malzemenin mamule dostiiriimesinde katlanilan sabit ve giken genel Uretim giderlerinden
sistematik bigekilde d&itilan tutarlari da icerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasindarbkli ortalama maliyet yoéntemi (aylik) uygulanmntakir.
Net gercekKlgtirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde ofan tahmini sagl fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satigerceklgtirmek icin yiklenilmesi gereken tahmini maliyetter
toplaminin indiriimesiyle elde edilir.

2.7.3 Maddi duran varliklar
Maddi varliklar, maliyet dgerlerinden birikmg amortismanin diiilmesi suretiyle gdsterilmektedir.
Sabit kiymetler dgrusal amortisman metoduyla faydali 6mir esasinaiuygr sekilde amortismana

tabi tutulmutur.

Amortisman, d@rusal amortisman metodu ile, her bir aktifin mafigeiz bedel dgerine getirmek
uzere ekonomik Omdrler esas alinargdgalaki oranlara (%) gore hesaplanmaktadir.

Binalar 2-5
Makine ve Tesisler 10 - 8,33
Déseme ve Demirbgdar 20
Nakil Vasitalari 20

Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz émurleri olmasi sge amortisman ayrilmamaktadir.

Sabit kiymetlerin safi dolayisiyla olgan kar ve zararlar net defter gdeleriyle sayy fiyatinin
kargilagtirllmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karirzdoitl edilir.

Bakim ve onarim giderleri gercektisi tarihte gider yazilir. ger bakim ve onarim gideri ilgili aktife
genkleme veya gozle gortnr bir gatie sgliyorsa aktifletirilir.
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2.7.4 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet@elerinden birikmy itfa ve tikenme paylari ile kalici gier
kayiplari digulmis olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydamdrlerine goére dgusal
amortisman yontemi kullanilarak itfaya tabi tutul@eklenen faydali dmir ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya cikan gigikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylamyil gdzden gegirilir
ve tahminlerdeki d@siklikler ileriye donik olarak muhasebestilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alinmasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarkada
gecen surede gdan maliyetler tzerinden aktifigrilir. S6z konusu maliyetler faydali dmurlerinérg
amortismana tabi tutulur.

2.7.5 Varliklarda deger dusuklt gl

Amortismana tabi olan varliklar icin ise deftegdenin geri kazaniimasinin mimkun olmgdiurum
veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halindegde dukligu testi uygulanir. Vargin defter dgerinin geri
kazanabilir tutarini gnasi durumunda der dukliglu kasihgl kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
sats maliyetleri diguldikten sonra elde edilen gegeeuygun dger veya kullanimdaki derin bytik
olanidir. Dger diukliginin dgerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilirakit akimlarinin
oldugu en diguk seviyede gruplanierefiye haricinde dger disukligiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde ghy dsUkIUguinan olasi iptali icin gézden gecirilir. 31 Aral#011
doénemine ait finansal tablolarinda cari yilda kaaz ile iliskilendirilmis deger disukltgi yoktur.

2.7.6 Arastirma gelistirme giderleri

Arastirma giderleri gercekiiginde gider kaydedilmektedir. Yeni Urlnlerin gélilmesi veya
gelistirilen Urlnlerin testi ve dizayni ile ilgili projenaliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimadla
basarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin gliveniblarak tespit edilebilmesi halinde
maddi olmayan duran varlik olarakgdelendirilirler. Diger gelistirme giderleri gercekkgiginde gider
olarak kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider kaylda gelitirme giderleri sonraki dénemde
aktiflestirilemez.

2.7.7 Borc¢lanma maliyetleri

Kullanima ve saga hazir hale getiriimesi 6nemli 6lclide zaman isteyarliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ilegrddan ilgkilendirilen borglanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya saga hazir hale getirilene kadar vg@rh maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirimla ilgili kredinin hentiz harcanmagnikisminin gecici sire ile finansal yatirnmlarda
degerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatirrm geliaktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Bér tim bor¢clanma maliyetleri, alwklari dénemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektediSirketin 6zellikli varlklarla ilgili olarak cari didemde aktiflgtirdigi
borclanma maliyeti yoktur.
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2.7.8 Finansal araclar

() Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan ve ggeceygun dgerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gges uygun piyasa gerinden alimglemiyle dgrudan
ili skilendirilebilen harcamalar gildiikten sonra kalan tutar Uizerinden muhasetiélie. Yatirimlar,
yatinim araglarinin ilgili piyasa tarafindan bedinen sireye uygun olarak teslimatsddanu tgiyan
bir kontrata bal olan slem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardanagikr.

Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hamansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirihr.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmi maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikili
oldugu doneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena beklenen 6mru boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman diliimesince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varfiin tam olarak net buginki glerine indirgeyen orandir.

Gergee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatikisinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kilanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a)  Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk

Gercge uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vdark alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varliksa vadede elden cikariimasi amaciyla edigiildi
zaman stz konusu kategoride siniflandirilir. Finhniske kagl etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemy olan tirev drtnleri kil eden bahse konu finansal varliklar da ggeceygun dger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikdkrak siniflandirilir. Bu kategoride yer alanludar,
donen varliklar olarak siniflandirihrlar.
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b)  Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olgnare niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme
planina sahip, sabit vadeli borclanma araclarl,esad kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak iyatlar etkin faiz yontemine gore itfa edilgninaliyet
bedelinden dger dukligl tutar digdlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin ita yontemi
kullaniimak suretiyle hesaplanir.

) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesineakaglde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagcli finansal varlik olmayan finansadiklardan olgmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra guvenilir bakilde dl¢ilebiliyor olmasi kaluyla gercge uygun
degerleriyle dgerlenmektedir. Ger@e uygun dgeri guvenilir bir sekilde 6lclilemeyen ve aktif bir
piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyetgeieyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varlklara iligkin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir tablosia yer veriimemektedir. Bu tar
varliklarin makul dgerinde meydana gelen ggiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gosterilmektedir
Ilgili varhgin elden cikariimasi veya geer disukligti olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki
tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfeilire Satilmaya hazir finansal varlk olarak
siniflandirilan  6zkaynak araclarina yonelik yatlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelkdirilen deger disis kasiliklarl, sonraki dénemlerde gelir tablosundan lipgdilemez.
Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynakclara haricinde, dger dukligii zarari sonraki
dénemde azalirsa ve azaliezer disUkIUgl zararinin muhasebestilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebgiklen deser disukligl zarari gelir tablosunda
iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasagam gérmeyen ticari ve ger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklakie faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmimaliyeti

Uzerinden dger di3uklugl disulerek gosterilir.

Finansal varliklarda dger disUkIUgU

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatiklisindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihindegde dukligiine gradiklarina ilgkin gostergelerin
bulunup  bulunmagina dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk
muhasebelkdiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayinydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guveinibir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda il§ifiansal varlgin deser digukligiine @gradigina

ili skin tarafsiz bir gbstergenin bulunmasi durumundgedduklugt zarari olgur. Kredi ve alacaklar
icin deger dukIGgu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarimansal varkin etkin faiz
orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugdekegri ile defter dgeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defterggeinin azaltildg ticari alacaklar haricinde, bitin
finansal varliklarda, dgr duklogt dagrudan ilgili finansal varfiin kayith dggerinden dguldr.
Ticari alac@in tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutasilkahesabindan diilerek silinir.
Karsihk hesabindaki dgsimler gelir tablosunda muhasehgiglir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindegeded(3UklUgl zarari sonraki dénemde azalirsa ve
azaly deger duklugli zararinin muhasebsetegilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
ili skilendirilebiliyorsa, 6énceden muhasehgidlen deger dizukligl zarari, dger duklugindn iptal
edilecgi tarinte yatirimin dger duklGgl hicbir zaman muhasebgtieilmemis olmasi durumunda
ulasaca itfa edilmis maliyet tutarini gmayacakekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin ggecaygun dgerinde dger di3ukligl sonrasinda meydana
gelen arty, dogrudan 6zkaynaklarda muhaselgatdir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadele
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢Bladek olan ve dnemli tutarda ghy desisikli gi
riski tasimayan yuksek likiditeye sahipgtir kisa vadeli yatirimlardir.

(i) Finansal yakumlultkler

Sirket’in finansal yukamlulikleri ve 6zkaynak araglasézlgmeye bgl dizenlemelere, finansal bir
yukumliligiin ve 6zkaynga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore swdifldir. Sirket'in tim
borclar diguldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsiée sozlgme 6zkaynga dayall finansal
aractir. Belirli finansal yukimlilukler ve 6zkayigadayall finansal araclar icin uygulanan muhasebe
politikalari gagida belirtilmitir.

Finansal yukumlalukler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukilakler
veya dger finansal yukamlultkler olarak siniflandirilir.

a)  Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yutkutikler

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuKilaler, gercge uygun dgeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde , bilaragihindeki gercge uygun dgeriyle yeniden
degerlenir. Gercge uygun dgerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasebgiglir. Gelir
tablosunda muhasebglieilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu faahyikumlalik icin 6denen
faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yukumlalukler

Diger finansal yukumlulikler B#angicta $lem maliyetlerinden arindirilmi gercge uygun
degerleriyle muhasebedérilir.

Diger finansal yukumlulukler sonraki donemlerde etldiiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa ediijmmaliyet bedelinden muhasehgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimligiin itfa edilmi maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme datiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal ema beklenen
omri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisaaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finarisgikiimliligiin net buginki deerine indirgeyen
orandir.
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(i) Tarev finansal araclar

Turev finansal araclarin ilk olarak kayda alinmadda gercge uygun dgeri kullaniimakta ve izleyen
donemlerde de gerge uygun dgeri ile deserlenmektedirSirket dovizli borclarindan kaynaklanan
risklerinin minimize etmek icin zaman zaman vadelemler yapmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi
itibari ile Sirket'in acik konumda finansal araclari bulunmanaalk.

2.7.9 Yabanci para cinsindenslemler

Yabanci para cinsinden olaglemler, slemin yapildgl tarihte gecerli olan kurdan, yabanci para
cinsinden olan parasal varliklar ve yukimlulikise bilanco tarihindeki Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi ak kurundan TL'ye cevrilngitir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evramnucunda
ortaya c¢ikan gelir ve giderler ilgili donemin gdiatblosunda finansal gelirler ve finansal gideHesap
kalemlerine dahil edilngtir.

2.7.10 Hisse bgina kar

Hisse baina kar, net karin ilgili ddnem icinde mevcut hiss@ asirlikli ortalama adedine bélinmesi
ile tespit edilir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmi karlarindan dattiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Hisse faa kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihracrigmiis
hisseler olarak sayilir.

Dolayisiyla hisse Bana kar hesaplamasinda kullanilagirgkli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye donik olanafulamak suretiyle elde edilir.

2.7.11 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihi ile bilanconun yayimi igin yetkileinche tarihi arasindagletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bilanco tarifbatiyle s6z konusu olaylarin var olglina iliskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilanco tafifden sonra ortaya ¢ikmasi durumungigket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda aciklamaktadi

Sirket; bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektirolaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygekilde duzeltir.

2.7.12 Kamilklar, sarta bagh yukimltlikler ve sarta bagh varliklar

Sirket’in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yuokimggiiétn bulunmasi, bu yakiml@in
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kakiaain isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s6z konusu yukimlaluk tutarinin givenilir bir bigen tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yukumlulik, kagihk olarak mali tablolara alinit§arta bgl yukamliltkler, ekonomik fayda iceren
kaynaklarin gletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gediginin tespiti amaciyla strekli
olarak dgerlendirmeye tabi tutuluSarta bgh yukimlalik olarak gleme tabi tutulan kalemler igin
gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklagietineden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, buarta bgh yukumlaluk, givenilir tahmin yapiimagh durumlar hari¢, olasiliktaki
degisikli gin meydana geldi donemin finansal tablolarinda kdrk olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bgli yukumluliklerin muhtemel hale gefgdiancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin
tutan hakkinda guvenilir tahminin yapilmamasi downda ilgili yokimlaligh dipnotlarda
gOstermektedir.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

Gecmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyateimenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerggilgerceklememesi ile teyit edilecek olan varlgarta
baglh varlik olarak dgerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarigletmeye girme ihtimalinin
yuksek bulunmasi durumundarta bali varliklar dipnotlarda aciklanir.

Karsilik tutarinin édenmesi igin kullanilan ekonomikydialarin tamaminin ya da bir kisminin dGgiinct
taraflarca kagilanmasinin beklengi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutamgeri
o6denmesinin kesin olmasi ve tutarin givenilir g@kilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelgirilir.

2.7.13 Tliskili taraflar

Bu mali tablolarin amaci @oultusunda ortaklar, Ust dizey yoneticiler ve YdmeKurulu Gyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veyaasa bal sirketler, stirak ve ortakliklar ilgkili
taraflar olarak kabul ve ifade edilgterdir. Olgzan faaliyetler nedeniyle gkili taraflarla girilen
islemler piyasa kgullarina uygun fiyatlarla gercelgrilmi stir.

2.7.14 Kurum kazanci Uzerinden hesaplanan vergiler

Vergiler, cari dénem vergi yukiml{gtini ve ertelenen vergi yakumlualuklerini icermektefirket’in
bilanco tarihi itibariyle donem sonuclarina dayarak tahmin edilen cari yil vergi yukimlgii icin
kargilik ayrilmaktadir.

Ertelenen vergi, yuokumlalik yontemi kullanilarakarik ve ytukumluliklerin finansal tablolarda yer
alan kayitli dgerleri ile vergi dgerleri arasindaki gecici farklar tGzerinden hesapla®dz konusu
gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPKinansal Raporlama Standartlari ve Vergi
Kanunlarina gore dsik raporlama doénemlerinde muhasebmsiesinden kaynaklanmaktadir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda ydrirlikteki vergivzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyle
yasalamis vergi oranlar kullantlir.

Ertelenen vergi yukumlulUkleri vergilendirilebiligecici farklarin timui icin muhasebstielirken,
indirilebilir gegici farklardan olgan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiyia tar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle reaiel olmassartiyla muhasebejériimektedir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yukumlilikleden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak

uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda eriele vergi varliklari ve ertelenen vergi
yukumlulukleri, kasilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7.15 Emeklilik ve kidem tazminati kasilig

Turkiye'de gecerli § kanunlari gergé emeklilik ve kidem tazminati provizyonlarisilkteki finansal
tablolarda gercekigikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Guncellegnalan UMS 19 “Cakanlara
Sglanan Faydalar” standardi uyarinca s6z konusu kiirddemeler tanimlanmiemeklilik fayda
planlari olarak nitelendirirlir.

Ekli finansal tablolarda Kidem tazminati yukimigilii gelecek yillarda ddenecek emeklilik
tazminatinin bilanco tarihindeki gerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindardiaitmis
uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile bulunarar olarak mali tablolara yansitilghr. Emeklilik
tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaiysonuclarinda faiz gideri olarak gosterilmektedir

2.7.16 Nakit akim tablosu

Nakit ve nakit benzeri gerler bilangcoda maliyet @erleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit akim tablosu
icin dikkate alinan nakit ve nakit benzerigdder eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditggksek
yatinmlari icermektedir. Nakit akim tablosundandie ilgkin nakit akimlar gletme, yatinm ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde simflarilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiml§itket'in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgihakit akimlari Sirket'in yatirnm faaliyetlerinde (varlik
yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullariive elde etgii nakit akimlarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akimlar, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullang
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini giste

2.7.17 Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak siniflandirilir.i Adsseler Uzerinden ddilan temettiler, beyan
edildigi donemde birikmi kardan indirilerek kaydedilir.

2.7.18 Netlgtirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirdliekn, benzer nitelikte dahi olsa, mali tablolargia a
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar vaksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplanarak gosterilirislem ve olaylarin 6ztinin mahsubu gerekli kilmasiusanda, bu
islem ve olaylarin net tutarlari Uzerinden goster8imgeya varliklarin dger disikligu indirildikten
sonraki tutarlari Gzerinden izlenmesi, mahsup eslifi@ kuralinin ihlali olarak gerlendiriimez.

NOT 3 — BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Turkiye'de kurulmg olan Sirket'in faaliyet konusu ga¢ cidarli kugun, boya kalemleri ve ger
kirtasiye drtnleri dretimi, tesislerde imal edilemamullerin satini ve ihracatini yapmak, bununla
ilgili her tarlb iptidai, yart mamul ve mamul maddeithal etmek, satin almak ve satmak$irket'in
faaliyet alani, Urtnlerin niteli ve ekonomik 6zellikleri, Uretim sirecleri, gtérilerin risklerine gore
siniflandirilmasi ve Urdnlerin  daiminda  kullanilan yontemler benzerdir. Ayric&irket’in
organizasyon yapissirket'in farkl faaliyetleri iceren ayri bélumlerafinde yonetilmesi yerine tek bir
faaliyetin yonetilmesgeklinde olgturulmustur. Bu sebeplerden dolaydirket’in operasyonlari tek bir
faaliyet bolumu olarak kabul edilmekte $eket'in faaliyet sonuclari, bu faaliyetlere tahsdilecek
kaynaklarin  tespiti ve bu faaliyetlerin performamshin incelenmesi bu cergcevede
degerlendiriimektedir.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 4 - NAKIT VE NAK IT BENZERLER

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kasa 4.817 1.958

Vadesiz mevduat 214.149 107.455

Vadeli mevduat 9.621.587 32.255.935
9.840.553 32.365.348

31 Aralik 2011 tarihi itibari ile bloke mevduat bummamaktadir (31 Aralik 2010: Yoktur). Vadeli
Turk Lirasi banka mevduatl %10,25 faiz oranli vdesi 1 aydan kisa surelidir.

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
% TL % TL
Ulki Kirtasiye Ticaret ve Sanayi &. 7,67 233.985 7,67 233.985
Anelsan AS. 1,50 746.014 1,50 746.014
Eksi: Istirakler deser disikltgu kasiligi - (746.014) - (746.014)
233.985 233.985

Sirket’in %1,5 oranindastirak ettigi Anelsan AS.’nin net varliklari sifirin altinda olg@undan dolay!
finansal yatirrmin tamami igin ger duklugu kasiligr ayrilmsstir.

NOT 6 - OZKAYNAK YONTEM 1 iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariylgrket'in misterek yonetime tabi ortal@ asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 Pay (%) 31Aralik2010  Pay (%)

Faber-Castell Anadolu LLC 854.486 50,00 - -

19



ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 6 - OZKAYNAK YONTEM 1iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Musterek yonetime tabi ortalgin yil icindeki hareketi gagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Doénem bal - -
Musterek yonetime tabi ortaklik kurujunaliyeti 1.196.910 -
Ozkaynak yontemiyle derlenen yatirimlarin
zararlarindaki paylar (Not 19) (279.439)
Yabanci para ¢evrim farkinin etkisi (62.985)
Ddnem sonu 854.486 -

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyl8irket'in istiraklerinin varlik, yakamluluk, net satar ve
kar/(zararlarr) gagidaki gibidir:

31 Aralk 2011 Varliklar Yukamlalukler Net sati slar Kar/(zarar)
Faber-Castell Anadolu LLC  1.722.391 13.418 - (239)4
31 Aralik 2010 Varliklar Yukamlalukler Net sati slar Kar/(zarar)

Faber-Castell Anadolu LLC - - - -

NOT 7 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2011 Faiz orani % Tutar

Kisa vadeli banka kredileri

ABD Dolari krediler 3,63 2.910.774

TL krediler 0,00 1.394.591
4.305.365

31 Aralik 2010 Faiz orani % Tutar

Kisa vadeli banka kredileri

ABD Dolari krediler 3,11 - 3,20 2.372.191

TL krediler 0,00 1.391.389
3.763.580

Sirket’in kullanmis oldugu krediler kagiliginda gostermsi oldugu herhangi bir teminat yoktur.
Vadelerinin kisa olmasindan dolayi, banka kredilartssinan dgerleri makul dgerine yakindir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 8 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari alacaklar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Ticari alacaklar 4.859.646 3.206.867
Alacak senetleri (Not 2.5) 12.113.331 6.112.408
Eksi: Tahakkuk etmemifinansman geliri (-) (144.139) (54.986)
Eksi: Stpheli ticari alacaklar karh g1 (-) (329.932) (329.932)
16.498.906 8.934.357

Ticari borclar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Saticilar 2.240.172 1.975.999

Diger ticari borclar 394.998 330.091

Eksi: Tahakkuk etmemifinansman gideri (-) (20.821) (10.075)
2.614.349 2.296.015

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Personelden alacaklar 85.629 30.490
Verilen depozito ve teminatlar 543.088 -
628.717 30.490

Uzun vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

188.982

188.982

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Personele borglar 1.256.013 149.112
Odenecek vergi, harg ve kesintiler 945.007 809.396
Odenecek SSK Primleri 325.092 267.706
Diger - 5.588
2.526.112 1.231.802
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NOT 10 - STOKLAR

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ilk madde ve malzeme 13.579.632 7.767.852
Yari mamuller 3.555.873 3.267.830
Mamuller 15.785.638 8.987.912
Emtia 21.993.332 7.906.873
Diger stoklar 118.972 118.297
Eksi: Stok dger diyukliugl kaih g (366.100) (265.853)

54.667.347 27.782.911

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla stokgge disukliglu kasihgr hareket tablosusagidaki
gibidir.

2011 2010
Doénem ba 265.853 239.936
Doénem icinde ayrilan kautik (-) 100.247 25.917
Donem sonu 366.100 265.853

22



ADEL KALEMC ILiK TICARET VE SANAYIAS.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
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NOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Yeraltl ve Yapilmakta
Arsalar ve yerustu Makine ve olan
araziler dizenleri Binalar techizat Tagitlar  Demirbaslar yatirimlar Toplam

1 Ocak 2011 tarihi itibariyle
Maliyet 2.728.729 847.546 13.786.471 72.662.697 B¢} 2137 4.529.382 - 94.932.823
Birikmis amortisman - (664.734) (8.139.076) (67.256.370) 40(244) (3.869.356) - (80.170.080)
Net kayitl deger 2.728.729 182.812 5.647.395 5.406.327 137.454 0.026 - 14.762.743
Donem bai 2.728.729 182.812 5.647.395 5.406.327 137.454 .0260 - 14.762.743
Girisler - 44.280 - 1.821.334 95.755 1.057.837 46.300 350ED.
Cikislarin maliyet bedeli - - - (46.488) (14.264) (377136 - (98.219)
Cikiglarin birikmis amortismani - - - 37.683 14.264 29.571 - 81.518
Transferler - - - - - 1.300 (1.300) -
Amortisman - (24.510) (150.299) (1.168.961) (25)203  (306.321) - (1.675.294)
Donem sonu 2.728.729 202.582 5.497.096 6.049.895 8.00® 1.404.946 45.000 16.136.254
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
Maliyet 2.728.729 891.826 13.786.471 74.437.543 45D 5.551.052 45.000 97.900.110
Birikmis amortisman - (689.244) (8.289.375) (68.387.648) 51(283) (4.146.106) - (81.763.856)
Net kayitl deger 2.728.729 202.582 5.497.096 6.049.895 208.006 4041946 45.000 16.136.254

Amortisman giderlerinin 979.461 TL'lik kismi sanlanalin maliyetine, 695.833 TL'lik kismi da genéngtim giderlerine dahil edilrytir.
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NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeraltl ve Yapilmakta
Arsalar ve yerustu Makine ve olan
araziler dizenleri Binalar techizat Tagitlar  Demirbaslar yatirimlar Toplam

1 Ocak 2010 tarihi itibariyle
Maliyet 2.728.729 735.092 13.776.021 73.935.070 BB 4.159.256 37.048 95.608.012
Birikmis amortisman - (645.051) (7.989.299) (69.205.894) 27(@56) (3.679.016) - (81.746.316)
Net kayitl deger 2.728.729 90.041 5.786.722 4.729.176 9.740 480.2 37.048 13.861.696
Donem bai 2.728.729 90.041 5.786.722 4.729.176 9.740 480.24 37.048 13.861.696
Girisler - 75.406 10.450 1.723.938 141.202 385.938 97.457 4342391
Cikislarin maliyet bedeli - - - (3.093.768) - (15.812) - (3.109.580)
Cikiglarin birikmis amortismani - - - 3.011.878 - 15.812 - 3.027.690
Transferler - 37.048 - 97.457 - - (134.505) -
Amortisman - (19.683) (149.777) (1.062.354) (13)488  (206.152) - (1.451.454)
Donem sonu 2.728.729 182.812 5.647.395 5.406.327 7.4B63 660.026 - 14.762.743
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
Maliyet 2.728.729 847.546 13.786.471 72.662.697 o)1 4.529.382 - 94.932.823
Birikmis amortisman - (664.734) (8.139.076) (67.256.370) 40(244) (3.869.356) - (80.170.080)
Net kayitl deger 2.728.729 182.812 5.647.395 5.406.327 137.454 0.026 - 14.762.743

Amortisman giderlerinin 976.103 TL'lik kismi samlanalin maliyetine, 475.351 TL'lik kismi da genéngtim giderlerine dahil edilrytir.
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NOT 12 - MADD I OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2011 2010
1 Ocak tarihleri itibariyle
Maliyet 337.160 293.548
Birikmis itfa paylari (191.867) (167.744)
Net kayith deger 145.293 125.804
Donem bai net kayith deger 145.293 125.804
Girisler 63.520 43.612
itfa paylari (33.263) (24.123)
Doénem sonu net kayith dger 175.550 145.293
31 Aralik tarihleri itibariyle
Maliyet 400.678 337.160
Birikmis itfa paylari (225.128) (191.867)
Net kayith deger 175.550 145.293

Itfa paylarinin tamami genel yonetim giderlerineildédhilmistir.

NOT 13 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Borc Karsiliklari

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Dava kagiliklar 71.695 71.695

71.695 71.695

Sarta bagl yiokumlikler

Firmamizca 9 Ocak 2009 tarihinde tebgllédilen 7. Vergi Mahkemesi Bleanligi'nin Esas No:
2007/2133 Karar N0:2008/2839 sayili 20 Ekim 200@lakararina gére damping vergisi 50.313 TL,
gecikme faizi 21.382 TL olmak Uzere toplam 71.695nih Haydarpgaa Gumrik Mudurlgi'ne
o6denmesi hususu tarafimiza bildiriimblup, firmamiz tarafindan bu karara 29 Ocak 20&¢hinde
Danstay nezdinde itiraz edilrgtir.

Sarta bagh varliklar

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi 8. dokuz adet ceke dayanan afacaeklerin kagiliksiz gikmasi
tizerine ¢ek bedelleri ve ferileriyle birlikte ta@wh 304.315.-TL (izerindelstanbul 13. icra muduirgii
2004/16698 E. No'lu dosya ile icra takibineslaamstir. icra takibi kesinlgmistir. Borglu Sirket hacze
kabil bir mali bulunmagini belirten mal beyani dilekgesi sungtwr.
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NOT 13 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Sarta bagl varliklar (devami)

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi 8.'nin misterisiyle olan cari hesapgkisinden kaynaklanan 17.357
TL'lik alacagini tahsil edememesi lzerine Kadikdy 2. Asliye rataMahkemesi'ne 2009/761 E sayil
dosya ile alacak davasi agitm. Alacak Kadikoyiflas Mudurligirnde 2009/47 sayili dsosya ile sira
cetveline kayit edilgiinden, devam eden davada karar verilmesine yerdofna karar verilmijtir.

Verilen teminat ve taahhutler

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Akreditif taahh(tleri 1.396.091 2.096.270
Teminat mektuplari 184.710 169.318

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyl@irket'in teminat/rehin/ipotek pozisyonunashin tablolari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

A. Kendi Tuzel Kiili gi Adina Verilen 184.710 - - 184.710

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dabhil Edilen Yoktur okyur Yoktur Yoktur
Ortakliklar Lehine Verilen

C. Olgan Ticari Faaliyetlerin Yuritulmesi Amaciyla
Diger 3. Kkilerin Borcunu Temin Amaciyla

Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
D. Diger Verilen TR' lerin Toplam Tutar!

i. Ana Ortaklik Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina GirmeyensBi

ToplulukSirketleri Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3'Uncisikar Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

Lehine Verilen

184.710 - - 184.710

31 Aralik 2010

A. Kendi Tuzel Kiili gi Adina Verilen 169.318 - - 169.318

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dabhil Edilen Yoktur okyur Yoktur Yoktur
Ortakliklar Lehine Verilen

C. Olgan Ticari Faaliyetlerin Yuritulmesi Amaciyla
Diger 3. Kkilerin Borcunu Temin Amaciyla

Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
D. Diger Verilen TR' lerin Toplam Tutar!

i. Ana Ortaklik Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina GirmeyensBi

ToplulukSirketleri Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3'Uncisikar Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

Lehine Verilen

169.318 - - 169.318

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin sirketin 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2011 taitltiariyle %
0,22'dir. (31 Aralik 2011 tarihi itibariyle % 0,20)
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NOT 14 - CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 31 Aralik 2011 31 Aralikk010
Prim tahakkuklari 239.800 200.650
239.800 200.650
Calisanlara sgglanan uzun vadeli faydalar 31 Aralik 2011 31 Aralik2010
Kidem tazminati karli g 3.544.265 3.001.098
Kullanilmamg izin tahakkuklari 544,246 463.994
4.088.511 3.465.092

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla kulldmams izin tahakkuklari hareket tablosgagidaki
gibidir.

2011 2010
Dénem bal 463.994 399.000
Donem icerisinde ayrilan kahk 80.252 64.994
D6nem sonu 544.246 463.994

Kidem Tazminati Karsiliklari

YururliiktekiIs Kanunu hiikiimleri uyarinca, ggdnlardan kidem tazminatina hak kazanaekidde i
sOzlemesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidemitetlarinin 6denmesi yukamli@a vardir.
Ayrica, halen yirirlikte bulunan mevzuat gémee kidem tazminatini alaraktén ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarini ddemeimlikigli bulunmaktadir. 1 Ocak 2012 tarihi
itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.805]@4(1 Ocak 2011: 2.623,23 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yakumlikgi yasal olarak herhangi bir fonlamaya talgitibr.

Kidem tazminati yukamluiil, sirketin calsanlarin emekli olmasindan glan gelecekteki olasi
yukomluligiin  buginki dgerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19 (“Gahlara Sglanan

Faydalar”), sirketin yakumlaliklerini tanimlanngi fayda planlari kapsaminda aktieryaleideme

yontemleri kullanilarak gediirilmesini 6ngorur. Buna uygun olarak, toplam yuakaluklerin

hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayig@nda belirtilmitir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azami yiKiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisliyla, uygulanan iskonto orani, gelecek eyt etkilerinin dizeltimesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. 31 Aralik 2011 tarihi itiyée, ekli mali tablolarda karliklar, calsanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelege ait olasi yukimlulglinin buginki dgeri tahmin edilerek
hesaplanir.
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NOT 14 - CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR (Devami)

2011 2010
Dénem bai 3.001.098 2.531.232
Donem icerisinde ayrilan kahk 790.181 824.494
Odenen kidem tazminati (247.014) (354.628)
Donem sonu 3.544.265 3.001.098

Reel iskonto orani

Emeklilik olasilgina iligkin sirkiilasyon orani

NOT 15 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar

31 Aralik 2011
%4,66

%100

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

25,92
%100

31 Aralik 2010

Devreden Katma Oger Vergisi 4.505.223 1.853.979
Verilen siparg avanslari 4.104.261 2.211.308
Pssin 6denen vergi ve fonlar (Not 21) 2.448.032 1.660Q.
Gelecek aylara ait giderler 240.545 247.691
Is avanslari 26.951 1.578
Gelir tahakkuklari - 406.348
Diger caitli donen varliklar 129.216 -
11.454.228 6.381.836

Diger duran varliklar

Gelecek yillara ait giderler

31 Aralik 2011

109.272

31 Aralik 2010

36.000

109.272

36.000

Kisa vadeli diger yukumlalukler

Alinan avanslar (Not 2.5)

31 Aralik 2011

1.883.479

31 Aralik 2010

1.064.348

1.883.479

1.064.348

Musteri sipargleri karsiligi alinan avans ¢eklerinden gfoaktadir.
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NOT 16 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in ortaklar ve sermaye icerisindeki paylagagida belirtilmistir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

% Oran Tutar % Oran Tutar
Anadolu Endistri Holding A. 56,89 4.479.718 56,89 4.479.718
Faber - Castell Aktiengesellschaft 15,40 1.212.647 15,40 1.212.647
Halka Acik 22,60 1.779.853 22,60 1.779.853
Diger 511 402.782 5,11 402.782
Odenmis sermaye 100,00 7.875.000 100,00 7.875.000
Sermaye duzeltme farklari 13.374.985 13.374.985
Toplam sermaye 21.249.985 21.249.985

Sermaye dizeltme farklari, 6degmsermayeye yapilan nakit ilavelerin sene sonu sditma guiclyle
yeniden duzeltiimesi etkisini ifade ed8itket kayith sermaye sistemine tabigidir.

Hisse adedi ve hisse gruplari ve imtiyazlar:

Sirket, hisse senetlerinin 1.212.647 TL tutarindak?12.647.073 adedi Yabanci Sermaye Mevzuati
uyarinca nama yazili ve 6.662.353 TL tutarindab®8.352.927 adedi hamiline yazihdir. Yonetim kurul
seciminde pay sahiplerine taninan herhangi biysmthakki bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmg yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birimeiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’'na gore birinci tertipasal yedeklergirketin 6denmg sermayesinin
%20'sine ulallincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayriikinci tertip yasal yedekler ise
6denmg sermayenin %5’ini @n da&itilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gongsal
yedekler 6denmi sermayenin %50’sini gecmeili sirece sadece zararlari ngilenek icin
kullanilabilir, bunun diinda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin didir. Sirketin 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5/e kapsamindgediendirilen tainmaz ve gtirak hisselerinin
satgl neticesinde, satikarinin %75’lik kismi “Gayrimenkul vestirak hisseleri sagi kar1” olarak
siniflandiriimstir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Yasal yedekler 4.165.185 4.165.185
Gayrimenkul vegtirak hisseleri sagikari 1.284.919 1.284.919
5.450.104 5.450.104
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NOT 16 — OZKAYNAKLAR (Devami)

Gecmis yillar kari

Gecms yil karlar, ol&anustu yedekler ve ger gecmy yil karlarindan olgmaktadir.Sirketin SPK
dizenlemelerine gore bulunan gegmilar karinin detayiggidaki gibidir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Olaganustt yedekler 24.190.640 24.190.640
Diger ge¢cmy yillar karlar 14.723.170 2.662.670
38.913.810 26.853.310

Kar pay! dgitimi

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayilli SPK karari uyarinc®K Sdizenlemelerine goére bulunan net
dagitilabilir kar Uzerinden SPK’nin asgari kargiam zorunlulguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar @daim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer aldggitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminingsikeammamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net datilabilir karin tamami datilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanaarfsal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birindmem zarari olmasi durumunda ise kagidan
yapilmayacaktir. SPK’'nin 27 Ocak 2010 tarihli karde paylari borsadaslem géren halka acik
anonim ortakliklar icin yapilacak temettt glami konusunda herhangi bir asgari kargitian
zorunlulygu getirilmemesine karar verilgtir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ilegalsiisti yedeklerin kayith gerleri bedelsiz sermaye
artirnmi; nakit kar dgtimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektincak 6zsermaye enflasyon
dizeltmesi farklari, nakit kar @aiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergidizigidir.

Sirket yonetimi kar dgitim kararini genel kurul toplantisinda alacakBu karlarin dgitimi séz
konusu olmasi halinde kar glam tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer adagitilabilir kardan
kargilanabilmesi gerekmektedir.

28 Mart 2011 tarihinde gercekbn ol&an genel kurul toplantisinda, SPK Seri:XI No:291kagbligi
hiakimlerine gére hazirlangnimali tablolar Uzerinden ojan dénem karindan 6denecek vergiler
disuldukten sonra kalan karin 21.735.688,00 TL ve Vitgvzuatina gore okan dénem karindan
O0denecek vergiler guldikten sonra kalan karin 22.132.951,27 TL gldwnlgildiktan sonra,
SPK'nun 9 Ocak 2009 tarih ve 1/6 sayil kararineeg8eri: Xl No:29 tebfi hukimleri cercevesinde
teshit edilen karin datilmasi hususu gosilmis, ve Yonetim Kurulu onerisi paralelinde, 2010
takvim yili kérindan; hisse senedi sahiplerine @dgnsermayenin % 85’i oraninda toplam brit
8.820.000,00 TL net 7.497.000,00 TL temettigitibnasina, bdylece 1 TL nominal ghkxli hisseye
isabet eden brit 1,12 TL (% 112 ), net 0,952 TL 9%2) oraninda temettiinin 31 Mayis 2011
tarihinden itibaren nakden giilmasina karar verilmgtir. S6z konusu tutar 31 Mayis 2011 tarihinde
o6denmeye bdanms ve ddeme 2 Haziran 2011 tarihinde tamamlatimi

Kar payi dgitimi iliskin detaylar gagida belirtilmitir:

2011 2010
Ortaklara daitilan temettu 8.820.000 6.693.750
Yonetim Kurulu kar payi 855.188 654.029
9.675.188 7.347.779
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NOT 17 - SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI

2011 2010
Yurtici satslar 162.911.678 132.355.741
Yurtdisi satslar 7.611.179 6.157.158
Satg indirimleri (34.399.813) (27.128.528)
Net satslar 136.123.044 111.384.371
Satislarin maliyeti (68.996.586) (56.331.016)
Brit satis kari 67.126.458 55.053.355

2011 2010
IIk madde ve malzeme giderleri 26.525.763 18.066.194
Direkt iscilik giderleri 5.672.420 4.853.832
Genel Uretim giderleri 8.867.727 7.051.206
Amortisman giderleri 979.461 976.103
Yari mamul stoklarindaki gigsim (288.043) 219.069
Mamul stoklarindaki d&sim (6.797.726) 175.848
Satilan mamullerin maliyeti 34.959.602 31.342.252
Satilan ticari mallarin maliyeti 34.036.984 24 9818}
Satislarin maliyeti 68.996.586 56.331.016
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NOT 18 - NITEL iKLERE GORE G IDERLER

2011 2010

Hammadde, malzeme ve ticari mallar 54.082.317 3652
Calsanlara Sglanan Faydalar 19.265.298 16.261.386
Yurti¢i Satg Gideri 6.852.259 5.196.873
Is ve Hizmetler 4.770.970 4.184.808
flan ve Reklam Giderleri 2.457.024 2.957.294
Amortisman 1.708.557 1.475.577
Bakim Onarim Giderleri 1.638.685 887.557
Lisans ve Benzeri Giderler 1.397.183 1.195.393
Bilgi Sistemleri Giderleri 1.385.467 1.188.502
Yakit- Su- Elektirik Giderleri 1.223.188 953.008
Kira Gideri 985.353 599.876
Diger Giderler 595.237 454.225
Vergi Resim Har¢ 417.826 339.532
Yurtdisi Seyahat Gideri 415.293 241.205
Nakil Vasita Giderleri 327.544 240.164
Sigorta Gideri 324.886 251.404
Ihracat Giderleri 254.726 389.704
Isletme Malzemeleri 181.994 152.683
Haberleme Giderleri 179.059 131.110
Diger Giderler 378.367 298.439

98.841.233 81.236.392

Niteliklerine gore giderler satarin maliyeti, argtirma ve gektirme giderlerini, pazarlama, satve
dagitim giderleri ve genel yonetim giderlerini icerniedir.

2011 2010
Satslarin maliyeti 68.996.586 56.331.016
Pazarlama, satve d&itim giderleri 19.440.111 15.879.110
Genel yonetim giderleri 10.401.230 9.018.396
Arastirma ve gelitirme giderleri 3.306 7.870
98.841.233 81.236.392

Calsanlara sglanan faydalarin, satarin maliyeti, pazarlama, sgtve da&itim giderleri ve genel
yonetim giderleri icerisindeki g@imi asagidadir.

2011 2010
Satglarin maliyeti 8.932.903 8.037.627
Pazarlama, satve da&itim giderleri 4.534.256 3.225.134
Genel yonetim giderleri 5.798.139 4,998.625
19.265.298 16.261.386
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NOT 19 - DIGER FAALIYETLER GEL iR/GIDERLERI

2011 2010
Diger faaliyet gelirleri
Destekleme Fiyalstikrar Fonu 23.209 40.808
Hizmet gelirleri 21.310 24.423
Kira geliri 19.600 83.340
Sayim Fazlalar 14.815 48.513
Hurda ve dier malzeme sai 10.230 44.805
Diger 11.692 60.993
100.856 302.882
Diger faaliyet giderleri
Bagis giderleri 1.700.000 1.425.000
Ozkaynak yontemiyle ggerlenen
yatirimlarin zararlarindaki paylar (Not 6) 2439 -
Diger 37.015 292.388
2.016.454 1.717.388
NOT 20 - HNANSAL GEL iR/GIDERLER
2011 2010
Finansal gelirler
Faiz gelirleri 828.167 927.851
Kur farki gelirleri 545.749 40.282
1.373.916 968.133
Finansal giderler
Faiz giderleri 3.012.001 1.856.484
Kur farki giderleri 837.726 351.999
Diger 339.023 273.954
4.188.750 2.482.437
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NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

2011 2010
Cari donem yasal vergi kahgi (-) (6.819.041) (5.688.284)
Ertelenmg vergi geliri 232.420 204.803
Toplam vergi gideri (net) (6.586.621) (5.483.481)
Doénem vergi giderinin donem kari ile mutabakasgedaki gibidir

2011 2010
Vergi Oncesi kar 32.551.379 27.219.169
Vergi orani %20 %20
Hesaplanan vergi gideri 6.510.276 5.443.834
Indirim ve ilaveler 76.345 39.647
Vergi gideri 6.586.621 5.483.481

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Doénem kari vergi yukimlUfgi 6.819.041 5.688.284
Eksi: Pgin 6denen kurumlar vergisi (9.267.073) (7.349.216)
Dénem kari vergi yukimlaltg (net) ( Not 15) (2.448.032) (1.660.932)

Psin 0denen kurumlar vergis§irket'in takip eden mali yil igerisinde ajacak muhtemel vergi
yukumluliklerinden mahsup edilmek zere 31 AraliKL? ve 2010 tarihleri itibariyle ger dénen
varlklar kalemi icerisinde siniflandiriligtir (Not 15).

Toplam gecici farklar Ertelenen vergi
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010 2011 2010

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (3.322.552)(3.295.005) (664.510) (659.002)
Kidem tazminati karh g 3.544.265 3.001.098 708.853 600.220
Cek reeskontu 109.142 21.653 21.828 4.331
Ticari alacaklar reeskontu 36.096 34.022 7.219 4.80
Ticari borclar reeskontu (59.421) (28.676) (11.884) (5.735)
Kullaniilmams izin kagili g 544.246 463.994 108.849 92.799
Stok deger diuklugi kasih g 366.100 265.853 73.220 53.171
Dava kasili g 50.313 50.313 10.063 10.063
Promosyon malzemeleri 211.619 257.434 42.324 51.487
Tesvik primi tahakkuku 239.800 200.650 47.960 40.130
Gelir tahakkuku - (406.348) - (81.270)
Diger 12.484 5.000 2.496 1.000
Ertelenmis vergi varligi / (yukimluli gi) - net 346.418 113.998
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NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Donem ba 113.998 (90.805)
Ertelenmg vergi geliri 232.420 204.803
Donem sonu ertelenmy vergi varligr / (yukamlalt gu) 346.418 113.998

NOT 22 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse baina kar miktari, net donem karingirket hisselerinin dénem icindekgalikl ortalama pay

adedine bdlinmesiyle hesaplaigirket’in hisse baina kazang hesaplamasagadaki gibidir.

2011 2010
Net dénem kari 25.964.758 21.735.688
Ortalama hisse adedi
(beheri 1-TL nominal dgerli
hisselerin girlikli ortalama adeti) 7.875.000 7.875.000
Hisse baina disen kazang 3,2971 2,7601
NOT 23 -iLiSKIiL1 TARAF ACIKLAMALARI
a) lliskili taraf bakiyeleri
Alacaklar Borglar
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Arahik
2011 2010 2011 2010
A.W. Faber-Castell Vetrieb Gmbh 196.729 3.320 - .366
Faber Castell Argentina 42.829 - - -
Anadolu Efes Biracilik ve Malt San. §\. 42.293 3.231 - -
Efes Pazarlama A. 32.217 - - 102.406
A.W. Faber-Castell Ceska Rep. SPOL s.r.o. 25.926 749. - -
PT Faber-Castell International Indonesia 17.985 - -
Alternatif Bank 14.648 10.123 - -
Facama S.A.S 10.175 - - -
Coco-Colaicecek AS 6.895 - - -
A.W. Faber-Castell Peruana SA 419 150 - -
Ulku Kirtasiye AS. - - 3.056.395 2.733.261
Anadolu Endistri Holding A. - - 285.267 205.232
Anelsan Anadolu Elekt. A. - - 254.990 267.101
Anadolu Bilisim Hizmetleri AS. - - 210.643 11.849
Efestur Turizmisletmeleri AS. - - 77.804 21.939
Celik Motor Tic.AS - 23.006 69.391 -
Anadolu Sigorta Acentall A.S. - - 63.881 2.043
Anadolu Restoraisletmeleri AS. - - 53.591 232.490
Anadolu Isuzu Oto. San. ve TIC.A.S. - - 30.674 -
Diger 5.394 7.007 31.108 26.490
395.510 56.586 4.133.744 3.668.171
Eksi: Alacak/borg reeskontu (-) (1.099) (689) (BRp (18.600)
394.411 55.897 4.095.144 3.649.571
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NOT 23 -ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 1liskili taraflarla yapilan i slemler

Mal alimlari 2011 2010
A.W. Faber-Castell Vetrieb Gmbh. 20.982.871 10.863.
A.W.Faber-Castell(Guangzhou) Stationery Co.Ltd. 568.830 3.670.588
A.W.Faber Castell (M) Sdn.Bhd. 3.970.880 2.460.077
A.W.Faber Castell Peruana S.A. 1.632.021 1.085.081
A.W.Faber Castell(l) Pvt.Ltd.India 483.615 190.473
Eberhard Faber Vertieb Gmbh 513.220 186.070
A.W.Faber Castell Brezilya S.A. 391.813 168.356
Ulkii Kirtasiye AS. - 369.510
Diger 338.641 148.296
36.769.091 19.060.314
Alinan hizmetler 2011 2010
Ulku Kirtasiye AS. 1.981.868 2.802.307
Anadolu Bilisim Hizmetleri AS. 1.467.323 1.230.576
Anadolu Endistri Holding A. 1.439.699 1.359.110
Efestur Turizmisletmeleri AS. 1.102.388 602.904
Anadolu Restoraisletmeleri AS. 1.059.428 974.032
Celik Motor Tic.AS 611.393 403.425
Diger 273.956 143.775
7.540.081 4.600.084
Mal satislari 2011 2010
A.W. Faber-Castell Vetrieb Gmbh. 466.083 640.250
A.W. Faber-Castell Ceska Rep. SPOL s.r.0 179.665 1.3m
Faber Castell Argentina 93.925 61.514
A.W.Faber Castell Peruana S.A. 87.788 71.547
Facama S.A.S 57.890 -
A.W.Faber Castell Brezilya S.A. 57.313 73.413
PT Faber-Castell International Indonesia 52.043 -
Efes Pazarlama A. 32.960 4,952
Alternatif Bank 27.515 28.131
Faber-Castell U.S.A. Inc. 24.348 4538
Diger 115.483 94.155
1.195.013 1.129.801
Verilen hizmetler 2011 2010
Ulku Kirtasiye AS. 19.800 72.679
Anadolu Isuzu Oto. San. ve TIC.A.S. 17.924 -
Celik Motor Tic.AS 10.000 75.000
Diger 9.600 14.919
57.324 162.598
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Finansal gelir / (gider) - net 2011 2010
Alternatif Bank 584.849 464.689
Ulkl Kirtasiye AS. (266.290) (191.712)
Anelsan Anadolu Elekt. A. (25.071) (23.986)
293.488 248.991
Diger islemler 2011 2010
Anadolu Eitim ve Sosyal Yardim Vakfi (*) 1.700.000 1.425.000
Diger 44.519 -
1.744.519 1.425.000

* Anadolu Egitim ve Sosyal Yardimkana Vakfi'na yapilan baslardan olgmaktadir.
c) Ust duizey yoneticilere sglanan fayda ve hizmetler

Ust diizey yoneticiler, Yonetim Kurulu Beani ve Genel Muidurden ojmaktadir. Ust diizey

yoneticilere sglanan ya da gganacak olan faydalagasidaki gibidir:

2011 2010
Maaslar ve dper kisa vadeli ¢cajanlara splanan faydalar 2.448.621 1.368.998
Kidem Tazminati 102.845 32.711
Calisma donemi sonrasindagsanan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -
Toplam 2.551.466 1.401.709
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NOT 24 - HNANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYi

(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetigri strekliligini saglamaya cakirken, dger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verigglkilde kullanarak karhifiini artirmayi
hedeflemektedir.

Sirketin sermaye yapisi kredileri de iceren borclagkit ve nakit benzerleri ve 6zkaynak
kalemlerinden olgmaktadir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir serygasinifiyla ilskilendirilen riskler Gst yonetim
tarafindan dgerlendirilir. Ust yonetim dgerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeng b
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesftuisu kadar, temettll ddemeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaclanmaktadir.

Sirket sermayeyi borc/toplam sermaye oranini kulliakazler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benmziezerlerin toplam borg tutarindan (bilancoda
gOsterildgi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari boegl icerir) digtlmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilancoda gdstergidpibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hkzsar.

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi 6niogdnemden bir farklillk géstermemektedir.

Sirket’in spekilatif amach finansal araci (turevidrniteligindeki finansal araclarin da dahil ofgly)
yoktur ve bu tir araclarin alim-satimi ile ilgilr laaliyeti bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle net gi(izkaynaklar+net bor¢) orargagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Toplam yukumlulikler 19.824.455 15.742.753
Hazir dgerler (9.840.553) (32.365.348)
Ertelenen vergi yukimlugu - -
Net bor¢ 9.983.902 (16.622.595)
Ozkaynaklar 91.515.672 75.289.087
Ozkaynaklar+net borg 101.499.574 58.666.492
Net borg/(Ozkaynaklar+net borg) orani 10% (28%)
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(b)  Sirketin maruz kaldi g1 riskler

Faaliyetleri nedeniyleSirket, déviz kurundaki, faiz oranindaki geiklikler ve diger risklere maruz
kalmaktadir maruz kalmaktadigirket ayrica finansal araclari elinde bulundurmalarayle kasi
tarafin anlamanin gereklerini yerine getirememe riskini derteaktadir.

Sirket dizeyinde karlasilan piyasa riskleri, duyarliik analizleri esasigare oOl¢ilmektedir. Cari
yilda Sirketin maruz kaldil piyasa riskinde ya da kalasilan riskleri ele al yonteminde veya bu
riskleri nasil 6l¢tigline dair kullandii yontemde, dnceki seneye gore bigidelik olmamistir.

(c)  Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsindegiemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yudkumlilikleriniark Liras’na c¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin dgisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski iiée oluacak ticari §lemler, kayda
alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebeboitiesya ¢cikmaktadir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarenborclarin TL kapliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varliklar 5.341.075 5.767.269
Yukumlaltkler (3.032.109) (2.643.223)
Net bilango yabanci para pozisyonu 2.308.966 3.1046

Sirket, baglica ABD Dolari veAvro cinsinden kur riskine markalmaktadir.

Deger Deger
Kar/(zarar) 31 Aralik 2011 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL kar sisinda %10 +/- d&gismesi halinde:
1- ABD Dolari net varhk/ytkamlulgi 118.114 (118.114)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 118.114 (118.114)
Avro'nun TL kar sisinda %10 +/- dgismesi halinde:
4- Avro net varhk/yukamltlgu 112.783 (112.783)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 112.783 (112.783)
Toplam 230.897 (230.897)
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Deger Deger

Kar/(zarar) 31 Aralik 2010 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL kar sisinda %10 +/- d&ismesi halinde:
1- ABD Dolari net varhk/ytkimlulgi 2.737 (2.737)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 2.737 (2.737)
Avro’nun TL kar sisinda %10 +/- dgismesi halinde:
4- Avro net varhk/yukimltlgu 309.561 (309.561)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 309.561 (309.561)
Diger doviz kurlarinin TL kar sisinda

ortalama %210 +/- dggismesi haline:
7- Diger déviz net varhk/yukimlukii 107 (207)
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) -
9- Diger doviz varlklari net etki (7+8) 107 (107)
Toplam 312.405 (312.405)
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Sirket'in yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemelteSirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarenyikimlaliklerin kayith tutarlari yabanci paraslerine

gore gagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

TL Kar siligi UsD EUR GBP Dger TL Kar siligi USD EUR GBP Dger
1.  Ticari Alacaklar 1.102.982 334.731 192.613 744.896 395.787 a4.91 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 43.929 3.264 15.453 - - 5.022.373 1.205.555 1.540.931 446 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger 4.194.165 1.879.100 263.824 - - - - -
4.  DOnen Varliklar Toplami (1+2+3) 5.341.075 2.21095 471.890 - 5.767.269 1.601.342 1.605.842 446 -
5.  Ticari Alacaklar - - - - - . - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - -
7.  Diger - - - - - - - - - -
8.  Duran Varliklar Toplami (5+6+7) - - - - - - - - - -
9.  Toplam Varliklar (4+8) 5.341.075 2.217.095 4'BBO - - 5.767.269 1.601.342 1.605.842 446 -
10. Ticari Borglar 5.718 - 2.340 70.064 1.350 33.174 - -
11. Finansal Yukumlulukler 2.914.342 1.542.878 - - 2.372.191 1.534.406 - - -
12a. Parasal Olan Ber Yukimldlukler 112.049 48.914 8.043 200.968 7.884 61.949 - -
12b. Parasal Olmayan ggir Yukumlulukler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yuklulik Toplami (10+11+12) 3.03209 1.591.792 10.383 2.643.223 1.583.640 95.123 - -
14. Ticari Borglar - - - - - - - - - -
15. Finansal Yukumlultkler - - - - - - - - - -
16a. Parasal Olan ggr Yukumlulukler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan gir Yukamlulukler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yukimlllik Toplami (14+15+16) - - - - - - - - - -
18. Toplam Yukimlalikler (13+17) 3.032.109 1.59192 10.383 2.643.223 1.583.640 95.123 - -
19. Bilango dgi Turev Araclarinin Net Varlik/

(Yukumluluk) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yukumluluk Tutari - - - - - - - -

20. Net Yabanci Para Varlk /

(Yukumluluk) Pozisyonu (9-18+19) 2.308.966 6203 461.507 3.124.046 17.702  1.510.719 446 -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /

(yUkimlulik) pozisyonu

(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-164a) 2.308.966 .8as 461.507 3.124.046 17.702  1.510.719 446 -
22. Doviz Hedge'ilgin Kullanilan Finansal Araglarin

Toplam Ger¢gge Uygun Deeri - - - - - - - - - -

23. Ddéviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - - - - - -
23. Doviz Yukumliluklerin Hedge Edilen Kisminin Tuari - - - - - - - - - -
23. Thracat 7.540.005 2.851.052 1.194.437 - - 6.137.186 2.886.8 932.715 - -
24. Tthalat 61.650.625  21.332.771 11.034.185 77.671 7.200.000 6.772.270 12.596.755 6.845.098 79.124 2.400.000
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(d) Faiz orani riski ve yonetimi

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibarig] finansal yukumllUkleri sabit faizli banka
kredilerinden olgmaktadir. Dgisken faizli finansal varlik veya yukimldlikleri buimamasi
sebebiyle faiz riski amamaktadir.

(e) Kredi riski yonetimi

Finansal araclari elinde bulundurmak, skaarafin anlamanin gereklerini yerine getirememe riskini
de taimaktadir.Sirket'in tahsilat riski, esas olarak ticari alacakhdan dgmaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket politikalari ve prosedurleri dikkate alinard&erlendiriimekte ve bu dgultudastupheli alacak
karsihgl ayrildiktan sonra bilangcoda net olarak gosteriradir.

Sirket'in satgslarinin bytk bir kismi yurtici piyasasina yonetikip, airlikli olarak bayi ve toptanci
kanali ile gercekigirmektedir. Satlarin yaklgik %58 kadari Uretilen mamullerin sgdirindan
kaynaklanmaktadirSirket'in sattgi ticari mallar yurtdyl kaynaklidir. Bu nedenlgirketin ticari mal
maliyetleri déviz kuruna duyarhdir. Hammaddelemimnaliyeti ise, Ulkedeki genel fiyatzéimine

baghdir. Sirket'in satglarinin yaklgik %95'i yurt icine yoneliktir ve fiyat seviyeletbelirlenirken
kurlarda olgacak dalgalanmalar g6z 6niinde bulundurulmaktadir

Sirket, alacaklarinin tahsilatlarini bayilerindenmal oldugu cekler aracifii ile yapmaktadir. Genel

olarak alinan ceklerin kiecileri bayi miterileri oldusundan, risk dalimi sgzlanmaktadirSirket'in
bu sistemde ¢almasi nedeniyle alacaklarindan kaynaklanan dnemitighi olusmamstir.

42



ADEL KALEMC ILiK TICARET VE SANAYIAS.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak gosterilmtir.)
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Ticari alacaklar

31 Aralik 2011 1liskili taraf

Di ger

Diger alacaklar

Tliskili taraf Di ger

Bankalardaki Turev
mevduat araclar

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 394.411

- Azami riskin teminat ile giivence altina alingnkismi -

16.4980HB

2.100.438

628.717

9.835.736

A. Vadesi gecmemgideger dtklugine gramams
finansal varliklarin net defter geri 394.411

vadesi gecngiveya dger dgukligine grams
sayllacak finansal varliklarin defterggei -

C. Vadesi gecniancak dger dizukligiine
usramams varliklarin net defter dgeri -

- Teminat ile gtivence altina alinnkismi -
D. Deger dizuklugine grayan varliklarin net defter gerleri

- Vadesi gecmgi (briit defter dgeri) -
- Deger dizuklugu (-) -
- Net deggerin teminat ile glivence altina alignkismi -
- Vadesi gecmeni(brit defter dgeri)

- Deger dukltgu (-) -
- Net dggerin teminat ile glivence altina alirgnkismi -

E. Bilanco a1 kredi riski iceren unsurlar

16.498.906

329.932
(329.932)

628.717

9.835.736 -
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Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Turev
31 Aralik 2010 Tliskili taraf Di ger Tliskili taraf Di ger mevduat araclar
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 55.897 8.934.357 30.490 188.982 32.363.390

- Azami riskin teminat ile gtivence altina alingnkismi - 3.196.020 - - -

A. Vadesi gecmergideger digukligiine @ramams
finansal varliklarin net defter gleri 55.897 8.934.357 30.490 188.982 32.363.390 -
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vadesi gecngiveya dger dyukligine grams
sayilacak finansal varliklarin deftersgei - - - - - -

C. Vadesi gecngiancak dger dizukligiine
usramams varliklarin net defter dgeri - - - - - -

- Teminat ile gtivence altina alinnkismi - - - - - -
D. Deger diukligine grayan varliklarin net defter gerleri - - - - - -
- Vadesi gecmgi (briit defter dgeri) - 329.932 - - - -

- Deger di3ukltg (-) - (329.932) - - - -
- Net dggerin teminat ile glivence altina alirgnkismi - -

- Vadesi gecmenmi(brit defter dgeri)
- Deger dGuklugu (-) - - - - - -
- Net deggerin teminat ile glivence altina alirgnkismi - - - - - -

m

Bilanco dy1 kredi riski iceren unsurlar
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Alacaklar icin alinmy ipotek ve teminatlarin detaygagida acgiklanmtir.

31 Aralik 2011

NITELIGI VE

31 Aralik 2010

Teminat mektubu 1.560.000 1.238.865
Ipotekler 420.000 420.000
Teminat senetleri 96.000 166.147
Teminat cekleri 24.438 1.286.008
Kefalet - 85.000
2.100.438 3.196.020

(f)  Likidite riski ve yonetimi

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip edefetansal varliklarin ve yuktmlaluklerin vadelemini
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma erzinin devamini gdayarak, likidite riskini
yonetmeye ¢agmaktadir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide hé tutmayi, yeterli miktarda kredilemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabiliriini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gictndeéfader.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerirfionlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek
kalitedeki kredi sglayicilarinin egilebilirli ginin strekli kilinmasi suretiyle yénetilmektedir.

Sirket’in tirev nitelginde olan ve olmayan finansal yukimliliklerinin Bazinda vade gdimini
asaglda gosterilmektedir.

Nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
31 Aralik 2011 deseri toplami kisa arasl arasl uzun
Finansal borclar 4.305.365 4.334.792 1.394.592 @0 - -
Ticari Borglar 2.614.349 2.635.170  2.635.170 - - -
Diger Borgclar 2.526.112 2.526.112 2.526.112 - -
Nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
31 Aralik 2010 deseri toplami kisa arasl arasl uzun
Finansal borclar 3.763.580 3.785.818 1.391.390 44338 - -
Ticari borclar 2.296.015 2.306.090 2.306.090 - -
Diger borgclar 1.231.802 1.231.802 1.231.802 - -
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NOT 25 - HNANSAL ARACLAR
Sirket, finansal araclarin kayitli gerlerinin makul dgerlerini yansit@&ini disinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler:

Sirket'in finansman bolimu finansal piyasalarasienin diizenli birsekilde sglanmasindan v8irket'in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal rikkin gézlemlenmesinden ve ydnetilmesinden sorumiud
S0z konusu bu riskler; piyasa riski (déviz kurkirigiercge uygun faiz orani riski ve fiyat riskini icerir),
kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz ora riskini kapsar.

Sirket'in vadeli doviz lemlerine ilskin s6zlemeleri bulunmamaktadir.
Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlarari finansal riskten korunmak amaciyla tirev Uriin
niteligindeki finansal araclardan faydalanmamaktadiirket'in spekilatif amacl finansal araci

(ttrev Gran nitellindeki finansal araclarin da dahil ofgl) yoktur ve bu tir araclarin alim-satimi ile
ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
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