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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 VE 31 ARALIK 2012 TARIHLERI ITIBARIYLE

OZET BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

Bagimsiz B#imsiz
denetimden denetimden
gecmemy gecms
Notlar 31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Varlklar
Donen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 214.268 1.277.594
Ticari alacaklar 8 148.292.774 24.083.022
Tliskili taraflardan alacaklar 23 159.836 269.488
Diger alacaklar 9 719.887 574.110
Stoklar 10 70.047.401 71.371.043
Diger donen varliklar 15 12.659.136 10.489.003
Toplam donen varliklar 232.093.302 108.064.260
Duran varliklar:
Finansal yatirimlar 5 233.985 233.985
Ozkaynak yontemi ile dgerlenen yatirimlar 6 1.212.802 337.354
Maddi duran varliklar 11 24.034.815 22.152.662
Maddi olmayan duran varliklar 12 433.178 404.378
Ertelenen vergi var 21 2.236.953 498.624
Diger duran varliklar 15 64.194 72.900
Toplam duran varliklar 28.215.927 23.699.903
Toplam varliklar 260.309.229 131.764.163

1 Ocak - 31 Mart 2013 hesap donemine ait finaredalotar 3 Mayis 2013 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda onaylangiive Yonetim Kurulu adina Genel Midir Evrim Hizale Mali isler ve

Muhasebe Direktorii Ceyhan gark tarafindan imzalanmtir.

Ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcastusturur.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 VE 31 ARALIK 2012 TARIHLERI ITIBARIYLE

OZET BILANCOLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

Bagimsiz B#imsiz
denetimden denetimden
gecmemy gecms
Notlar 31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Kaynaklar
Kisa vadeli yokumlalukler:
Finansal borglar 7 35.112.969 7.113.553
Ticari borclar 8 8.253.237 8.556.095
fliskili taraflara borglar 23 2.122.332 1.262.146
Diger borclar 9 2.252.849 2.270.149
Donem kari vergi yukumlukii 21 667.844 -
Bor¢ kasiliklar 13 71.695 71.695
Calisanlara sglanan faydalara gkin kasiliklar 14 705.246 233.646
Diger kisa vadeli yakumlulukler 15 92.471.563 2.42@.09
Toplam kisa vadeli yakumltltkler 141.657.735 21.8376
Uzun vadeli yukumlultkler:
Calisanlara sglanan faydalara gkin kasiliklar 14 5.702.679 5.324.221
Toplam uzun vadeli yukamlultkler 5.702.679 5.32421
Ozkaynaklar:
Odenmj sermaye 16 7.875.000 7.875.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 16 13.374.985 13.374.985
Kur Farki Cevrim Farklari 6 (95.460) (74.230)
Kidem Tazminati yeniden 6lgim farklar (664.210) 664.210)
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 16 7.441.113 7.441.113
Gecmi yillar kari 16 76.553.908 52.139.450
Net dénem kari 8.463.479 24.414.458
Toplam 6zkaynaklar 112.948.815 104.506.566
Toplam kaynaklar 260.309.229 131.764.163

Ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcastusturur.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 VE 2012 TARHLER INDE SONA EREN UC AYLIK ARA

DONEMLERE A iT OZET GEL iR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

Bagimsiz B#imsiz
denetimden denetimde
gecmemi gecmeny
Notlar 2013 2012
Sats gelirleri 17 50.477.034 32.636.644
Satglarin maliyeti (-) 17 (26.038.820) (17.527.377)
Brut kar 24.438.214 15.109.267
Pazarlama, satve da&itim giderleri (-) 18 (8.006.238) (5.879.502)
Genel yonetim giderleri (-) 18 (4.316.991) (3.0@B)1L
Diger faaliyet gelirleri 19 25.249 42.795
Diger faaliyet giderleri (-) 19 (1.053.975) (786.376)
Faaliyet kari 11.086.259 5.417.001
Finansal gelirler 20 4.651 375.872
Finansal giderler (-) 20 (422.824) (772.071)
Vergi 6ncesi kar 10.668.086 5.020.802
Vergi gideri (2.204.607) (1.065.694)
- D6nem vergi gideri 21 (3.942.936) (2.048.238)
- Ertelenmy vergi geliri 21 1.738.329 982.544
Net donem kari 8.463.479 3.955.108
Hisse baina kazang 22 1,0747 0,5022

Ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcastusturur.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 VE 2012 TAHHLER iINDE SONA EREN UC AYLIK ARA

DONEMLERE A iT OZET KAPSAMLI GEL iR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

Bagimsiz B#imsiz
denetimden denetimden

gecmeny gecmemy

Notlar 2013 2012
Net donem kari 8.463.479 3.955.108
Yabanci para cevrim farklarindakigigm 6 (21.230) 56.130
Toplam kapsamli gelir 8.442.249 4.011.238

Ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcastusturur.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 VE 2012 TARHLER INDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEMLERE A IT OZET OZKAYNAK

DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

Kidem
Yabanci tazminati Kardan
Sermaye para yeniden ayrilan )
dizeltme cevrim Olcim kisitlanmg Gecmi Net Ozkaynak
Sermaye farklan farklan farklari yedekler yillar kart  doénem kari toplami
1 Ocak 2013 itibariyle bakiyeler
(yeniden duzenleme 6ncesi) 7.875.000 13.374.985 (74.230) - 7.441.113 51.864.709 24.024.989 1045886.
Yeniden dizenleme etkisi (not 2.6) - - - (664.210) - 274.741 389.469 -
1 Ocak 2013 itibariyle bakiyeler 7.875.000 13.37489 (74.230) (664.210) 7.441.113 52.139.450 24.4B1.4104.506.566
Transferler - - - - - 24.414.458 (24.414.458)
Toplam kapsamli gelir - - (21.230) - - - 8.463.479 8.442.249
31 Mart 2013 itibariyle bakiyeler 7.875.000 13.37985 (95.460) (664.210) 7.441.113 76.553.908 8.468.4112.948.815
Kidem
Yabanci tazminati Kardan
Sermaye para yeniden ayrilan )
dizeltme cevrim Olcim kisitlanms Gecmis Net Ozkaynak
Sermaye farklan farklan farklari yedekler yillar kart  doénem kari toplami
1 Ocak 2012 itibariyle bakiyeler
(yeniden dizenleme dncesi) 7.875.000 13.374.985 (62.985) - 6.378.203 37.985.711 25.964.758 91.915.6
Yeniden diizenleme etkisi (not 2.6) - - - (274.741) - 274.741 -
1 Ocak 2012 itibariyle bakiyeler 7.875.000 13.37489 (62.985) (274.741) 6.378.203 37.985.711 26.280.4 91.515.672
Transferler - - - - - 26.239.499 (26.239.499)
Toplam kapsamli gelir - - 56.130 - - - 3.955.108 014.238
31 Mart 2012 itibariyle bakiyeler 7.875.000 13.37985 (6.855) (274.741) 6.378.203 64.225.210 3.9%5.1095.526.910

Ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcastusturur.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 VE 2012 TARHLERINDE SONA EREN UC AYLIK DONEMLERE

AIT OZET NAK iT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

Bagimsiz B&imsiz
denetimden denetimden
gecmeny gecmemy
Notlar 2013 2012
Isletme faaliyetlerinden s&lanan nakit
Vergi 6ncesi kar 10.668.086 5.020.802
Duzeltmeler:
Kur farki gider /gelirleri 39.150 (174.000)
Amortisman ve itfa giderleri 11,12 743.021 512.614
Maddi ve maddi olmayan varlik sgzarari 19 5.098 42.150
Kidem tazminati karli g 14 236.425 222.885
Kullanilmamg izin tahakkuklari 14 205.509 227.824
Prim tahakkuklar 14 705.246 487.500
Stok deger dizukligu 10 (19.484) 37.882
Istirak dezer disUs karsili gl 19 509.722 357.013
Faiz gelirleri 20 (584) (179.410)
Faiz giderleri 20 228.993 373.847
Tahakkuk etmengifinansman giderleri/ (geliri) 1.656.318 1.272.012
Isletme sermayesindeki dgisikliklerden
Onceki faaliyet kari 14.977.500 8.201.119
Ticari ve dger alacaklardaki dgsim (129.317.780) (111.495.327)
Ticari ve dger borclardaki dgisim 3.815.090 6.501.820
Diger yukumlultklerdeki dgisim 93.461.056 91.684.694
Stoklardaki dgisim 1.343.126 (13.305.149)
Diger varliklardaki dgisim (5.415.258) (868.183)
Odenen kidem tazminat (63.476) (218.835)
Odenen prim tahakkuklari 14 (233.646) (239.800)
Odenen vergiler 21 (3.275.092) (2.475.941)
Isletme faaliyetlerinden s&lanan net nakit (24.708.480) (22.215.602)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 11,12 (2.663.160) (3.303.845)
Maddi varlik say hasilati 4.088 79.218
Ozkaynak yontemiyle derlenen yatirimlarin
sermaye arttirimina katilim 6 (1.406.400) (1.4208)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (4.065.472) (4.338.027)
Alinan Faizler 583 179.410
Alinan krediler 54.208.176 35.496.709
Odenen krediler (26.335.324) (1.637.344)
Odenen faizler (141.579) -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit 27731.856 34.038.775
Nakit islemlerinden kaynaklanan
yabanci para cevrim farklari 6 (21.230) 56.130
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/ (azals) (1.063.326) 7.541.276
Donem bay itibariyle nakit ve nakit benzerleri 4 1.277.594 9.840.553
Donem sonu itibariyle nakit ve nakit benzerleri 4 44.268 17.381.829

Ilisikteki notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcatusturur.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA UC AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1ILiSKIiN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 1 - SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi 8.nin (“Sirket”) faaliyet konusu gac¢ cidarli kugun, boya
kalemleri ve dger kirtasiye urinleri Gretimi, tesislerde imal edilmamullerin sagini ve ihracatini
yapmak, bununla ilgili her tarld iptidai, yari mahmwe mamul maddeler ithal etmek, satin almak ve
satmaktir.

Sirket, 17 Temmuz 1967 tarihinde kurulgpayni tarinte déstanbul Sanayi Odasi \stanbul Ticaret
Odasli’'na 96078 sicil numarasi ile kaydoktuu.

Sirketin genel merkezinin adresjagidaki gibidir:
Esentepe Mah. Anadolu Cad. No:7
34870 Kartaljstanbul

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithidie hisseleri 1996 yilindan itibardstanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'nda IMKB”) i slem gérmektedir. 31 Mart 2012 tarihi itibariylgirket’in
IMKB’ ye kayitll %22,60 oraninda hissesi mevcuttGirket'in hisselerinin ¢gunlugunu elinde
bulunduran hissedarlar ve hisse oranlgag@laki gibidir.

%

Anadolu Endustri Holding A. 56,89
Faber - Castell Aktiengesellschaft 15,40
Halka Aclk 22,60
Diger 511

100,00

31 Mart 2013 tarihi itibariyleSirket'in 6zkaynak yontemine gore muhaseletden misterek
yonetime tabi ortak§y ve buna ait hisse pay! oranlagagadaki gibidir:

Sirket ismi Faaliyet alani Ulke (%)

LLC Faber-Castell Anadolu Her nevi kirtasiye Rusya 50,00
malzemeleri alim satimi

13 Eylul 2011 tarihinde Rusya Federasyonu’nda ftestilen Moskova merkezli mterek yénetime
tabi ortaklik seklindeki LLC Faber-Castell Anadolu; her nevi ksitge ve ofis malzemeleri, resim,
sanat ve hobi malzemeleri,s@té oyuncaklari ithal ve ihra¢ etmek, alim satim sg&itimini yapmak
Uzere kurulmstur.



ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA UC AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1ILiSKIiN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasindwfsal Raporlamay#iskin Esaslar Tebi” ile
isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal rapddasunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu tgbl istinaden, sietmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Fisal Raporlama Standartlan
(“UMS/UFRS"Yna gore hazirlamalari gerekmektedimoak, Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlariui(*UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklari, Tiarkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“B”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimeestandartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal oRama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

Sirket, finansal tablolarint SPK’nin Seri: XI, No92sayili teblgi ve bu teblge agiklama getiren
duyurulari ¢ergcevesinde, UMS/UFRS’nin esas agn8PK tarafindan kabul edilen finansal raporlama
standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standdijtlaygun olarak ve ara dénem finansal tablolarini
UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardikkate alarak hazirlamaktadir. Ara donem
finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uyguoiasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulstur.

2.2.  Onemli muhasebe politikalari

31 Mart 2013 tarihi itibariyle ara 6zet dénem fisahtablolar, 31 Aralik 2012 tarihinde sona erda yi
ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda (giman muhasebe politikalariyla tutarli olan muhaseb
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlagtm Dolayisiyla, bu ara donem 0Ozet finansal tabiol
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait findnahlolar ile birlikte dgerlendiriimelidir.

2.3. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'rdaki degisiklikler

1 Ocak 2013 tarihinde klayan yillik dénemler ve yine 1 Ocak 2013 tarihitdgayan yila ait ara
donemler igin gecerli olan wrketlerin finansal tablolari tzerinde etkisi olupgulanan
UMS/UFRS’lerdeki dgisiklik ve yorumlar:

- UMS 19, (Dgisiklik), “Calisanlara Sglanan Faydalar”

1 Ocak 2013 tarihinde klayan yillik dénemler ve yine 1 Ocak 2013 tarihiodgayan yila ait ara
doénemler icin gecerli olan wérketlerin finansal tablolari Gzerinde bir etkidim@yan
UMS/UFRS’lerdeki dgisiklik ve yorumlar:

- UFRYK 19, “Finansal Borglarin Ozkayga Dayali Finansal Araclarla Odenmesi”
- UMS 1, (Dgisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Bér Kapsaml Gelir”

- UMS 12 (Deisiklik), “Gelir Vergileri”

- UMS 27, (Revize), “Bireysel Finansal Tablolar”

- UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS'nin ilk Olarak Uygulanmasi”

- UFRS 7, (Degisiklik), “Finansal Araclar: Aciklamalar”

- UFRS 10, "Konsolide Finansal Tablolar”

- UFRS 11, "Migterek Anlgmalar”

- UFRS 12, “Dger isletmelerdeki Paylar il#gili Aciklamalar”

- UFRS 13, “Makul Dger Olgiimii”



ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA UC AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1ILiSKIiN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

Henuz yurarlge girmemg ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenrgataindartlar ve
yorumlar:

- UMS 28 (Revize), Itirakler veis Ortakliklarindaki Yatirimlar”

- UMS 32 (Deisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”

- UFRS 9, “Finansal Araclar”

- UFRYK 20, “Yeristii Madeisletmelerinde Uretim famasindaki Hafriyat Maliyetleri”

Ilgili degisiklik ve yorumlarin finansal tablolara énemli etkil olmamgtir.
2.4. Faaliyetlerin mevsimselii

Sirket, her yila Ocak ayinda belirli Grinlere yoRketiaty kampanyasi ile 3dayip, daha sonra Mart
ayinda Uretfli ve ithal ettgi markalarin sagina yonelik duzenledi “bayi fuarlarn”
gerceklgtirmektedir. Bu sa$l kampanyasi ve bayi fuarlarinda gterilerin siparg tutarlar kagilg

¢cek alinmakta olup, alinan sipger yilin ilk yarisinda karlanmaktadir. Alinan bu c¢ekler finansal
tablolarda “Ticari Alacaklar” ve “OHer Kisa Vadeli Yukumlulikler” olarak gdsteriimekteghsil
edildikleri Eylul — Ekim aylarina kadar donemsehmak bu kalemlerin yiksek gdzikmesine sebep
olmaktadir.

2.5 Yabanci Ulkede faaliyet gosteren mifierek yonetime tabi ortakhgin mali tablolar

Yabanci ulkede faaliyet gosteren gtaiek yonetime tabi ortalgin mali tablolari, faaliyet gostergi
Ulkede gecerli olan mevzuata gore hazirlgnolup “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Tebfi’ne uygunluk acisindan gerekli tashih ve siniflamdhlar yansitilarak
duzenlenmytir. Yabanci Ulkede faaliyet gosteren gt@iek yonetime tabi ortalgin aktif ve pasifleri
bilanco tarihindeki doviz kurundan TL'ye cevrilerdde edilmgtir. Gelir ve giderler, ortalama déviz
kuru kullanilarak TL'ye cevrilerek ifade edilgtir. Kapang ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya
cikan kur farklan ozkaynaklar icerisindeki “yabangara cevrim farklar” kalemi altinda takip
edilmektedir.

2.6 Muhasebe politikalari ve muhasebe tahminlerindedegisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda giiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatatgmiye donik olarak
uygulanir ve onceki donem finansal tablolari yeniddlzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme ikin ise, dgisikli gin yapildgi cari donemde, gelecek donemlere
iliskin ise, hem dgsikligin yapildgl donemde hem de gelecek donemde, ileriye yondhkak
uygulanir.Sirket, cari donem icinde revize UMS 19'un erken ukgmmasini benimsesgtir. Revize
UMS 19, yeniden hesaplama farklarinin doénem kearzayerine dg@rudan Ozkaynaklar altinda
muhasebelkdirimesini ve ilk uygulamada gecgidénem finansal tablolarinin revize edilmesini
ongormektedir. Donem icinde $ke@ muhasebe politikalarindaggklik yapilmams olup, uygulanan
muhasebe politikalari 6nceki donemlerle tutarhdir.



ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA UC AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1ILiSKIiN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyeu diizeltmelerin finansal tablolardaki gegmil
karlari, net donem kari veglir kapsamli gider tzerindeki etkilegagidaki gibidir:

Gecmis yillar Di ger kapsaml Net dénem
kari gider kari
31 Mart 2012 (6nceden raporlanan) 63.950.469 56.130 3.955.108
UMS 19'da yapilan dasikliklerin erken
uygulanmasinin etkisi (ertelergwiergi
etkisi dahil) 274.741 - -
31 Mart 2012 (yeniden dizenlenng) 64.225.210 56.130 3.955.108
Gecmss yillar Di ger kapsamh Net donem
kari gider kari
31 Aralik 2012 (6nceden raporlanan) 51.864.709 (rubs) 24.024.989
UMS 19'da yapilan désikliklerin erken
uygulanmasinin etkisi (ertelerywiergi
etkisi dahil) 274.741 (389.469) 389.469
31 Aralik 2012 (yeniden dizenlenng) 52.139.450 (400.714) 23.910.261

S6z konusu duzeltmelerin 31 Mart 2012 ve 31 ArdliKl2 tarihlerinde sona eren doénemlere ait
finansal tablolar Uzerindeki etkileri isgagidaki gibidir:

Yeniden diizenleme etkisi
31 Mart 2012 itibariyla gelir tablosuna etkisi:

Vergi 6ncesi kardaki azali -
Ertelenen vergi gelirindeki azali -

Net donem karindaki artis -

Yeniden diizenleme etkisi

31 Aralik 2012 itibariyla gelir tablosuna etkisi:

Vergi 0ncesi kardaki at 486.836
Ertelenen vergi gelirindeki azali (97.367)
Net donem karindaki artis 389.469
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA UC AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1ILiSKIiN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 3 — BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Turkiye'de kurulmg olan Sirket'in faaliyet konusu ga¢ cidarli kugun, boya kalemleri ve ger
kirtasiye drtnleri dretimi, tesislerde imal edilemamullerin satini ve ihracatini yapmak, bununla
ilgili her tarld iptidai, yart mamul ve mamul maddeithal etmek, satin almak ve satmak§irket’in
faaliyet alani, drtnlerin nitedi ve ekonomik 6zellikleri, Gretim sirecleri, gtérilerin risklerine gore
siniflandirilmasi ve drdnlerin  daiminda  kullanilan yontemler benzerdir. Ayric&irket’in
organizasyon yapissirket'in farkl faaliyetleri iceren ayri bélumlerafinde yonetilmesi yerine tek bir
faaliyetin yonetiimesieklinde olgturulmustur. Bu sebeplerden dolaydirket’in operasyonlari tek bir
faaliyet bolimu olarak kabul edilmekte $eket'in faaliyet sonuclari, bu faaliyetlere tahgdilecek
kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performamshin  incelenmesi bu cercevede
degerlendiriimektedir.

NOT 4 - NAKIT VE NAK IT BENZERLERT

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Kasa 2.455 4.201
Vadesiz mevduat 211.502 657.995
Vadeli mevduat - 615.087
Diger Hazir Dgerler 311 311
214.268 1.277.594

31 Mart 2013 tarihi itibari ile bloke mevduat buinamaktadir (31 Aralik 2012: Yoktur). Vadeli
banka mevduati bulunmamaktadir.

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
% TL % TL
Ulki Kirtasiye Ticaret ve Sanayi ®. 7,67 233.985 7,67 233.985
Tasfiye halinde Anelsan 8. 1,50 746.014 1,50 746.014
Eksi: istirakler dezser disuklugu kagiligi - (746.014) - (746.014)
233.985 233.985

Sirket’in %1,5 oranindastirak ettigi tasfiye halinde Anelsan &.’nin net varliklari sifirin altinda
oldugundan dolayi finansal yatirirmin tamami icirgeledsukltgt kasih g ayriimistir.

NOT 6 - OZKAYNAK YONTEM i iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariy$érket'in musterek yonetime tabi ortalgh asagidaki
gibidir:

31 Mart 2013 Pay (%) 31Arallk2012  Pay (%)

LLC Faber-Castell Anadolu 1.212.802 50,00 337.354 0,06
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA UC AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1ILiSKIiN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 6 - OZKAYNAK YONTEM 1iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Musterek yonetime tabi ortalgin yil icindeki hareketi gagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Donem ba 337.354 854.487
Ozkaynak yontemiyle derlenen yatinmlara

sermaye taahhit ddemesi - 1.113.400
Ozkaynak yontemiyle derlenen yatinmlarin

sermaye arttirimina katilim 1.406.400
Ozkaynak yontemiyle derlenen yatirimlarin

zararlarindaki paylar (Not 19) (509.722) (B&B8)

Yabanci para ¢evrim farkinin etkisi (21.230) (15p4
D6nem sonu 1.212.802 337.354

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariy$@rket'in istiraklerinin varlik, yakamluluk, net satar
ve kar/(zararlar) sgidaki gibidir:

31 Mart 2013 Varliklar Yukamlalukler Net sati slar Kar/(zarar)
LLC Faber-Castell Anadolu  4.381.906 2.111.802 1@24 (1.019.443)
31 Aralik 2012 Varliklar Yukamlalukler Net sati slar Kar/(zarar)
LLC Faber-Castell Anadolu  4.732.010 4.104.049 5.20% (3.238.575)

NOT 7 - FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2013 Faiz orani % Tutar

Kisa vadeli banka kredileri

ABD Dolari krediler 4,90 2.843.405

TL krediler 0,00 - 6,00 32.269.564
35.112.969

31 Aralik 2012 Faiz orani % Tutar

Kisa vadeli banka kredileri

ABD Dolari krediler 4.9 2.769.618

TL krediler 0,00 - 6,00 4.343.935

7.113.553

Sirket’in kullanmis oldugu krediler kagiliginda gostermsi oldugu herhangi bir teminat yoktur.
Vadelerinin kisa olmasindan dolayi, banka kredilartssinan dgerleri makul dgerine yakindir.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA UC AYLIK ARA DONEME A iT
OZET FINANSAL TABLOLARA 1ILiSKIiN OZET NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 8 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari alacaklar

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Ticari alacaklar 4.750.982 6.826.792
Alacak senetleri (Not 2.4.) 149.316.405 17.958.940
Eksi: Tahakkuk etmemifinansman geliri (-) (5.271.199) (199.296)
Eksi: Stpheli ticari alacaklar karh g1 (-) (503.414) (503.414)
148.292.774 24.083.022

Ticari borclar

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Saticilar 8.297.813 4.110.707

Diger ticari borclar 87 4.466.049

Eksi: Tahakkuk etmemifinansman gideri (-) (44.663) (20.661)
8.253.237 8.556.095

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Verilen depozito ve teminatlar 538.302 462.487
Personelden alacaklar 145.155 102.869
Diger caitli alacaklar 36.430 8.754

719.887 574.110

Kisa vadeli diger borglar

31 Mart 2013

31 Aralik 2012

Odenecek vergi, harg ve kesintiler 875.476 1.481.15
Odenecek SSK Primleri 769.962 408.836
Personele borglar 607.012 364.419
Diger 399 12.736
2.252.849 2.270.149
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA UC AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1ILiSKIiN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 10 - STOKLAR

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Ik madde ve malzeme 16.582.268 16.880.147
Yari mamuller 4.045.927 3.945.844
Mamuller 22.355.336 22.494.122
Ticari mallar 27.472.384 28.159.865
Diger stoklar 1.528 320.591
Eksi: Stok dger diyukliugl kail g (410.042) (429.526)
70.047.401 71.371.043
31 Mart 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla stokgge disukllUgl kasiligl hareket tablosusagidaki
gibidir.
2013 2012
Donem bal 429.526 366.100
Doénem icinde ayrilan kautik (-) - 37.882
iptal edilen dger disuklugi kasih g (19.484) -
Do6nem sonu 410.042 403.982
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ADEL KALEMC ILiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA UG AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak gosterilmtir.)

NOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Yeraltl ve Yapilmakta
Arsalar ve yerustu Makine ve olan
araziler”  duzenleri® Binalar® techizat Tasittar  Demirbaslar  yatirimlar Toplam

1 Ocak 2013 tarihi itibariyle
Maliyet 2.728.729 964.626 13.933.001 76.097.836 45D 8.609.397 1.166.480 103.959.558
Birikmis amortisman - (720.083) (8.444.217) (67.598.347) 73(@80) (4.770.569) - (81.806.896)
Net kayitl deger 2.728.729 244.543 5.488.784 8.499.489 185.809 8383828 1.166.480 22.152.662
Donem ba 2.728.729 244.543 5.488.784 8.499.489 185.809 38328 1.166.480 22.152.662
Girisler - 1.200 13.800 1.073.559 267.138 918.062 389.398 6632157
Cikislarin maliyet bedeli - (3.350) - (112.557) - (21826 - (137.175)
Cikiglarin birikmis amortismani - 1.005 - 108.448 - 18.536 - 127.989
Transferler - - - 23.899 - - (79.297) (55.398)
Amortisman - (8.675) (41.450) (387.425) (8.406) QZB4) - (716.420)
Donem sonu 2.728.729 234.723 5.461.134 9.205.413 4.4 4.483.694 1.476.581 24.034.815
31 Mart 2013 tarihi itibariyle
Maliyet 2.728.729 962.476 13.946.801 77.082.737 626 9.506.191 1.476.581 106.430.142
Birikmis amortisman - (727.753) (8.485.667) (67.877.324) 82(286) (5.022.497) - (82.395.327)
Net kayitl deger 2.728.729 234.723 5.461.134 9.205.413 444541 4834694 1.476.581 24.034.815

(*) Sirketimizce KAP’a yapilan 15 Ekim 2012 tarihli ataknalarimizda; aktifimizdéstanbul ili, Kartal ilgesi, 4485 ada, 139 pafta, 28, 39, 164 ve 165 parsellerde
kayitli bulunan toplam brit 16.681 metrekargrtmazin saga konu edilmek tGizere gerleme calmalarina bglanildigi bildirilmi sti. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yetkilendirilmis G¢ ayri bgimsiz dgerlemesirketince yapilan deerleme ¢cakmalari neticelendirilngi olup, bu kurulglarca s6z konusu gmmaza ilgkin KDV hari¢ 22
milyon TL ile 27 milyon TL araiginda dger takdir edilmgtir. Sirketimiz Yonetim Kurulu 8 Mart 2013 tarihli toplasinda s6z konusug@mazin “ihale yontemi ile
nakden” satilmasi sirecinin, devam etmekte olamikiugdireg ile yonetim ve tretim merkezlerinin yigketimizin aktifine kayith Kocaeli ili, Cayirovéicesi,
Sekerpinar Kéyl’'nde bulunan arazisingitenasi plani ¢cercevesinde gerekli zamargharileri dikkate alarak konu ile ilgili gerekli halzk ve ¢alsmalarla devam
ettirilmesi icinSirket yonetiminin yetkili killnmasina karar verstir.

Amortisman giderlerinin 396.620 TL'lik kismi samlanalin maliyetine, 319.800 TL'lik kismi da genéingtim giderlerine dahil edilrtir.
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ADEL KALEMC ILiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA UG AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN OZET NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL9larak gosterilmitir.)

NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeraltl ve Yapilmakta
Arsalar ve yerustu Makine ve olan
araziler dizenleri Binalar techizat Tagitlar  Demirbaslar yatirimlar Toplam

1 Ocak 2012 tarihi itibariyle
Maliyet 2.728.729 891.826 13.786.471 74.437.543 45D 5.551.052 45.000 97.900.110
Birikmis amortisman - (689.244) (8.289.375) (68.387.648) 51(283) (4.146.106) - (81.763.856)
Net kayitl deger 2.728.729 202.582 5.497.096 6.049.895 208.006 4041946 45.000 16.136.254
Donem bai 2.728.729 202.582 5.497.096 6.049.895 208.006 041946 45.000 16.136.254
Girisler - 15.950 - 2.427.076 - 531.863 328.956 3.303.845
Cikislarin maliyet bedeli - - - (636.137) - (5.872) - 46009)
Cikiglarin birikmis amortismani - - - 516.998 - 3.643 - 520.641
Transferler - - - - - - - -
Amortisman - (7.221) (37.577) (343.067) (5.549) q0B6) - (502.500)
Donem sonu 2.728.729 211.311 5.459.519 8.014.765 2.4%y 1.825.494 373.956 18.816.231
31 Mart 2012 tarihi itibariyle
Maliyet 2.728.729 907.776 13.786.471 76.228.482 45D 6.077.043 373.956 100.561.946
Birikmis amortisman - (696.465) (8.326.952) (68.213.717) 57(@32) (4.251.549) - (81.745.715)
Net kayitl deger 2.728.729 211.311 5.459.519 8.014.765 202.457 8251494 373.956 18.816.231

Amortisman giderlerinin 251.430 TL'lik kismi samlanalin maliyetine, 251.070 TL’lik kismi da genéngtim giderlerine dahil edilrytir.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA UC AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1ILiSKIiN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 12 - MADD I OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2013 2012
1 Ocak tarihleri itibariyle
Maliyet 693.416 400.678
Birikmis itfa paylari (289.038) (225.128)
Net kayith deger 404.378 175.550
Donem bai net kayith deger 404.378 175.550
Girigler 3 -
Transferler 55.398 -
itfa paylari (26.601) (10.114)
Doénem sonu net kayith dger 433.178 165.436
31 Mart tarihleri itibariyle
Maliyet 748.817 400.678
Birikmis itfa paylari (315.639) (235.242)
Net kayith deger 433.178 165.436

itfa paylarinin tamami genel yonetim giderlerineildédhimistir.

NOT 13 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Borc Karstliklari

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Dava kagiliklar 71.695 71.695
71.695 71.695

Sarta bagl yiokumlikler

Firmamizca 9 Ocak 2009 tarihinde tebglliadilen 7. Vergi Mahkemesi Bleanligi'nin Esas No:
2007/2133 Karar N0:2008/2839 sayili 20 Ekim 200#hliakararina gére damping vergisi 50.313 TL,
gecikme faizi 21.382 TL olmak Uzere toplam 71.695nh Haydarpaa Gumrik Mudurlgi'ne
o6denmesi hususu tarafimiza bildirigmblup, firmamiz tarafindan bu karara 29 Ocak 20&¢hinde
Danstay nezdinde itiraz edilrytir.

Sarta bagh varliklar

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi 8. dokuz adet ¢ceke dayanan af@acgeklerin kagiliksiz ¢cikmasi
uzerine cek bedelleri ve ferileriyle birlikte t@wh 304.315.-TL Uzerindeistanbul 13. icra miduirgii
2004/16698 E. No'lu dosya ile icra takibineslamestir. icra takibi kesinlgmistir. Borclu Sirket hacze
kabil bir mali bulunmaghini belirten mal beyani dilekcesi sungtur.
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA UC AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1ILiSKIiN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 13 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Sarta bagl varliklar (devami)

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi 8.'nin misterisiyle olan cari hesapgkisinden kaynaklanan 17.357
TL'lik alacagini tahsil edememesi Uzerine Kadikdy 2. Asliye iecaMahkemesi'ne 2009/761 E sayih
dosya ile alacak davasi acitm. Alacak Kadikdyiflas Mudurligirnde 2009/47 sayili dosya ile sira
cetveline kayit edilgiinden, devam eden davada karar verilmesine yerdofima karar verilniitir.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi 8.'nin misterisiyle olan cari hesapgkisinden kaynaklanan 173.483
TL'lik alacagini tahsil edememesi iizerirdstanbul 18icra Mudurligi 2012/18797E dosya numarasi ile
icra takibi balatilmig, borglu adina kayitli gayrimenkul ve 8 adet araeriinesirket haciz $lenmistir.
Ayrica ilgili alacaa istinadenistanbul 18icra Mudurligli 2012/20785E ve 2012/18797E numarasi ile
Kartal 1.Icra Mudurligi 2012/6142E dosya numarasi ile icra takibi yapilolup, 31 Ocak 2013
tarihinde ceitli bankalara haciz ihbarnamesi génderitini

Verilen teminat ve taahhtler

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Akreditif taahhitleri 2.757.557 5.090.877
Teminat mektuplar 216.417 190.317

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyfgrket'in teminat/rehin/ipotek pozisyonunashin
tablolar1 gagidaki gibidir:
31 Mart 2013

A. Kendi Tlzel Kiili gi Adina Verilen 216.417 - - 216.417

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dabhil Edilen Yoktur okvur Yoktur Yoktur
Ortakliklar Lehine Verilen

C. Olgan Ticari Faaliyetlerin Yuritulmesi Amaciyla
Diger 3. Kkilerin Borcunu Temin Amaciyla

Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
D. Diger Verilen TR’ lerin Toplam Tutar
i. Ana Ortaklik Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina GirmeyergBi
ToplulukSirketleri Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3'Uncisikar Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Lehine Verilen
216.417 - - 216.417
31 Aralik 2012
A. Kendi Tlzel Kiili gi Adina Verilen 190.317 - - 190.317
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dabhil Edilen Yoktur okvur Yoktur Yoktur
Ortakliklar Lehine Verilen
C. Olgzan Ticari Faaliyetlerin Yuratilmesi Amaciyla
Diger 3. Kkilerin Borcunu Temin Amaciyla
Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
D. Diger Verilen TR’ lerin Toplam Tutar
i. Ana Ortaklik Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina GirmeyergBi
ToplulukSirketleri Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3'Uncisilér Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Lehine Verilen
190.317 - - 190.317

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin sirketin 6zkaynaklarina orani 31 Mart 2013 tariltiariyle
% 0,19'dur. (31 Aralik 2012 tarihi itibariyle % @)L
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA UC AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1ILiSKIiN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 14 - CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 31 Mart 2013 31 Aralik P12
Prim tahakkuklari 705.246 233.646
705.246 233.646
Calisanlara sgglanan uzun vadeli faydalar 31 Mart 2013 31 Aralik 12
Kidem tazminati kagrl g 4.786.804 4.613.855
Kullanilmamg izin tahakkuklari 915.875 710.366
5.702.679 5.324.221

31 Mart 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla kullandms izin tahakkuklari hareket tablosgegidaki
gibidir.

2013 2012
Dénem bal 710.366 544.246
Doénem icerisinde ayrilan kahk 205.509 227.824
D6nem sonu 915.875 772.070

Kidem Tazminati Karsiliklari

YururliiktekiIs Kanunu hiikiimleri uyarinca, ggdnlardan kidem tazminatina hak kazanaekidde i
sOzlemesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidemitetlarinin 6denmesi yukamli@a vardir.
Ayrica, halen yirirlikte bulunan mevzuat gémee kidem tazminatini alaraktén ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6demémlikigti bulunmaktadir. 1 Nisan 2013 tarihi
itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 3.129125(1 Ocak 2013: 3.129,25 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yakumlikgi yasal olarak herhangi bir fonlamaya talgitibr.

Kidem tazminati yukamluiil, sirketin calsanlarin emekli olmasindan glan gelecekteki olasi
yukomluligiin  buginki dgerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19 (“Gahlara Sglanan

Faydalar”), sirketin yakumlaliklerini tanimlanngi fayda planlari kapsaminda aktieryaleideme

yontemleri kullanilarak gediirilmesini 6ngorur. Buna uygun olarak, toplam yuakaluklerin

hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayig@nda belirtilmitir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azami yiKiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisliyla, uygulanan iskonto orani, gelecek eyt etkilerinin dizeltimesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. 31 Mart 2013 tarihi itib&jyekli mali tablolarda kardiklar, calsanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelege ait olasi yukimlulglinin buginki dgeri tahmin edilerek
hesaplanir.
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NOT 14 - CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR (Devami)

2013 2012
Dénem bai 4.613.855 3.544.265
Hizmet maliyeti 153.944 134.521
Faiz maliyeti 82.481 88.364
Odenen kidem tazminati (63.476) (218.835)
Do6nem sonu 4.786.804 3.548.315
31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Reel iskonto orani (%) 2,48 2,48
Emeklilik olasilgina iliskin sirktlasyon orani (%) 100 100
NOT 15 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varliklar 31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Verilen siparg avanslari 5.931.401 1.123.876
Devreden Katma Oxer Vergisi 4.926.196 5.310.482
Diger caitli donen varliklar 1.200.571 457.581
Gelecek aylara ait giderler 517.368 297.439
Is avanslari 83.600 24.564
Pein 6denen vergi ve fonlar (Not 21) - 3.275.061
12.659.136 10.489.003
Diger duran varhklar 31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Gelecek yillara ait giderler 64.194 72.900
64.194 72.900

Kisa vadeli diger yukumltltkler 31 Mart 2013

Alinan avanslar (Not 2.4) 92.471.563

31 Aralik 2012

2.426.092

92.471.563

2.426.092

Musteri sipargleri karsiligi alinan avans ¢eklerinden gfoaktadir.
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NOT 16 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in ortaklar ve sermaye icerisindeki paylagagida belirtilmistir.

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

% Oran Tutar % Oran Tutar
Anadolu Endistri Holding A. 56,89 4.479.718 56,89 4.479.718
Faber - Castell Aktiengesellschaft 15,40 1.212.647 15,40 1.212.647
Halka Acik 22,60 1.779.853 22,60 1.779.853
Diger 511 402.782 5,11 402.782
Odenmis sermaye 100,00 7.875.000 100,00 7.875.000
Sermaye duzeltme farklari 13.374.985 13.374.985
Toplam sermaye 21.249.985 21.249.985

Sermaye dizeltme farklari, 6degmsermayeye yapilan nakit ilavelerin sene sonu sditma guiclyle
yeniden duzeltiimesi etkisini ifade ed8itket kayith sermaye sistemine tabigidir.

Hisse adedi ve hisse gruplari ve imtiyazlar:

Sirket, hisse senetlerinin 1.212.647 TL tutarindak?12.647.073 adedi Yabanci Sermaye Mevzuati
uyarinca nama yazili ve 6.662.353 TL tutarindab®8.352.927 adedi hamiline yazihdir. Yonetim kurul
seciminde pay sahiplerine taninan herhangi biysmthakki bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmg yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birimeiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’'na gore birinci tertipasal yedeklergirketin 6denmg sermayesinin
%20'sine ulallincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayriikinci tertip yasal yedekler ise
6denmg sermayenin %5’ini @n da&itilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gongsal
yedekler 6denmi sermayenin %50’sini gecmeili sirece sadece zararlari ngilenek icin
kullanilabilir, bunun diinda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin didir. Sirketin 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5/e kapsamindgediendirilen tainmaz ve gtirak hisselerinin
satgl neticesinde, satikarinin %75’lik kismi “Gayrimenkul vestirak hisseleri sagi kar1” olarak
siniflandiriimstir.

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Yasal yedekler 6.156.194 6.156.194
Gayrimenkul vegtirak hisseleri sagikari 1.284.919 1.284.919
7.441.113 7.441.113
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NOT 16 — OZKAYNAKLAR (Devami)

Gecmis yillar kari

Gecms yil karlar, ol&anustu yedekler ve ger gecmy yil karlarindan olgmaktadir.Sirketin SPK
dizenlemelerine gore bulunan gegmilar karinin detayiggidaki gibidir.

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Olaganustt yedekler 75.062.596 50.648.138
Diger gecns yillar karlari 1.491.312 1.491.312
76.553.908 52.139.450

Kar pay! dgitimi

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayilli SPK karari uyarinc®K Sdizenlemelerine goére bulunan net
dagitilabilir kar Uzerinden SPK’nin asgari kargiam zorunlulguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar @daim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer aldggitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminingsikeammamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net datilabilir karin tamami datilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanaarfsal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birindmem zarari olmasi durumunda ise kagidan
yapilmayacaktir. SPK’'nin 27 Ocak 2010 tarihli karde paylari borsadaslem géren halka acik
anonim ortakliklar icin yapilacak temettl gilami konusunda herhangi bir asgari kargitian
zorunlulygu getirilmemesine karar verilgtir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ilegalsiisti yedeklerin kayith gerleri bedelsiz sermaye
artirnmi; nakit kar dgtimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektincak 6zsermaye enflasyon
dizeltmesi farklari, nakit kar @aiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergidizigidir.

Sirket yonetimi kar dgitim kararini genel kurul toplantisinda alacakBu karlarin dgitimi séz
konusu olmasi halinde kar glam tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer adagitilabilir kardan
kargilanabilmesi gerekmektedir.

06.05.2013 tarihinde gercekéeek ol@an genel kurul toplantisinda, 09.04.2013 tarihlin&idm
Kurulu Kararr'na istinaden SPK’'nun 9 Ocak 2009 Havie 1/6 sayili kararina gore Seri:Xl No0:29
teblig hikumleri gcercevesinde tesbit edilen karigidbmasi hususu gosilecek olup, 2012 takvim
yili kérindan; hisse senedi sahiplerine 6denmeermayenin % 153’0 oraninda toplam brit
12.048.750,00 TL net 10.241.437,50 TL temettginlanasi, bdylece 1 TL nominal gerli hisseye
isabet eden brit 1,53 TL (% 127 ), net 1,3005 TL1@305) oraninda temettiinin 31 Mayis 2013
tarihinden itibaren nakden gislmasi Genel Kurul'un onayina sunulacaktir.
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NOT 17 - SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI

2013 2012
Yurtici satslar 62.908.722 40.913.567
Yurtdisi satslar 1.070.679 947.152
Satg indirimleri (-) (13.502.367) (9.224.075)
Net satslar 50.477.034 32.636.644
Satislarin maliyeti (26.038.820) (17.527.377)
Brit satis kari 24.438.214 15.109.267
Satglarin maliyetinin 31 Mart 2013 ve 2012 tarihleibdri ile kirthmi gagidaki gibidir.

2013 2012
Ilk madde ve malzeme giderleri 8.531.532 6.442.226
Direkt iscilik giderleri 1.785.431 1.401.980
Genel Uretim giderleri 3.152.499 2.728.148
Amortisman giderleri 396.620 251.430
Yari mamul stoklarindaki gigsim (100.083) (541.271)
Mamul stoklarindaki d&sim 138.786 (1.147.145)
Satilan mamullerin maliyeti 13.904.785 9.135.368
Satilan ticari mallarin maliyeti 12.134.035 8.39m
Satiglarin maliyeti 26.038.820 17.527.377
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NOT 18 — FAALIYET GIDERLERI

Sirket'in faaliyet giderleri gagidaki gibidir.

2013 2012
Pazarlama, satve da&itim giderleri 8.006.238 5.879.502
Genel yonetim giderleri 4.316.991 3.069.183
12.323.229 8.948.685
NOT 19 - DIGER FAALIYETLER GEL iR/GIDERLERI
2013 2012
Diger faaliyet gelirleri
25.249 42.795
25.249 42.795
Diger faaliyet giderleri
Ozkaynak yontemiyle gerlenen
yatirimlarin zararlarindaki paylar (Not 6) B2 357.013
Bagis giderleri 500.000 350.000
Maddi ve maddi olmayan varlik sgiaarari 5.098 42.150
Diger 39.155 37.213
1.053.975 786.376
NOT 20 - HNANSAL GEL IR/GIDERLER
2013 2012
Finansal gelirler
Kur farki gelirleri 4.067 196.462
Faiz gelirleri 584 179.410
4.651 375.872
Finansal giderler
Faiz giderleri 228.993 373.847
Kur farki giderleri 99.699 212.401
Kidem tazminati faiz maliyeti 82.481 88.364
Diger 11.651 97.459
422.824 772.071
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NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

2013 2012
Cari donem yasal vergi kahgi (-) (3.942.936) (2.048.238)
Ertelenmg vergi geliri 1.738.329 982.544
Toplam vergi gideri (net) (2.204.607) (1.065.694)
Doénem vergi giderinin donem kari ile mutabakasgedaki gibidir

2013 2012
Vergi Oncesi kar 10.668.086 5.020.802
Vergi orani %20 %20
Hesaplanan vergi gideri 2.133.617 1.004.160
Indirim ve ilaveler 70.990 61.534
Vergi gideri 2.204.607 1.065.694

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Doénem kari vergi yukimlUfgi 3.942.936 6.576.236
Eksi: Pgin 6denen kurumlar vergisi (3.275.092) (9.851.297)
Dénem kari vergi yukimlaltg (net) ( Not 15) 667.844 (3.275.061)

Psin 0denen kurumlar vergis§irket'in takip eden mali yil igerisinde ajacak muhtemel vergi

yukamlaliklerinden mahsup edilmek tzere 31 AralKL2 tarihleri itibariyle
kalemi icerisinde siniflandiriigtir (Not 15).

Toplam gecici farklar

dier donen varliklar

Ertelenen verqi

31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik

2013 2012 2013 2012
Kidem tazminati karli g 4.786.804 4.613.855 957.361 922.771
Ciro ve bayi primi kagiliklar 4.495.599 1.663 899.120 333
Cek reeskontu 1.837.293 164.177 367.459 32.835
Kullaniimams izin kasil g 915.875 710.366 183.175 142.073
Royalty gider kagili gi 827.877 - 165.575 -
Promosyon malzemeleri 763.024 85.472 152.605 17.094
Tesvik primi tahakkuku 723.862 252.262 144,772 50.452
Stok deger diguklugl kasih gl 410.042 429.526 82.008 85.905
Isci ikramiye tahakkuklar 407.729 173.478 81.546 6986.
Kullanilmams adel kullp puanlari 120.106 122.751 24.021 24.550
Dava kasglili g 50.313 50.313 10.063 10.063
Ticari alacaklar reeskontu 18.385 29.653 3.677 5.93
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (4.117.593)(4.113.239) (823.519) (822.648)
Ticari borclar reeskontu (56.152) (27.173) (11.230) (5.435)
Diger 1.601 16 320 4
Ertelenmis vergi varligi / (yukimluli gi) - net 2.236.953 498.624
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NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)

2013 2012
Dénem bal 498.624 346.418
Ertelenmg vergi geliri 1.738.329 982.544
Dbénem sonu ertelenmy vergi varli g 2.236.953 1.328.962

NOT 22 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse baina kar miktari, net donem karingirket hisselerinin dénem icindekgalikl ortalama pay
adedine bdlinmesiyle hesaplaigirket’in hisse baina kazang hesaplamasagadaki gibidir.

2013 2012
Net dénem kari 8.463.479 3.955.108
Ortalama hisse adedi

(beheri 1-TL nominal dgerli

hisselerin girlikli ortalama adeti) 7.875.000 7.875.000
Hisse baina disen kazang 1,0747 0,5022
NOT 23 -iLiSKIiL1 TARAF ACIKLAMALARI
a) lliskili taraf bakiyeleri

Alacaklar Borclar
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2013 2012 2013 2012
Faber-Castell Anadolu LLC 46.730 106.707 - -
A.W. Faber-Castell Ceska Rep. Spol s.r.o. 35.990 298 - -
A.W. Faber-Castell Vetrieb Gmbh 22.100 - - -
A.W. Faber-Castell (Aust)

Pty Ltd A.C.N. 17.133 - - -
Facama S.A.S 14.936 11.406 - -
A.W.Faber Castell S.A. Brasil 13.577 - - -
Efes Pazarlama A. 5.640 27.482 - -
Efestur Turizmisletmeleri AS. - - 775.666 13.670
Anadolu Sigorta Acentat A.S. - - 323.954 84.277
Ulku Kirtasiye AS. - - 303.301 36.483
Anadolu Endistri Holding A. - - 274.392 94.584
Anadolu Bilisim Hizmetleri AS. - - 215.947 434.983
Celik Motor Tic.AS - - 85.485 5.590
Anadolu Restoraisletmeleri AS. - - 64.919 523.428
Anadolu Isuzu Oto. San. ve TIC.A.S. - - 46.280 82.8
Faber-Castell AG - - 5.157 -
Faber-Castell U.S.A. Inc. - - 851 839
Anadolu Efes Biracilik ve Malt San. §\. - 56.772 701 6.552
PT Faber-Castell International Indonesia - 14.274 - -
Diger 3.793 24.124 37.168 36.390

159.899 270.063 2.133.821 1.268.658
Eksi: Alacak/borg reeskontu (-) (63) (575) (11.489) (6.512)
159.836 269.488 2.122.332 1.262.146
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NOT 23 -ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 1liskili taraflarla yapilan i slemler

Mal alimlari 2013 2012
A.W. Faber-Castell Vetrieb Gmbh. 3.173.321 2.998.31
A.W.Faber-Castell(Guangzhou) Stationery Co.Ltd. 26.883 3.365.154
A.W.Faber Castell (M) Sdn.Bhd. 2.210.604 2.225.823
A.W.Faber Castell Peruana S.A. 529.656 861.406
P.T.A.W.Faber Castell Ind. 413.693 573.658
A.W.Faber Castell(l) Pvt.Ltd.India 350.475 170.310
A.W.Faber Castell Brezilya S.A. 182.122 356.984
Eberhard Faber Vertieb Gmbh - 215.005
9.880.254 10.763.658
Alinan hizmetler 2013 2012
Ulkii Kirtasiye AS. 871.811 388.550
Efestur Turizmisletmeleri AS. 836.534 667.394
Anadolu Bilisim Hizmetleri AS. 529.559 422.300
Anadolu Endustri Holding A. 406.735 376.526
Anadolu Restoraisletmeleri Ltd.Sti. 226.809 241.030
Celik Motor Tic.AS 211.666 172.261
Diger 118.501 79.358
3.201.615 2.347.419
Mal satislari 2013 2012
LLC Faber-Castell Anadolu 45.145 -
A.W. Faber-Castell Ceska Rep. SPOL s.r.o 33.274 689.2
A.W. Faber-Castell Vetrieb Gmbh. 28.641 14.239
A.W. Faber-Castell Italia s.r.I 19.324 -
Efes Pazarlama A. 18.989 7.734
PT Faber-Castell International Indonesia 14.255 -
A.W.Faber Castell Brezilya S.A. 13.720 32.331
Anadolu Efes Biraclilik ve Malt San. . 1.928 4.354
Anadolu Bilisim Hizmetleri AS. 1.025 7.022
Celik Motor Tic.AS - 6.330
A.W. Faber Castell (H.K.) LTD. - 9.042
Diger 27.260 9.689
203.561 100.009
Verilen hizmetler 2013 2012
Ulkii Kirtasiye AS. 12.943 5.280
Tasfiye halinde Anelsan Anadolu Elekt.SA. 2.822 2.565
Diger 328 127
16.093 7.972
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NOT 23 -ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Finansal gelir / (gider) - net 2013 2012
Alternatif Bank (19.005) 168.381
Ulkl Kirtasiye AS. - (81.553)
Anelsan Anadolu Elekt. A. - (7.062)

(19.005) 79.766
Diger islemler 2013 2012
Bagis ve Yardimlar (*) 500.000 350.000

500.000 350.000

* Anadolu Egitim ve Sosyal Yardimkana Vakfi'na yapilan baslardan olgmaktadir.
c) Ust duizey yoneticilere sglanan fayda ve hizmetler

Ust diizey yoneticiler, Yonetim Kurulu Beani ve Genel Muidurden ojmaktadir. Ust diizey
yoneticilere sglanan ya da gganacak olan faydalagasidaki gibidir:

2013 2012
Maaslar ve dper kisa vadeli ¢cajanlara splanan faydalar 967.426 666.660
Kidem Tazminati 139.667 105.447
Calisma donemi sonrasindagsanan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -
Toplam 1.107.092 772.107
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NOT 24 - HNANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYi

(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetigri strekliligini saglamaya cakirken, dger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verigglkilde kullanarak karhifiini artirmayi
hedeflemektedir.

Sirketin sermaye yapisi kredileri de iceren borclagkit ve nakit benzerleri ve 6zkaynak
kalemlerinden olgmaktadir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir serygasinifiyla ilskilendirilen riskler Gst yonetim
tarafindan dgerlendirilir. Ust yonetim dgerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeng b
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesftisu kadar, temettll ddemeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaclanmaktadir.

Sirket sermayeyi borc/toplam sermaye oranini kulliakazler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benmziezerlerin toplam borg tutarindan (bilangcoda
gOsterildgi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari boegl icerir) digtlmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilancoda gdstergidpibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hkzsar.

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi 6niogdnemden bir farklilik géstermemektedir.

Sirket’in spekilatif amach finansal araci (turevidrniteligindeki finansal araclarin da dahil ofgly)
yoktur ve bu tir araclarin alim-satimi ile ilgilr laaliyeti bulunmamaktadir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyfeet bor¢/(6zkaynaklar+net borg) oraga@daki
gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Toplam yukuamlalukler 150.567.787 27.257.597
Eksi: hazir dgerler (214.268) (1.277.594)
Net borg 150.353.519 25.980.003
Ozkaynaklar 110.382.631 104.506.566
Ozkaynaklar+net borg 260.736.150 130.486.569
Net borg/(6zkaynaklar+net bor¢) orani 58% 20%
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ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA UC AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1ILiSKIiN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 24 - Fi_NANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R 1ISKLERIN NITELiGI VE
DUZEY1 (Devami)

(b)  Sirketin maruz kaldi g1 riskler

Faaliyetleri nedeniyleSirket, déviz kurundaki, faiz oranindaki geiklikler ve diger risklere maruz
kalmaktadir maruz kalmaktadigirket ayrica finansal araclari elinde bulundurmalarayle kasi
tarafin anlamanin gereklerini yerine getirememe riskini derteaktadir.

Sirket dizeyinde karlasilan piyasa riskleri, duyarliik analizleri esasigare oOl¢ilmektedir. Cari
yilda Sirketin maruz kaldil piyasa riskinde ya da kalasilan riskleri ele al yonteminde veya bu
riskleri nasil 6l¢tigline dair kullandii yontemde, dnceki seneye gore bigidelik olmamistir.

(c)  Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsindegiemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yudkumlilikleriniark Liras’na c¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin dgisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski iiée oluacak ticari §lemler, kayda
alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebeboitieya ¢cikmaktadir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarenborclarin TL kapliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Varliklar 6.387.562 3.082.402
Yukumlaltkler (3.021.154) (2.895.706)
Net bilango yabanci para pozisyonu 3.366.408 186659

Sirket, balica ABD Dolari, Avro veingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmadtr.

Deger Deger
Kar/(zarar) 31 Mart 2013 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL kar sisinda %10 +/- d&gismesi halinde:
1- ABD Dolari net varhk/ytkamlulgi 149.687 (149.687)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 149.687 (149.687)
Avro'nun TL kar sisinda %10 +/- dgismesi halinde:
4- Avro net varhk/yukamltlgu 184.668 (184.668)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 184.668 (184.668)
7- Diger déviz net varhk/yukimluki 2.286 (2.286)
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) 2.286 (2.286)
Toplam 336.641 (336.641)

30



ADEL KALEMC iLiK TICARET VE SANAYIAS.
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OZET FINANSAL TABLOLARA 1ILiSKIiN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL'9larak gdsterilmjtir.)

NOT 24 - Fi_NANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R 1ISKLERIN NITELiGI VE
DUZEY1 (Devami)

Deger Deger
Kar/(zarar) 31 Aralik 2012 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL kar sisinda %10 +/- d&ismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yakiamlulgi (31.701) 31.701
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (31.701) 31.701
Avro’nun TL kar sisinda %210 +/- dgismesi halinde:
4- Avro net varlik/yukimlalgi 50.370 (50.370)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 50.370 (50.370)
18.670 (18.670)
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ADEL KALEMC ILiK TICARET VE SANAYIAS.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA UG AYLIK ARA DONEME A iT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN OZET NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak gosterilmtir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

Sirket'in yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemelteSirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarenyikimlaliklerin kayith tutarlari yabanci paraslerine
gore gagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

TL Kar silig UsD EUR GBP Dger TL Kar sihgi uUsD EUR GBP Dger
1.  Ticari Alacaklar 1.022.108 408.043 122.507 - - 907.800 377.178 1@0.1 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 113.195 46.078 8.01 8.330 - 223.609 94.122 23.739 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger 5.252.259 2.031.347 680.565 - - 1.950.993 973.107 1.999@ - -
4.  Donen Varliklar Toplami (1+2+3) 6.387.562 2.48%8 806.088 8.330 - 3.082.402 1.444.407 215.845 - -
5.  Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varlklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8.  Duran Varliklar Toplami (5+6+7) - - - - - - - - - -
9.  Toplam Varliklar (4+8) 6.387.562 2.485.468 8@&R8 8.330 - 3.082.402 1.444.407 215.845 - -
10. Ticari Borglar 37.194 13.905 5.194 - - 30.192 14.877 1.561 - -
11. Finansal Yukumldlikler 2.843.405 1.572.071 - - - 2.769.871 1.553.837 - - -
12a. Parasal Olan Ber Yukimltlikler 140.555 71.895 4.536 - - 95.643 .528 97 - -
12b. Parasal Olmayan gair Yukumlulukler - - - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli YUkluluk Toplami (10+11+12) 3.02154 1.657.871 9.730 - - 2.895.706 1.622.241 1.658 - -

14. Ticari Borglar
15. Finansal Yukumlultkler - - - - - - - - - -
16a. Parasal Olan ggr Yukumlalukler - - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan gir Yukimlulukler - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yukumlilik Toplami (14+15+16) - - - - - -
18. Toplam Yukimlalikler (13+17) 3.021.154 1.65778 9.730 - - 2.895.706 1.622.241 1.658 - -
19. Bilango dgi Turev Araclarinin Net Varlik/

(Yuktmluluk) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yukumluluk Tutari - - - - - - - - - -

20. Net Yabanci Para Varlk /

(Yukumluluk) Pozisyonu (9-18+19) 3.366.408 85R7 796.359 8.330 - 186.696 (177.834) 214.187 - -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /

(yUkidmlulik) pozisyonu

(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-164a) 3.366.408 .Ba27 796.359 8.330 - 186.696 (177.834) 214.187 - -
22. Doviz Hedge'ilgin Kullanilan Finansal Araglarin

Toplam Gerga&ge Uygun Deeri - - - - - - - - - -

23. Ddéviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - - - - - -

23. Doviz Yukumliluklerin Hedge Edilen Kisminin Tuari - - - - - -
23. Thracat 1.113.699 477.737 111.862 - - 8.675.021 3.294.2902021636 - -
24. Tthalat 16.890.563 6.641.935 2.137.054 14.205 - 58.353.8568.566.008 10.713.493 101.186 4.800.000
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DUZEY1 (Devami)

(d) Faiz orani riski ve yonetimi

Sirket’in 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihletibiariyle, finansal yukimliltkleri sabit faizli bka
kredilerinden olgmaktadir. Dgisken faizli finansal varlik veya yukumlulikleri buimamasi
sebebiyle faiz riski amamaktadir.

(e) Kredi riski yonetimi

Finansal araclari elinde bulundurmak, skaarafin anlamanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tgimaktadir.Sirket'in tahsilat riski, esas olarak ticari alacakhdan dgmaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket politikalari ve prosedirleri dikkate alinard&erlendiriimekte ve bu dgultudastupheli alacak
karsihgl ayrildiktan sonra bilangcoda net olarak gostetiradir.

Sirket'in satgslarinin blytk bir kismi yurtici piyasasina yonetikip, airlikli olarak bayi ve toptanci
kanali ile gercekigirmektedir. Satlarin yaklgik %55 kadari Gretilen mamullerin sgdirindan
kaynaklanmaktadirSirket'in sattgi ticari mallar yurtdyl kaynaklidir. Bu nedenlgirketin ticari mal
maliyetleri déviz kuruna duyarhdir. Hammaddelemimnaliyeti ise, Ulkedeki genel fiyatzéimine

baglhdir. Sirket'in satglarinin yaklagik %98'i yurt icine yoneliktir ve fiyat seviyeletbelirlenirken
kurlarda olgacak dalgalanmalar g6z 6niinde bulundurulmaktadir

Sirket, alacaklarinin tahsilatlarini bayilerindenmal oldugu cekler aracifii ile yapmaktadir. Genel
olarak alinan ceklerin kiecileri bayi miterileri oldugundan, risk dalimi sgzlanmaktadirSirket'in
bu sistemde ¢almasi nedeniyle alacaklarindan kaynaklanan dnemitidki olusmamstir.

NOT 25 - HNANSAL ARACLAR

Sirket, finansal araclarin kayitli gerlerinin makul dgerlerini yansit@&ini disinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler:

Sirket'in finansman bolimu finansal piyasalarssienin diizenli birsekilde sglanmasindan v8irket'in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal rikkin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumiud
S0z konusu bu riskler; piyasa riski (déviz kurkirigiercge uygun faiz orani riski ve fiyat riskini icerir),
kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz ora riskini kapsar.

Sirket'in vadeli doviz lemlerine ilskin s6zlemeleri bulunmamaktadir.
Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlarark finansal riskten korunmak amaciyla tirev Grtin
niteligindeki finansal araclardan faydalanmamaktadiirket'in spekilatif amacl finansal araci

(ttrev Grian nitellindeki finansal araclarin da dahil ofg) yoktur ve bu tir araclarin alim-satimi ile
ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.



