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Bu rapor, 09.04.2008 tarihli ve 26842 sayili Re§€arzete’'de yayinlanarak ylrig giren
Sermaye Piyasas! Kurulu'nuisletmeler Tarafindan Diizenlenecek Finansal Rapditar
Bunlarin Hazirlanmasi VHgililere Sunulmasindliskin ilke, Usul ve Esaslari Hakkinda Seri:
XI, No: 29 sayili ‘Sermaye Piyasasinda FinansaldRamayailiskin Esaslar Tebi’'nin 8.
madde hukmu uyarinca dizenlegmiup, Sirketimizin 01.01.2009-31.12.2009 dénemi itibari
ile isletme faaliyetlerinin dgerlendiriimesi ve yatirimcilarimiza bilgi verilmesimacini
tasimaktadir.

RAPORUN DONEMIi, ORTAKLI GIN UNVANI, DONEM iCiNDE YONETIM
VE DENETLEME KURULLARINDA GOREV ALAN BA SKAN VE
UYELERIN, MURAHHAS UYELERIN AD VE SOYADLARI, YETK i
SINIRLARI, BU GOREVLER iNiN SURELERI (BASLANGIC VE BITIS
TARIHLERT ILE):

Rapor D6nemi 01.01.2009-31.12.2009

AKENERJI ELEKTR iK URETIM
ANONIM SiRKET i

Ortakli 8in Unvani

Yonetim Kurulu Uyeleri

ADI-SOYADI GOREV i GOREV SURES

OMER DINCKOK Yonetim Kurulu Bakani | 27.04.2009 tarihinde g yil sire ile gbrev

yapmak Uzere segcilgtir.

ALI RAIF DINCKOK Yonetim Kurulu Uyesi 27.04.2009 tarihinde yagsure ile gorev

yapmak Uzere secilgtir.

MEHMET ALI BERKMAN | Yoénetim Kurulu Uyesi 27.04.2009 tarihinde il stre ile gbrev

yapmak lzere secilgtir.

HUSAMETTIN KAV i Yonetim Kurulu Uyesi 27.04.2009 tarihinde Ug yil sUre ile gérev

yapmak lzere secilgtir.

RAIF ALI DINCKOK Yonetim Kurulu Uyesi 27.04.2009 tarihinde (c yil siire ile gérev

yapmak Uzere secilgtir.

MARTIN ROMAN

Yonetim Kurulu Bakan
Vekili

14.05.20089 tarihli Y6netim Kurulu Karari ile
TTK.madde 315 hikmi uyarinca secitii

TOMAS PLESKAC

Yonetim Kurulu Uyesi

12.05.20089 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile
TTK.madde 315 hikmi uyarinca secitii

PETER BODNAR

Yonetim Kurulu Uyesi

14.05.20009 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile
TTK.madde 315 hikmi uyarinca secitii

VLADIMIR SCHMALZ

Yonetim Kurulu Uyesi

14.05.2009 tarihli Yénetim Kurulu Karari ile
TTK.madde 315 hikmi uyarinca secitii

PETR STULC Yonetim Kurulu Uyesi | 12.05.2009 tarihli Yénetim Kurulu Karar ile
TTK.madde 315 hikmi uyarinca secitii

Denetciler

ADI-SOYADI GOREV SURESI

BULENT USTUNEL

27.04.2009 tarihinde ilk yapilacak gdm genel kuru
toplantisina kadar gérev yapmak lizere segiimi

UMIT AK

27.04.2009 tarihinde ilk yapilacak @n genel kuru
toplantisina kadar gorev yapmak lizere segilmi
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Yetki_Sinirlar Sirketimizin temsil ve ilzamina #kin olarak
yonetim kurulumuzca alinan ve ticaret sicili meragd nezdinde tescil ve ilan edilen
15.05.20009 tarihli ve 2009/27 sayil Yetim kurular&rimiz gaagidakisekildedir:

AKENERJ ELEKTRIK URETIM ANONIM SIRKETI Yonetim Kurulu Uyeleri toplanarak

asagidaki kararlar alngiardir:

1- Sirketin Yonetim Kurulu Bgkanligi'na OMER DNCKOK'iin secilmesine,

2- Sirketin Yonetim Kurulu Bgkan Vekilligine MARTIN ROMAN’in secilmesine,

3- Sirketimizi temsil ve ilzama yetkilisahislar ile imza yetki gruplarininsagidaki sekilde

belirlenmesine,

(A) GRUBU IMZALAR
OMER DINCKOK

AL RAIF DINCKOK
MEHMET AL BERKMAN
HUSAMETTIN KAV
RAIF AL DINCKOK

AHMET UMIT DANISMAN

(B) GRUBUIMZALAR
MARTIN ROMAN
TOMAS PLESKAC
PETER BODNAR
VLAD IMiR SCHMALZ
PETR STULC

VRATISLAV DOMALIP

(C) GRUBUIMZALAR
GAMZE DINCKOK YUCAOGLU

ALISAN YUCEL COSKUN

Yonetim Kurulu Bgkani
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi

Genel Mudur

Yonetim Kurulu Bgkan Vekili
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi

Genel Mudur Vekili

Genel Mudur Yardimcisi

Genel Midur Yardimcisi
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SELCUK KULAC Genel Mudir Yardimcisi

(D) GRUBUIMZALAR

GEORGE TODOROFF KARAGUTOFF Finansman Genel Mudurdyfacisi

JINDRICH WHSS Stratejik Planlama g Gelistirme
Direktor Vekili

(E) GRUBUIMZALAR

M. SELIM GUVEN Stratejik Planlama vie Gelistirme
Direktoru

YUSUF HUSEYIN YUCEBAS Ankara Ofis Muduru

SEVILAY UCAR Insan Kaynaklari Direktori

CAHIT MAKASCIOGLU Isletmeler ve Bakim Grup Mudurt

HASAN NAMIK ERDIRIK HES Grup Muduri

ERENSENTURK Elektromekanik Muduri

SERHAT ERGN BAYKARA Hukuk Musaviri

OZGE OZEN Finans Grup Muduiri

ALI FECR BAYUSTUN Muhasebe Grup Muduri

BIROL ERGUVEN Sa$ive Operasyon Grup Muduiri

5- Sirketin sagida yazili oldgu sekilde temsil ve ilzam edilmesine:

|- Sirketimizin her konuda temsil ve ilzaminda, borgarmasinda ve taahhutte
bulunmasinda (A) GRUBU imza yetkililerinden herhamgi ile (B) GRUBU imza
yetkililerinden herhangi birininSirket kasesi altinda atacaklari IET IMZA gegerli
olacaktir.

Ancak, @agidaki islemler bu konularda atilacak (A) GRUBU imzanin raltsurette
Yonetim Kurulu Bakani OMER ONCKOK’e veya Yonetim Kurulu Uyesi AL RAIF
DINCKOK’e ve atilacak (B) GRUBU imzanin mutlak suesttonetim Kurulu Uyesi
TOMAS PLESKAC veya Yonetim Kurulu Uyesi PETR STULC’a ait olmastyd ile
her halukarda Yonetim Kurulu’nun bu amagla afadar karari gerektirir:

Tek veya (ayni tuzel kilikle bir finansal yil icerisinde gerceldgrilen) bir dizi islemde ,
Sirket’in toplam net varliklarinin % 5’ini (ylzde Yessan tutarlarda gayrimenkul alim ve
satimina,
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Tek veya (ayni tuzel kilikle bir finansal yil icerisinde gercekitrilen) bir dizi islemde,
Sirket’in toplam net varliklarinin % 5’ini (ylzde Peasan tutarlardairket’in menkul ve
gayrimenkull Gzerinde her tarll takyidat glwrulmasina,

Diger sirket ve ktiraklerdeki hisseler veya haklarin iktisap edilmeatiimasi veya kka
sekilde devredilmesine,

Tek veya (ayni tizel kilikle bir finansal yil icerisinde gerceldgrilen) bir dizi islemde,
Sirket’in toplam net varliklarinin % 5’ini (ylizde Peasan tutarlarda kredi andenalarinin
imzalanmasi, bu andmalarda dgisiklik yapiimasi veya bunlarin yenilenmesine,

Tek veya (ayni tizel kilikle bir finansal yil icerisinde gercekitrilen) bir dizi islemde,
Sirket’in toplam net varliklarinin % 5’ini (ylzde feasan tutarlarda yeni varlik iktisap
edilmesi veyairket'in varliklarinin satilmasina,

Icra Komitesi'nin yelerininsi s6zlemelerinin akdi, bunlarla ilgili d&siklik yapilmasi
veya bunlarin feshedilmesine,

Sirket adina yukarida yazili konularda vekaletnamgwesine,

- Asagida yazili konulardaSirketimiz; (A) GRUBU imza yetkililerinden
herhangi biri veya (C) GRUBU imza yetkililerindemABIZE DINCKOK YUCAOGLU
ile (B) GRUBU veya (D) GRUBU imza yetkililerindenethangi birininsirket kasesi
altinda atacaklari iET IMZA ile temsil ve ilzam edilecektir:

a- Tek veya (ayni tuzel diikle bir finansal yil icerisinde gerceldgrilen) bir dizi
islemde, Sirket'in toplam net varliklarinin % 5’ini (ylzde e asmayan tutarlarda
gayrimenkul alim ve satimina,

b- Tek veya (ayni tuzel §likle bir finansal yil icerisinde gerceldgrilen) bir dizi
islemde, Sirket'in toplam net varliklarinin % 5’ini (ylzde e asmayan tutarlarda
Sirket'in menkul ve gayrimenkult Uzerinde her titdkyidat olgturulmasina,

c- Tek veya (ayni tuzel $likle bir finansal yil icerisinde gercelderilen) bir dizi
islemde, Sirket'in toplam net varliklarinin % 5’ini (ylzde Peasmayan tutarlarda yeni
varlk iktisap edilmesi veysirket'in varliklarinin satiimasina,

d- Tek veya (ayni tuzel $likle bir finansal yil icerisinde gercelderilen) bir dizi
islemde,Sirket’in toplam net varliklarinin % 5’ini (yuzde feasmayan tutarlarda kredi
anlgmalarinin imzalanmasi, bu agaalarda dgisiklik yapilmasi veya bunlarin
yenilenmesine,

- Asagida yazili konulardaSirketimiz; (A) GRUBU veya (C) GRUBU imza
yetkililerinden herhangi biri ile (B) GRUBU veya |DGRUBU imza yetkililerinden
herhangi birinin sirket kasesi altinda atacaklari IET IMZA ile temsil ve ilzam
edilecektir:

a- Sirketimizin faaliyet konusu ve amaci ile ilgili ok her nevi mal ve hizmet satin
aldigl ve sattgl gercek ve tlzel kiler ile her nevi s6zigne akdetmeye, tadil etmeye ve
feshetmeye ve bu sOztae hukimleri cercevesindgrketimizin 6deme yukumlutliklerini
yerine getirmek amaci ilgirketin alacakli hesaplarindan gerekli 6ddemeleprgaya ve
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munhasiran bu 6demelerle ilgili olarak kambiyo skrfpolice, bono, ¢cek) kede etmeye
veyasSirkete tevdi edilmj bulunan kambiyo senetlerini bu amacla ciro etmeye,

b- Sirketimizin yurtdsindan satin alaga mal ve hizmetler ile ilgili olarak Uctncu
sahislar lehine akreditif actirmaya, ddeme talimaimeye ve bu konuda bankalar ile
gerekli her turli s6zkmeyi imzalamaya, bankalarca bu konuda istenebildmgknevi
teminati vermeye Sirketimiz lehine acilan akreditif bedelinin tahsigin bankalara
gerekli belgeleri ibraz etmeye ve llemleri takibe ve sonuglandirmaya,

c- Sirketimiz adina bankalarda hesap agmaya ve kapatmagplmg Sirket hesaplari
arasinda bankalar vgibeler arasi havale, EFT ve virman talimatlar \eyrenve bu
islemlerle ilgili banka yazmalarini imzalamaya§irket adina ¢ek karnesi verilmesi ile
ilgili talimatlari imzalamaya,

d- Sirketimizce akdedilny kredi so6zlgmeleri cercevesinde kredi kullanmaya,
Sirketimizin bankalardaki alacakli hesaplarindgarket ihtiyacl icin para cekmeye,

e- Ithalat, ihracat, yatinm $eik belgesi konusunda hazirlannprojeleri imzalamaya,

f- IhalelereSirketimiz adina teklif vermeye, ihale sogeelerini imzalamaya$irketimiz
adina ihalelersstirak icin sureli 6zel vekalethame vermeye,

g- Sirketin hak ve alacaklarini teminat altina almaik i§irket lehine ipotek ve sair her
nevisahsi ve ayni teminatlari almaygirket adina irtifak hakki ve sinirli ayni haklasig
etmeye ve tapuya tescil ettirmeye, kira s§melerini tapuyaserh ettirmeye, s6z konusu
haklari kaldirmaya,

h- Sirketin mali yakumlaluklerini ifa etmek amaci ileekgi dairelerine ve g@er resmi
kurum ve kurulglara verilecek cekleri imzalamaya \&rketin bankalardaki alacakl
hesaplarindan 6deme yapmaya,

i- Isbu imza sirkilerinin gagidaki 1V. boliminde yer alan ve geri 15.000-EURO
karsiligl Turk Lirasr’'ni gan k ve slemleri gerceklgtirmeye.

V- Asagida yazili konularda geeri 15.000-EURO karligl Turk Lirasi veya daha
az k ve slemlerin gerceklgtiriimesindeSirketimiz;

- (E) GRUBU imza yetkilisi Muhasebe Midurii AEECR BAYUSTUN ile diger (E)
GRUBU imza yetkililerinden herhangi birinin VEYA

- (A), (B), (C) ve (D) GRUBU imza yetkililerindelmerhangi ikisinin VEYA

- (E) GRUBU imza yetkililerinden herhangi biri i), (B), (C) ve (D) GRUBU imza
yetkililerinden herhangi birinin

Sirket kasesi altinda atacaklariiET IMZA ile temsil ve ilzam edilecektir:

a- Sirketimize tevdi edilen kambiyo senetlerini tahgd teminat amaci ile ciro ederek
bankalara teslim etmeye ve bordrolari imzalamagakalara verilen kambiyo senetlerini
geri almaya, protesto etmeye ve kaldirmaSigketin vergi dairelerine, Sosyal Guvenlik
Kurumuna, resmi kurum ve kurylara yapacg mutat 6demeleri v&irket tarafindan
akdedilmi hizmet akitleri, dagmanlik, bakim, onarim, hizmet, abonmanlik ve uyelik
sozlgmeleri ¢cercevesindgirketin bankalardaki alacakli hesaplarindan geré@&kmeleri
yapmaya ve bu konulardaki banka talimatlarini irazeya,

b- T.C. Bakanliklari, Kamudareleri ve Kamu Tuzel Kieri, Belediyeler, Sanayi ve
Ticaret Odalari, Borsalar, Sermaye Piyasas! Kurugneyji Piyasasi Dizenleme



AKENERJI ELEKTR iIK URETIM A.S.
Sayfa No: 6

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBL iGE iSTINADEN HAZIRLANMI $

01.01.2009 — 31.12.2009 DONEM
YONHEWM KURULU FAAL IYET RAPORU

Kurumu, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ve T.C.sBakanlik Hazine Mustarlig
Tesvik Uygulama Genel Mudurftii nezdindeSirketin faaliyet konusu ile ilgili her tarlu
yasal haklarimizin korunmasi ve yukumlulUklerimitfimsi amaci ile gerekli Baurulari
yapmaya, bu konular ile ilgili dilekgeleri imzalaggave sunmaya, bilgi ve belge ibraz
etmeye, evrak almaya ve vermeyesvilke Uygulama Genel Midurgiine verilecekhrag
kayith yan sanayicileri ile ilgili protokolleri imalamaya,

c- ithalat ve ihracatsiemleri ve mali konular ile ilgili olarak tim resnmercilere
bilcimle beyannameleri vermeye, ithalat ile ilgjlimriklere verilecek taahhttnameleri
imzalamaya,

d- Sirketimizce akdedilmi Sozlemeler cercevesindeirketimizin yurt dgindan ve i¢
piyasadan satin algga bilumum @ya, hizmet malzemenin satin alinmasi igin
Bakanliklar, Bankalar ve bunlaraghatesekkuller ile bilcimle resmi ve hususi daire ve
muesseseler ile ilgili olarak tim yamalari, her tlrli beyannameleri ve belgeleri,
Gumrikidareleri, Kambiyo Mudurlukleri, Limaisletmeleri, Denizcilik Bankasi Deniz
Nakliyat Turk AnonimSirketi, bilumum Gemi Acenteleri, T.C. Devlet Demiffollari
Isletmesi ile T.C. Merkez Bankasi, Ticaret ve Sar@galari, Dger yetkili bankalardaki
ithalata ve ihracata ait her turli vesaiki, makbauozlformulleri, mektup, kagimento,
ordino, beyanname, taahhttname, mal mukabili, kesaikabili ve akreditif ithalati ile
tum ithalat ve ihracatsleri ile ilgili olarak yetkili bankalarla yapilacalgaranti
mukaveleleri ve ithalaglemleri ile ilgili tim yazgmalari imzalamaya, ithalat ve dahilde
isleme belgeleri ile ilgili olarak yapilacak on pritsleri imzalamaya,

e- Sirketimize ham, mamul, yari mamul madde getiren igemmpanyalari ile bunlarin
acentelerine v&irketimizin ihracat kaydiyla mal vermekte ofglukurululara imalat gi
yapan, hizmet veren five kurulwulara verilecek olan talimatlari, protesto mektuplker
ikaz yazilarini ve bunlarla ilgili sair yaznalari imzalamaya,

f- Vergi Dairelerine ve djer mali mercilere verilecek beyannameleri, dilekgel
yazilari, dizeltme taleplerini, itiraz vgkayetleri imzalamaya veirketimizi Maliye
Bakanlgi, Defterdarliklar, Mufettlikler, Uzmanliklar, Kontrolorlikler, Vergi Dairetg
Vergi itiraz ve Temyiz Komisyonlari nezdinde temsil etmeye

g- Resmi Kurum ve Kurulliar, Telekom, Postédaresindesi takibi icin her tirli 6zel ve
sureli vekaletname vermeye,

h- Sirketin yasal haklarinin korunmasi icin mahkemel®ee icra dairelerine gerekili
dilekceleri sunmaya ve resmi kurum ve kugldn nezdinde ihbar, ihtar, itiraz, protesto,
sikayet ve ihtirazi kayit koyma gibglemleri yapmaya,

I- Sirketimiz adina istihdam edilecek personel ile hezrakitleri akdetmeye, bunlar tadil
etmeye ve feshetmeyagilere disiplin cezasi vermeye, yururliktdkiKanunu, Sosyal
Guvenlik Kanunu ve sair ilgili mevzuattan kaynaldan her turli yasal
yukumlaluklerimizi yerine getirmeye ve bunlar il&ili her turli belge, taahhit ve
yazgmalari imzalamayaSirketimizi Calsma Bakani ve Bolge Cakma Mudurligi
nezdinde temsil etmeye, Sosyal Guvenlik Kurumu’'ea tiirli periyodik beyanname ve
prim bildirgelerini vermeye,

j- Her tarlt irsaliyeleri, faturalari, dekontlarimuhasebe evraklarini, ekstreleri,
misterilerle sipar ve tahsilat ile ilgili yazimalari imzalamaya,
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k- Sirket musterilerinin yaptiklari 6demelerle ilgili olarak niaksenet, cek ve tahsilat
makbuzlarini imzalamayadirket adina P.T.T., Turk Hava Yollari, Ozel Kargalave
diger mercilere gelmgievraklari almaya ve kargo, mektup, paket ve kolgéndermeye.

Oy birligi ile karar verildi

ISLETMEN IN PERFORMANSI, CEVRE ETKILERI, YATIRIMLAR, F INANS
KAYNAKLARI, R iSK YONETIM POLITiKASI

Global ekonomik konjuktirde yanan daralma ve bu daralmanin Turkiye'de de ethiler
gostermesi ile 6zellikle sanayi Uretiminin desgaan dguslerle birlikte 2008 yilinin Ekim
ayindan itibaren diiis egilimine girmis olan elektrik tretim ve tiketim @derleri 2009’un
dordincu ceyr@ itibariyle artmaya bgamistir. Gittikge buyldyen bir afitrendi gosteren
elektrik tiketimi 2009'un Aralik ayinda bir dncekilin Aralik ayina gore yuzde 10,4 arti
gOstererek 2009’'un en yuksek artiezerine ulamistir. Bir 6nceki yil ile kiyaslangunda,
yillik elektrik tiketiminin 198 milyar 129 milyonWh’dan 193 milyar 262 milyon kWh'ye
geriledgi, yani yuzde 2,5 civarl bir gisin yaandgl gozlemlenmektedir; fakat 2008 ve
2009 yillarinin ilk G¢ ceyr@ kiyaslandginda dius yizde 5’'ler seviyelerindedir ki son
ceyrekte gorulen ve yillar arasindaki tiiketim farld(gtiren buyime trendi krizin etkilerini
yava yavg kaybettginin gostergesidir.

Resmi THAS tahminlerinde 2009 icin 6ngorilmidlan enerji sikintisi bu vesileler ile  belli
bir sure icin ertelenngide olsa, bliylimekte olan Turkiye ekonomi ve sanayig onine
alindginda, arz aginin 2010 yilinin sonlari itibari ile tekrar giindergelecgi asikardir. Bu
sebeple, kriz vesilesi ile “kazanilan” 2009 yilindar an 6nce 6zel sektoér yatirimlarini
artiracak yatirim ikliminin olgturularak, elektrikte arz sikintisinin énlenmesyéi Gnem
arzetmektedir.

QOiB’nin, 2010 yiininda da biyik gelir beklgdi Elektrik Uretim ve Dgitim
Ozellestirmelerinde hizla yol alinmaktadir.

Dagitim Ozellgtirmelerinde, ihaleleri 2008 yilinda sonuclandmi&8akent ve Sakarya
Elektrik Dagitim AnonimSirketlerinin 6zellgtirmeleri 2009 yilinin bgnda sonuclandirilarak
devirleri yapiimgtir. 2009 yilinda sonuclandirilan glam ihalelerinden Meram Elektrik
Dagitim A.S.’nin Cengiz Insaat ile Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret SA.
konsorsiyumuna devri 23 Ekim 2009'da EPDK, 28 EKeD09'da da Rekabet Kurumu
tarafindan onaylanmtir. Kiler Alisveris Hizmetleri Gida Sanayi ve Ticaret Rye 128,5
milyon ABD dolari kagiliginda devredilen Aras Elektrik @aim A.S.’nin devir islemleri
halen devam etmektedir. 2009’un Uclncu cgiide 6n yeterlilik bgvurulari alinan Coruh
Elektrik Dagitim A.S., Osmangazi Elektrik Qatim A.S. ve Ysilirmak Elektrik Dgitim A.S.
ihalelerine 6zel sektorin ilgisi buyuk olgtur; Coruh icin nihai pazarlik turlarinda en yuksek
teklif 227 milyon ABD Dolari ile Aksa Elektrik A’den, Ysilirmak icin 441,5 milyon ABD
Dolari ile Calik Enerji Sanayi ve Tic. &den ve Osmangazi i¢cin 485 milyon ABD Dolari ile
Yildizlar SSS Holding’e kg Eti Gims A.S.’den gelmstir. Bu G¢ d&itim bolgesinin devir
islemlerinin 2010’un ilk yarisinda tamamlanmasi bekiektedir. @B, 2009 yili sona
ermeden dort adet gaum bdlgesini daha 6zelgrme ihalelerine dahil etrgive bu bdlgeler
Firat Elektrik Dgitim A.S. (Elazg, Bingdl, Malatya, Tunceli), Camlibel Elektrik Bdim
A.S. (Sivas, Tokat, Yozgat), UlugaElektrik Dagitim A.S. (Balikesir, Bursa, Canakkale,
Yalova) ve Vangolu Elektrik Datim A.S (Bitlis, Hakkari, My, Van) olmytur. Camlibel
Elektrik Dagitim Bolgesi igin 11 adet firma, Firat Elektrik flam Bdlgesi icin 8 adet firma,
Uludag Elektrik Dgzitim Bolgesi icin 16 adet firma ve Vangolu ElektBlagitim Bolgesi icin
ise 8 adet firma On yeterlilik kaurusunda bulunmuve 2010'un ilk ¢ceyrginde teklif vermek
icin davet almglardir.
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Uretim 6zellgtirmelerine de, EUA’a ait 56 adet kiicik HES’e ait 6zafleme duyurusunun
24 Ekim 2009 tarihli resmi gazetede yayimlanmasirdsmen bdganmstir. 19 grup halinde
Ozellestirme ihalesine cikartilan bu santraller icin onteyBlik istenmemgtir ve 49 yillik

isletme haklari devredilecektir. Tekliflerin 2010’k ¢eyresinde alinmasi planlanmaktadir.

2009 yilinin son ceyge itibariyle, ETKB ve 0B tarafindan ozelkgirmelere yonelik

yurutalen hazirhk cagmalari son gamaya gelinngi ve damgman firmalarin  timu
belirlenmitir. Stratejik dargman McKinsey & Company, hukuk damani Ozel ve Ozel
Hukuk Burosu, cevre dagmaniiO Cevre Cozumleri Agiirma Firmasi, yatirim ve teknik
dansman ise Citi Group - Oyak Yatirrm - Master Dananlik - Socoin Konsorsiyumu
olmustur. Can, Hamitabat, Soma ve Seyitomer Santrallar2010 yilinin ilk yarisinda tek
baslarina sirket olarak 6zellgtirme ihalesine acilmasi beklenmektedir; dokuz gumtfoy

grubunun ise yilin ikinci yarisinda ihalelere a@ira balanmasi hedeflenmektedir.

2009'un son ceygande TETAS Genel Mudiurlgli’nce kamuoyuna yapilan aciklama
dogrultusunda, Nukleer Gug¢ Santral kurupetecek ve TETA’a elektrik enerjisi satacak

sirketin belirlenmesine igkin 24 Eylul 2008 tarihinde yapilan “Yama’, bu yénde hazirlanan

sartnamenin 31.maddesi glalltusunda iptal edilngtir.

Elektrik Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK), ElektRkyasasi Dengeleme ve Uglama
Yonetmelgi (DUY) Yonetmelginde yapilan dizenlemeler yaparakgidiklikleri 26 Kasim
2009 tarihli Resmi Gazete’de yayimlamue gin 6ncesi planlama streci, talep tahminini
bildiriimesi, tiketim tahminlerinin bildiriimesi, §k alma ve yik atma teklifleri, sistem gl
sats teklifleri, giin 6ncesi piyasada tekliflerin ggglendiriimesi, sistem aghsats formulleri
gibi konularda dgisiklikler yapilan yeni DUY 1 Aralik 2009°'da resmeniryirliige girmtir.

Yatirimlar

Kemalpga / Izmir, Bozuyik / Bilecik ve Cerkezkdy'de bulunan idpgalgaz cevrim
santralinde 358 MW kurulu gtice sahip olan Aken@@i09’un ikinci ¢eyrgini itibariyle Cek
enerji devi CEZ ile gercekdardigi stratejik birlemeyi tamamlangtir. %25'i halka acik olan,
kalan %75’lik hisselerinin %37,5’1i Akkok Holding'€037,5'i de CEZ'e ait olan Akeneriji,
2015 yilinin sonuna kadar 3 milyar dolar yatirinBabin MW kurulu glice ukanayi
hedeflemektedir.

Sirketimiz kaynak caitlili gine ulgma hedefi ¢cercevesinde son yillardgtaahidroelektrik
olmak Uzere, dgal gaz dgindaki yenilenebilir kaynaklara donuk yatirimlana kermitir. Bu
baglamda Akenerji'nin Uretime Bayan ilk yenilenebilir enerji santrali Ayyildiz BE
olmustur. Balikesirin Bandirma ilce merkezine yaydla 5 kilometre mesafede bulunan
Ayyildiztepe Mevkii'nde kurulan 15 MW gucundeki g santrali, Eyltil 2009 itibariyle
elektrik tretimine bglamistur ve yilda 52 milyon kWh elektrik tUretmesi plamfaaktadir.
Ayyildiz Ruzgar Enerji Santrali (RES) icin Uretimdnsi 2006 yilinda alingwe bu tarihten
sonra bglayan o6n hazirhk ve muihendislik tasarim galalari 2009'un Austos ayinda
tamamlanarak, santralde deneme uretimine gegitmi

Yatirimi ve igaasi devam edengdir santrallerimiz: Uluabat HES, Akocak HES, FektdS,
Feke Il HES, Bur¢ Bendi HES, Himmetli HES, Gokkay&S, Saimbeyli HES ve Bulam
HES'tir. Toplam kapasitesi 373 MW olan tamami yendbilir enerjiye dayall bu santrallerin
tamaminin 2011 yilinin sonuna kadaleimeye girmesi beklenmektediimsaalari biyuk
Olciide tamamlanan Uluabat HES ve Akocak HES’in @&02yilinin ilk yarisindasletmeye
alinmasi planlanmaktadir.

Devam eden yenilenebilir enerji yatirrmlarimizidda Canakkale bolgesinde toplam 170
MW kapasiteli 2 Riuizgar Santrali parrumuz,izmir'de 4 ve Bursa’da 1 adet Jeotermal
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Kaynak Arama ruhsatimiz mevcuttur. Jeotermal saimataon ettt cagmalari tamamlanng)
sahalarda detay etud gahalari devam etmektedir.

ISO 500'de en buyilk enegjrketi olan ve son 8 yilda da ilk 10frket icindeki konumunu
devam ettirensirketimizin, yenilenebilir enerjiye dayali santedinin 2009 yilinin ikinci
yarisindan itibaren kademeli olarak devreye alinytas birlikte, enerji maliyetleri
pacallanarak daha rekabetci bir konumasildaaktir. Elektrik Gretim yatirimlari igin
calismalarina devam eden Akenerji, Mart 2009'da Hatagda MW kapasitesinde bir santral
kurmak tizere projesi olan Egemer Elektrik Uretin§.&in %99’'unu satin alngtir ve 5 yilda
3000 MW’a ulgma hedefinde 6nemli bir yer stal edecek olan bu santralde yatirim
calismalarina devam etmektedir.

Elektrik Gretimi yatirrmlarinin yanisira elektrikagitim ihaleleri ile de ilgilenmekte olan
Akenerji, Akkok ve CEZ ile birlikte konsorsiyum glwrarak AkCez adi altinda Elektrik
Dagitim Ozellgtirme Ihalesi’nin Sakarya Elektrik Bgtim A.S. (SEDAS) icin actgl ihaleyi
kazanmgtir. ihale bedelinin yarisi olan 300 milyon dolari $dbat 2009'da 6z sermaye ile
0deyen AkCez konsorsiyumu, kalan 6¢demesinin l.ittagkn 160 milyon Dolar’i 2010
yihnin ilk ceyresinde AB'ye Gdeyecektir.

Sirketimize bagl olan ve toplam elektrik tretim miktari 240 milydilovat saate yakian Uc¢
hidroelektrik santralin yatirirmi icin TSKB ile 22ralik 2009 tarihinde kredi anjmasi
imzalanmg ve 84 milyon EURO’luk finansman ganmstir.

Piyasalardaki likidite sikintisina gaen sektordeki uzun vadeli arz-talep dengesini atiixk
alan Akenerji, yatirimlarina planlagisekilde tim hiziyla devam etmektedir. Yatirimlarinin
bir kismini 6zkaynak ve kalan kismini alinan kredile finanse eden Akeneriji, bilangosunu
faiz riskine kagl koruyabilmek icin dgisken faizli kredilerini hedge ederek sabit faizli
yukumlaluk haline getirmektedir. Ayricgjrketin gelirleri TRY, yatirim harcamalari ve bu
yatirnmlari gercekligirebilmek icin kullandgl krediler yabanci para birimlerinden
oldugundan, bilangosu varlk / yukimlilik dengesi pamnt ve vade uyumsuzluklar
sebebiyle bozulmaktadir.

DONEMIN URETIM BILGILERI

-Yalova Aksa Santralimizin Uretim tipi Kojenerasyanp, 2009 yili toplam elektrik Gretimi
63.383.472 kWh/ Yil, buhar uretimi 430.124 ton/ Yil olarak gerceklesmistir.
Gerceklesen Uretime goére kapasite kullanim orani % 13,07°dir. Santralimizin Gretim
konusu Elektrik ve Buhar Uretimidir. Gegen yil toplamina gore elektrik tretiminde %
82,87 dusls, buhar Utretiminde % 74,97 dusus gerceklesmistir. Yalova Santralimizin
lisansi 30.04.2009 tarihi itibariyle Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.$.’ne devredilmistir.
(Kiyaslama tum yila gore yapilmistir.)

-Yalova Akal Santralimizin dretim tipi Kojenerasyolup, 2009 yili toplam elektrik tretimi
22.141.19%Wh/ Yil, buhar tretimi 50.533 ton/ Yil olarak gerceklesmigstir. Gergeklesen
Uretime goére kapasite kullanim orani % 25,13'dir. Santralimizin Uretim konusu
Elektrik ve Buhar Uretimidir. Gegen yil toplamina goére elektrik Gretiminde % 61,21
dusus, buhar Uretiminde % 62,26 disus gerceklesmistir. Yalova Santralimizin lisansi
30.04.2009 tarihi itibariyle Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S.’ne devredilmistir.
(Kiyaslama tum yila gore yapilimistir.)
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-Cerkezkdy Santralimizin dretim tipi Kojenerasyanp, 2009 yili toplam elektrik Gretimi
537.754.417 kWh/ Yil, buhar dretimi 696.815 ton/ Yil olarak gergeklesmistir.
Gergeklesen Uretime gore kapasite kullanim orani % 65,51'dir. Santralimizin Gretim
konusu Elektrik ve Buhar Gretimidir. Gegen yil toplamina gore elektrik tretiminde %
20,22 dusus, buhar tretiminde % 23,87 dusius gerceklesmigtir.

-Bozuyluk Santralimizin dretim tipi Kojenerasyouml 2009 yili toplam elektrik Gretimi
728.382.600 kWh/Y1l, buhar dretimi 889.707 ton/ Yil olarak  gerceklesmistir.
Gergeklesen Uretime goére kapasite kullanim orani % 72,35'dir. Santralimizin Gretim
konusu Elektrik ve buhar tretimidir. Gecen yil toplamina goére elektrik tretiminde %
16,74 dusus, buhar Uretiminde % 14,72 dusus gerceklesmistir.

-Izmir Kemalpaa Santralimizin tiretim tipi Kombine Cevrim olup,020yili toplam elektrik
dretimi 743.556.160kWh/ Yil olarak gerceklesmistir. Gerceklesen Uretime gore
kapasite kullanim orani % 71,79’dur. Santralimizin tretim konusu Elektrik Gretimidir.
Gecen yil toplamina gore elektrik tretiminde % 4,86 dusus gerceklesmisgtir.

-Balikesir Ayyildiz RES Santralimizin Gretim tigijzgar enerjisine g elektrik Gretimi
olup, santralin gegici kabulii 05.09.2009 tarihiydgilarak ticari tretime gecstir. 2009 yili
toplam elektrik Gretimi 13.887.846Nh/ Y1l olarak gerceklesmigtir. Gergeklesen Uretime
gore kapasite kullanim orani % 31,62'dir.

DONEMIN SATIS BILGILERI

12 AYLIK ELEKTRIK SATIS 2009 (kWh) | 12 AYLIK BUHAR SATIS 2009 (ton)
YALOVA 65.982.282 475.200
CERKEZKOY 563.386.207 59.837
BOZUYUK 784.969.615 15.248
KEMALPASA 799.032.089 0
YALOVA-AKAL 22.095.875 38.023
AYYILDIZ 13.631.506 0
TOPLAM 2.249.097.574 588.308

DONEM ICINDE ESAS SOZLESMEDE YAPILAN DE GISIKL IKLER

T.C. Enerji Piyasasi Diuzenleme Kurumu, T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu
ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanlgi tarafindan onaylanan Sirket Ana So6zlesmesinin
5., 8., 10., 11., 14., 16., 17., 18., 20. maddelerinin tadiline ait tadil tasarisi;
Sirketimizin  21.04.2009 tarihinde yapilan olagantsti genel kurul toplantisinda
hissedarlarimizca oycoklugu ile ve aynen kabul edilmistir. 21.04.2009 tarihli
olaganusti genel kurul karari ve tadil tasarisi, 29.04.2009 tarihinde ticaret siciline
tescil edilmis ve 06.05.2009 tarihli ve 7305 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilmigtir.

Ana Sozlemede yapilan tadilin genel amaci; ana s@gmknin gincellenmesi vgrket ana
sOzlemesiningirketin yeni ortaklik yapisi ile uyumlu hale geltinesidir.
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Ana Sozleme tadili ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurula da sunulan tadil gerekcgeleri
asagida arz edilmitir:

- ‘Sirketin Merkezi’ baslikh 5. maddedeirketimizin merkez adresi Etiler/Akmerkez
Ticaret Merkezi'nden Gumguyu/Akhan’a nakledilg@inden, merkez adresine skin isbu
degisiklik ana stzlgmeye glenmistir.

- ‘Hisselerin Devri’ baslkh 8. maddede yapilan dgisikliklerin bir kismi madde
ifadelerini dizeltmeye yoneliktir. Yeni eklenen garagraf ise, Turk Ticaret Kanunu'nun
418/2. maddesinde yer alan diizenlemenin anassidele yansitiimasi amacinsit@aktadir.

- ‘Tahvil ve Kar Ortakligi Belgeleri Cikarilmasr baslkli 10. maddede yapilan
degisikliklerin bir kismi da madde ifadelerini dizeltneeyoneliktir. Eski metinde ihrag
yetkisinin yonetim kuruluna da devredilebilgcéelirtiimis iken, yeni metinde s6z konusu
hak genel kurulun yetkileri arasinda tutularak ywimekuruluna devredilebilme imkani
ortadan kaldiriingtir. Bundaki amag,sirketin yapacg@l yuksek miktarli borglanmalarin
ortaklarin karari ile yapiimasinig@amaktir.

- ‘Yonetim Kurulu’ baghkh 11. maddede yapilan tadil ile yonetim kurulu tGye sayisi
artirlmis olup, daha gesi katilimh bir yonetim kurulu olgturulmasi hedeflenmektedir.
Ayrica yonetim kurulu siresine netlik kazandirmakaaiyla Turk Ticaret Kanunu'nda yer
alan 3 yillik stre eklenrsir.

- ‘Yonetim Kurulunun Gorev ve Yetkileri’ baslkh 14. maddede yapilan tadil ile
mevzuat ve ana sOzlme uyarinca genel kurula verilen gorevlegimblaki tim gorevlerin
yonetim kuruluna ait olaga diizenlenerekirketin yonetim organinin yénetim kurulu olglu
vurgulanmgtir.

Yonetim kurulunun yapisi da dikkate alinargiket islerinin aksamamasi amaciyla,
icra komitesi olgturma, murahhas Uye ve/veya murahhas mudirlere getkredilmesi
imkani taninmak suretiylgirket devamlilginin sglanmasi amaclangtir. Ancak yonetim
kurulu, yetkilerinin bir kismini delege etse dakii getkili olarak kalacak olup, bazi yetkileri
de kendi uhdesinde tutgtur. Bu amacla, icrai gorevleri ifa edecek grubwtky sinirlarini
tayin etmek Uzere diizenleme yapgnm

- ‘Yonetim Kurulu Toplantilari-Toplanti ve Karar Nisabi’ baglikli 16. maddede
yapilan dgisikliklerin bir kismi madde ifadelerini duzeltmeyeneliktir. Ayrica yonetim
kurulunun geni yapisi dikkate alinarak ve icrai konularitaa Komitesi gibi bir ara komite
olusturulmasi dasirket faaliyetlerinin devamhfiini sa&layacagindan, minimum ydnetim
kurulu toplanti sayisi 4’e indirilngiir.

Yonetim kuruluna katiimin daha efektif olmasi aggan toplantt usull
netlestirilmi stir.

Nihayet nisaplar konusunda gigklik yapiimak suretiyle kararlarin yonetim
kurulunun Uye sayisinin gonluguyla alinmasi ve daha katihmci bir karar mekangma
olusturulmasi amagclanmtir.

- ‘icra Komitesi ve Yatirim Komitesi’ baghkli 17. maddede yukarida yonetim kurulu
maddesinde de aciklagdiizere, genitabanli yonetim kurulunugirketin gunlik yonetimine
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katilamayacg dusUnUIdL'g\f]QHgm 535&%@%" (EgggrﬁApa%%lyla yonetim kurulunun

belirleyecei sinirlar cercevesinde bir icra komitesi glurrulmasi 6ngoralmgidr. Boylelikle

daha icrai gérevlerde yer alankiket yonetimine daha fazla katkida bulunma imkarsahip
olacaklardir.

Yatirim komitesisirketin iginde bulundgu sektdr goz 6nunde bulundurularaksitie
yatirrm imkanlarinin daha efektif bgekilde ve hizlica dgerlendiriimesi amaciyla yonetim
kuruluna bgli olarak bir ihtisas komitesi kurulmasi amagclakasbusturulmustur.

- ‘Murakiplar’ baslikl 18. maddede yapilan tadil ile kanuni denetgilerin sayisi ana
s6zlgme ile belirlenerek genel kurulda sayinin ka¢ glcha dair bir yetki kullanimi ortadan
kaldiriimistir. Denetgcilerin gorev sireleri 1 yil ile sinirthnlarak daha efektif bir denetim
yapillmasi amaclanstir.

- ‘Genel Kurul Toplantilari-Toplanti ve Karar Nisabi’ baslikli 20.maddede yapilan
degisikliklerin bir kismi madde ifadelerini dizeltmeyeodneliktir. Nisaplarda yapilan
desisiklikler ile daha fazla pay sahibinin katihmi ilkarar alinmasi amaclangtr. Pay

sahiplerinin son yetkili olarak karar vergcekonular gergletimek suretiyle, ortaklarin
dogrudan bilgi alma hakki pedtiriimis ve sirket menfaatine olmagini distundukleri

kararlara ilk elden midahale etme (muhalefet etma&ki taninmytir.

- T.C. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'nun 05.11.2009 tarihli ve 36667
saylill, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 06.11.2009 tarihli ve 1687/13082 sayili ve T.C.
Sanayi ve Ticaret Bakanligrrnin 13.11.2009 tarihli ve 5830 sayili izni ile onaylanan
sirket ana sdzlesmesinin ‘SIRKETIN SERMAYESI’ baslikli 7.maddesi ile ‘PAYLARIN
DEGISIMI’ baslikli ek maddeye iliskin tadil tasarisi 18.12.2009 tarihinde yapilan
olaganusti genel kurul toplantisinda oycoklugu ile aynen kabul edilmigtir.18.12.2009
tarihli olaganusti genel kurul toplanti evraklari ve tadil tasarisi 21.12.2009 tarihinde
istanbul Ticaret Sicili Memurlugunca tescil edilmis ve 24.12.2009 tarihli ve
7465.say1li Turkiye Ticaret Sicili Gazetesin’de ilan edilmistir.

- Ana Sozlesmemizin ‘SIRKETIN SERMAYESI’ baslikli 7. maddesinin tadili ile
Sirketimizin mevcut ve yapilmasi planlanan yeni yatirimlarinin finansman ihtiyacinin
mevcut kayith sermaye tavanini agsmasi nedeniyle s6z konusu kayith sermaye
tavaninin yukseltiimis ve madde metni kayith sermaye sistemi ile ilgili mevzuat
hikumlerine uygun hale getirilmigtir.

- Ana Sozlememize ‘PAYLARIN DEGISIMI’ bashkli Ek Madde ilave edilerek; madde
metni Turk Lirasi ile ilgili mevzuat hiukimlerine Veisse senetlerinin kaydirilmesine
ili skin diizenlemelere uygun hale getiriktmi.
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DONEM RASYOLARI

Ozsermaye Karlilik Orani NET DONEM KARI / (ZARARI) 3,4%
OZKAYNAKLAR

Borg / Ozkaynak Orani KISA VADHELYABANCI KAYN. & UZUN
VADEL{ YABANCI KAYNAKLAR 52,1%
PASIF (KAYNAKLAR)

Borg / Sermaye Orani KISA VADHLYABANCI KAYN. & UZUN
VADEL i YABANCI KAYNAKLAR 108,8%
OZKAYNAKLAR

Brit Kar Marji (%) BRUT SAB KARI VEYA ZARARI 14,5%
NET SATSLAR

Net Kar Marji (%) NET DONEM KARI / (ZARARI) 5,4%
NET SATBLAR

ISLETME ILE iLGILI MEYDANA GELEN ONEML I OLAYLAR

05 Ocak 2009 tarihinde Yonetim Kurulumuzun gidarar ile;

1)Sirketimizce Kapital Karden Bamsiz Denetim ve YMM.AS. tarafindan Sermaye Piyasasi
Kurulunun Seri:lV No:41 sayili Tel@iuyarinca diuzenlenen rapor ile adil ve makul butgna
donem sonunda faiz ddemeli, bir yil vadeli ve kil69 faiz orani ile 15.000.000 ABD Dolari
tutarinda odung paranin grup icisKili firmalarimizdan Akal Tekstil Sanayii A.’nden
alinmasina,

2)Bu islemin Sermaye Piyasasi Kurulunun Ozel Durumlarimiga Aciklanmasinaliskin
Teblig cercevesinde Borsa bulteninde ilan edilmek Uzensdy/a bildiriimesine,
3)Yukarida belirtilen glemin 2008 yili Olgan Genel Kurul toplantisinda ortaklarimizin
bilgisine sunulmasina karar verilgtir. Yonetim Kurulu kararina konulem, Sirketimizin
bagh bulundygu Akkdk Sanayi Yatirim ve Galirme Anonim Sirketi'nin istiraki olan Akal
Tekstil Sanayii AnonimSirketi ile Sirketimiz arasinda gercekrilecektir. islemin hukuki
niteligi, 6dung para alinmasidir.

12.01.20092009 tarihinde Yonetim Kurulumuzun algh karar ile, istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu'nda 67254 sicil numarasi ile kayitl Emniyet Tetave Sanayi A.'ne ait olan
Sirketimiz hisselerinin bir kismimnin Kurumlar VergiKanunu'nun 19 ve 20'nci maddeleri ile
"Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Bolinmeislemlerinin Usul ve Esaslari Hakkindaki
Teblig" hukimlerine goére yeni kurulacak bir anongimkete net kayith dgerleri ile ayni
sermaye olarak konulmasi suretiyle Emniyet TicaeeBanayi AS.'nin kismi bélinmesine,
Kismi bélinme gleminde Emniyet Ticaret ve Sanayi SAnin 31.07.2008 tarihli mali
tablolarinin esas alinmasina,

Diger taraftanSirketimiz gercek ki ortaklarindan Ali Raif Dingckok ve Omer Dingkok'in
sahibi olduklariSirketimiz hisselerinin yeni kurulacak olan s6z keauanonimsirkete ayni
sermaye olarak konulmasina,

Kismi Bolinme ve ayni sermaye koymgemleri icin Asliye Ticaret Mahkemesi, Enerji
Piyasasi Duzenleme Kurumu, Rekabet Kurumu, SerrRagessasi Kurumu, Sanayi ve Ticaret
Bakanlgl i¢ Ticaret Genel Mudurkii, Ticaret Sicil Mudurlukleri ve ilgili dier kurum ya da
kuruluslara gerekli bgvurularin vesair kanungliemlerin yapiimasina karar verilgtir.
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22.01.2009 tarihinde Yonéﬁm%wwb%rﬁ%\d%% %?%Ha once aciklagditzere,

toplam hissesinin % 45'irf@rketimizin sahip oldgu ve Sakarya Elektrik Fatim A.S.'nin %

100 hissesinin blok satiyontemi ile 6zellgtiriimesine iliskin ihale sartnamesi hukiamleri
uyarinca kurulmg olan Akcez Enerji Yatirnimlari Sanayi ve TicareSAEPDK izni de dabhil
olmak Uzere gerekli tim izinlerin tamamlagrolmasi halinde Akcez Enerji Yatirimlari Sanayi
ve Ticaret AS. Sakarya Elektrik Datim A.S.'nin % 100 hissenini 13ubat 2009 tarihi itibari
ile devralmayi planlamaktadir. 600 milyon USD 6deme300 milyon USD'si pgn, bakiyesi
vadeli olacaktir.

26.01.2009 tarihinde YoOnetim Kurulumuzun @ldikarar ile, 1pirketimizin %45 ortgi
bulundigu Akcez Enerji Yatinmlari Sanayi ve TicaretS&nin sermayesini 250.000.000,00
TL'den 499.750.000 TL'ye yukseltmesi nedeni ilgatorichan hakkimizin kullaniimasina ve
112.387.500 TL sermaye taahhudinde bulunulmasina,

2)isbu sermaye taahhiidiiniin Akcez Enerji Yatirimlaria$ave Ticaret AS.'nin ana s6zkgme
hikumleri ve yonetim kurulunun alggakararlar cercevesinde nakden 6denmesine, karar
verilmistir.

27.01.2009 tarihinde Yonetim Kurulumuzun @gldkarar ile, 1yirketimizce; Kapital Karden
Bagimsiz Denetim ve YMM AS. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:IVAllgayih
Teblig uyarinca dizenlenen rapor ile adil ve makul buhgridbnem sonunda faiz ddemeli, bir
yil vadeli ve yillik %6.125 faiz orani ile 68.400@ ABD Dolari tutarinda 6ding paranin grup
ici ili skili firmalarimizdan Akkdk Sanayi Yatirim ve Ggiirme AS.'nden alinmasina,

2)Bu islemin Sermaye Piyasas! Kurulunun Ozel Durumlarimiiga Aciklanmasindliskin
Teblig cercevesinde Borsa bulteninde ilan edilmek tUzenms#y/a bildiriimesine,

3)Yukarida belirtilen glemin 2008 yili Olgan Genel Kurul toplantisinda ortaklarimizin
bilgisine sunulmasina Toplantiya katilan Uyeleyrbaligi ile karar verilmgtir.

Islemin hukuki nitelgi; 6diing para alinmasidir.

04.02.2009 tarihinde Yonetim Kurulumuzun @ldkarar ile,a) Akcez Enerji Yatinmlari Sanayi ve
Ticaret AS. (Akcez) tarafindan SEDRin % 100 hissesinin satin alinmasi ile ilgili

olarak d@acak satin alma bedelinin bakiye kisminin 6dennmresgminat altina alinmasi icin
Akcez lehine verilecek olan banka teminat mektuphailiskin olarak ve kredi alan sifatiyla
Akcez, garantor sifatiyla Akenerji Elektrik UretimS. (Akenerji) ve CEZ, a.s. (Cez), kredi
verenler ve amir bankalar sifatiyla Akbank TSAistanbul KurumsaBubesi (Akbank) ve
Turkiye Is Bankasi AS. Maslak KurumsalSubesi {sbank) arasinda imza edilecek olan
300.000.000 ABD Dolari tutarindaki Banka Teminate#i S6zlgmesinin (Kredi Sozlkgnesi)
sartlar ve kagullari ile isbu anilan s6zkemede dngorilersiemlerin;

b) Akcez'in SEDA'In % 100 hissesini satin almasi ile ilgili olaradogacak dger
yukumlaluklerin teminat altina alinmasi icin Akcéehine verilecek olan banka teminat
mektuplarina igkin olarak ve kredi alan sifatiyla Akcez, garansifatiyla Akenerji, kredi
veren sifatiyldsbank arasindaki 1.030.000 ABD Dolar tutarindakn@eKredi s6zlgmesi'nin
(1.030.000 ABD Dolarn Tutarli Kredi Sozimesi) sartlari ve kagullari ile isbu anilan
sOzlemede dngorilensiemlerin;

c) Akkok Sanayi Yatirim ve Galirme AS., Cez ve Akcez'in Akbank vigbank'a herhangi bir
kredi s6zlgmesi (bir ya da birden fazla vadeli kreglietme sermayesi, yenilenen kredi, kredi
mektubu ya da der krediler dahil olmak Uzere) velveya Kredi Semlesi dginda kalan,
ancak proje ile ilgili kullanilabilecek ger kredilere ilskin olarak taninng bulunan ¢ deser
teklif verme hakki ve rtichan hakkinin (anilan dokinea daha detayl olarak belirtigrolan)
kosullarini belirten Ek Anlgma’'nin (Side Letter);

onaylanmasina ve yukarida belirtilen s@amlelerin imzalanmasina, teslim edilmesine ve
bunlara ilskin hak ve yuktmlultklerin usuliine uygun olarakigergetiriimesine,

1) 16475365636 T.C. Kimlik nolu Raif Ali Dinckok 6466365928 T.C. Kimlik No'lu
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Gamze Dingkok Yuca@unJMfﬁHﬁ%Hﬁ@%yH@ﬁMﬁﬁH belgeleri veelr

Sozlemeleri'nde s6zi gecen Finans Dokumanlari'nginli Sirket tarafindan imzalanacak
ve/veya gonderilecek her tirli beyan taahhiit, bedgitarnameyi miiereken imza etmek ve
Kredi Sozlgmesi ve ilgili belgeler tahtindakislemlerle ilgili olarak gerekli gorecekleri
(yukarida bahsedilen belgelerin tadili dahil an@akunla sinirli olmaksizin) ger her turlt
islemi yapmak Uzere yetkilendiriimesine karar veriiini

11.02.2009 tarihinde Yonetim Kurulumuzun gidkarar ile,22.01.2009 tarihli agiklamamizda
belirtildigi Gizere, toplam hissesinin % 45'iS&ketimizin sahip oldgu ve Sakarya Elektrik
Dagitim A.S.nin % 100 hissesinin blok satyéntemi ile 6zellgtiriimesine iliskin ihale
sartnamesi hidkumleri uyarinca kurulgnelan Akcez Enerji Yatirimlari Sanayi ve Ticaret
A.S.'nin Sakarya Elektrik Datim A.S.'nin % 100 hissesini devralmglemi 11 Subat 2009
(bugun) tarihinde gerceldecektir. 600 milyon USD ddemenin 300 milyon USDOisin,
bakiyesi vadeli olacaktir.

26.02.2009 tarihinde Yo6netim Kurulumuzun gidkarar ile;

1) Bilindigi Gizere, toplam hissesinin % 45’irggrketimizin sahip oldgu ve Sakarya Elektrik
Dagitim A.S.’nin % 100 hissesinin blok satiydntemi ile 6zellgtirilmesine iliskin ihale
sartnamesi hukumleri uyarinca kurulgnolan, Akcez Enerji Yatirimlari Sanayi ve Ticaret
A.S., Sakarya Elektrik Datim A.S.’nin % 100 hissesini devralmglemini 11.02.2009

tarihinde gercekkgirmis ve toplam 600 milyon USD bedelin 300 milyon USBisayni gin
O0dems, bakiye 300 milyon USD igin ise vadeli 6deme Neaqez1 aciklanmgtir.

Vadeli yapilacgl aciklanan 300 milyon USD’lik 6demengartlari libor + 2,5 faiz orani ile 2
yil vadedir.

2) Sirketimiz icra kurulu bgkani Mehmet Ali Berkman tarafindan yapilan ve 112009
tarihli Vatan Gazetesi’'nde yayinlanan aciklamalarda

“Bu yil 1 milyar USD, 2012’ye kadar 3 milyar USD enji yatirimi yapilmasi 6éngoérulga ve
onumuzdeki 5 yil icinde 3000 MW kurulu guce girmsinin hedeflengi’ ifade edilmekte
olup, bu yil 1 milyar USD yatirimdan kasit;

Akenerji'nin mevcut lisansli projeleri kapsamindadiiriimekte olan yatirirm harcamalar ve
Sedad’in aliminin global toplami olup 2012’ye kadar burillyar USD dabhil toplam 3 milyar
USD enerjiye yatirim yapma ongorimuz gidwelirtilmistir.

Ayrica mevcut yatirimlar ve gstirilmesi distndlecek projeler icin hedef 2013 yilinda
operasyonel ve yatirim safhasinda toplam 3000 Maka&l 6ngdrilmektedir.

Ongoruler dahilinde galineler oldukca suresi icinde kamuya gerekli aciklamgapilacaktir.
3) Sirketimiz icra kurulu bgkant Mehmet Ali Berkman tarafindan yapilan ve 23009
tarihli Cumhuriyet Gazetesi’nde yayinlanan aciklards;

Canakkale’de 170 MW ruzgar santrali lisansimiz gldyazilimg olup, d@rusu sirketimizin
bu bdlgeye ikkin proje calsmalari oldgu fakat boyle bir lisansimizin olmagidir.
Bandirma'da 15 MW’lik Rizgar Santralleri kurma galalarimiz ile ilgili gerekli aciklamalar
ise 16.09.2008'de yapilsiir.

16.03.2009 tarihinde Yonetim Kurulumuzun agldikarar ile, 1. istanbul Ticaret Sicil
Memurlusu'nda 67254 sicil numarasi ile kayitl Emniyet Tetave Sanayi Anoningirketi'ne
ait olan Sirketimiz hisselerinin bir kisminin Kurumlar Vergig€anunu'nun 19 ve 20'nci
maddeleri ile "Anonim ve Limitedirketlerin Kismi Béliinmelslemlerinin Usul ve Esaslari
Hakkindaki Tebk" hikimlerine gore yeni kurulacak bir anongirkete net kayith dgerleri
ile ayni sermaye olarak konulmasi suretiyle Emniyataret ve Sanayi Anonin§irketi'nin
kismi boélinmesine,

2. Diger taraftanSirketimiz gercek kji ortaklarindan Ali Raif Dinckok ve Omer Dingkok'iin
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sahibi olduklarsirketimiz hil,@é\'&.%fﬂ%HWLﬁﬁﬁEai(Yglgﬁég?%mnoninsirkete ayni

sermaye olarak konulmasina,

3. Kismi Bolinme ve ayni sermaye koynmgéemleri icin Asliye Ticaret Mahkemesi, Enerji
Piyasasi Duzenleme Kurumu, Rekabet Kurumu, SerrRagessasi Kurumu, Sanayi ve Ticaret
Bakanlgi i¢ Ticaret Genel Mudurli, Ticaret Sicil Mudurlukleri ve ilgili dier kurum ya da
kuruluslara gerekli bgvurularin vesair kanungliemlerin yapilmasina karar verilgtir.

Sirketimizin 17.03.2009 tarihli Yonetim Kurulu karaile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Seri:lV, No: 41 sayili Tebji'nin 7. maddesi uyarincaM.K.B.'de kslem gdrenSirketimizin
ortaklik pay sahipfii haklarinin kullaniimasi, yoénetim kuruluna gerekbporlamanin
yapiimasi ve yonetim kurulu ile pay sahipleri andski iletsimi sgslamak UzereSirketimizin
Finansman ve Malisler Genel Mudir Yardimcisi Gamze Dingkok Yigaove Muhasebe
Mudurii Ali Fecri Bayistiin'den aolan Pay Sabhiplerile iliskiler Biriminin kurulmasina,
oybirligi ile karar verilmitir.

Pay Sahipleri ildliskiler Birimi yetkililerinin iletisim bilgileri asagidaki gibidir.

Birim Baskani : Gamze Dinc¢kok Yicgu

Tel : 212 249 82 82

E posta : gdinckok@akenerji.com.tr
Birim Uyesi : Ali Fecri Bayiistiin

Tel : 212 249 82 82

E posta . fbayustun@akenerji.com.tr

24.03.2009 tarihli Yonetim Kurulu karari ile, $)rketimiz tarafindan Ankara Ticaret Sicil
Memurlugu'nun 252640 sicil numarasinda kayith 650.000 Hrnwmyeli Egemer Elektrik
Uretim AS.'nin her biri 2,5 TL itibari dgerde 257.397 adet hissesinin tamaminin 643.492,50
TL bedel kagiliginda devralinarak, bgirkete % 98,99886 oranindgtirak edilmesine,

2) Hisse devrine izin istemi ile Rekabet Kurumumédracaat edilmesine,

3) Taraflar arasinda hisse devir s@mesi akdedilerek, hisse devir bedelinin devredenler
devir tarihinde nakden ve gaen ddenmesine,

4) Hisseleri devre kongirketin yonetim kurulundairketimizi Ahmet Umit Dargman'in temsil
etmesine,

5) Isbu kararin ve hisse devislémi tamamlandiinda devre ikkin bilgilerin kamuya
aciklanmasina, karar verilgtir.

25.03.2009 tarihli Yonetim Kurulu karari il§jrketimiz tarafindan daha evvelce de kamuya
aciklandgl Uzere, Ankara Ticaret Sicili Memugu'nun 252640 sicil numarasinda kayitli
Egemer Elektrik Uretim A.'ne ait her biri 2,50 TL itibari derde 257.397 adet hissenin
tamami 643.492,50 TL bedel kdrginda devralinmak sureti ile kgirketin sermayesine %
98,99886 oranindatirak edilmitir.

Hisse devir leminden sonra yapilan @anustli genel kurul toplantisindsagadaki kararlar
alinmstir.

Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu'nun Egemer EleKiietim AS. tarafindan Hatay ili,
Erzin ilgesi, Aagl Burnaz mevkiinde kurulmasi planlanan 900 MWm/88&Ve kurulu
gucuindeki dgalgaz yakith/termik kombine cevrim tipindeki

Erzin DGKC Santraline ait Gretim lisansi muracalatilgili 23.01.2009 tarihli ve 1965 sayili
yazisi uyarincdirketin ana

sozlamesi EPDK tarafindan elektrik Uretigirketleri icin dngoriilen esaslar dahilinde tadil
edilmis vesirketin sermayesi 650.000 TL'den 135.000.000 Tlagteiimistir.

(Yonetim kurulumuzca alinan 25.03.2009 tarihli kata de gbu sermaye artirrmindan g
richan hakkimizin kullanilmasina, artirilan 134.880 TL tutarinda sermayenin 133.006.500
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TL'lik kKisminin SirketimizceY Rﬁi@%h“t’%‘ﬁhﬂf @&hn@gﬁe%%%%aye taahhit borcumuzun

1/4'Gn0n tescil tarihinden itibaren en geg Uc¢ ayde, bakiyesinin ise bgirketin yonetim

kurulunun alacg kararlar dairesinde ug¢ yil icinde 6denmek suketyerine getiriimesine karar
verilmistir.)

Ayrica, ayni genel kurul toplantisin@&ketin yeni yonetim kurulu tyeliklerine tg¢ yil sirle
gorev yapmak Uzere Raif Ali Dingkok, Akenerji ElaktUretim A.S.'yi temsilen Ahmet Umit
Dangman ve Gamze Dinckok Yucglo, murakiplga ise bir yil sire ile gérev yapmak Uzere
IIknur Boraci secilntir.

Sirketin merkez adresinin de Ankara ilindkstanbul, Beyglu, Gimigsuyu, MiralaySefik Bey
Sokak No: 11 adresine nakledilmesine karar vegtimi

Hisseleri devre kongirketin ve ortaklarinir§irketimiz ve Sirketimizin basli bulundyu grup
sirketleri ile hicbir ilgisi bulunmamaktadir

01.04.2009arihli Yonetim Kurulumuzun algy karar uyarincairketimizin olgganisti genel

kurul toplantisi gagida yazili gindemi goginek tzere 21 Nisan 2009 tarihinde saat 10:00'da

Miralay Sefik Bey Sokak, Ak Han, No:15, Gumsguyu, Beyglu, Istanbul adresinde

yapilacaktir:

Gundem

1- Acils, divan tgekkuli ve toplanti tutaganin imzalanmasi hususunda Divan'a yetki
verilmesi,

2- Sirketimiz ortaklari tarafindan sahip ve maliki botuklar Sirketimize ait toplam
2.441.194.554-adet hissenin Cek Cumhuriyeti uyr@i¥ a.s.’ye devrinin genel kurulun
onayina sunulmasi,

3- Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu, Sermaye Pgyakarumu ve Sanayi ve Ticaret
Bakanlgl tarafindan onaylanagirket ana sézgmemizin 5., 8., 10., 11., 14., 16., 17., 18.
ve 20. maddelerinin tadiline gkin tadil tasarisinin genel kurulun onayina sungimiarar
verilmistir.

Sirketimizin 09.04.2009 tarihli Yonetim Kurulu kararyarinca;
1) Sirketimizin 2008 yilina ait olgan genel kurul toplantisinin 27.04.2009 tarihindats
15:00'da The Marmaristanbul Oteli, Tepe Salonu, Kat:18, Taksim Meyda@aksim,
34437 Istanbul adresinde yapiimasina,
2) Toplanti giini almak lizeteSanayi ve Ticaret Midurfiiine miracaatta bulunmasina,
3) Toplanti giindemininsagida yazil oldgu sekilde olmasina karar verilgiir.

Yonetim kurulumuzun 10.04.2009 tarihli karari uyaa,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri XI, No:29 sayileblig hukimleri cergevesinde
duzenlenmi konsolide finansal tablolarda yer alan net donem &8.950.920 TL, Vergi Usul
Kanunu hukimleri cercevesinde duzenlenmali tablolarda yer alan net donem Kkari
120.730.270,59 TL’dir.

Yasal kayitlarda yer alan 120.730.270,59 TL netesdrkarindan (vergi sonrasi kar); yasal
kayitlarda yer alan 88.733.745,74 TL gegmyil zararlarinin dgiilmesi sureti ile bulunan
31.996.524,85 TL'nin %5’ine tekabul eden 1.599.826TL’'nin Turk Ticaret Kanunu’nun
466. maddesi v8irketimiz ana sdzkgnesinin 27. maddesinin (a) bendi hikmi c¢ercevesinde
birinci tertip yasal yedek akce olarak ayrilmasina,

SPK’nin Seri XI No:29 Sayili Tel@i gerezince hazirlanan mali tablolarda séun 88.950.920
TL net donem karindan birinci tertip yasal yedelceakn digulmesi sureti ile hesaplanan
87.351.093,76 TL net dailabilir donem karina, yil icinde yapilan 295.613 TL bais
tutarinin eklenmesi neticesinde glan 87.646.706,88 TL'nin %20'sine tekabll eden
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17.530.000 TL tutarindaki’ BNHY @rﬁ%ﬁfn%’“ﬁak@ﬁ'“ﬁ&%\ﬁal dgerli hisseye isabet
eden brit temettd tutari 0,2683-TL; temettl oraB6%3’dir) ortaklarimiza datilmasina,
Yonetim Kurulu Uyelerine temettil gailmamasina,

Pay sahiplerine datilan birinci temettl tutarindagirketimizin ddenmg sermayesinin %5’i
diUsuldikten sonra kalan tutarin %10’una tekabil edd@6.300 TL'nin Il.Tertip Yasal Yedek
Akce olarak ayrilmasina,

Kalan 68.394.793,76 TL'nin of@nustl yedeklere eklenmesine,

Temettl dgitiminin 04.05.2009 tarihinde yapilmasina,

Yonetim Kurulumuzun gbu kar payr datim o6nerisinin genel kurulumuzun tasvibine
sunulmasina,

Kar pay! dgitim énerimizin ve ekinde yer alan 2008 Yili Kardtam Tablosu’nun kamuya
aciklanmasina ve tablonun bir 6gman Sermaye Piyasasi Kurumu’na iletiimesine, karar
verilmistir.

Sirketimizin 21.04.2009 tarihinde yapilan génisti genel kurul toplantisindgagidaki

hususlar karara g@nmstir.

1- Gundemin 2. maddesind@ketimizin ortaklari tarafindan sahip ve malikilbnduklarn
sirketimize ait toplam 2.441.194.554 adet hissengk Cumhuriyeti uyruklu CEZ, a.s.’ye
devri hususu toplam 72.629 TL'ye tekabil eden 7.2®2 adet red oyuna kalrk
48.823.895,08 TL'ye tekabul eden 4.882.389.508 &dbtl oyu ve oycokigu ile kabul
edilmistir. Gundemin bu maddesi ile ilgili olarak hissddaedan Mecit Babat, Y¥it
Sezercan ve Erdeinan muhalefegerhlerini tutanga isletmislerdir.

2- Gundemin 3. maddesinde Enerji Piyasasi Duzenkumnemu, Sermaye Piyasasi Kurumu
ve Sanayi ve Ticaret Bakagiitarafindan onaylanafirket ana stzlgnemizin 5, 8, 10,
11, 14, 16, 17, 18. ve 20. maddelerinin tadilingkiih tadil tasarisi toplam 37.929 TL'ye
tekabil eden 3.792.900 adet red oyunalkkr48.858.595,08 TL'ye tekabul eden

4.885.859.508 adet kabul oyu ve oycgkluile aynen kabul edilngiir. Gindemin bu
maddesinde Ana So6zlme Tadil tasarisi ile ilgili olarak SPK'ya sunulaayrintil
gerekceler ortaklarimiza okungve tadil tasarisinin amaci aciklagtm

22.04.2009 tarihli Yonetim Kurulu karari uyarinca,

1- Sirketimizin olgzganusti genel kurul toplantisinin 12.05.2009 tadbirsaat 14:00'de
Miralay Sefik Bey Sokak, Ak Han, No:15, Guguyu, Beyglu, Istanbul adresinde
yapilmasina,

2- Toplanti giini almak GizeteSanayi ve Ticaret Muduirfiiine miracaatta bulunmasina,

3- Toplanti gindemininsagida yazil oldgu sekilde olmasina,

Gundem:

1- Acihs, divan tgekkidli ve toplanti tutaganin imzalanmasi hususunda Divan’a yetki
verilmesi,

2- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:lV, No:8 sapéilka Acik Anonim Ortakliklar Genel
Kurullarinda Vekaleten Oy Kullanilmasina veg@@aYoluyla Vekalet veya Hisse Senedi
Toplanmasindliskin Esaslar Tebi'nin 17. maddesi hikmi uyarincirketimizin ana
hissedarlari olan Akkoék Sanayi Yatirim ve Gilime AnonimSirketi, Ali Raif Dinckok,
Omer Dinckok, Emniyet Ticaret ve Sanayi Anongitketi ve Emboy Yiinta Tekstil
Sanayi ve Ticaret AnonirSirketi tarafindan sahip ve maliki bulunduklgirketimizin
sermayesinin %37,36141'ine tekabul eden toplam 1218#.554 adet hissenin Cek
Cumbhuriyeti uyruklu CEZ a.s.’ye sagitnin onaylanmasi ve Alici tarafindan hisse devrini
miteakiben Sermaye Piyasasi Kurulu’'na yapilacgk cauafiyeti talebinin genel kurulun
onayina sunulmasi, karar verikti.
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Sirketimizin 27.04.2009 talRNEY EYRYUSIIREE WEIREE R bul Oteli, Tepe Salonu,

Kat:18, Taksim Meydani, Taksim, 3443%tanbul adresinde yapilan 2008 yili Sda Genel

Kurul Toplantisina ait tutanak ekte sunuktuu. Bu toplantida gagidaki kararlar alinnstir.

» Sirketin 2008 yili yonetim kurulu faaliyet raporuemktci raporu, Bamsiz denetci raporu
ile bilango ve gelir tablosu ayri ayri oycogluile kabul edildi.

» Sirket yonetim kurulunun 2008 yili kari ile ilgileklifi oycoklugu ile aynen kabul edildi.

« Yonetim Kurulu Uyeleri ve denetgciler ayri ayri vecoklugu ile ibra edildiler.

» Yonetim Kurulu Uye sayisinin 10 olarak tespit edifime ve yonetim kurulu tyeliklerine
uc yil siire ile gérev yapmak tizere Omer Dincgkok, Réaif Dingkok, Hiilsamettin Kavi,
Mehmet Ali Berkman, Raif Ali Dinckok, Ayca Dinckodhmet Umit Dargman, Gamze
Dingkdk Yucaglu, Zafer Tuncel ve Vedat Amasyali'nin secilmesobirligi ile karar
verildi.

» Yapilacak ilk Olagan Genel Kurul Toplantisina kadar gorev yapmak dizgirket
denetcilgine Bilent Ustiinel ve Umit Ak’in secilmesine oyhiilile karar verildi.

+ Yonetim Kurulu Uyelerinin her birine aylik net 3%TL, denetcilere ise aylik net 720 TL
Ucret 6denmesine oybigliile karar verildi.

« Yonetim Kurulu Uyelerine Turk Ticaret Kanunu'nun 83ve 335. maddelerinde yazili
yetki ve izinlerin verilmesine oybigi ile karar verildi.

» Sermaye Piyasasi Kanunu Mevzuati uyargidatimizin 2009 yili denetimi icin Bamsiz
denetim kurulgu Denet Bgimsiz Denetim Yeminli Mali Mgavirlik A.S.’nin secilmesi
konusundaki yonetim kurulu kararinin onaylanmaswiarligi ile karar verildi.

Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca 2008 yilindaarapais ve yardimlar ile Seri:lV,
No:41 sayili Tebli uyarinca gercek$érilen iligkili taraf islemleri ile ilgili olarak
ortaklarimiza bilgi verildi.

2008 yil kar payr datimina iliskin duyuru metninin 30.04.2009 tarihli Dinya gaszatde
yayinlanacai,

Paylari Merkezi Kayit Kurulgu A.S. (MKK) nezdinde veSirket altindaki hesaplarda kayden
saklamada bulunan ortaklara, kar payr o6demeleriniinkete iletilen yazilh talimat
dogrultusunda dgrudan ortaklarin gosteregiebanka hesaplarina yapilgeca

Paylari MKK nezdinde ve Araci Kuruflar altindaki yatirnmci hesaplarinda kayden saktama
bulunan ortaklarin kar payr 6demelerinin ise MKKaahgl ile ortaklarin hesaplarina
aktarilacai,

Paylarini fiziken elinde bulunduran ortaklara kaayp 6demelerinin, Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Gegici 6. maddesi ve MKK’'nin 30.01.20@8h ve 294 sayili Genel Mektubu
geregsi ancak hisse senetlerinin kaydtieme islemlerinin tamamlanmasini takiben
yapilabilecgi,

Ortaklarin kaydilgtirme islemleri icin sirkete veya Oyak Yatirirm Menkul @erler Anonim
Sirketi’'nin asagida belirtilen genel madurlik weibelerine bgvurmalari gerekgi

bildirilmi stir.

Oyak Yatirim Menkul Dgerler AS. Genel Midiirliik, Levent, Biktas, Istanbul

Oyak Yatirim Menkul Dgerler AS. Kizilay AnkaraSubesi, Yenjehir, Ankara

Oyak Yatirim Menkul Dgerler AS. izmir Subesi, Pasaporizmir

Akeneriji Elektrik Uretim AS. Gumigsuyu, Beyglu, Istanbul

30.04.2009 tarihliyleSirketimiz tarafindan daha evvelce kamuya aciklgndzere; mulkiyeti
sirketimize ait Yalova ili, Ciftlikkdy ilcesinde kwiu ve sletmede olan T.C Enerji Piyasasi
Duzenleme Kurumu'nun 01.04.2005 tarihli ve EU-4@&3529 no.lu Uretim lisansini haiz
70.004-MW gulcunde dmlgaz/nafta yakitl, termik-kojenerasyon tipindeliretim tesisi
(Yalova Santrali) T.C Enerji Piyasasi Duzenleme ufou'nun 24.10.2008 tarihli ve 30500
sayili devir izni ile 12.02.2009 tarihli ve 4628ydalisans uygun bulma karari ¢ergevesinde,
mevcut barasina Ba aboneliklerin muhafaza edilerek satsuretiyle cakir vaziyette ve
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halihazir durumu ile her tJFBWMd?éH%’W. %ﬁlﬁhttgrﬁgrﬁ&gpﬁugrupirketlerimizden Aksa

Akrilik Kimya Sanayi AS.'ne devir ve teslim edilrgir.
Devir bedeli olan (KDV harig¢) 12.608.000,00-TL (kimilyonaltiytizsekizbin Turk Lirasi)

TSKB Gayrimenkul Dgerleme AS'nin 29.04.2009 tarihli Dgerleme Raporu baz alinarak
taraflarca tespit edilngiir. Satg bedelinin % 10'una tekabil eden 1.260.800,00-KLKismi
30.04.2009 devir tarihindsairketimizce nakden ve tamamen tahsil edjlmolup bakiye
11.347.200,00-TL'lik kisim isesagidaki tablo uyarinca tahsil edilecektir.

Vade Tarihi Tutar (TL)

Santral Devir Tarihindeitibaren (30.04.2009) 6 Ay Sonra2.836.800,00

Santral Devir Tarihindeitibaren (30.04.2009) 12 Ay Sonra2.836.800,00

Santral Devir Tarihindeitibaren (30.04.2009) 18 Ay Sonra2.836.800,00

Santral Devir Tarihindeitibaren (30.04.2009) 24 Ay Sonra2.836.800,00

Toplam 11.347.200,00

Santral sagindan yasal kayitlara gore elde edilen kar, gabtdsuna intikal ettirilecektir.
Yalova Santrali’'ne ait T.C. Enerji Piyasasi DuzemeKurumu’nun 01.04.2005 tarihli ve EU-
468-6/529 nolu Uretim lisans$jrketimizin talebi Gzerine Kurumun 16.10.2008 t&ritB00-12
ayih yazisi ile 30.04.2009 tarihi itibari ile soaedirilmistir.

Sirketimizin 12.05.2009 tarihinde Miralagefik Bey Sokak, Ak Han, No:15, Gurguyu,
Beyaslu, istanbul adresinde saat 14.00'da yapilang@iésti Genel Kurul toplantisinda
asagidaki husus karara penmistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri 1V, No:8 sayiliatkh Acgik Anonim Ortakliklar Genel
Kurullarinda Vekaleten Oy Kullaniimasina ve gDaYoluyla Vekalet veya Hisse Senedi
Toplanmasinalliskin Esaslar Tebfi'nin 17. maddesi hiukmi uyarincgirketimizin ana
hissedarlari olan Akkok Sanayi Yatirim ve Giline AnonimSirketi, Ali Raif Dingkok, Omer
Dinckdk, Emniyet Ticaret ve Sanayi Anonifirketi ve Emboy Yuntg Tekstil Sanayi ve
Ticaret AnonimSirketi tarafindan sahip ve maliki bulundukl&irketimizin sermayesinin

%37,36141’ine tekabll eden toplam 2.441.194.554 adsenin Cek Cumhuriyeti uyruklu
CEZ a.s.'ye sainin onaylanmasi ve Alici tarafindan hisse devrriteakiben Sermaye
Piyasasi Kurulu’na yapilacak @a mufiyeti talebi oycoklgu ile kabul edilmgtir

Yonetim kurulumuzca 12.05.2009 tarihinde alinanakaite; Sirketimizin yonetim kurulu
dyelerinden Ayca Dingkdk ve Vedat Amasyali’ninfetbildirimlerinin kabuline ve istifa ile
bosalan yodnetim kurulu Gyeliklerine Tiark Ticaret Kamnimun 315. maddesi uyarinca
yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar goyepmak Uzerdirketimiz pay sahiplerinden
Cez, a.s.’yi temsilen Cek Cumhuriyeti uyruklu P8tulc’'un ve Cek Cumhuriyeti uyruklu
Tomas Pleskac’in tayin edilmelerine karar vershini

Yonetim kurulumuzca 14.05.2009 tarihinde alinanakaite; Sirketimizin yonetim kurulu
uyelerinden Ahmet Umit Dagman, Gamze Dinckok Yicg ve Zafer Tuncel'in istifa
bildirimlerinin kabuliine ve istifa ile bBalan yonetim kurulu Uyeliklerine Tiark Ticaret
Kanunu’nun 315. maddesi uyarinca yapilacak ilk g&oeul toplantisina kadar gérev yapmak
Uzere Sirketimiz pay sahiplerinden CEZ, a.s.yi temsileekCCumhuriyeti uyruklu Martin
Roman, Vladimir Schmalz ve Peter Bodnar'in tayiiineélerine karar verilmtir.

Sirketimiz tarafindan 08.10.2008 tarihinde yapilaelodurum aciklamasinda merkez adresi 4,
Duhova 2/1444, PSC 14053 Prag Cek Cumhuriyetimertan Cek Cumhuriyeti yasalarina
gore kurulmyg ve varlgini sirdirmekte bulunan CEZ a.s. (Alici) $§eketimiz hissedarlari;
Akkok Sanayi Yatirrm ve Galiirme AS., Emniyet Ticaret ve Sanayi $\, Ali Raif Din¢kok,
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Omer Dinckok, Emboy Yqu?A‘f%'ﬂs‘ﬁP@HhU\FeAﬁ'cl)sEYé%ﬁ’:%Y arasinda imzalanan Hisse
Satg Sozlemesi ile 24.411.945,54 TL nominal gge sahip % 37.36141 oranindaki
2.441.194.554 adet Akenerji Elektrik UretimSAhissesinin 302.627.424 A.B.D. Dolari devir
bedeli kasgiliginda, gerekli izinlerin alinmasini takiben Saticilgarafindan Alici'ya
devredilecgi agiklanmgti.

Yasal mevzuatta ongorilen ve Hisse S@bzlgmesi'nde belirtilen tum gerekli izin ve
onaylarin alinmasini miteakip, 14 Mayis 2009 tadkj CEZ a.s., Akenerji Elektrik Uretim

A.S. sermayesinin % 37,36141'ini temsil eden 24.413,94 TL nominal dgere sahip
2.441.194.554 adet hisseyi devraimm

Yonetim kurulumuzun 15.05.2009 tarihli vazife takskararindagSirketimizi temsil ve ilzama
yetkili sahislar gagidaki sekilde belirlenmg ve so6zkonusu kilerin gorev ve yetki
sorumluluklari kararda ayrintgekilde belirlenmgtir:

Omer Dinckok

Martin Roman

Ali Raif Dinckok
Mehmet Ali Berkman
Hisamettin Kavi

Raif Ali Dingkok

Tomas Pleskac

Peter Bodnar

Vladimir Schmalz

Petr Stulc

Ahmet Umit Dangman
Vratislav Domalip
Gamze Dinc¢kok Yiucagu
Alisan Yucel Cekun
Selcuk Kulag

George Todoroff Karagutoff
Jindrich Weiss

Mehmet Selim Gilven

Yusuf Hiseyin Yiceba
Sevilay Ucar

Cahit Makasciglu
Hasan Namik Erdirik
ErenSentirk

Serhat Ergin Baykara
Ozge Ozer

Ali Fecri Bayustin
Alaaddin Alpay

Birol Erglven

Erkin Kiling

Yonetim kurulu B&ani
Yonetim kurulu Bkan vekili
Yonetim kurulu Gyesi
Yonetim kurulu Gyesi
Yonetim kurulu Gyesi
Yonetim kurulu Gyesi
Yonetim kurulu Gyesi
Yonetim kurulu Gyesi
Yonetim kurulu Gyesi
Yonetim kurulu Gyesi
Genel muduar
Genel muduar vekili
Genel mudir yardimcisi
Genel mudur yardimcisi
Genel mudir yardimcisi
Finansman genel mudiidyacisi
Stratejik planlama wegelistirme direktor vekili
Stratejik planlama y@elistirme direktori

Ankara ofis muduru
Insan kaynaklari direktort
Isletmeler ve bakim grup midiri

HES grup madart
Elektromekanik mudura

Hukuk raviri

Finans grup muduard

Muhasebe grup muduri

Bakim onarim ikmal madurd
Sative Operasyon grup mudird
Enerji yOnetimi ve ticareti grup madiir

2) 14.05.2009 tarihinde yapilan hisse devrSiiketimize ortak olan Cek Cunhuriyeti uyruklu
CEZ, a.s. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun B& No: 8 sayili “Halka A¢ik Anonim
Ortakhklar Genel Kurullarinda Vekaleten Oy Kullamasina ve Cgri Yoluyla Vekalet veya
Hisse Senedi Toplanmasirfiskin Esaslar Tebfi’nin 17. maddesi uyarinca 15.05.2009
tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'naggamuafiyeti bavurusunda bulunuldiu bilgisi

Sirketimize ulgmistir.

14 Mayis 2009 tarihi itibari ileSirketimiz'in

%37,36 oranindaki payini devrajmolan,

hissedarlarimizdan, CEZ, a.s.'nin, Akenerji'nigedihissedarlarina yonelik olarakgm cari
yukumlalggh ile ilgili, Sermaye Piyasasi Kurumu Seri:IV, NoSayili Halka Agik Anonim
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Ortakliklar Genel Kuruuarm%%!ééf&%h%iﬁ%@@.ﬁé%%. Yoluyla Vekalet veya

Hisse Senedi Toplanmasiilskin Esaslar Tebgi'nin 17'nci maddesinin 3'tncl fikrasinin
ikinci bendi uyarinca yapilmiolan ¢&ri muafiyeti bavurusu'nun olumlu kardanmasina

iliskin Kurul Karari, 2009/24 Sayili Sermaye Piyasasurdfnu Haftallk Bilteninde

yayinlanmgtir.

15 Mayis 2009 tarihi itibari ile, Merkez adresi @uhova 2/1444 PSC 140 53, Prag Cek
Cumbhuriyeti'ne bulunan Cek Cumhuriyeti yasalaripeegkurulmyg ve varlgini surdirmekte
bulunan CEZ, a.s. tarafindan yapilan aciklamada;, @E.'nin Akenerji Elektrik Uretim A.
sermayesinin % 37.36141'ini temsil eden 24.411®45TL nominal dgere sahip
2.441.194.554 adet hisseyi devir gldve Seri: IV, No: 8 sayili Halka Acik Anonim
Ortakhklar Genel Kurullarinda Vekaleten Oy Kullamasina ve C&r Yoluyla Vekalet veya
Hisse Senedi Toplanmasiféiskin Esaslar Tebfii’nin 17. maddesi uyarinca mevzuatta
belirtilen sireler dahilince ga muafiyeti talebinde bulunagabelirtilmis idi.

CEZ, a.s. 15 Mayis 2009 tarihinde Seri: IV, Noa§1d Halka Acik Anonim Ortakliklar Genel
Kurullarinda Vekaleten Oy Kullanilmasina ve gDaYoluyla Vekalet veya Hisse Senedi
Toplanmasindliskin Esaslar Tebgi’'nin 17. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kunalu’
cagri muafiyeti bavurusunda bulunmtur.

05 Haziran 2009 tarihi itibari ileVlerkez adresi 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, Prdg Ce
Cumbhuriyeti'ne bulunan Cek Cumhuriyeti yasalaridaegkurulmy ve varlgini sirdirmekte
bulunan CEZ, a.s. tarafindan 15 Mayis tarihide lpapaciklamada, CEZ, a.s. ‘nin Ak Enerji
Elektrik Uretim AS. sermayesinin % 37,36141'ini temsil eden 24.413.,94 TL nominal
desere sahip 2.441.194.554 adet hisseyi devirgalde Seri: 1V, No: 8 sayili Halka Acik
Anonim Ortakliklar Genel Kurullarinda Vekaleten {ullanilmasina ve Gai Yoluyla
Vekalet veya Hisse Senedi Toplanmasiligkin Esaslar Tebfi’'nin 17. maddesi uyarinca,
mevzuatta belirtilen sureler dahilincezgamuafiyeti talebinde bulunaggabelirtiimis idi.

CEZ, a.s.’nin Akenerj'nin dier hissedarlarina yonelik olarak gm cari yuokimluliga ile
ilgili, Sermaye Piyasasi Kurumu Seri: 1V, No: 8 8ajdalka Acik Anonim Ortakliklar Genel
Kurullarinda Vekaleten Oy Kullaniimasina ve @@aYoluyla Vekalet veya Hisse Senedi
Toplanmasindliskin Esaslar Tebji’'nin 17’nci maddesinin 3’Unci fikrasinin ikinci bei

uyarinca yapilngi olan c¢&ri muafiyeti bavurusunun olumlu karlanmasina ikkin Kurul
Karari, 2009/24 sayili Sermaye Piyasasi Kurumudh&fBulteninde yayinlanngtir.

22.06.2009 tarihli Yonetim Kurulu karari uyarinchjstanbul Ticaret Sicil Memurfiu'nda
67254 sicil numarasi ile kayith EMMET TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI'ne ait
olanSirketimiz hisselerinin bir kisminin Kurumlar Vergisanunu'nun 19 ve 20 nci maddeleri
ile "Anonim ve LimitedSirketlerin Kismi Boliinmeislemlerinin Usul Ve Esaslari Hakkindaki
Teblig" hiukumlerine gore yeni kurulacak bir anonigimkete net kayith dgerleri ile ayni
sermaye olarak konulmasi suretiyle EMET TICARET VE SANAYI ANONIM
SIRKETI'nin kismi bélinmesine,

2.Kismi boélinme sleminde EMNYET TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI'nin
31/05/2009 tarihli mali tablolarinin esas alinmasin

3.Diger taraftanSirketimiz gercek kii ortaklarindan Ali Raif Dingkok ve Omer Dingkok'lin
sahibi olduklariSirketimiz hisselerinin yeni kurulacak olan s6z kenuanonimsirkete ayni
sermaye olarak konulmasina,

4. Kismi Bolinme ve ayni sermaye koymgemleri icin Asliye Ticaret Mahkemesi, Enerji
Piyasasi Duzenleme Kurumu, Rekabet Kurumu, SerrRayesas! Kurumu, Sanayi ve Ticaret
Bakanlg I¢ Ticaret Genel Mudurkii, Ticaret Sicil Mudurlukleri ve ilgili dier kurum ya da
kuruluslara gerekli bgvurularin vesair kanungllemlerin yapiimasina, karar verilgtr.

06.07.20009 tarihli Yonetim Kurulu karari uyarinca,
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1-Sirketimizce; Kapital KarJeQ%ﬁ%BEH&MEJWﬁA&Q&Vaﬂndan Sermaye Piyasasi

Kurulunun Seri: IV No.41 sayill Telgliuyarinca diizenlenen rapor ile adil ve makul butgna
doénem sonunda faiz 6demeli, 6 (alti) ay vadeli Meky’o 12 faiz orani ile 33.251.625.-TL

tutarinda 6diing paranin grup iciskili firmalarimizdan Egemer Elektrik Uretim Anonim
Sirketi' nden alinmasina,

2-Bu islemin Sermaye Piyasasi Kurulunun Ozel Durumlarimidga Aciklanmasindliskin
Teblig cercevesinde Borsa bilteninde ilan edilmek Gzemsdy/a bildiriimesine,

3-Yukarida belirtilen glemin 2009 yih Olgan Genel Kurul toplantisinda ortaklarimizin
bilgisine sunulmasina,

Toplantiya katilan tyelerin oy bigliile karar verilmgtir.

Islemin hukuki nitelgi; 6diing para alinmasidir.

07.07.20009 tarihli Yonetim Kurulu karari uyarinca

1-Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri : X, N0:22 safdérmaye Piyasasindagdasiz

Denetim Standartlari Hakkinda Teblnin 25.maddesi uyarinca kurulan Denetimden Souuml
Komite Uyesi olarak Yonetim Kurulelerinden Tomas Pleskac ve Hiisamettin Kavi'nin atanmalarina;2-
Denetimden Sorumlu Komite'ye ilgili SPK mevzuatiriseyorilen gorev ve yetkilerin
verilmesine;

3-Isbu kararin kamuya aciklanmasina,

Toplantiya katilan tyelerin oy bigliile karar verilmgtir.

09.07.20009 tarihli Yonetim Kurulu karari uyarinca,

22.06.09 tarihli IMKB Ozel Durum Aciklamamizda anilan yeni kurulacakkete
halihazirdaki hissedarlarimizdan:

-Emniyet Ticaret ve Sanayi #&. ("Emniyet AS.") boélinme sureti ile toplam Akenerji
sermayesinin %5.35'ine tekabil eden sahibi@ldiirketimiz hisselerinin tamamini,

- Ali Raif Dinckok toplam Akenerji sermayesinin %8.ine tekabll eden sahibi ofglu
Sirketimiz hisselerinin tamamini,

-Omer Dinckok toplam Akenerji sermayesinin %5.78fakabul eden sahibi olgu Sirketimiz
hisselerinin tamamini,

Ayni sermaye olarak koyacak; Anonigirketlerde zorunlu olan 5 ortakartinin yerine
getirilebilmesi icin, %0.000005 oraninda pay iletlafstik Holding AS. ve %0.000005
oraninda pay ile A.R.D. Holding 8.de yeni kurulacaksirketin diger hissedarlar
olacaklardir.

Yeni kurulacaksirketin Akenerji‘deki toplam hissedarlik orani %09% olacaktir.

Emniyet AS., Omer Dingkok ve Ali Raif Dingkok'iin birlikte vayayri ayri olmak uzere
dolayli Akenerji hissedarliklarinda ise hic birgtkéklik s6z konusu olmayacaktir.

Bakirkdy 3. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 17/11/20@8ihli ve 2008/1014 D sayili karari
ile tayin edilen Bilirksi Heyeti tarafindan verilen 06/07/2009 tarihli bikisi ek raporuna
istinaden Emniyet A. boélinme orani (dgstirme orani) 1/3,4920'dir.

SIRKETIMIZIN HALIHAZIRDAK I ORTAKLIK YAPISI

Ortagin Adi ve Soyadi/Unvani Hissedarlik Orani

Akkok Sanayi Yatirim ve Gadiirme AS. %20,4328651

Emniyet Sanayi ve Ticaret §.. %5,356767

Omer Dingkok %5,785889

Ali Raif Dinckdok  %5,785889

Cezas. %37,361410

Halka Acik kisim  %25,27718

Toplam %2100

YUKARIDA ANILAN H ISSEDARLARIMIZCA YENI KURULACAK SIRKETE MEVCUT
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AKENERJ HiSSELERNIN RYRY SERVAVE Ot ARAKREYBEMASINDAN SONRAKI
HISSEDARLIK YAPISI

Ortagin Adi ve Soyadi/Unvani Hissedarlik Orani

Akkok Sanayi Yatirim ve Gadiirme AS. %20,4328651

Ceza.s. %37,361410

Yeni Sirket  %16,928545

Halka Acik kisim  9%25,27718

Toplam %2100

YENI KURULACAK SIRKETIN HISSEDARLIK YAPISI
Ortagin Adi ve Soyadi/Unvani Hissedarlik Orani
Emniyet Ticaret Ve Sanayi 8. %31,643486

Ali Raif Dingkdok  %34,178252

Omer Dingkok %34,178252

A.R.D. Holding AS. %0,000005

Atlantik Holding AS. 9%0,000005

Toplam %2100

05.08.20009 tarihli Yonetim Kurulu karari uyarinca,

Daha 6nce 07.05.2009 tarihinde yapraldugumuz 6zel durum aciklamasinda belittiz,
sirketimizin bagll bulundygu AKKOK SANAYI YATIRIM VE GELISTIRME ANONIM
SIRKETIi'nden alinan 3 ay vadeli ve yillik % 6.50 faiz arde 10.000.000 ABD Dolari
tutarinda 06dung paranin vadesi 7 ay uzajtimiFaiz orani, ekte sunulan Kapital Karden
Bagimsiz Denetim ve YMM. A. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:Ng; 41
saylili Teblgi uyarinca dizenlenen rapor ile adil ve makul balufe5.40 olarak belirlenstir.

19.08.2009 tarihli Yonetim Kurulu karari uyarincarketimizce yapiimakta olan Bandirma-
Ayyildiz Rizgar Enerji Santrali Projesi yatiriminin ihtiy@aghin finansmaninin ganmasi
amaci ile HSBC Bank Plc'den 10 yil vadeli, 19.482,97.-Euro'luk kredi kullanilngtir.

28.08.2009 tarihi itibariyle Sirketimizin 12.05.2009 tarihinde Miralagefik Bey Sokak,
Akhan No:15 Gumgsuyu Beyg@lu istanbul adresinde toplanan @aaiisti Genel Kurul
Toplantisi'ndaki kararlarin kanuna ve objektif iyat kurallarina aykiri olarak alingindan

bahisle ve anilan toplantida alinan tim kararlgtali talebiyle hissedarlarimizdan Selahattin
Tunc Cecan tarafindan dava acigmm S6z konusu dava T.C. Bella 2.Asliye Ticaret
Mahkemesi'nde 2009/364 esas numarasiyla ikame akiam 16.09.2009, saat 15.30'a
durusma gunu verilmtir.

07.09.2009 tarihi itibariyleSirketimiz tarafindan 25.03.2009 tarihinde yapilapikilamada

Egemer Elektrik Uretim A.nin sermayesine %98,99886 oraningkirak edilmis olup, bu

sirket catisi altinda Hatay ili Erzin ilcessagl burnaz mevkiinde 900 MWM/882 kurulu
gucundeki dgalgaz yakith / termik kombine cevrim tipindeki Zix DGKC Santraline ait
Uretim lisansi miracaatinda bulunulgchildirilmi stir.

07.09.2009 tarihi itibariyle Sirketimizin Bandirma'da ga edilen ve yillik net 52.000.000
KWH elektrik enerjisi Gretmesi 6ngorulen Ayyildizi®yar Santralimizin Bakanlik Gegici
Kabull yapilmg olup, Santral elektrik Gretimine gdamistir.

18.09.20089 tarihli Yonetim Kurulu karari uyarinca,
1Sirketimizin 2009 - 2010 yillari i¢in finansman i#ici miktarinin Sirketimizin kayith
sermaye tavaninismasi nedeniyle; Sermaye Piyasasi Kanunu hikumlegire kayitl
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sermaye sistemine tabi &%&H@H L5 tto boo" REFSEY kayith sermaye dawnin
1.500.000.000 TL'ye yukseltiimesine,
2 Sirket ana s6zlgnemizin 7. maddesinin ekjekilde tadil edilmesine,

3.Kayitl sermaye tavani agtiile ilgili tadil tasarisinin onay alinmak UzererBaye Piyasasi
Kurulu'na, Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu'na venayi ve Ticaret Bakarm@ina
sunulmasina,

4.Gerekli izinler alindiinda tadil tasarisinigirket genel kurulunun onayina sunulmasina,
5.Isbu kararin kamuya acgiklanmasina,

oybirligi ile karar verilmgtir.”

S6z konusu ana sozhae tadil metni internet sitemizin “Gunlik Bultenbllaminde Sirket
Haberleri Ekleri” baligi altinda ve KAP'ta yayinlanmaktadir.

20.10.20089 tarihli itibariyle,

1-Sirketimizin, Tlrkiye Cumhuriyeti Bgbakanlik Ozellgtirme idaresi Bakanligl (OIB)
tarafindan acilan Coruh Elektrik Bam A.S.'nin, Osmangazi Elektrik ZFaim A.S.'nin ve
Yesilirmak Elektrik Daitim A.S.'nin %100 hisselerinin blok olarak satiyontemi ile
Ozellestiriimesine iliskin ihalelere minferiden ve/veya ucuncgilleir ile Ortak Girsim Grubu
kurmak sureti ile katilmasina,

2-Anilan ihalelere katilabilmek icin gerekli gsaurularin yapilmasina, bu konuda ihale
sartnameleri uyarinca yapilmasi gerekli her tuguve slemin gerceklgtirilerek gerekli
s6zlgme, taahhiutname ve ilgili gér dokimanlarin hazirlanmasina, imzasina ve ilgili
makamlara ibrazina,

3-Ihalelerden herhangi birinigirketimiz ve/veya tgiinci kiler ile kuracgimiz Ortak Girgim
Grubu uzerine kalmasi halinde ihglartnamesi uyarinca kurulmasi gereken anogimketin
kurulmasina,

4-Hisse devir kgullarinda mutabik kalinmasi halinde kurulacak amogirket tarafindan ilgili
elektrik daitim sirketinin % 100 hissesinin blok olarak satin alirsnma;

5-Yukarida yazili hususlardsirketimizi Ahmet Umit Dargyman, Raif Ali Dingkok veya
Gamze Dinckok Ylcagu'ndan herhangi biri ile Vratislav Domalip, Jinchii Weiss veya
George Todoroff Karagutoff'tan herhangi birinin catilari migterek imzalari ile temsil
edebilmeleri icin vekalethame dizenlenmesine, digpite karar verilmgtir.

03.11.2009 tarihli Yonetim Kurulu karari uyarinca,

1.Sirketimizin 17 Eylal 2009 tarihli ve 36 no'lu Yonet Kurulu karari d@rultusunda ana
sozlemenin tadil edilerek kayith sermaye tavaninin rdnbasi amaciyla 18 Eylal 2009
tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'navaaulmustur,

2.Sirket ana sozlgnesinin 7. Maddesinin ve Ek maddesinin, daha ontaki tasarisi iptal
edilerek, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 13 Ekim 2@0®li yazisi uyarinca ekliekilde tadil
edilmesine,

3.EKli tadil tasarisinin onay alinmak lzere Serm&pgasasi Kurulu'na, Enerji Piyasasi
Duzenleme Kurumu'na ve Sanayi ve Ticaret Bak#nh sunulmasina,

4.Gerekli izinler alindiktan sonra 17 Eylul 2009ilth ve 36 no'lu Yonetim Kurulu karari
dogrultusunda hareket edilmesine, oylgriile karar verilmgtir.

03.11.2009 tarihli Yonetim Kurulu karari uyarinca,

Hissedarlarimizdan Emniyet Ticaret ve Sanayb.Ain ("Emniyet") bolinmesi sureti ile
Sirketimizin 09.07.2009 tarihli Ozel Durum Aciklamada yeni kurulaga belirtilen "Akarsu

Enerji Yatinmlari Sanayi ve Ticaret §\" ("Akarsu”) 02.11.2009 tarihindéstanbul Ticaret
Sicili'ne tescil edilm;
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- Emniyet, Sirketimiz toplafPSERh A&t o 5shhe TiEdRREeanibi oldgu Sirketimiz
hisselerinin tamamini

- Ali Raif Dingkok Sirketimiz toplam sermayesinin %5.78'ine tekabul redahibi oldgu
Sirketimiz hisselerinin tamamini,

- Omer Dinckok Sirketimiz toplam sermayesinin %5.78'ine tekabiil redsahibi oldgu
Sirketimiz hisselerinin tamamini, Akarsu'ya ayni reaye olarak koymyiur. Anonim
Sirketlerde zorunlu olan 5 ortafartinin yerine getirilebilmesi i¢in, %0.000005 orrzsha pay

ile Atlantik Holding AS. ve %0.000005 oraninda pay ile A.R.D. Holding Ade Akarsu'nun
diger hissedarlar olnglardir.

Akarsu'nun Akenerji'deki toplam hissedarlik orari®®2'dir.

Emniyet, Omer Dinckok ve Ali Raif Dinckok'un birli& veya ayri ayri olmak tizere dolayli
Akenerji hissedarliklarinda ise hig birg@gklik sz konusu olmangtir.
SIRKETIMIZIN AKARSU'NUN KURULUSUNDAN ONCEKI ORTAKLIK YAPISI:
Ortagin Adi ve Soyadi/Unvani Hissedarlik Orani

Akkok Sanayi Yatirim ve Gadiirme AS. %20,4328651

Emniyet Sanayi ve Ticaret §. %5,356767

Omer Dinckok %5,785889

Ali Raif Dingkdk  %5,785889

Cezas. %37,361410

Halka Acik kisim  %25,27718

Toplam %2100

SIRKETIMIZIN MEVCUT ORTAKLIK YAPISI:

Ortagin Adi ve Soyadi/Unvani Hissedarlik Orani

Akkok Sanayi Yatirim ve Gadiirme AS. %20,4328651

Cezas. %37,361410

Akarsu  %16,928545

Halka Acik kisim  9%25,27718

Toplam %2100

AKARSU'NUN ORTAKLIK YAPISI

Ortagin Adi ve Soyadi/Unvani Hissedarlik Orani

Emniyet Ticaret Ve Sanayi 8. %31,643486

Ali Raif Dingkdk  %34,178252

Omer Dingkok %34,178252

A.R.D. Holding AS. %0,000005

Atlantik Holding AS. 9%0,000005

Toplam %2100

06.11.2009 tarihli itibariyle06.11.2009 tarihinde Ankara'da T.CsBakanlik Ozellgtirme

Idaresi Bakanligi tarafindan gercekjéirilen Osmangazi Elektrik Datim A.S. ve Ysilirmak

Elektrik Dagitim A.S. %100 oranl hisse satihalelerinin nihai pazarlik gosinelerine
Akenerji Elektrik Uretim AS., Cez,a.s., ve Akkok Sanayi Yat. ve Ge$Aortak girsim grubu

olarak gtirak edilmsitir. Ortak girsim grubumuz Osmangazi Elektrik Biéim A.S. icin yapilan
nihai pazarlik gérgimelerinin 2.turunda, Ysdirmak Elektrik Daitim A.S. icin yapilan nihai
pazarlik gorgmelerinin 1. turunda ihaleden cekiktir. Ortak girsim grubumuzun stirak

edecgi Coruh Elektrik D@itim A.S. ihalesi de saat 16:30 da gercstitdecek olup, neticesi
kamuoyuyla paylglacaktir.”

06.11.2009 tarihli itibariyle, 06.11.2009 tarihindekara'da T.C.Bgbakanlik Ozellgtirme
Idaresi Bakanligl tarafindan gercekgéirilen Coruh Elektrik Dgitim A.S. %100 oranl hisse
satg ihalesinin nihai pazarlik gogihelerine

Akenerji Elektrik Uretim AS., Cez,a.s., ve Akkok Sanayi Yat.ve Gef§Aortak girsim grubu
olarak ktirak edilmi olup, nihai pazarlik gosinelerinin ilk turlarinda ihaleden c¢ekilingtir."
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Sirketimizin 24 Kasim 2009 tarihli Yonetim Kurulu ka1 uyarinca;
1.Sirketin olaganusti genel kurul toplantisinin 18.12.2009 tadbirsaat 14:30'da Miralay
Sefikbey Sokak Ak Han No.15 Gurgguyu,istanbul adresinde yapiimasina,
2.Toplanti giindeminingagidaki gibi olmasina,
3.Toplanti giinii almak tizefeSanayi ve Ticaret Mudirfiine miiracaat edilmesine,

GUNDEM

1-Acihis ve divan tgekkuld,

2-Toplant! tutangnin imzalanmasi hususunda divana yetki verilmesi,

3-Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu, Sermaye PiyaKasumu ve Sanayi ve Ticaret
Bakanlgl tarafindan onaylanaSirket ana sozkgmemizin 7. Maddesi ile Ek Maddesinin
tadiline iligkin tadil tasarisinin genel kurulun onayina sunsima

4-Turk Ticaret Kanunu'nun 315. Maddesine gore gihde Yonetim Kurulu Gyeliklerinde
yapilan dgisikli gin onaylanmasi,

5-Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: 1V, No: 41 Is&yermaye Piyasasi Kanunu'na Tabi Olan
Anonim Ortakliklarin Uyacaklari Esaslar Hakkinda blig hukumleri uyarinca alinan
degerleme raporlari cergevesinde gercglididen iligkili taraf islemleri ile ilgili olarak
ortaklarimiza bilgi verilmesi, katilanlarin Oybfiiile karar verilmitir.

18.12.2009 tarihi itibariyle, Yo6netim Kurulumuzcénan karar cercevesind&jrketimizin
%99 oranindastiraki bulunan MEM Enerji Elektrik Uretim Sanayi Viécaret AS. tarafindan
Himmetli, Gokkaya ve Bulam HES Projelerinin finammninin sglanmasi amaci ile s6z
konususirket ile Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi $\.arasinda imzalanmasi planlanan kredi
sOzlamesinde sonsamaya gelinnstir.

Sirketimizin 18.12.2009 tarihinde saat 14.30'da NiyaSefik Bey Sokak, Ak Han, No: 15,
Gumissuyu, Beyglu, Istanbul adresinde yapilan gémisti genel kurul toplantisina ait
tutanak ve tadil tasarisi ekte sunuon.

Olaganustu genel kurul toplantisinda;

1-T.C. Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu'nun 05Q092tarihli ve 36667 sayili, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 06.11.2009 tarihli ve 1687/1BG&yih ve T.C. Sanayi ve Ticaret
Bakanlgi'nin 13.11.2009 tarihli ve 5830 sayili izni ile ayfanansirket ana stzlgnesinin
'SIRKETIN SERMAYES' balkli 7.maddesi ile 'PAYLARIN DEISIMI' balikh ek
maddeye ikkin tadil tasarisi oycokiu ile aynen kabul edilngiir.

2-istifa ile baalan yonetim kurulu tyeliklerine Tirk Ticaret Kantmun 315. maddesi
uyarincasirket ortaklarimizdan CEZ a.s.'yi temsilen secildartin ROMAN, Tomas

PLESKAC, Petr STULC, Peter BODNAR ve Vladimir SCHMAIn yodnetim kurulu
dyeliklerinin tasvibine ve dger yonetim kurulu Gyeleri ile birlikte kalan siredgrev
yapmalarina oybirdi ile karar verildi.

3-Seri: IV, No: 41 sayili 'Sermaye Piyasasi KanomauTabi Olan Anonim Ortakliklarin
Uyacaklari Esaslar Hakkinda Teabli hukimleri uyarinca alinan gerleme raporlari
cercevesinde gercekt@ilen ve kamuya da aciklananskili taraf islemleri ile ilgili olarak
ortaklarimiza bilgi verildi.

22.12.2009 tarihli itibariyle, Yonetim Kurulumuzedinan karar gergevesind8irketimizin
%99 oranindastiraki bulunan MEM Enerji Elektrik Uretim Sanayi Vi@caret AS. tarafindan
Himmetli, Gokkaya ve Bulam HES Projelerinin finamninin sglanmasi amaci ile s6z
konususirket ile Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi §A.arasinda akdedilen kredi sGateesi
kapsaminda kullanilacak 8 yil vadeli, 3 yil geredeesiz 28.000.000 EUR ve 79.000.000 USD
tutarinda kredinin, projelerin tamamlanmasi ve ryatl sirecinde artan maliyetlerin
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karsilanmasi teminatini m@m 'ﬁligl%ltrjk':e'ﬁﬁhz%q/lwgﬁgm Elektrik Uretim Sanayi

ve Ticaret AS. lehine garantdr olunarak, bu konuda bankaya ¢e@eghhitler verilmitir.

Sirket yonetim kurulumuzun 28.12.2009 tarih ve 47wnkarari uyarinca;
1. Sermaye Piyasas! Kanunu ve ilgili tglgri cergevesindejirketimizin 1.500.000.000 TL
olan kayith sermaye tavani dahilinde, 65.340.00®Ilan mevcut ¢ikariingisermayesinin

310.474.000 TL arttirilarak 375.814.000 TL'ye yUtkeesine,

2. 310.474.000 TL tutarindaki g tamaminin nakden 6denmesine,

3. Nakit kasili gl artirlacak 310.474.000 TL sermayeyi temsileraghedilecek paylara skin
olarak ortaklarin sahip ol@gu riuchan haklarinin nominal ger Gzerinden kullanimi igin
sirkulerde ilan edilecek tarihler arasinda olma&razl5 gin sire tespit edilmesine;

4. Ortaklarin yeni pay alma haklarinin kullanimmdsonra kalacak olan paylarin bedeli
nakden ve defaten ddenmek ve nominal bedelleriadealmamak kaydiyldstanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'nda aoacak fiyatla 5¢ guini sureyle halka arzina,

5. Bu yolla artirilan sermayeyi temsil eden paylarama yazili olmasina,

6. Yeni pay alma ve tasarruf sahipleringkiin sirktlerlerin, Sirketimizin hisse senetlerinin
halka arz ve safina iliskin ilanlarin ¢iktgl gunlik yayin yapan 2 (iki) ayri gazetede
yayimlanmasina,

7. Sermaye a1 sonucunda cikarilacak hisselerin kayda alinmeisi Sermaye Piyasasi
Kurulu'na ve kote edilmesi icidstanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na skarulmasina,
Merkezi Kayit Kurulgu nezdinde gerekli olacak tuglemlerin yaratilmesine,

8. Bu sermaye artirimi ile ilgili ttnglemlerin Sirketimiz imza sirkilerine gére belirlenm{A)
GRUBU veya (C) GRUBU imza yetkililerinden herhangri ile (B) GRUBU veya (D)
GRUBU imza yetkililerinden herhangi birinin gtérek imzasi ile gercekdgriimesine,

Oyhbirligi ile karar verilmitir.

30.12.20089 tarihli itibariyle

Sirket Yonetim Kurulumuzun 28.12.2009 tarih ve 47lundarari uyarinca Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili teblgleri cercevesindeSirketimizin 1.500.000.000 TL olan kayitli sermaye
tavani dahilinde, 65.340.000 TL olan mevcut cikagl sermayesinin 310.474.000 TL
arttirllarak 375.814.000 TL'ye yukseltiimesine 3I@L.000 TL tutarindaki agin tamaminin
nakden 6édenmesine karar vergmanilan karara igkin Ozel Durum Agiklamasi 28.12.2009
tarihinde yapilmy bulunmaktadir.

Ortaklarimizdan Akkdk Sanayi Yatirim ve Gélime AS., Akarsu Enerji Yatirimlari Sanayi
ve Ticaret AS. ve CEZ, a.s. yukarida anilan karar cercevesiddgan richan haklarini
kullanacaklarinsirketimize bildirmgler ve sermaye taahhutlerinigagida yer alan tutardaki
kisimlarini 29.12.2009 tarihi itibari irketimize sermaye avansi olarak 6édgeridir.

Akkok Sanayi Yatirim ve Gafiirme AS. 56.283.734,00.- TL
Akarsu Enerji Yatirimlari Sanayi ve TicaretSA.  47.295.854,97.- TL
CEZ, a.s. 115.997.465,26.-TL

Ortaklarimizdan Akkok Sanayi Yatirrm ve Gélime AS. tarafindan ddenmiolan sermaye
avansi tutariSirketimizin Akkok Sanayi Yatirrm ve Galirme AS.'den kullanmy oldugu
yillik %9 faizli 10.000.000 USD ve yillik % 6,12%ifli 68.400.000 USD grup ici kredilerin
56.283.734.-TL'sina tekabil eden kisminin 29.1202@@ihi itibari ile kapatilarak bu tutarin
sermaye taahhidu avansi olarak muhasgtirdraesi sureti ile 6denmiolup;

Akkok Sanayi Yatinm ve Galiirme AS. ve Akarsu Enerji Yatinmlari Sanayi ve Ticaret
A.S.'nin bakiye sermaye taahhidi anilan Ortaklarimdaha 6nce ddemioldugu sermaye
avansi tutarlarindan kalanacaktir.

Saygilarimizla,
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Gamze DNCKOK YUCAOGLU George Todoroff KARAGUTOFF
Genel Mudur Yardimcisi Finansman Gé&iéditir Yardimcisi



