AKENERJI ELEKTR iK URETIM ANONIM SIRKET I'NDEN
ORTAKLARIN YEN I PAY ALMALARINA ILiSKIiN SIRKULER

CIKARILMI § SERMAYEMIiZ 310.474.000 ERASI NAKIT KARSILI GI 65.340.000
LIRADAN 375.814.000 IRAYA ARTIRILMAKTADIR.

ARTIRILAN SERMAYEY I TEMSIL EDEN PAYLAR SERMAYE P IiYASASI
KURULU'NCA 24/03/2010 TARIH VE 14/193 SAYIILE KAYDA ALINMI STIR. ANCAK
KAYDA ALINMA, ORTAKLI GIMIZIN VE PAYLARININ KURUL VEYA KAMUCA
TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ.

Ortaklgimiz ile ilgili ayrintilh bilgileri iceren izahnamé1.03.2010 tarihinddstanbul Ticaret
Siciline tescil edilmy (ve ....[....[..... tarih ve ........... sayllT3G'de yayimlanng) olup, ayrica bgvuru
yerlerinde incelemeye aclik tutulmaktadir.

Ortaklarimizin artirilan 65.340.000 Liralik sermgiyeemsil eden paylardan, ellerindeki paylarin
%475,16682'si oraninda yeni pay alma haklari vardir

Yeni pay alma haklari,sagida belirtilen bavuru yerlerinde 13/04/2010 ile 27/04/2010 tarihleri
arasinda, 15 gun sureyle kullandirilacaktir. Buesiir son guninin resmi tatile rastlamasi halinéej y
pay alma hakki kullanim siresi, izleygngiini akami sona erecektir. Bedelsiz pay alglami igin sire
sinirlamasi yoktur.

Bir payin nominal dgeri 1 Kr olup, 1 Kr'tan saja arzedilecektir.

T.C.Enerji Pivasasi Dizenleme Kurumu'nun (EPDK) Goilisu:

EPDK’nin Kurulumuzu muhatap 22.02.2010 tarih veZB06EPD.10-110.01.01.22-1448 sayih
yazisinda;

“Elektrik Piyasasi Lisans Yonetm&lin 47 nci maddesi; “Lisans sahibi bir tiizel skiin
sermayesinin yuzde on (halka agikketlerde ylizde k¢ veya daha fazlasini temsil eden paylarin,
dogrudan veya dolayli olarak bir gercek veya tizeil kirafindan edinilmesi ile bir origa ait paylarin
tizel kjilik sermayesinin yizde onunwnaasi sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir gartait
paylarin yukaridaki oranlarin altina dginesi sonucunu veren pay devirleri her defasindauKanayina
tabidir.” hukmuna amirdir.

Sirket'in sermaye arfi kapsaminda ylzde pee Uzeri pay sahibi ortaklarin pay oranlarinda
degisiklik olmasi durumunda Kurul Onay1 icin Kurumumudmavuruda bulunmasi gerekmektedir.”

denilmektedir.
1. Yeni Pay Alma Hakki Kullanim Esaslari:
a) Basvuru Sekli
i) Kaydilestirimemi s Paylara iliskin Esaslar
Yeni pay alma hakki kullanim siresininstzaligl tarih itibariyla hak sahiplerince fiziken muhadama
devam edilen kaydilgirilmemis hisse senetlerine gkin yeni pay alma haklari ancak s6zi edilen hisse

senetlerinin  yeni pay alma hakkl kullanim siresiinde kaydilgtiriimeleri durumunda ve
kaydilestirildikleri Merkezi Kayit Kurulusu kayitlarindan saptandiktan sonra kullandirilacakt



Bu nedenle halen ellerindeki hisse senetlerini Raytirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma haklarini
kullanabilmeleri icin dncelikle yeni pay alma haktullanim siresi icinde tamamlanacgdkilde gagida
adres ve telefonu verilen vgirketimizce hisse senetlerinin kaydilegilmesi konusunda yetkilendirilen
Oyak Yatirm Menkul Dgerler AS.’ne bagvuruda bulunarak, hisse senetlerini kaydileneleri
gerekmektedir.

So6z konusu hisse senetleringkiin yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen oidakniz hisse senetlerini
kaydilestirdikten sonra sagidaki (a/ii) maddesinde belirtilen esaslar dahiingeni pay alma haklarini
kullanabilirler.

Bundan sonra yapilacak pay ihraclarinda fiziki akabasilimg hisse senedi verilmeyecektir.

31 Aralk 2007 tarihine kadar teslim edilmeyen &isenetlerine I mali haklar, bu tarihten sonra
MKK’'da kayden izlenmekte ve yonetime skin haklar da MKK tarafindan kullaniimaktadir. Hak
sahiplerinin 31 Aralik 2007 tarihinden sonra hissaetlerini ilgili dizenlemelerdeki esaslara gé@slimn
etmeleri halinde, MKK’da kayden izlenmekte olan nelklari hesaplarina aktarilacaktir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edkaydilestiriimemis hisse senetleri, borsadglem
gOremeyecektir. Bunlarin yeniden borsaglam goérebilmesi, kaydikgiriimeleri amaciyla teslim edilerek,
MKK’da hak sahipliklerine ilgkin kayitlarin olgturulmasina bglidir.

i) Kaydile stirilmi s Paylara iliskin Esaslar
Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaktamSirketle de mutabik kalinan yeni pay tutarini Yapi
ve Kredi Bankas! A&, Esentepe&Subesi’de acilan 85184018 no’lu hesap ve TR93 00K D000 0085
1840 18 IBAN numarall hesaba yeni pay alma hakkakun stiresi icinde tam ve nakit olarak yatiraeakl
ve ddemeye igkin makbuzun bir 6rngni Sirket'e tevdi edeceklerdir.

Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim slresi igen pay bedellerinin ddenmemesi halinde, dnceden
yapilmg islemler iptal edilecektir.

Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkini katlak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay alma hakki
kullanim suresi iginde bu haklarini satabilirler.

b) Basvuru Yerleri:

AKENERJ ELEKTRIK URETIM A.S OYAK YATIRIM MENKUL DE GERLER AS.
Miralay Sefik Bey Sokak No: 15 Akhan KIZILASUBES

Kat : 3-4 Guimisuyu /ISTANBUL Atatlirk Bulvari No:71 K:2 Kizilay / ANKRA
Telefon : 0212 249 82 82 Tel: 0312 433 45 45

Faks :0212 249 7355 Faks: 0312 431 37 37

OYAK YATIRIM MENKUL DE GERLER AS. OYAK YATIRIM MENKUL DE GERLER AS.
GENEL MUDURLUGU [ZMIR KORDONSUBESI

Akatlar Ebulula Cad. F 2 C Blok Levent 34335 Cumnjet Bulvari No:67 K:4

Besiktas / ISTANBUL PasaportizMiR

Tel: 0212 319 12 00 Tel: 0232 489 28 07

Faks: 0212 351 05 99 Faks: 0232 425 78 47

c¢) Paylarin TeslimSekli ve Temettl Haklart:

Bu sermaye artinminda tim ortaklarimizin sahipcaklari paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde, MKK nezdinde hak sahipleri bazindal&a izlenecektir.

Ihrac edilen paylar yeni pay alma hakkingkili sirkiilerin yayimlandy hesap doénemi itibariyle
temettiye hak kazanmakta olup, kar elde edilmedinda ilk kez 2010 yilinin ka&rindan temettl
verilecektir.



2. Halka Arz Sdresinin Baslangi¢ Ve Bitis Tarihleri

Baslangi¢ Tarihi

Bitis Tarihi
3. Mali Duruma iliskin Bilgiler
la. [i.Ortakli gin 31/12/2007, 31/12/2008 ve 30/09/2009 tarihlgithariyla bilancolari:

BILANCO (TL)

(X1-29 KONSOLIDE)

31.12.2007 | 31.12.2008 30.09.2009
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 196.027.874 | 238.049.931 201.403.179
Nakit ve Nakit Benzerleri 87.604.911 | 100.919.999 36.672.516
Finansal Yatirimlar 0 0 0
Ticari Alacaklar 56.395.108 | 105.739.438 119.461.222
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 753.012 1.569.038 7.403.529
Stoklar 7.415.453 5.831.547 3.832.039
Canl Varliklar 0 0 0
Diger Donen Varliklar 16.488.938 11.381.909 34.033.873
(Ara Toplam) 168.657.422 | 225.441.931 201.403.179
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 27.370.452 12.608.000 0
Duran Varliklar 399.746.949 | 622.744.754 | 1.049.237.131
Ticari Alacaklar 0 0 0
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0 0 0
Diger Alacaklar 29.727 63.515 82.978
Finansal Yatirimlar 2.208.942 1.988.942 1.988.942
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 235.049.774
Canli Varliklar 0 0 0
Yatinnm Amagl Gayrimenkuller 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 284.139.378 | 465.508.156 655.209.627
Maddi Olmayan Duran Varliklar 33.000.628 32.016.913 43.334.799
Serefiye 36.758.891 36.758.891 36.758.891
Ertelenmis Vergi Varligi 0 0 0
Diger Duran Varliklar 43.609.383 86.408.337 76.812.120
TOPLAM VARLIKLAR 595.774.823 | 860.794.685 | 1.250.640.310
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlilukler 56.877.292 | 111.161.309 454.001.597
Finansal Borglar 8.210.101 34.541.857 380.147.359
Diger Finansal Yukumlulukler 0 0 0
Ticari Borglar 41.285.038 65.797.223 51.851.939
Diger Borglar 1.928.362 4.734.078 15.692.811




Finans Sektoru Faal.den Borglar 0 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0 0 0
Donem Kari Vergi Yukumlulugu 0 976.755 467.760
Borg Karsiliklari 4.820.740 5.099.172 5.834.840
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 633.051 12.224 6.888
(Ara toplam) 56.877.292 | 111.161.309 454.001.597
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara lligkin Yikimlulukler 0 0 0

Uzun Vadeli Yukamldlukler 148.848.268 | 270.428.208 303.714.739
Finansal Borglar 147.454.057 | 260.447.398 297.706.566
Diger Finansal Yukumlulukler 0 0 0
Ticari Borglar 0 0 0
Diger Borglar 0 0 0
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borclar 0 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0 0 0
Borg Karsiliklari 0 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsihigr) 1.394.211 1.460.409 1.065.429
Ertelenmis Vergi Yukumlalugu 0 8.520.401 4.942.744
Diger Uzun Vadeli Yukumlilukler 0 0 0

OZKAYNAKLAR 390.049.263 | 479.205.168 492.923.974

Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar 388.839.995 | 477.783.295 490.927.492
Odenmis Sermaye 65.340.000 65.340.000 65.340.000
Karsilikli [stirak Sermaye Diizeltmesi (-) 101.988.910 | 101.988.910 101.988.910
Hisse Senedi Ihrag Primleri 48.869.596 48.869.596 48.869.596
Deger Artis Fonlari 0 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 8.045.482 8.045.482 11.071.608
Gecmis Yillar Kar/Zararlari 204.126.975 | 164.588.387 232.932.655
Net Donem Kari/Zarari (39.530.968) 88.950.920 30.724.723

Azinlik Paylar 1.209.268 1.421.873 1.996.482

TOPLAM KAYNAKLAR 595.774.823 | 860.794.685 | 1.250.640.310

|a.  [ii. Ortakh gin 31/12/2006 ve 31/12/2007 tarihleri itibariylailancolari:
BILANCO (YTL) ]
(SERI:XI, NO:25 - KONSOL IDE)
31.12.2006 31.12.2007

VARLIKLAR

Cari / Donen Varliklar 208.929.728 196.027.872
Hazir Degerler 139.516.796 87.604.911
Menkul Kiymetler (net) 0 0
Ticari Alacaklar (net) 23.469.182 42.793.054
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 0 0
lligkili Taraflardan Alacaklar (net) 23.098.056 13.651.712
Diger Alacaklar (net) 47 703.352
Canli Varliklar (net) 0 0




Stoklar (net) 7.608.328 7.685.068
Devam Eden insaat S6zlesmelerinden Alacaklar (net) 0 0
Ertelenen Vergi Varliklar 0 0
Diger Cari/Donen Varliklar 15.237.319 43.589.775
Cari Olmayan / Duran Varliklar 428.333.721 399.016.736
Ticari Alacaklar (net) 326.410 29.727
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 0 0
lligkili Taraflardan Alacaklar (net) 0 0
Diger Alacaklar (net) 0 0
Finansal Varliklar (net) 4.967.379 2.208.942
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 22.472.300 36.028.678
Yatirrm Amach Gayrimenkuller (net) 0 0
Maddi Varliklar (net) 366.346.757 327.688.065
Maddi Olmayan Varliklar (net) 34.138.913 33.000.628
Ertelenen Vergi Varliklari 0 0
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 81.962 60.696
TOPLAM VARLIKLAR 637.263.449 595.044.608
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yuktmlulikler 64.826.024 56.877.292
Finansal Boglar (net) 0 159.225
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 13.456.807 8.050.876
Finansal Kiralama Iglemlerinden Borglar (net) 0 0
Diger Finansal Yukumlulukler (net) 0 0
Ticari Borglar (net) 40.637.363 36.208.981
lligkili Taraflara Borglar (net) 4.949.359 5.076.635
Alinan Avanslar 6.947 589.465
Devam Eden insaat S6zlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 0 0
Borg Karsiliklari 4.554.821 4.820.740
Ertelenen Vergi Yukamlalaga 0 0
Diger Yukimlalikler (net) 1.220.727 1.971.370
Uzun Vadeli Yukamldlukler 142.813.239 148.848.268
Finansal Borglar (net) 126.726.667 147.454.057
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 0 0
Diger Finansal Yukumlulukler (net) 0 0
Ticari Borglar (net) 0 0
lligkili Taraflara Borglar (net) 0 0
Alinan Avanslar 0 0
Borg Karsiliklari 1.323.815 1.394.211
Ertelenen Vergi Yukamlalaga 14.762.757 0
Diger Yukimlalikler (net) 0 0
ANA ORTAKLIK DI §I PAYLAR 1.283.805 1.305.073
OZSERMAYE 428.340.381 388.013.975
Sermaye 65.340.000 65.340.000
Karsilikl istirak Sermaye Diizeltmesi 0 0
Sermaye Yedekleri 468.931.915 468.931.915




Hisse Senetleri ihrag Primleri 48.869.596 48.869.596
Hisse Senedi iptal Karlari 0 0
Yeniden Degerleme Fonu 0 0
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 0 0
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 420.062.319 420.062.319
Kar Yedekleri 90.947.836 90.947.836
Yasal Yedekler 8.217.461 8.217.461
Statu Yedekleri 0 0
Olaganustii Yedekler 82.730.375 82.730.375
Ozel Yedekler 0 0
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglari 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0
Net Donem Kari/Zarari (59.790.065) (40.280.291)
Gecmis Yillar Kar/Zararlari (137.089.305) (196.925.485)
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 637.263.449 595.044.608

b.

| i. Ortakli gin 2007, 2008 mali yillari ve 01/01/2009-30/09/2088 dénemine ait gelir tablolari:

KAPSAMLI GEL iR TABLOSU (TL)

(X1-29 KONSOLIDE)

01.01.2007- 01.01.2008- 01.01.2009-

31.12.2007 31.12.2008 30.09.2009
SURDURULEN FAAL IYETLER
Satis Gelirleri 452.074.250 607.056.048 376.588.925
Satiglarin Maliyeti (-) (438.553.247) | (507.494.679) | (315.757.791)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar (Zarar) 13.521.003 99.561.369 60.831.134
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0 0 0
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0 0 0
Finans Sektoru Faaliyetlerinden brit kar (zarar) 0 0 0
BRUT KAR/ZARAR 13.521.003 99.561.369 60.831.134
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 0 0 0
Genel Yonetim Giderleri (-) (68.672.252) (34.366.376) (26.550.786)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (262.935) (992.931) (438.958)
Diger Faaliyet Gelirleri 3.755.022 15.648.208 35.984.346
Diger Faaliyet Giderleri (-) (3.437.658) (12.647.668) (51.899.002)
FAALIYET KARI/ZARARI (55.096.820) 67.202.602 17.926.734
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 16.387.300
(Esas Faaliyet Digl) Finansal Gelirler 15.187.976 44.037.621 27.645.142
(Esas Faaliyet Digl) Finansal Giderler (-) (14.557.245) (12.176.856) (27.012.092)
SURDURULEN FAAL IYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI (54.466.089) 99.063.367 34.947.084
Surdurilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri 14.762.757 (9.910.638) (3.984.131)
- Donem Vergi Gelir/Gideri 0 (1.390.237) (7.561.788)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 14.762.757 (8.520.401) 3.577.657
SURDURULEN FAAL IYETLER DONEM KARI/ZARARI (39.703.332) 89.152.729 30.962.953
DURDURULAN FAAL IYETLER 0 0 0
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/Zar  ari 0 0 0
DONEM KARI/ZARARI (39.703.332) 89.152.729 30.962.953
Donem Kari/Zararinin Da gilimi 0 0




Azinlik Paylari (172.364) 201.809 238.230
Ana Ortaklik Paylari (39.530.968) 88.950.920 30.724.723
Hisse Ba sina Kazang -0,61 1,36 0,47
'b. |ii. Ortakli gin 2006 ve 2007 mali yillari ddnemine ait gelir tablari:
GELIR TABLOSU (¥TL) SLis2006| 31132007
ESAS FAAL IYET GELIRLERI
Satis Gelirleri (net) 434.274.123 452.074.250
Satislarin Maliyeti (-) (466.779.040) (438.553.247)
Hizmet Gelirleri (net) 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettu+kira (net) 0 0
BRUT ESAS FAAL IYET KARI/ZARARI (32.504.917) 13.521.003
Faaliyet Giderleri (-) (24.515.206) (69.588.703)
NET ESAS FAAL IYET KARI/ZARARI (57.020.123) (56.067.700)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 34.825.368 18.942.998
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (49.033.851) (15.226.196)
Finansman Giderleri (-) (10.621.822) (2.768.707)
FAALIYET KARI/ZARARI (81.850.428) (55.119.605)
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 0 0
ANA ORTAKLIK DI S| KAR/ZARAR (165.803) 76.557
VERGI ONCESI KAR/ZARAR (82.016.231) (55.043.048)
Vergiler 22.226.166 14.762.757
NET DONEM KARI/ZARARI (59.790.065) (40.280.291)
HISSE BASINA KAZANGC / ZARAR -0,92 -0,62
[c. | i Ortakhigin 30 Eyliil 2008 ve 30 Eyliil 2009 tarihleri itibaryle nakit akim tablolari : |
30 Eylal 2008 30 Eylal 2009

A. ESAS FAALYETLERDEN KAYNAKLANAN NAK IT
AKISLARI
Vergi 6ncesi net kar (+) / zarar (-) 76.702.665 34.947.084
Duzeltmeler:
Amortisman (+) 23.839.153 20.629.224
Kidem tazminati 146.394 (394.980)
Bor¢ kaslliklar (781.906) 735.668
Supheli ticari alacak karigi, net - (1.451.924
Reeskont gelir (-) / giderleri (+), net (22.057) 84.786
Menkul kiymet veya uzun vadeli

yatirnmlardan elde edilen kazanglar (-) (6.821.100 (1.087.650
Sabit kiymet sagi(kan) / zarari (1.368.547 16.545.677
Finansal yatirim satrearari 20.350 -
Faiz gideri (+) 2.690.911 19.224.18(




isletme sermayesindeki dgisikliklerden 6nceki faaliyet kari (+) 94.405.863 89.232.067
Ticari alacaklardaki arfi(-) / azalg (+) (19.840.610 (12.001.182
Stoklardaki ary (-) / azalg (+) 1.096.295 1.999.508
Diger alacaklardaki aki(-) / azalg (+) (1.824.813 (5.846.145
Diger varliklardaki arty (-) / azalg (+) 9.672.489 (22.651.964
Ticari borclardaki ar (+) / azalg (-) 13.169.532 (14.306.557
Diger borclardaki ar§i(+) / azals (-) 821.385 10.958.733
Diger yukumlaluklerdeki argi(+) / azalg (-) (602.642 (5.336)
Faiz 6demeleri (-) (2.382.264 (7.559.394
Vergi 6demeleri (-) (119.967) (8.070.783
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit . 94.395.268 31.748.947
B. YATIRIM FAAL IYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAK IT

AKISLARI

Mali varlik alimi, alg (-) / satg (+) tutarinin neti - (235.049.774
Finansal yatirim sattutari - -

Mali varlik satgl nedeniyle elde edilen nakit giieri (+) 199.650

Serefiyedeki arty (-) / azalg (+)

Maddi duran varlik satin alimlari (-)

(107.163.758

(232.038.762

Maddi olmayan duran varlik satin alimlari (-) (539) (12.035.075
Maddi ve maddi olmayan duran varlik sati

nedeniyle elde edilen nakit gigri (+) 19.178.764 18.487.5872
Diger duran varliklardaki agti(-) / azalg (+) (41.465.823 9.596.217
Tahsil edilen faizler (+) 6.821.10Q 1.087.65(Q

Tahsil edilen temettiler (+)

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit

(122.430.606

(449.952.162

C. HNANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakiglgii (+)

Kisa ve uzun vadeli bor¢larla ilgili nakit gikeri / (¢ikislari) 56.747.441 371.199.884
Finansal kiralama borclari ile ilgili 6demeler (-) - -
Odenen temettiiler (-) - (17.530.000
Konsolidasyondaki kg ortakligin oran deisikli ginin etkisi (13.074 -
Kontrol giicii olmayan paylardaki gigim 16.250 336.379
Konsolidasyona dahil olan gl ortakligin etkisi - (50.526)
Bagli ortakliklardaki sermaye agtnin azinlik paylari Gzerindeki

etkisi -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 56.750.617 353.955.737
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelers érfazals) 28.715.274 (64.247.483
Dénem baindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 87.604.011 100.919.999
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 16.320.19( 36.672.514




[c. | ii. Ortakligin 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibaiyle nakit akim tablolar :

31 Aralik 2007

31 Aralik 2008

A. ESAS FAALUYETLERDEN KAYNAKLANAN NAK iT
AKIMLARI

Vergi 6ncesi net kar (+) / zarar (-) (54.466.089 99.063.367
Duzeltmeler:
Amortisman (+) 51.403.840 31.545.884
Kidem tazminati 151.374 (14.780)
Borg kasiliklar 184.941 359.410
Diger kasiliklar 45.123.694 25.880
Supheli ticari alacak karigi, net 79.028 1.129.134
Reeskont gelir (-) / giderleri (+), net 39.740 155.206
Menkul kiymet veya uzun vadeli yatirimlardan eldéen kazanclar (-
) (9.836.901 (9.447.637
Sabit kiymet sagi(kan) / zarari (795.718) (4.750.737
Finansal yatirim satrearari - 20.350
Faiz gideri (+) 2.768.707 8.855.553
isletme sermayesindeki dgisikliklerden 6nceki faaliyet kari (+) 34.652.620 126.941.633
Ticari alacaklardaki agi(-) / azalg (+) (9.961.285 (51.092.869
Stoklardaki ary (-) / azalg (+) (174.290) 1.583.906
Diger alacaklardaki aki(-) / azalg (+) (441.635) (849.905)
Diger varliklardaki arty (-) / azalg (+) (884.456) 5.107.029
Ticari borclardaki aryl (+) / azals (-) (4.300.858 24.976.473
Diger borclardaki argi(+) / azals (-) 723.165 2.805.716
Diger yukumlaluklerdeki argi(+) / azalg (-) 609.748 (620.827)
Faiz 6demeleri (-) (739.270) (8.438.367
Vergi 6demeleri (-) - (413.482)
Esas faaliyetlerden .kaynaklanan net nakit . 19.483.739 99.999.307
B. YATIRIM FAAL IYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAK IT
AKIMLARI
Mali varlik alimi, alg (-) / sats (+) tutarinin neti - -
Finansal yatirim sattutari 2.758.437 199.650
Serefiyedeki ary (-) / azalg (+) (14.209.894 -
Maddi duran varlik satin alimlari (-) (72.900.860 (211.593.956
Maddi olmayan duran varlik satin alimlari (-) (49.082) (28.447)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik sati

nedeniyle elde edilen nakit gigri (+) 1.250.80Q 19.178.764
Diger duran varlklardaki agti-) (11.584.885 (42.798.954
Tahsil edilen faizler (+) 9.836.901 9.447.637
Tahsil edilen temettiler (+) - -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (84.898.583 (225.595.306

C. ANANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakiglgii (+)




Kisa ve uzun vadeli bor¢larla ilgili nakit gikeri / (¢ikislari) 13.451.247 138.907.911
Finansal kiralama borgclari ile ilgili 6demeler (-) - -
Odenen temettiiler (-) - -
Konsolidasyona dahil olan gla ortakligin etkisi (45.536 -
Konsolidasyondaki kg ortakligin oran dgisikli ginin etkisi - (13.074)
Yabanci para ¢evirim farklari - -
Bagli ortakliklardaki sermaye agtnin azinlik paylari tGzerindeki etkisi 97.248 16.250
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 13.502.959 138.911.087
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelers érfazals) (51.911.885 13.315.084
Dénem baindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 139.516.79 87.604.911
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 7.6@4.911 100.919.999
| c. | iii. Ortakli gin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle nakit akim tablolari :
31 Aralik 2006 31 Aralik 2007
A. ESAS FAALUYETLERDEN KAYNAKLANAN NAK IT
AKIMLARI
Vergi 6ncesi net zarar (-) (82.016.231 (55.043.048
Duzeltmeler:
Amortisman (+) 58.049.814 51.403.84(
Serefiyeitfa Payi (+) 76.697 653.516
Kidem tazminati 12.680 151.374
Bor¢ kaslliklar 3.867.423 184.941]
Diger kasiliklar (3.866.576 45.155.399
Menkul kiymet veya uzun vadeli yatirimlardan eldéen kazanclar (-) (12.605.07) (9.836.901
Sabit kiymet sagi(kari) /zarari 7.909.604 (827.419)
Faiz gideri (+) 2.783.949 2.768.707
Isletme sermayesindeki d@isikliklerden 6nceki faaliyet kari (+) /
zarar (-) (25.787.711 34.610.409
Ticari islemlerdeki ve dier alacaklardaki aki(-) / azalg (+) (6.345.981 (19.027.189
Ili skili taraflardan alacaklardaki agtar (-) / azalglar (+) 19.835.294 9.446.344
Stoklardaki azaji (+) 434.177| (76.740)
Diger alacaklardaki adar (-) / azalglar (+) (3.046.832 (1.664.044
Ticari borclardaki argl (+) /azals (-) (3.482.578 (4.428.382
iliskili taraflara borclardaki agi(+) / azalg (-) (1.762.350 127.276
Alinan avanslardaki ast(+) /azals (-) (4.678) 582.518
Diger yukumluliklerdeki azafi(-) / artk (+) (900.942 750.643
Faiz ddemeleri (-) (2.393.964 (739.270)
Vergi 6demeleri (-) (110.781 -
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (23.566.346 19.581.565
B. YATIRIM FAAL IYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAK IT
AKIMLARI
Mali varlik alimi, alg tutarinin neti (-) (220.264 2.758.437




Menkul kiymet alimi (-) / satimi (+) 29.674.017 -

Pozitif serefiye (-) (22.548.997 (14.209.894
Maddi ve maddi olmayan varlik satin alimlari (-) 1829.588 (84.556.094
Maddi ve maddi olmayan varlik sgitnedeniyle elde edilen nakit

girigleri (+) 1.444.739 1.250.80Q
Tahsil edilen faizler (+) 12.605.071 9.836.901
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (40.875.022 (84.919.850
C. HNANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAK iT

AKISLARI

Kisa ve uzun vadeli borglarla ilgili nakit ¢skari (-) / girigleri (+) 93.319.471 13.451.2471
Konsolidasyona dahil olan gl ortakligin etkisi (132.103 (46.115)
Konsolidasyondaki ki ortakligin oran deisikli ginin etkisi 3.058 -

Ana Ortaklik dsi paylarda azai(-) / arts (+) 186.463 21.268
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 93.376.889 13.426.40(
Hazir dgerlerde meydana gelen arti(azalg) 28.935.52] (51.911.885
Donem baindaki hazir dgerler mevcudu 110.581.274 139.516.796
Dénem sonundaki hazir gerler mevcudu 139.516.79¢ 87.604.911




| 4) | Ortakligin 6zsermaye dgisim tablolar::

Ozsermaye Fer Yedekler ve  Net Donem Gegmi
Emisyon Enflasyon Yasal Bailmams Kari/ Yillar
Sermaye primi Duzeltmesi Farklari Yedekler Karlar (49ra  Kari/(Zarar) Toplam
1 Ocak 2006 tarihi
itibariyle bakiye 65.340.000 48.869.596 420.062.319 8.217.461 82.730.375  (79.091.304) (57.868.956) 4B4D1
2005 yili zararinin gecyillar
karina/(zararina) transferi - - - - 79.09130 (79.091.304) -

Konsolidasyona

dahil olan bali

ortaklgin etkisi - - - - - - (132.103) (132.103)
Konsolidasyondaki

basli ortakligin oran

desisikli ginin etkisi - - - - - - 3.058 3.058
Dbénem zararl - - - - - (59.790.065) - (59.790.065)
31 Aralik 2006 tarihi

itibariyle bakiye 65.340.000 48.869.596 420.0692.3 8.217.461 82.730.375  (59.790.065) (137.089.305) 8.34®.381
2006 yili zararinin gecmyillar

karina/(zararina) transferi - - - - 59.79®&06 (59.790.065) -

Konsolidasyona

dahil olan bali

ortaklgin etkisi - - - - - - (46.115) (46.115)
Dbénem zararl - - - - - (40.280.291) - (40.280.291)
31 Aralik 2007 tarihi

itibariyle bakiye 65.340.000 48.869.596 420.089.3 8.217.461 82.730.375  (40.280.291) (196.925.485) 8.38.975




1 Ocak 2007 tarihi
itibariyle bakiye

Sermaye artirimi
Transfer
Konsolidasyona
dahil olan balh
ortaklgin etkisi
Donem kari / (zararr)

31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle bakiye
Sermaye artirimi
Transfer
Konsolidasyondaki
basl ortakhgin oran
desisikli ginin etkisi
Donem kari

31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle bakiye

Sermaye Hisse Senedi Kardan Ayrilan Gecmi  Net Dénem
Duzeltmesi fhrag Kisitlanmy Yillar Kar/ Kari/ Ana Ortakiga Azinhk
Dipnot Sermaye Farklari Primleri Yedekler (Zararlarr) afri) Ait Ozsermaye Paylarn Toplam
15 65.340.000 101.988.910 48.868 8.045.482  263.886.458 (59.713.368) 428.417.078 .2831805 429.700.883
- - - - - - - 97.248 97.248
15 - - - - (59.713.368) 59.713.368 - - -
15 - - - - (46.115) - (46.115) 579 (45.536)
15,24 - - - - (39.530.968) 9.630.968) (172.364) (39.703.332)
15 65.340.000 101.988.910 49.866 8.045.482  204.126.975 (39.530.968) 388.839.995 1.209.268  390.049.263
- - - - - - - 16.250 16.250
24 - - - - (39.530.968) 39.530.968 - - -
15 - - - - (7.620) - (7.620) (5.454) 13497
15,24 - - - - - 88.950.920 88.950.920 .209 89.152.729
15 65.340.000 101.988.910 48.866 8.045.482 164.588.387  88.950.920  477.783.2951.421.873  479.205.168




1 Ocak 2008 tarihi

itibariyle bakiye

Sermaye artirimi
Transfer

Konsolidasyondaki
bagli ortakhidin oran
degisikliginin etkisi

Donem kari / (zararr)

30 Eylul 2008 tarihi

itibariyle bakiye

1 Ocak 2009 tarihi

itibariyle bakiye

2008 yili karinin transferi
Yedeklere transfer

Temettl 6demesi

Sermaye Taahhiidii Odemesi

Konsolidasyona
dahil olan bagh
ortakligin etkisi

Doénem kari

30 Eylul 2009 tarihi

itibariyle bakiye

Hisse Senedi  Kardan Ayrilan Gecgmis Net Donem Kontrol Giicu
Sermaye Enflasyon ihrag Kisitlanmis Yillar Kar/ Kari/ Ana Ortakhga  Olmayan
Dipnot Sermaye  Duzeltmesi Farklari Primleri Yedekler (Zararlarr) (Zarar) Ait Ozkaynak Paylar Toplam
65.340.000 101.988.910 48.869.596 8.045.482 204.126.975 (39.530.970) 388.839.993 1.209.268 390.049.261
- - - - - - - 16.250 16.250
16 - - - - (39.530.970) 39.530.970 - - -
16 - - - - (7.620) - (7.620) (5.454) (13.074)
25 - - - - - 67.838.098 67.838.098 39.419 67.877.517
65.340.000 101.988.910  48.869.596 8.045.482 164.588.385 67.838.098 456.670.471 1.259.483 457.929.954
Hisse Senedi  Kardan Ayrilan Gecgmis Net Donem Kontrol Giicu
Sermaye Enflasyon ihrag Kisitlanmis Yillar Kar/ Kari/ Ana Ortakhga  Olmayan
Sermaye  Duzeltmesi Farklari Primleri Yedekler (Zararlarr) (Zarar) Ait Ozkaynak Paylar Toplam
65.340.000 101.988.910  48.869.596 8.045.482 164.588.387 88.950.920 477.783.295 1.421.873 479.205.168
16 - - - - 88.950.920 (88.950.920) - - -
16 - - - 3.026.126  (3.026.126) - - - -
16 - - - - (17.530.000) - (17.530.000) - (17.530.000)
335.869 335.869
16 - - - - (50.526) - (50.526) 510 (50.016)
25 - - - - - 30.724.723 30.724.723 238.230  30.962.953
65.340.000 101.988.910  48.869.596 11.071.608 232.932.655 30.724.723 490.927.492 1.996.482 492.923.974




4. Diger Hususlar

1. Akenerji Elektrik Uretim AS. nin 03.11.2009 tarihli Kamuyu Aydinlatma Platformda
yayinlanan bildirimisu sekildedir;

“Hissedarlarimizdan Emniyet Ticaret ve Sanay$.Ain ("Emniyet") bolinmesi sureti il8irketimizin
09.07.2009 tarihli Ozel Durum Acgiklamasinda yenirkacas belirtilen "Akarsu Enerji Yatirimlari
Sanayi ve Ticaret A." ("Akarsu") 02.11.2009 tarihindistanbul Ticaret Sicili'ne tescil edilgi

- Emniyet,Sirketimiz toplam sermayesinin %5.35'ine tekabulredehibi oldgu Sirketimiz hisselerinin
tamamini

- Ali Raif Dingkok Sirketimiz toplam sermayesinin %5.78'ine tekabilredahibi oldgu Sirketimiz
hisselerinin tamamini,

- Omer Dingkok Sirketimiz toplam sermayesinin %5.78'ine tekabil red&hibi oldgu Sirketimiz
hisselerinin tamamini, Akarsu'ya ayni sermaye &l&aymustur. Anonim Sirketlerde zorunlu olan 5
ortak sartinin yerine getirilebilmesi icin, %0.000005 owrzha pay ile Atlantik Holding A&. ve
%0.000005 oraninda pay ile A.R.D. HoldingSAde Akarsu'nun @er hissedarlari olnglardir.

Akarsu'nun Akenerji'deki toplam hissedarlik orari@®2'dir.

Emniyet, Omer Dinckok ve Ali Raif Dinckok'iin birli& veya ayri ayri olmak tizere dolayli Akenerji
hissedarlklarinda ise hig bir gigiklik sz konusu olmangtir.

SIRKETIMiZIN AKARSU'NUN KURULUSUNDAN ONCEKI ORTAKLIK YAPISI:

Ortagin Adi ve Soyadi/Unvani Hissedarlik Orani

Akkok Sanayi Yatirim ve Galiirme AS. % 20,4328651
Emniyet Sanayi ve Ticaret %. % 5,356767
Omer Dingkok % 5,785889
Ali Raif Dinckdk % 5,785889
Cez as. % 37,361410
Halka Acik kisim % 25,27718
Toplam %100

SIRKETIMIZIN MEVCUT ORTAKLIK YAPISI:

Ortagin Adi ve Soyadi/Unvani Hissedarlik Orani

Akkok Sanayi Yatirim ve Galiirme AS. % 20,4328651
CEZ, a.s. % 37,361410
Akarsu % 16,928545
Halka Acik kisim % 25,27718
Toplam %100

AKARSU'NUN ORTAKLIK YAPISI
Ortagin Adi ve Soyadi/Unvani Hissedarlik Orani

Emniyet Ticaret Ve Sanayi 8. %31,643486
Ali Raif Dingkok 9%34,178252

Omer Dingkok  9%34,178252

A.R.D. Holding AS. %0,000005

Atlantik Holding AS. 9%0,000005

Toplam  %100”



2. Akenerji Elektrik Uretim AS.’nin 18.12.2009 tarihli Kamuyu Aydinlatma Platformu’ngayinlanan
bildirimi su sekildedir.

“Sirketimizin 18.12.2009 tarihinde saat 14.30'da WNdiya Sefik Bey Sokak, Ak Han, No: 15,
Gumissuyu, Beyglu, Istanbul adresinde yapilan @nlstlii Genel Kurul toplantisina ait tutanak ve
tadil tasarisi ekte sunulrgtur.

Olaganusti genel kurul toplantisinda;

1-T.C. Enerji Piyasasl Dlzenleme Kurumu'nun 0500%tarihli ve 36667 sayili, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 06.11.2009 tarihli ve 1687/13082 sayéi T.C. Sanayi ve Ticaret Bakatinin 13.11.2009
tarinli ve 5830 sayili izni ile onaylanagirket Ana Sozlgmesinin SIRKETIN SERMAYES' baslikli
7.maddesi ile 'PAYLARIN DBISIMI' baslikli ek maddeye ikkin tadil tasarisi oycokfu ile aynen
kabul edilmitir.

2-Istifa ile bgalan Yonetim Kurulu tyeliklerine Turk Ticaret Kanunun 315. maddesi uyarinSirket
ortaklarimizdan CEZ, a.s.'yi temsilen secilen MafROMAN, Tomas PLESKAC, Petr STULC, Peter
BODNAR ve Vladimir SCHMALZ'In Yonetim Kurulu Gyelikrinin tasvibine ve gier Yonetim Kurulu
Uyeleri ile birlikte kalan suirede gorev yapmalaraybirligi ile karar verildi.

3-Seri: IV, No: 41 sayill 'Sermaye Piyasasi KanmauTabi Olan Anonim Ortakliklarin Uyacaklari
Esaslar Hakkinda Teldli hukiimleri uyarinca alinan gerleme raporlari ¢ercevesinde gercglidien
ve kamuya da aciklanangkili taraf islemleri ile ilgili olarak ortaklarimiza bilgi veidi.”

S0z Konusu Olganusti Genel Kurul karari ilgirketimizin kayith sermaye tavani 150.000.000 Térd
1.500.000.000 TL'ye yukseltilmive ilgili Genel Kurul tutangn 24 Aralik 2009 tarihli ve 7465 Turkiye
Ticaret Sicil Gazetesinde ilan ediktit.

3. Akenerji Elektrik Uretim AS'nin 22.12.2009 tarihli Kamuyu Aydinlatma Platformda yayinlanan
bildirimi su sekildedir:

“Yonetim Kurulumuzca alinan karar cercevesin@eketimizin %99 oranindasiiraki bulunan MEM
Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret $. tarafindan Himmetli, Gokkaya ve Bulam HES
Projelerinin finansmaninin glnmasi amaci ile s6z konusinket ile Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.S. arasinda akdedilen kredi stgteesi kapsaminda kullanilacak 8 yil vadeli, 3 yitig&gdemesiz
28.000.000 Avro ve 79.000.000 ABD Dolarn tutarirkldinin, projelerin tamamlanmasi ve yatirim
surecinde artan maliyetlerin kdanmasi teminatini kil etmek UzereSirketimizce, MEM Enerji
Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret 8. lehine garantér olunarak, bu konuda bankaya tjet@khhutler
verilmistir.”

4. Akeneriji Elektrik Uretim AS.’nin 30.12.2009 tarihli Kamuyu Aydinlatma Platfasinda yayinlanan
bildirimi su sekildedir:

“Sirket Yonetim Kurulumuzun 28.12.2009 tarih ve 47lidkarari uyarinca Sermaye Piyasasli Kanunu
ve ilgili tebligleri cercevesindeSirketimizin 1.500.000.000 TL olan kayitli sermaysvani dahilinde,
65.340.000 TL olan mevcut cikarilgnsermayesinin 310.474.000 TL arttirilarak 375.804.0'L'ye
ylkseltimesine 310.474.000 TL tutarindaki @rtitamaminin nakden 6édenmesine karar vegilmi
anilan karara ijkin Ozel Durum Aciklamasi 28.12.2009 tarihinde Y@y bulunmaktadir.

Ortaklarimizdan Akkdk Sanayi Yatirrm ve Gélime AS., Akarsu Enerji Yatirimlari Sanayi ve Ticaret
A.S. ve CEZ, a.s. yukarida anilan Kkarar cercevesirdtgan ruchan haklarini kullanacaklarini
Sirketimize bildirmgler ve sermaye taahhitlerinigagida yer alan tutardaki kisimlarini 29.12.2009
tarihi itibari ile Sirketimize sermaye avansi olarak édgemdir.



Akkok Sanayi Yatirim ve Gafiirme AS. 56.283.734,00.- TL
Akarsu Enerji Yatirimlari Sanayi ve TicaretSA. 47.295.854,97.- TL
CEZ, a.s. 115.997.465,26.-TL

Ortaklarimizdan Akkdk Sanayi Yatirim ve Gélime AS. tarafindan ddenmiolan sermaye avansi tutari
Sirketimizin Akkok Sanayi Yatirim ve Gatirme AS.'den kullanmy oldugu yillik %9 faizli 10.000.000
ABD Dolar ve yillik % 6,125 faizli 68.400.000 ABDolari grup ici kredilerin 56.283.734.-TL'sIna
tekabil eden kisminin 29.12.2009 tarihi itibarikfgatilarak bu tutarin sermaye taahhidi avangalola
muhasebelgiriimesi sureti ile 6denmgiolup;

Akkok Sanayi Yatirim ve Galiirme A.S. ve Akarsu Enerji Yatirimlari Sanayi ve TicareS8Anin bakiye
sermaye taahhidi anilan Ortaklarimizin daha oncemidoldugu sermaye avansi tutarlarindan
karsilanacaktir.”

5. Akenerji Elektrik Uretim AS.’nin “sartl”, “goris bildirmeyen” veya “olumsuz” gokibildiren veya

iceren) rapor dzetlegu sekildedir:

31.12.2008 Tarihiitibariyle:
Bagimsiz Denetci goriinU etkilememekle birlikte, yapilan aciklamalar:

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Akenerji Elektrikiretim AS.’nin %100’utne sahip oldtu bagsli ortaklik
Aken BV’nin heniiz faaliyete gegmemesi ve konsolft@nsal tablolari 6nemli dl¢ciide etkilememesi
nedeniyle, adi gecedirket ilisikte konsolide finansal tablolarda maliyet beddiglsterilmstir.

30.09.2009 Tarihiitibariyle:

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle aktif toplami 35Z&8.183 TL, ayni tarihte sona eren dokuz aylik ara
déneme ait net sattutari 988.401.312 TL olan ve Akenerji Elektrik éfim AS.’nin dolayli olarak
%45’ine ktirak ettigi Sakarya Elektrik Daitim A.S. (SEDAS)’nin 30 Eylul 2009 tarihli finansal durum
tablosu, ayni tarinte sona eren dokuz aylik areediait kapsamli gelir tablosu ve 6zkaynakigdm
tablosu bgka bir b&imsiz denetim kurukw (Giney Bgimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S.) tarafindan incelensgtir. SEDAS’In bagimsiz denetim raporundagagida yer alan
hususlar sebebiykarth gors bildirilmi stir.

“1. 31Aralik 2008 ve 30 Nisan 2009 tarihli bilaneslizerinde hazirlanmiolan 10 &Zustos 2009 tarihli
6zel amach bgaimsiz denetim raporumuzda, 31 Aralik 2008 tariiififco tzerinde hazirlangolan 10
Agustos 2009 tarihli 6zel amach pansiz denetim raporumuzda, 31 Aralik 2008 tarifiifgo tGzerinde
asagida a) ila e) baliklarinda belirtilen hususlara ifkin olaraksarth goriys bildirilmistir. 30 Eylul 2009
tarihli ara donem raporlama paketi Gzerindeki inelemize ilikin sonucumuz da s6z konysutli goris
hususlarindan etkilenmektedir.

a) Sirket'e denetci olarak atanmamiz 31 Aralik 2008harden sonra gercekjéginden, 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle gerceklgtirilen envanter sayimina katilamamibulunmaktayiz. Dolayisi ile 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle 6.999 bin TL deer ile taginan envanterin vardi ile tamlgl konusunda tarafimizca
yeterli kanaat olgturulamamgtir.

b) Sirket'in muhasebe sistemi her bir envanter kalegimi imiktar hareketlerini ve bu hareketlere kdik
gelen fiyat bilgilerini iceren stok kartlarini ofturamamaktadir. Dolayisi ile 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle envanterin dgerlemesi konusunda makul bir givenceglagabilmemiz igin gerekli denetim
prosedurleri uygulanamantir.

c) Sirket'in misteri bazindaki alacak ve depozito detaylari Turkislektrik Dagitim AS.'ne (TEDAS —
Kamuya ait elektrik datim gsirketi) ait bir sistemde takip edilmektedir. 31 Aka2008 tarihi itibariyle,
sistemden alinan alacak detaylari ile muhasebetlgayarasinda 18.425 bin TL tutarinda mutabakati
saglanamamy fark mevcuttur. Ayrica, 31 Aralik 2008 tarihi igiblyle bakiye toplami 8.500 bin TL olan
misterilerden mutabakat yazilari alinamagti. Ayni tarih itibariyle mutabakat yazilar alingn
misteriler de ise nedeni analiz edilemeyen net tufd® bin TL olan fark tespit edilgtir.

d) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, depozitolarimisteri bazinda detayi yukaridaki paragrafta belirtile
sistemden alinamamive 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 38.907 bin Tdeger ile tasimakta olan
depozitolarin varkgl ve tamlgl konusunda makul glvencegkanaya yoOnelik denetim prosedurleri



uygulanamanmnstir. Ayrica, Sirket, ilgili mevzuatta belirtildgi sekliyle, tgimakta oldgu depozitolari cari
degerlerine getirmek Uzere dizelgti. S6z konusu dizeltme test edilemgemé depozitolarin
degerlemesine ikikin olarak tarafimizca yeterli kanaat gturulamamytir.

e) 31 Aralik 2008 tarihi ve dncesindgirket 38.480 bin TL dgerle tasimakta oldgu maddi olmayan
duran varlklar icin mali tablolarinda itfa pay!r ysitmamgtir. S6z konusu varliklarin aktiflime
tarihlerinin bilinmemesi sebebiyle, biriknifa paylarinin tutari tespit edilmegtir.

2. 30 Eylil 2009 tarihi itibariyle ticari alacaklan detayi ile muhasebe kayitlari arasinda mutabiakat
sgglanamayan 5.968 bin TL tutarinda fark mevcuttur.

3. 30 Eylul 2009 tarihli bilancoda 44.879 bin TLgde ile tasinan depozitolarin myfieri bazinda detayi
sistemden alinamagnive tarafimizca s6z konusu depozitolarin ¥arlitamlgl ve dgerlemesini
degerlendirebilmemize yonelik proseddrler yapilamgmi

Akenerji Elektrik Uretim AS.’nin 30 Eylul 2009 tarihli baimsiz denetim raporunda, yukarida belirtilen
hususlagart olwsturmustur.

Bagimsiz Denetci gogiini etkilememekle birlikte, yapilan agiklamalar:

a) 30 Eylil 2009 tarihi itibariyle Akenerji Elektrik fétim AS.’nin %100’Une sahip oldtu basli
ortaklik Aken BV konsolide finansal tablolari dnemlgide etkilememesi nedeniyle,sikteki
konsolide finansal tablolarda maliyet bedeliyle tgéigmistir.

b) llisikte konsolide finansal tablolarda goriilgcéizere, 30 Eylul 2009 tarihi itibariyle kisa vaidel
yabanci kaynaklar dénen varliklari 252.598.418 Finakta olup, bu durum, cama sermayesi
eksikligini gostermektedir. Akenerji Elektrik Uretim ®.nin calsma sermayesi eksilini
gidermesi, nakit sermaye teminine ve / veya kisdelidinansman kaynaklari yerine uzun vadeli
finansman kaynaklari glmasina bgidir.



