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EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM

TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahik 2016

31 Arahk 2015

VARLIKLAR

Nakit ve nakit benzerleri 10.507.673 143.582.985
Ticari alacaklar

- 1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 35.137.965 64.608.055
- 1liskili taraflardan ticari alacaklar 29.621.804 155.623
Stoklar 1.136.451 13.119.540
Diger alacaklar

- 1liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7.745 5.601
Pesin 6denmis giderler

- 1liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 6.601.532 7.910.299
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 943.226 717.297
Diger donen varliklar

- Iliskili olmayan taraflardan diger dénen varliklar 15.107.129 6.981.271
Dénen Varhklar 99.063.525 237.080.671
Ticari alacaklar

- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6.470.069 7.698.887
Diger alacaklar

- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 30.390 30.390
Stoklar 13.016.604 25.954.366

Finansal yatirimlar

- Diger finansal yatirimlar
Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

1.714.539.965

1.688.421.892

- Diger maddi olmayan duran varliklar 222.696 261.136
Ertelenmis vergi varliklar 193.101.478 94.081.405
Pesin 6denmis giderler

- 1liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 7.122.848 4.636.683
Diger duran varliklar

- [liskili olmayan taraflardan diger duran varliklar 68.172.799 60.473.522
Duran Varhklar 2.002.676.849 1.881.558.281
TOPLAM VARLIKLAR 2.101.740.374 2.118.638.952

Takip eden dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici pargasy
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EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM

TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

KAYNAKLAR

[liskili olmayan taraflardan uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlart

- Banka kredileri 231.914.963 109.458.841
Ticari borglar

- iligkili olmayan taraflara ticari borglar 84.907.033 73.974.828

- 1liskili taraflara ticari borglar 9.407.969 6.686.361
Dénem kar1 vergi yikiimliligi -
Diger borglar

- lligkili olmayan taraflara diger borglar 472.028 239.223

- 1ligkili taraflara diger borglar 69.495.081 49.996.374
Tiirev araglar

- Riskten korunma amagl: tiirev araglar 8.855.588 12.114.948
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 207.244 91.932
Kisa vadeli karsiliklar

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin

kisa vadeli kargiliklar 395.583 150.477

- Diger kisa vadeli karsiliklar 4.849.214 1.517.355
Ertelenmis gelirler

- Itiskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 293.109 268.020
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 410.797.812 254.498.359

iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar
- Banka kredileri
Tirev araglar

1.876.777.522

1.698.260.107

- Riskten korunma amagl tiirev araglar 30.842.822 35.703.292
Ticari borglar

- 1liskili olmayan taraflara ticari borglar 71.225.632 -

- [liskili taraflara ticari borglar 6.370.530 -
Uzun vadeli karsiliklar

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin

uzun vadeli karsiliklar 612.199 421.306

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.985.828.705 1.734.384.705
Toplam Yiikiimliilikler 2.396.626.517 1.988.883.064
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 510.000.000 510.000.000
Kar veya zararda yeniden sintflandirilacak

birikmis diger kapsaml: gelirler/ (giderler)

- Nakit akis riskinden korunma kayiplar1 (30.402.828) (45.408.751)
Kardan aynlan kisitlanmig yedekler

- Yasal yedekler 69.851 69.851
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak

birikmis diger kapsamli gelirler/ (giderler)

- Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglan 291.277.027 303.381.283

Diger yedekler
Gegmis yillar zararlar
Net dénem zarari

(626.182.239)
(439.647.954)

(291.461.814)
(346.824.681)

Toplam Ozkaynaklar

(294.886.143)

129.755.888

TOPLAM KAYNAKLAR

2. 101

2.118.638.952

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pArgasini OIWR LEK Ui N
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EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT SOLO

DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat
Satislarin maliyeti (-)

919.546.752
(954.770.821)

1.255.131.012
(1.229.130.756)

BRUT KAR (35.224.069) 26.000.256
Genel yonetim giderleri (-) (12.456.189) (26.084.089)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 66.301.999 1.459.307
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (12.025.671) (656.857)
ESAS FAALIYET KARI 6.596.070 718.617
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 35.225 -
FINANSMAN GELIRI

ONCESI FAALIYET KARI 6.631.295 718.617
Finansman gelirleri 5.832.515 71.043.933

Finansman giderleri (-)

(551.129.983)

(535.624.257)

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri
Doénem vergi gideri

(538.666.173)

(463.861.707)

Ertelenen vergi geliri 99.018.219 117.037.026
sﬁ@mﬁLEN FAALIYETLER
DONEM ZARARI (439.647.954) (346.824.681)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par




EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT SOLO

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahik 2016 31 Arahk 2015

DONEM ZARARI (439.647.954) (346.824.681)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Smiflandinlacaklar
Nakit akis riskinden korunma

(kayiplan)/ kazanglan - (19.647.351)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri - 3.929.470
Kar ve Zarar Olarak Yeniden
Smiflandirilmayacaklar
Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu - 383.009.184
Ertelenmis vergi gideri - (76.601.837)
DIGER KAPSAMLI GIDER / (GELIR)

(VERGI SONRASI) - 290.689.466
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER) / GELIR (439.647.954) (56.135.215)

-

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢agini olusturur.
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EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT SOLO

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2016

31 Arahik 2015

A. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimu: 174.165.107 (23.699.670)
Dénem zarar (439.647.954) (346.824.681)
Dénem net zarart mutabakati ile ilgili diizeltmeler 490.904.012 214.356.421
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 68.688.896 97.853.390
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler

- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 4.532.704 1.258.677

- Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile

ilgili diizeltmeler 510.909 361.022
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim

farklari ile ilgili diizeltmeler 369.900.135 108.750.220
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler (99.018.219) (117.037.026)
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan

olusan zararlar/ (kazanglar) ile iigili diizeltmeler (35.225) -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler, net 146.324.812 123.170.138
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 124.109.894 108.550.793
Hiskili taraflardan ticari alacaklardaki degisim (29.466.181) 81.623
Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki degisim 30.976.905 (8.094.973)
Iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki degigim (2.144) 417.637
Stoklardaki degisim 24.920.851 (888.312)
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim (1.403.327) 18.508.670
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki degisim (15.825.135) 14.497.676
Nigkili taraflara ticari borglardaki degisim 9.092.138 2.668.840
Hligkili olmayan taraflara ticari borglardaki degisim 79.133.691 60.275.077
Tirev yikimliiliklerdeki degisim 6.886.093 (9.201.452)
Ertelenmis gelirlerdeki degisim (49.821) 268.020
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki degisim 115.312 70.884
Nliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki degisim 19.731.512 29.947.103
Faaliyetlerden elde edilen nakit akaslan 175.365.952 (23.917.467)
Diger karsihklara iliskin 6demeler (1.200.845) 217.797
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan (93.475.482) (4.161.366)
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (99.465.531) (8.889.952)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit gikislar: - -
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girisleri - -
Almnan faiz 5.990.049 4.728.586
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (213.607.404) 115.232.911

Kredilerden nakit girisleri
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglart
Odenen faiz

(77.699.170)
(140.641.857)

2.015.349.299

(1.764.972.889)

(135.143.499)

Diger nakit girisleri 4.733.623

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis / (artis) (132.9117.779) 87.371.875
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 143.425.452 56.053.577
Diénem sonu nakit ve nakit benzerleri 10.507.673 143.425.452




EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Egemer Elektrik Uretim A.S.’nin (“Egemer” veya “Sirket”) ana faaliyet konusu elektrik enerjisi
{iretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, Uretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satigidir. Sirket 20 Mart 2009 tarihinde Akenerji Elektrik
Uretim A.S. (“Akenerji”) tarafindan satin almmustir. Egemer’in Hatay Bolgesi’nde 900 MW
kapasiteye sahip olacak bir dogalgaz elektrik santrali yatirimi bulunmaktadir. Egemer’in 7 May1s 2009
tarihinde alinan ve 49 yil siiresince gegerli elektrik iiretim lisans1 bulunmaktadir.

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup adresi asagidaki gibidir:
Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Akhan Kat: 3-4 Glimiigsuyu / Istanbul - Tiirkiye

31 Aralhik 2016 tarihi itibariyla doénem iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi 47°dur
(31 Aralik 2015: 9).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma Hligkin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlan

Ilisikteki finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiirirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas almarak
hazirlanmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar icermektedir.

Sirket’in, finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda geemis
déneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir.

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve
siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.




EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devams)
2.2 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

a) 31 Aralik 2016 tarihi itibarwla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 14, “Diizenlemeye dayah erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini dnceki genel kabul
gdrmils muhasebe ilkelerine gdre finansal tablolarma yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayr olarak sunulmasi istenmektedir.

- 2014 Donemi yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amacli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
yontemlerine iligkin degisiklik

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagl olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iligkin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarma iliskin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin ag¢iklanmasina iliskin degisiklik.

- TFRS 11, “Miisterek anlasmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tamimina giren bir miisterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payim nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

- TMS 16 “Maddi duran varhklar” ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”; 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yilik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu
degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasim
degistirmektedir. Tastyict bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla aym sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin  kapsamma alinmustir. Tagtyict bitkiler tzerinde biiyliyen iriinler ise TMS 41
kapsamindadir.

- TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varhklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimuni igeren bir faaliyetten elde
edilen hasilatin, genellikle varligin ekonomik yararlarimin tiiketimi disindaki etkenleri
yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa yéntemi kullaniminin uygun olmadigina aciklik
getirmistir.

- TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve  «
is ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak y6netimini kullanmalarina 1zin
vermektedir.




EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2

b)

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirnmlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin bagh ortakliklari igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin
sunum ve a¢tklamalarini iyilestirmek amaglanmigtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan
standartlar ve degigsiklikler

TMS 7 ”Nakit akis tablolarindaki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularmin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan  yiiktimlilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nastl
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmgtir.

TMS 12 “Gelir vergileri’ndeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varhigin ger¢ege uygun
degerinden &lgiilmesi durumunda ve gergege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica
ertelenmis vergi varliklarmin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de acikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 2 “Hisse bazli 6demelerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazh
ddemelerin 6l¢iim esaslarini ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya geviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik aym zamanda bir
isverenin ¢ahsaninin hisse bazli ddemesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
odemekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil
sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina islem gormesini gerektirmektedir.

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliklerin smiflandirmasi ve Slgiilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda
suanda kullanilmakta olan, gergeklesen deger disiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul
Gormiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum ¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart
hasilatin finansal raporlamasim ve finansal tablolarin toplam _gelirlerinin diinya gapin

karsilastinilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devam)

- TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat” daki degisiklikler; Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarmin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsm briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarn her biri igin yeni ve degistirilmis a¢iklayic
ornekler eklenmistir. UMSK, aym zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

- TFRS 16 “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar agismdan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gére kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem igin
finansal kiralama (bilango igi) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar.
Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte
6deyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna kargilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakkini
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve dustik
‘degerli varliklar igin bir istisna Sngormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin
kiralama islemlerinin tammuni  degistirmesinden Otiirli  (sozlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristiriimasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacag beklenmektedir. IFRS 16’ya gore biz sézlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligt kontrol
etme hakkii igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
igermektedir.

- TFRS 4 “Sigorta Sozlesmelerindeki degisiklikler”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri igin “6rtiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral approach)’
olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sézlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan énce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamlhi  gelir tablosunda
muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

- TMS 40, “Yatiim amach gayrimenkuller standardindaki degisiklikler”; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Yatirim
amach gayrimenkullerin siiflandiriimasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan 1
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi ¢ |
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tamimlarina uyup uyma
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisi desteklenmelidir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devam)

- 2014-2016 dénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standard: etkilemektedir:

- TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasr’, TFRS 7, TMS 19,
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarinin
1 Ocak 2018 den itibaren gegerli olarak kaldirilmistir.

- TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar’, standardin kapsamina iligkin
bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama dénemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

- TMS 28 ‘istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’, 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gergege uygun degerden dlgiilmesine iliskin
degisiklik.

- TFRS Yorum 22, “Yabanc1 para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”,
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir demenin yapilmasi/alnmasi durumunda ve birden fazla
odemenin yapildigi/alindigi  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin  amaci
uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarma olan etkilerini degerlendirip, Sirket’e
uygulanabilir hususlar1 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren uygulayacaktir. Dipnot 2.2 a ve b de sunulan
standart ve yorumlarnin uygulanmasmnin gelecek donemlerde Sirket’in finansal tablolan uizerinde
onemli bir etki yaratmayacag1 beklenmektedir.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a)  Hasilat

Gelirler, elektrik teslimatinin gergeklesmesi durumunda aldigi veya alacag tutarin gergege uygun
degeridir. Gelirler, tahakkuk esasina gore, faturalanan tutarlar Uzerinden kaydedilir. Net satislar,
faturalanmig elektrik teslimatinin, satig komisyonlari ve satig vergileri diisiildiikten sonraki tutarlar
iizerinden gosterilir. fletim bedellerinden elde edilen hasilat, finansal tablolarda ilgili maliyetleri ile
netlenerek gosterilir.

Faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle vadesine kalan siire i¢inde tahakkuk esasina gore
kayitlara yansitilir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
b)  Ticari Alacaklar ve Deger Diisiikliigi

Dogrudan bir borgluya hizmet tedariki (elektrik tedariki) ile olusan Sirket kaynaklh ticari alacaklar,
iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa
vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarmndan
degerlendirilmistir.

Siipheli alacak karsiligi, ancak biitiin alacagin tahsil edilemeyecegi dogrultusunda objektif kamt
oldugunda ayrilmaktadir. Aynlan karsilik, ticari alacagin ilk kayit tutar ile, alinan garanti ve
teminatlar da dahil olmak iizere ileride tahsil edilebilecek nakit akimlarmin bugiinkii degerini ifade
eden, tahsil edilebilecek tutari arasindaki farktir.Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasmi takiben,
siipheli alacak tutarmin tamammin veya bir kisminmn tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar
ayrilan siipheli alacak kargih@imdan disiilerek diger gelirlere kaydedilir.

c) Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit, vadesiz ve 3 aydan kisa vadeli ve banka mevduatlarini igermektedir
(Dipnot 3).

d)  Iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf Sirket ile iligkili sayilir:
a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

1) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak
kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve aym is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak tizere),

ii)  Sirket iizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payimin olmasi, veya

iii)  Sirket iizerinde ortak kontrole sahip olmasi,

b)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmast,

c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi,

d)  Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir liyesi olmasi,

€) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast,

)] Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu
bir isletme olmasi,
veya,

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin caliganlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

iligkili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmn, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin bir bedel kargilig: olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Sirket, iligkili
taraflariyla olagan faaliyetleri cergevesinde is iliskilerine girmektedir (Dipnot 21). <
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

e) Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Sirketin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarim siirdiirdiikleri temel
ekonomik ortamda gegerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (“fonksiyonel para
birimi”). Finansal tablolar, Sirket’in raporlama para birimi olan TL para birimi kullanilarak
sunulmustur.

1] Stoklar

Stoklar elde etme maliyeti veya net gergeklesebilir degerin diigiik olani ile degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, igin normal akigi iginde tahmini satig fiyatindan satisi gerceklestirmek igin
gerekli tahmini satig maliyetinin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklar, makine ve ekipmanlarin
bakimui igin gerekli olan yag ve kimyevi maddelerden, isletme malzemeleri ve yedek pargalardan
olusmakta, kullanildik¢a gider yazilmaktadir. Stoklarin birim maliyeti agirlikli ortalama y6ntemi ile
hesaplanmaktadir (Dipnot 8).

g) Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden o6nce iktisap edilen kalemler ig¢in TL’nin
31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden,
1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmig
amortisman ve mevcutsa kalict deger disiikliginiin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 10). Arsalar ekonomik Omiirleri sonsuz olarak kabul
edildigi i¢cin amortismana tabi tutulmamustir. Amortisman, maddi varhiklarin degerleri iizerinden
faydali dmiirleri esas alinarak dogrusal amortisman y6ntemi ile ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin

tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir: E
Yillar

Binalar 10-40

Yeralt1 ve yeriistli diizenleri 10-40

Makine ve techizat 5-40

Motorlu tasitlar 5

Doseme ve demirbaglar 4-22

Her bilango tarihinde, varliklarin hurda degeri ve faydali omiirleri gézden gecirilir ve gerekli
diizenlemeler yapilir.

Maddi duran varliklarm bakim ve onarim giderleri normalde gider hesaplarina kaydedilmektedir.
Ancak, eger varliklarda genisletme veya Snemli olglide gelistirme ile sonuglanirsa aktiflestirilebilir ve
iliskilendirildigi sabit kiymetin kalan ekonomik 6mrii izerinden amortisman ayrilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarma
yansitilir.

Bir varligm kayitl degeri, varligin tahmini geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith ger
derhal geri kazanilabilir degerine indirilir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Sirket, UMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar, yer alti1 ve yer
iistii diizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar igin 5 Ekim 2015 tarihinde SPK lisansli bagimsiz
degerleme sirketi Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danmismanlik A.$. tarafindan yapilan degerleme
calismalarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak 30 Eyliil 2015 tarihinden baslayarak “Yeniden
degerleme modelini” benimsemistir. Motorlu tasitlar 6nceki yillarla tutarli olarak elde etme maliyetleri
lizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deger disiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan
degerleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Degerlemeye konu olan arsa, bina, makina, tesis ve
cihazlar i¢in makul degerin tespitinde “Gelirlerin Kapitalizasyonu-“INA analizi” uygulanmustir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilancoda
Ozkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi netlendikten
sonra kaydedilmektedir. Yeniden degerlenen varliklarin tagman degerleri iizerinden hesaplanan
amortisman ve itfa paylari (gelir tablosuna yansitilan amortisman) ile bu varhiklarin elde etme
maliyetleri lizerinden hesaplanan amortisman ve itfa paylar1 arasindaki fark her yil ertelenmis vergi
etkisi netlendikten sonra yeniden degerleme fonundan Gegmis Yillar Kar/Zarar hesabina transfer
edilir. Ayni uygulama maddi duran varlik ¢ikislarinda da gegerlidir.

h) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin
31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden,
1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri tizerinden, birikmis
amortisman ve mevcutsa kalict deger diisiikliigiinin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile
finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar lisanslari, haklar ve bilgisayar
yazilimlarim igermektedir. Bunlar elde etme maliyetleriyle kaydedilmis ve amortismanlart dogrusal
amortisman yontemi ile elde etme tarihinden itibaren 49 yillik ekonomik Omiirleri baz almarak
hesaplanmustir. Deger diisiikliigii olugsmasi durumunda maddi olmayan duran varlik geri kazanilabilir
degerine indirilir (Dipnot 11)

i) Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklan da igeren her varlik igin her bir bilango tarihinde, s6z
konusu varliga iliskin deger kaybmin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazamlabilir tutari tahmin edilir.
Kullanima uygun olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varhigin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazamlacak tutarindan yiiksekse deger duslikligi
meydana gelmistir. Deger diisiikligi kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger diigiikligli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger diigiikliigiiniin kayitlara alinmasmm izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger dusiikligi ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri
cevrilir,
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
)] Alinan Krediler ve Bor¢lanma Maliyetleri

Finansal borglar ilk muhasebelestirme esnasinda gergege uygun degerden katlanilan islem maliyetleri
diisiilerek muhasebelestirilirler. Finansal borglar ilk muhasebelestirmenin ardindan itfa edilmis
maliyetlerinden Olgiiliirler. Tahsil edilen tutar (islem maliyetleri diisiilmiis) ile geri alinan tutar
arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilmak sureti ile d6nem siiresince kar veya zarda
muhasebelestirilir. Kredi olanaklarinin temininde &denen tcretler, kredi olanagmin bir kismi ya da
tamammin kullanilmasinn  muhtemel olmast durumunda kredinin islem maliyeti olarak
mubhasebelestirilirler. Bu durumda, bu tcretler kredi kullanilincaya kadar ertelenirler. Kredi olanaginin
bir kismi ya da tamaminin kullanilacaginin muhtemel olduguna dair bir kanit bulunmadiginda, bu
iicretler likidite hizmetinin pesin 6demesi olarak aktiflestirilir ve kredi olanaginin ilgili oldugu dénem
boyunca itfa edilir.

Finansal bor¢lar sézlesmede belirtilen yiikiimliilitk yerine getirildiginde, iptal edildiginde veya zaman
asimina ugradiginda finansal durum tablosundan ¢ikarilir. Ortadan kalkan veya baska bir tarafa
devredilen finansal borcun defter degeri ile devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya istlenilen her
tirlii bor¢ da dahil olmak iizere anilan borca iliskin olarak Gdenen tutar arasindaki fark, diger gelir
veya finansman gideri olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal bor¢larin yeniden yapilandirilmasi durumunda, bu borca iliskin gergeklesen her tiirli maliyet
ve bedel, borcun kayitli degerinden indirilerek yeniden yapilandiriimis kredi sézlesmesinin kalan émrii
boyunca amorti edilmektedir.

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, &zellikli varliklarin iktisabi veya insasi ile
iliskilendirildikleri takdirde, ozellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar
amagclandig sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklari
ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustugu donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

k)  Ticari Borglar

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miiteakip donemlerde etkin faiz oram
kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

1) Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Sirket’in bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yikimliiligin bulunmasi, ylikimliligl yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile it
edilebilmesi miimkiin ylikiimliilikkler finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yiikii
olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 12).
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasihgimi doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olugsmaktadir. Kosullu varliklarin  finansal tablolarda
gosterilmeleri, hicbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu
dogurabileceginden, s6zii edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar,
ekonomik faydalarin isletmeye girisleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir. Kogullu
varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarim teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina
yansitilir.

m) Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Yiikiimliiliikler
Kidem tazminati karsilikiar::

Is Kanunu’na gére grubun bir yilim tamamlayan ve sebepsiz yere isten ¢ikartilan, askerlik gérevini
yapmak i¢in ¢agrilan, vefat eden, 25 yillik hizmet siiresini doldurup (kadmlarda 20 yil) emeklilik
yasini doldurarak (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) emekli olan ¢alisanlarina kidem tazminat1 6deme
yikimliligi vardir.

Kidem tazminati karsiligi, UMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar” standardi uyarinca, Sirket’in,
personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliiklerinin aktiieryal tekniklerle belirlenen tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana
indirgenmis degerini ifade eder (Dipnot 14).

n) Dinem Vergi Gideri ve Ertelenen Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Doénemin kar veya zaran tizerindeki vergi ylikimliiliigli, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango
tarthi itibariyla gegerli olan vergi oranlan ile yirtrliikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yiikiimliiligiinii ve gecmis yillardaki vergi ylikiimliliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenen vergi, yiukimlilik yontemi kullamilarak, varhik ve yiikiimliliklerin finansal durum
tablosundaki kayith degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar iizerinden hesaplanir.
Varlik ve yilikiimliiliklerin vergi degeri, vergi mevzuati g¢ergevesinde s6z konusu varlik ve
yikiimliiliikler ile ilgili gelecek dénemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlari ifade eder. Ertelenen
vergi, yiiriirliikte olan veya bilango tarihi itibariyla yiiriirliife giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuati
dikkate alinarak, vergi varligmnin gergeklesecegi veya yiikiimliliiglinin ifa edilecegi dénemde
uygulanmasi beklenen vergi oranlari lizerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi varh@ veya yikiimliiligii, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi yiikiimliiliigii, tim vergilendirilebilir gegici farklar igin
hesaplanirken ertelenen vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenen vergi
varhgmin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: Slglide, ertelenen
(Dipnot 16).
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Ayn tilkenin vergi mevzuatina tabi olunmast ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas: sartlariyla ertelenen vergi
varliklari ve ertelenen vergi yiikkiimliilikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 16).

o)  Nakit Akiminin Raporlanmasi

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine gore
siniflandinlarak raporlanir.

Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in elektrik satisi faaliyetlerinde kullandigi ve elde
ettigi nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlan, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutan belirli nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 1 yil veya daha kisa olan yatiimlan igermektedir
(Dipnot 3).

p) Sermaye ve Temettii

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettii, beyan edildigi
dénemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir (Dipnot 15).

r) Tiirev Finansal Araclar

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarini izleyen
dénemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degerdeki sonradan
olusan degisimlerin muhasebelestirilmesi tlirevin, finansal riskten korunma araci olarak tanimlanip
tanimlanmamasima ve dyle olmasi durumunda, korunma konusu kalemin niteligine baghdir. Sirket’in
tirev finansal araglarim nakit akis riskinden korunma amagli yapilan faiz orani swap islemleri
olusturmaktadir.

Sirket, etkin olarak nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin kazang ve kayiplarini
Ozkaynaklarda “riskten korunma kayiplar1” olarak gostermektedir. Finansal riskten korunan taahhiidiin
veya gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yiikiimliilik haline gelmesi durumunda 6zkaynak
kalemleri arasinda izlenen bu iglemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak sbz
konusu varlik veya ylikimliiligiin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir.
Finansal riskten korunma aracmin elde etme maliyetine ya da defter degerine dahil edilen kazang ve
kayiplar, net kar/zaran etkiliyorsa kar veya zarar tablosuna yans
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ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amagli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da
gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin gergeklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olusmasi halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte gergeklesmesi muhtemel islem ger¢eklesene kadar
ozkaynaklar igerisinde ayn olarak simiflandinilmaya devam eder. Taahhiit edilen ya da gelecekte
gerceklesmesi muhtemel islem gergeklestiginde kar veya zarar tablosuna kaydedilir ya da
gerceklesmeyecegi ongoriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar finansal riskten korunma
amagli imzalanan s6zlesmelerin 6mrii boyunca itfa edilerek finansal tablolara yansitilir (Dipnot 13).

s) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yilikiimliliklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

t) Finansal Varhklar

TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me” standardi kapsamindaki finansal varliklar,
kredi ve alacaklar olarak siniflandirilir. Finansal varliklar, ilk olarak, rayi¢ degerlerinden ve finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin gelir tablosu ile iliskilendirilmemesi durumunda, birebir
iliskilendirilebilen islem maliyetleri dahil olmak Gizere kayda almirlar.

Sirket, finansal varliklarmin siniflandirilmasina ilk kayda alimdan sonra karar vermektedir ve izin
verildigi ve uygun oldu@u siirece, her mali dénem sonunda bunu yeniden degerlendirmektedir.

Biitiin olagan finansal varlik alim ve satim islemleri Sirket’in ilgili varligi almay: taahhiit ettigi islem
tarihinde kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamiil ve
diizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri igerisinde finansal varhigin teslimini gerektiren alim ve
satimlardir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar sabit veya belirlenebilir 6demeli ve belirli bir piyasada islem gérmeyen tiirev dis1
finansal araglardir. Bu finansal varliklar, etkin faiz metodu kullanilarak indirgenmis degerleri
Uzerinden, eger varsa deger diisiikliigii ¢ikarildiktan sonra yansitilir. Krediler ve alacaklar elden
cikarildig1 veya deger disiikliigiine ugradigi zaman, gergeklesen kar ya da zarar, itfa siirecinde oldugu
gibi gelir tablosuna yansitilir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Karsilagirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu
ile; 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit
akis tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait ilgili
finansal tablolar ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli farkhiliklar agiklanir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarimi, sarta bagli varliklarnin ve yikiimliilitklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsaymmlarin kullamilmasim
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gésterebilir. Sirket’in varlik
ve yikiimliiliklerin kayitl: degerleri ve faaliyet sonuglar agisindan 6nemlilik arz eden tahmin ve
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenen vergi varlig

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Yapilan ¢ahigmalar neticesinde, Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 191.243.789TL
(31 Arahik 2015: 127.685.472TL) tutarinda kullanilmamig ge¢mis yil mali zararlari bulunmaktadir
(Dipnot 16). Sirket’in bilango tarihi itibartyla ertelenen vergi varligi hesapladigi ve gelecek
doénemlerde indirilebilir mali zararlari tutar1 163.691.434TL dir. Sirket, yaptigi projeksiyonlarda, s6z
konusu mali zararlarin kullanilabilecegini tahmin etmektedir.

Vadeli faiz orani sozlesmelerinin gercege uygun degeri

Vadeli faiz oram sézlesmelerinin gergege uygun degeri uygun degerleme teknikleri kullanilarak
belirlenir. Sirket her bilango tarihinde swaplarin gelecekteki degisimini biiyiik 6lglide piyasa verilerine
dayanarak tahmin eder.

Makul degeri tespitine iliskin aciklamalar

Grup, 30 Eylil 2015 tarihli finansal tablolarin sunumundan gegerli olmak tizere, santrallerine iliskin
arsalar, yeralt1 ve yeristii diizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlarin gergege uygun degerleriyle
gosterilmesi hususunda TMS 16°da yer alan uygulama yoéntemlerinden maliyet modelini uygulama
dis1 birakmis ve yeniden degerleme modelini muhasebe politikast olarak segmistir. Grup’un degerleme
calismalan 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarda detayli agiklanan énemli tahmin ve vars,

neticesinde belirlenmistir. Bu tahmin ve varsayimmlarm farkls eSMesinin, bu varliklarfn makul
degerine 6nemli etkisi olabilir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detayr asagidaki

gibidir:
2016 2015
Kasa 15.170 -
Bankalar
- vadesiz mevduatlar 10.492.503 12.440.885
- vadeli mevduatlar - 131.142.100
10.507.673 143.582.985

31 Arahik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: ABD

Dolar mevduatlar i¢in %2,15 ve TL mevduatlar igin %10,80’dir)

Sirket’in 31 Aralik 2016 itibariyla bloke mevduati bulunmamaktadir (31Aralik 2015: Yoktur).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri

degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

2016 2015
Kasa ve bankalar 10.507.673 143.582.985
Eksi: Faiz tahakkuklari - (157.533)
Nakit ve nakit benzeri degerler 10.507.673 143.425.452
DiPNOT 4 - FINANSAL BORCLANMALAR
Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibanyla finansal borglarinin detay: asagidaki gibidir:
2016 2015
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlan 231.914.963 109.458.841
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lanmalar 231.914.963 109.458.841
Uzun vadeli finansal borglanmalar 1.876.777.522 1.698.260.107
Toplam finansal bor¢clanmalar 2.108.692.485 1.807.718.948
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EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIiN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli
kisimlarinin detay: asagidaki gibidir:

Yiulik agirhiklt
ortalama
Orijinal para cinsi etkin faiz orani (%) TL kargihgi
2016 2015 2016 2015 2016 2015
ABD Dolan 65.899.910 37.645.770 6,23 5,80 231.914.963 109.458.841

231.914.963 109.458.841

Sirket’in kisa ve uzun vadeli banka kredileri igin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, 38.205.954TL
tutarinda faiz tahakkuk etmistir (31 Aralik 2015: 29.436.632TL).

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla uzun vadeli banka kredilerinin detay:1 asagidaki
gibidir:

Yilhik agirhkh
ortalama
Orijinal para cinsi etkin faiz oram TL karsihigi
2016 2015 2016 2015 2016 2015
ABD Dolart (*) 550.434.783 584.076.251 6,23 5,80 1.876.777.522 1.698.260.107

1.876.777.522 1.698.260.107

* Yapi Kredi Bankasi A.S. ile 30 Eytiil 2015 tarihinde imzalanan kredi sézlesmesi (“Kredi Sézlesmesi™) ile kullanilan
kredinin toplam tutar1 633.000.000 ABD Dolan olup bu krediye iligkin, 19.733.379TL tutarindaki kredi diizenleme
komisyonu ile kapatilan kredilere ait 18.426.150TL tutarindaki diizenleme komisyonu ve 22.153.037TL tutarindaki
erken 6deme komisyonu olmak iizere toplam 60.312.566TL tutarindaki kredi komisyonlari toplam kredi tutarindan
indirilerek gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutari, kredilerin vade siiresi boyunca amorti edilecektir.
30 Eyliil 2015 tarihinde imzalanan kredi sozlesmesi, 11 Ekim 2011 yilinda T.Garanti Bankas1 A.S., Yapt Kredi
Bankasi A.S. ve T. Vakiflar Bankas: T.A.O.’dan olusan bankalar konsorsiyamundan kullanilan kredi sézlesmesinin
devami niteliginde oldugu i¢in, bu sézlesme ile kullanilan kredilere iligkin 6denen kredi kullandirma komisyonlar da
31 Aralik 2016 tarihli kredi tutarindan indirilerek gdsterilmistir.

Finansal borglara iliskin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 12’de agiklanmustir.
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EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”

) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla uzun vadeli kredilerinin anapara geri 6deme plan

asagidaki gibidir:

2016 2015
Vadesi 1 yila kadar - 154.387.282
Vadesi 1-2 yila kadar 187.677.752 154.387.282
Vadesi 2-3 yila kadar 187.677.752 154.387.282
Vadesi 3-4 yila kadar 187.677.752 154.387.282
Vadesi 4-5 yila kadar 187.677.752 154.387.282
Vadesi 5-6 yila kadar 187.677.752 154.387.282
Vadesi 6-7 yila kadar 187.677.752 154.387.282
Vadesi 7-8 yila kadar 187.677.752 154.387.282
Vadesi 8-9 yila kadar 187.677.752 154.387.282
Vadesi 9-10 yila kadar 187.677.752 154.387.282
Vadesi 10 yildan uzun 187.677.754 154.387.287

1.876.777.522 1.698.260.107

Uzun vadeli finansal bor¢larin makul degeri cari bor¢lanma oranlan ile iskonto edilmis nakit
akislarina dayanir. Sirket’in kendi kredi riski de dahil olmak iizere, gbzlemlenemeyen girdiler
igermesinden 6tiirii gercege uygun deger hiyerarsisinde 3. kategoriye smiflandirilmistir, Sirket’in uzun
vadeli banka kredilerinin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla kayitli degerleri ve makul
degerleri asagidaki gibidir:

2016 2015

Kayith deger Makul deger Kayith deger Makul deger

ABD Dolari krediler  1.876.777.522 2.466.231.811 1.698.260.107 2.374.647.999

1.876.777.522 2.466.231.811 1.698.260.107 2.374.647.999

Iskonto isleminin etkisinin énemli olmamasindan dolayi kisa vadeli kredilerin kayitli degeri ile makul
degeri birbirine esit olarak alinmustir,

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ticari borglarinin detay: asagidaki gibidir:

a)  Kisa vadeli ticari alacaklar:

2016 2015
Alicilar 35.137.965 64.608.055
35.137.965 64.608.055

31 Aralik 2016 tarihi itibaryla, ticari alacaklarin vadesi bir aydan kisa olup vadeli aliglardan t
etmemis finansman geliri yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
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EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibari ile 1.069 TL (31 Aralik 2015: 11.329.292TL) tutarindaki ticari alacaklar
vadesini gegmis olmasina ragmen siipheli olarak degerlendirilmemislerdir. S6z konusu alacaklarin
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibari ile yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

2016 2015
0-1 ay arasi 1.069 5.578.694
1-3 ay arasi - 5.750.598

1.069 11.329.292

b)  Kisa vadeli ticari borglar:

2016 2015

Saticilar 84.907.033 73.974.828

84.907.033 73.974.828

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, ticari borglarin vadesi bir aydan kisa olup vadeli alislardan tahakkuk
etmemis finansman gideri yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

c) Uzun vadeli ticari alacaklar:

2016 2015
Uzun vadeli ticari alacaklar 6.470.069 7.698.887
6.470.069 7.698.887

(*)  Uzun vadeli diger ticari alacaklar, 910 giin vadelidir. 2016 yili i¢in tahakkuk etmemis finansman gideri
277.997 TL dir (31 Aralik 2015: Yoktur).

d)  Uzun vadeli ticari borglar:

2016 2015

Uzun vadeli ticari borglar(*) 71.225.632 -

71.225.632 -

(*) Uzun vadeli diger ticari borglar, Egemer Erzin kombine ¢evrim dogalgaz santraline yapilan bakim
¢aligmasina ait olup, ortalama 723 giin vadelidir. 2016 yili igin tahakkuk etmemis finansman geliri
3.024.146 TL’dir (31 Aralik 2015: Yoktur).
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31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - DIGER BORCLAR

2016 2015
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 472.028 239.223
472.028 239.223
DIPNOT 7 - PESIN ODENMIS GIDERLER
a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:
2016 2015
Pesin 6denen sigorta giderleri 6.429.031 7.713.241
Verilen siparis avanslari 172.501 197.058
6.601.532 7.910.299
b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:
2016 2015
Verilen sabit kiymet avanslari 4.636.682 4.636.683
Gelecek yillara ait sigorta giderleri 2.486.166 -
7.122.848 4.636.683
DIPNOT 8 - STOKLAR
a)  Kullanimi bir yildan kisa siirede gerceklesecek stoklar:
2016 2015
Yedek pargalar 1.136.451 13.119.540
1.136.451 13.119.540
b)  Kullamim bir yildan sonra gergeklesecek stoklar:
2016 2015
Yedek pargalar (*) 13.016.604 13.016.604
13.016.604 25.954.366

(*)  Grup’un Hatay Erzin Dogalgaz ¢evrim santralinin stoklarindaki 13.016.604 TL tutarindaki yedek parga,
yapilan uzun dénemli bakim anlasmasi kosullan ve yedek pargalarin kullanim periyot arahigi (2-}87yil

arasi) degerlendirilerek uzun dénemli stok olarak siniflanmistir.
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31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - DIGER VARLIKLAR VE YUOKUMLULUKLER

a)  Diger donen varhklar:

2016 2015
Devreden KDV 15.000.000 6.950.095
Is avanslar 107.129 31.176
15.107.129 6.981.271

b)  Diger duran varhklar:
2016 2015
Gelecek yillarda indirilebilir KDV 68.172.799 60.473.522
68.172.799 60.473.522

DIPNOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2016 Giris (*) Transferler (**) 31 Aralik 2016
Maliyet:

Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 175.218.754 10.500 - 175.229.254
Binalar 321.517.911 - - 321.517.911
Makine ve techizat 1.207.514.504 94.580.675 - 1.302.095.179
Motorlu araglar 11.425 - - 11.425
Déseme ve demirbaglar 1.266.689 175.956 - 1.442.645
Yapilmakta olan yatirimlar - 94.580.675 (94.580.675) -
1.705.529.283 189.347.806 (94.580.675)  1.800.296.414

Birikmis amortisman:
Yeraltt ve yeriistil diizenlemeleri 1.963.062 7.840.062 - 9.803.124
Binalar 2.057.731 8.187.490 - 10.245.221
Makine ve teghizat 12.746.313 52.348.772 - 65.095.085
Motorlu araglar 3.059 2.856 - 5915
Doéseme ve demirbaglar 337.226 269.878 - 607.104
17.107.391 68.649.058 - 85.756.449

Net defter degeri

1.688.421.892

1.714.539.965

(*)(**) Erzin Dogalgaz Cevrim Santrali igin yapilan iyilestirici eklemelerin maliyetlerinden olusmaktad




EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA [LiSKIiN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeniden
degerleme
artis fonu
Transferler (**%) 31 Arahk
1 Ocak 2015 Giris (*) *%) 2015
Maliyet:
Yeraltt ve yeriisti (396.068) 28.992.728
diizenlemeleri 146.617.838 4.256 175.218.754
Binalar 258.566.347 - (2.546.762) 65498326  321.517.911
Makine ve techizat 1.037.405.994 328.018 13.194.000  156.586.492 1.207.514.504
Motorlu araglar 7.828 3.597 11.425
60.625 -
Déseme ve demirbaglar 863.699 342.365 1.266.689
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 2.207.629 8.104.166 (10.311.795) - -
1.445.669.335 8.782.402 - 251.077.546  1.705.529.283
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yertistii - (10.713.347)
diizenlemeleri 3.429.657 9.246.752 1.963.062
Binalar 2.982.017 6.847.604 - (7.771.890) 2.057.731
Makine ve techizat 44.696.512 81.496.202 - (113.446.401) 12.746.313
Motorlu araglar 652 2.407 3.059
Doseme ve demirbaslar 108.790 228.436 - - 337.226
51.217.628 97.821.401 - (131.931.638) 17.107.391
Net defter degeri 1.394.451.707 1.688.421.892
™ Yapilmakta olan yatinmlar bakiyesi, Egemer Erzin Kombine Dogalgaz Cevrim Santrali igin yapilan ilave yatirimlari

maliyetlerini igermektedir.

(**)  Transferler, Egemer Erzin Kombine Dogalgaz Cevrim Santrali’nin ek aktife alma bakiyelerinden olusmaktadir.

(***)

Bakiniz Dipnot 2.6.
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31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla arsa, yer alti ve yeriistli diizenleri, binalar ile tesis makine ve cihazlar

i¢in yeniden degerleme fonunun hareket tablosu asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 303.381.283 -
Yeralt1 ve yeriistii diizenlerinin yeniden degerlemesi - 39.706.075
Binalarin yeniden degerlemesi - 73.270.216
Makine ve techizat ekipmanlarin yeniden degerlemesi - 270.032.893
Toplam 303.381.283 383.009.184

Yeniden degerleme fonundan kaynaklanan
ertelenmis vergi yiikiimliiligi (Dipnot 16)
Amortisman transferi

(12.104.256)

(76.601.837)
(3.026.064)

31 Arahk

291.277.027

303.381.283

Cari déonem amortisman giderinin 68.611.100TL tutar: satilan malin maliyetine (2015: 97.299.815TL),
37.958 TL tutarindaki kismu (2015: 521.586TL), genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar {izerinde bulunan teminat, rehin ve

ipotekler Dipnot 12°de belirtilmistir.

DIiPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2016 Ilaveler 31 Aralik 2016
Maliyet

Haklar 157.806 1.397 159.203
Lisanslar 163.350 - 163.350
321.156 1.397 322.553

Birikmis amortisman
Haklar 37.516 16.774 54.290
Lisanslar 22.504 23.063 45.567
60.020 39.837 99,857
Net defter degeri 261.136 222.696
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EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devam)

1 Ocak 2015 ilaveler 31 Aralik 2015
Maliyet

Haklar 50.257 107.549 157.806
Lisanslar 163.350 - 163.350
213.607 107.549 321.156

Birikmis amortisman
Haklar 8.861 28.655 37.516
Lisanslar 19.170 3.334 22.504
28.031 31.989 60.020
Net defter degeri 185.576 261.136

Cari dénem amortisman giderinin 8.481TL tutar satilan malin maliyetine (2015: Yoktur), 31.356 TL
tutarindaki kismi (2015: 31.989TL), genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
12.1 Diger kisa vadeli karsiliklar

2016 2015

Bakim ve onarim karsiliklari (*) 853.279 1.355.355
Dava karsilig 316.510 162.000
Diger karsiliklar 3.679.425 -
4.849.214 1.517.355

Sirket’in dava karsiliklar1 genel olarak miiteselsil sorumluluk nedeniyle sirket aleyhine agilmis olan
is¢i davalarma iliskindir.

Dava karsiliklarinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 162.000 162.000
Cari dénem karsilig 154.510 -
31 Arahk 316.510 162.000
Bakim ve onarim kargiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2016 2015
1 Ocak 1.355.355 217.796
| Cari dénem karsilig1 853.279 1.355.355
| Odenen maliyet giderleri (1.355.355) (217.796)
31 Aralik 853.279 1.355.3§5’\
™ Bakim ve onartm karsiliklar1 Erzin santrali rutin bakim ve kontrol siirecinde meydana gelen giderlere istinagen

ayrilmig karstliklardir.
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31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“"TL™) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devami)
12.2 Kosullu yiikiimliiliikler

Sirket’in 6nemli tutarda zarara veya borca neden olacagimi beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliiliikler agsagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Yabanci Yabanci
Orijinal para TL para TL
para cinsi tutan karsihigi tutan karsihig
Verilen teminat mektuplart  ABD Dolari 53.991.518 190.006.950 91.868.921 267.118.075
Verilen teminat mektuplari TL 49.171.737  49.171.737 51.309.615  51.309.615
239.178.687 318.427.690

Verilen teminat mektuplari, genel olarak Sirket’in elektrik iletim ve dagitim islemlerine istinaden
devlet kurumlarina (baglica EPDK’ya ve elektrik iletim ve dagitimini saglayan devlet kurumlarina)
verilen ve dogalgaz alimina istinaden dogalgaz temin edilen firmalara verilen teminat mektuplarindan
olusmaktadir.

12.3 Kosullu varhklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yabanci
Orijinal para TL Yabanci para TL
para cinsi tutan karsihg tutar karsihgi
Alinan teminat mektuplari TL 20.519.761  20.519.761 113.498.267 113.498.267
Alinan teminat mektuplari Avro 14.741.000 54.687.636 30.371.000 96.506.890
Alinan teminat ¢ekleri TL - - 18.000.000 18.000.000
Alinan teminat mektuplar1  ABD Dolan 2.465.850 8.677.819 2.465.850 7.169.705
Alinan teminat mektuplari Sterlin - - - -
83.885.216 235.174.862

Aliman teminat mektuplan Sirket’in Erzin Projesi ile ilgili ¢alistigi firmalardan aldifi teminat
mektuplarindan olugmaktadir.

Sirket’in ticari isletme ve unsurlarinin, makine kirilmasi, kar kaybi, yangin vb. tiim rizikolara karsi
teminat altina alindigi sigorta poligelerine istinaden, Sirket’e ait Erzin Dogalgaz Kombine Cevrim
Santrali’nde iiretime teknik sebeplerle ara vermis oldugu donemler boyunca ugradigr kar kaybiyla
ilgili hasar tazminat geliri beklenmektedir. S6z konusu tutar, sigorta sirketleri ile yapilan goriismeler
tamamlaninca kesinlesecektir.
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31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
12.4 Sirket tarafindan verilen teminat/rehin/ipotekler

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in kendi adina vermis oldugu teminat/ rehin/ ipotek
(“TRI”) pozisyonu TL cinsinden asagidaki gibidir:

2016 2015
Doviz TL TL
Cinsi Tutan Tutan Tutan Tutari
A Kendi tiizel kisiligi adina
vermis oldugu TRi'lerin toplam
tutari (¥*) TL  5.659.171.737 5.659.171.737 5.661.309.615 5.661.309.615
ABD
Dolari 53.991.518 190.006.950 91.868.921  267.118.075
5.849.178.687 5.928.427.690

* 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla Yapi1 Kredi Bankasi A.S. (“Banka”) ile Akenerji ve Egemer (hepsi birlikte
“Kredi Alanlar”) arasinda mevcut tiim borglarinin refinansmani ve vade uzatimini saglamak iizere 1 yili
gert 6demesiz toplam 12 yil vadeli toplam 1.1 milyar ABD dolar tutarinda bir refinansman Kredi
Sozlesmesi akdedilmistir. Akenerji, s6z konusu kredi sozlesmesi kapsaminda kullanmis oldugu
267.000.000 ABD Dolan ve 520.000.000 Tirk Lirasi tutarindaki refinansman kredilerinin teminatini
teskil etmek iizere ilgili Kredi Soézlesmesi’'ne ek olarak Alacak Devri, Epias Alacaklart Devri,
Gayrimenkul ve Ust Haklari ile ilgili ipotek, Ticari Isletme Rehni, Hesap Rehni, Sigorta Alacaklar Devri,
Hisse Rehni (yalmizca Akenerji’de bulunan Egemer hisseleri i¢in) ve Hissedar Alacaklar1 Devri
Sozlesmeleri’ni imzalamustir. Akenerji ve Egemer ile Banka arasinda imzalanan Ticari Isletme Rehni
Sézlesmeleri uyarinca toplam 5.610.000.000TL degerinde bir ticari isletme rehni tesis edilmistir. Ilgili
rehin tutari, rehnin tesis edildigi tarih itibari ile Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin santrallerinin bagh
bulundugu ticaret sicillerinin nezdinde ilgili sicil numaralari ile kayitli bulunan menkul igletme tesisatlari,
motorlu araglar, ticaret Uinvani, igletme adi, ihtira beratlari, modeller, resimler, lisanslar ve her tiirli
aksesuar, miistemilat, miitemmim ciiz, miifredat ve teferruatlar s6z konusu rehin bedeli Akenerji ve
Egemer i¢in iist sinir olusturacak sekilde tesis edilmistir. Egemer s6z konusu kredi sézlesmesi
kapsaminda kullanmis oldugu 633.000.000 ABD Dolar tutarinda kredinin geri 6denmesinin teminatini
teskil lizere Yap1 Kredi Bankasi A.S. ile Hisse Rehin, Alacak Devri, Epias Alacaklar1 Devri, Gayrimenkul
ve Ust Haklar ile ilgili Ipotek, Ticari isletme Rehni, Hesap Rehni, Sigorta Alacaklar1 Devri ve Hissedar
Alacaklari1 Devri Sozlegmeleri’ni imzalanmistir. Yukarida detaylart agiklanan 5.610.000.000TL
tutarindaki rehin, Egemer Ektrik Uretim A.S.’yi de kapsamaktadir.

Ayrica Kredi Alanlar ile Yap1 Kredi Bankas: arasinda imzalanan garanti mektuplar1 uyarinca Akenerji ve
Egemer kullandiklar1 kredilerin geri 6denmelerinin teminatini teskil etmek iizere birbirleri lehine garantor
olmus, bu kapsamda bankaya borg servisi ve borg¢ ddemeye yonelik gerekli taahhiitleri vermislerdir. Buna
ek olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. santrallerin sigorta poligelerinde daini miirtehin sifatiyla rehin
alacaklisi olarak belirlenmigtir.

Geri kalan 239.178.687TL tutarindaki teminat Sirket’in EPDK’ya, TEIAS’a ve dogalgaz alimma
istinaden BOTAS'a vermis oldugu teminatlari igermektedir

31 Arahk 2016 tarihi itibartyla Sirket’in vermis oldugu TRi’lerin 6zkaynaklara orani (% 1.986) dur
(31 Aralik 2015 : % 4.569).
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devami)
12.5 Alim taahhiitleri

Elektrik alim ve satim taahhiitleri:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla enerji firmalan ile yapilan elektrik enerjisi satim sdzlesmeleri
kapsaminda Egemer, 2016 yili igerisinde 2.567.105 MWh ve 2017 yili icerisinde 1.410.576 MWh
enerji satmay1 taahhiit etmistir.31 Aralik 2016 tarihine kadar taahhiit edilen 2.567.105 MWh enerjinin
tamanu satilmistir,

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla enerji firmalan ile yapilan elektrik enerjisi alim sdzlesmeleri
kapsaminda Egemer, 2016 yili igerisinde 766.376 MWh ve 2017 yili igerisinde 326.160 MWh
enerji almayi taahhiit etmistir. 31 Aralik 2016 tarihine kadar taahhiit edilen 766.376 MWh enerjinin
tamami alinmistir.

Egemer’in elektrik alim ve satis operasyonlari ile baglantili olarak 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
enerji firmalan ile yapilan risk paylasimi s6zlesmeleri kapsaminda Egemer, 2016 yili igerisinde
1.069.522 MWh’lik islem gerceklestirmis ve 2017 yili igerisinde de 2.105.568 MWh’lik islem
yapmay1 taahhiit etmistir.

Dogalgaz alim taahhiitleri:

Grup'un dogalgaz tedarikgileri ile 2017 yilina iliskin 2016 yilinda yaptigi sézlesme alim miktar
550.000.000 Sm*’diir. 2017 yil1 asgari alim taahhiit miktar1 467.500.000 Sm3’djir.

Grup'un dogalgaz tedarikgileri ile 2016 yilinda yaptigi s6zlesme alim miktar1 480.000.000Sm?’diir.
2016 yil1 asgari alim taahhiit miktari1 408.000.000 Sm3, azami alim miktar1 600.000.000 Sm3°diir.
2016 yili gergeklesen alim miktar1 531.187.615 Sm3°diir. Grup’un 31 Aralik 2016 itibariyla eksik
¢ekislere iligkin yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

DIPNOT 13 - TUREV ARACLAR

2016 2015
Kontrat Makul deger Kontrat Makul deger
miktar yiikiimliiliik miktan yiikiimliiliik
Faiz oram swap islemleri 2.077.229.267 39.698.410 1.889.802.761 47.818.240
Net defter degeri 2.077.229.267 39.698.410 1.889.802.761 47.818.240

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Sirket’in tiirev finansal araglarini, faiz

oram swap islemleri olusturmaktadir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiuirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - TUREV ARACLAR (Devam)

Sirket, tiirev s6zlesmesi yapildigi tarihte, kayitli bir varhigm veya yiikkiimliligiin veya belirli bir riskle
iligkisi kurulabilen ve gergeklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akiglarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zaran etkileyebilecek degismelere karsi korunmayi saglayan islemleri (nakit akim
riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

Faiz orani swap islemleri ekonomik olarak Sirket i¢in risklere karsi etkin bir koruma saglamasi ve risk
muhasebesi yoniinden de gerekli kosullari tagimasi nedeniyle finansal tablolarda riskten korunma
amacli tirev finansal araclar olarak muhasebelestirilmekteydi. Sirket, etkin olarak nitelendirilen
finansal riskten korunma islemine iliskin kazan¢ ve kayiplarini 6zkaynaklarda “riskten koruma
kayiplar1” altinda gostermekteydi. 30 Eylil 2015 tarihinde imzalanan Kredi S6zlesmesi’ne istinaden
Sirket’in kredilerinin ana para tutar ve 6deme tarihlerindeki degisim nedeniyle, Sirket, s6z konusu faiz
oranim swap s6zlesmeleri icin riskten korunma muhasebesi uygulamaya son vermistir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amagli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da
gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin gergeklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olusmasi halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte ger¢eklesmesi muhtemel islem gerceklesene kadar
Ozkaynaklar icerisinde ayn olarak siniflandirilmaya devam eder. Taahhiit edilen ya da gelecekte
gergeklesmesi muhtemel islem gerceklestiginde kar veya zarar tablosuna kaydedilir ya da
gerceklesmeyecegi Ongoriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar kar veya zarar olarak
konsolide finansal tablolara yansitilir. sirketin 30 Eylil 2015 tarihinde riskten korunma muhasebesi
uygulamasina son vermesi nedeniyle, bu tarihten itibaren 6zkaynaklar igerisinde yer alan “Finansal
Riskten Korunma Fonu”, ilgili sOzlesmelerin siiresi boyunca kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir.

Faiz oran1 swap islemlerinin dénem igerisindeki hareket tablosu asagida g6sterilmistir:

2016 2015
1 Ocak itibariyla bakiyeler 47.818.240 37.372.341
Kar veya zarar tablosu ile iligskilendirilen
- Finansal gelir / (gider) (8.119.830) 30.093.250
Diger kapsamli gelir ile iliskilendirilen
- Finansal riskten korunma fonu - (19.647.351)
31 Aralik itibariyla bakiyeler 39.698.410 47.818.240
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DIPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a)  Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli borglar:

2016 2015
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 205.569 91.932
Personele borglar 1.675 -
207.244 91.932
b)  Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar:
2016 2015
Izin ticreti karsilig 97.691 75.567
Prim licreti karsiligi 297.892 74.910
395.583 150.477
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2016 2015
1 Ocak 150.477 29.359
Cari donem karsilig1 320.016 121.118
Odenen karsiliklar (74.910) -
31 Arahk 395.583 150.477
c) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar:
2016 2015
Kidem tazminati yiikiimliiliigi - uzun vadeli 612.199 421.306
612.199 421.306
Sirket’in kidem tazminat1 yiikiimliiliigline iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2016 2015
1 Ocak 421.306 60.284
Hizmet maliyeti 127.733 384.847
Faiz maliyeti 17.802 2.406
Odenen tazminatlar (13.163) (28.119)
Aktlieryal kayip 58.521 1.888
31 Aralik 421-306/\
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DIPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR ( Devami)
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agtklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet yilimi (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler
i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine iliskin bazi
gegis siireci maddeleri gikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve
bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 4.297,21 TL (31 Aralk 2015: 3.828,37 TL) ile
simirlandirlmistir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve
herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsih@t c¢alisanlarin  emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukilimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler,
Grup’un kidem tazminati karsiligmi tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
Ongodrmektedir. Toplam yiikiimliligiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier Ongoriler
kullanilmagtir.

2016 2015
Iskonto oran1 (%) 4,23 3,99
Emeklilik olastigi (%) 98,45 92,95

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmus gergek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsilifi, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan
4.426,16 TL (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL) ilizerinden hesaplanmaktadir.

DIiPNOT 15 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihindeki hissedarlari ve sermaye i¢indeki paylari agagidaki gibidir:

Hisse (%) 2016 Hisse (%) 2015
Akenerji Elektrik Uretim A.S. 100,00  510.000.000 100,00 510.000.000
100,00  510.000.000 100,00 510.000.000
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DIPNOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan ayrilan kisitlannug yedekler ve gecmis yil karlart

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %5’i olarak ayrlir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrlan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde
simflandirlmasi  gerekmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis
yedeklerinin tutar1 69.851 TL’dir ( 31 Aralik 2015: 69.851 TL).

2016 2015
Yasal yedekler 69.851 69.851
69.851 69.851
DIPNOT 16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar
2016 2015
Pesin 6denen vergiler ve fonlar 943.226 717.297
943.226 717.297

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2016 ve 2015 yillar igin %20°dir.

Tiirkiye’de sirketler iiger aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde
odenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmig
ise bu tutar nakden iade almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi geliri asagida
detaylandirilmustir:

2016 2015

Ertelenen vergi geliri 99.018.219 117.037.026

Toplam vergi geliri 99.018.219 117.067.026
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DIPNOT 16 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosundaki cari dénem vergi gideri ile vergi 6ncesi kar iizerinden

cari vergi oram kullanilarak hesaplanan vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:
2016

Vergi Oncesi zarar (538.666.173)

2015

(463.861.707)

Etkin vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi 107.733.235 92.772.341
[stisnalarin etkisi 25.234 2.511
KKEG (168.387) (334.680)
Uzerinden ertelenmis vergi varlig1 yaratilan zararlar 7.286.867 25.537.094
Uzerinden ertelenmis vergi varlif1 yaratilmayan zararlar (16.733.541) -
Diger 865.777 (940.240)
Cari dénem vergi geliri 99.018.219 117.037.026

Ertelenen vergiler

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin SPK Finansal
Raporlama Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri gergevesinde hazirlanan finansal tablolar arasindaki
farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Gegici
farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi varhklan ve yiikiimliiliikleri icin

uygulanacak oran %20°dir (31 Aralik 2015: %20).

2016 20158
Ertelenen vergi varliklari 274.136.841 179.138.997
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (81.035.363) (85.057.592)
Ertelenen vergi varhklari, net 193.101.478 94.081.405

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve ertelenen vergi

varliklari/(ylikiimliilikleri) asagidaki gibidir:

Gegici farklar

Ertelenen vergi

varhklary/(yiikiimliiliikleri)

2016 2015 2016 2015
Devreden mali zararlar (163.691.434) (127.685.472) 32.738.287 25.537.094
Maddi duran varlik yeniden degerleme artigt 383.009.184 383.009.184 (76.601.837) (76.601.837)
Tirev finansal araglar (39.698.410) (47.818.240) 7.939.682 9.563.648
Kredi komisyonlari 19.143.483 42.278.777 (3.828.697) (8.455.755)
Maddi duran varhklar (1.160.736.905) (719.457.488) 232.147.381 143.891.499
Prim karsilig1 (297.892) (74.910) 59.578 14.982
Dava karsiligi (316.510) (162.000) 63.302 32.400
Kidem tazminati kargihig (612.199) (421.306) 122.440 84.261
Kullanilmamus izin karsilig (97.691) (75.567) 19.538 15.113
Parasal olmayan kalem degerleme farki (1.275.747) - 255.149 -
Tahakkuk etmemis finansman giderleri (277.997) - 55.599
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri 3.024.146 - (604.829) <
Diger karsiliklar (3.679.425) - 735.885 Pa——
Ertelenen vergi varliklari- net -~ ~~~J93.101.478 9%81.405 ~
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DIPNOT 16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenen vergi varliklarinin ve yiikiimliliiklerinin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak itibariyla 94.081.405 49.716.745
Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen
siirdiiriilen faaliyetler (net) 99.020.073 117.037.026
Diger kapsamlt gelir tablosu ile iligkilendirilen - (72.672.366)
31 Aralik itibanyla 193.101.478 94.081.405

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 191.243.789 TL (31 Aralik 2015: 127.685.472 TL) tutarinda
kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlann bulunmaktadir. Yapilan c¢alismalar neticesinde, Sirket’in
31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 163.691.434 TL tutarinda kullanilmamis gegmis yi1l mali zararlar igin

ertelenmis vergi varligi ayrilmistir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla ertelenen vergi varligi hesapladigi mali zararlant ve son kullanim

yillari agagidaki gibidir:

Gecerlilik tarihi Mali zarar
2018 58.892.925
2019 36.364.678
2020 41.887.962
2021 26.545.869
163.691.434
DIPNOT 17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
2016 2015
Satiglar 919.546.752  1.255.131.012
Satilarin maliyeti (-) (954.770.821)  (1.229.130.756)
Briit Kar / (Zarar) (35.224.069) 26.000.256
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DIPNOT 18- CESIT ESASINA GORE GIDERLER

2016 2015
ilk madde malzeme gideri 854.883.564 1.105.320.942
Amortisman gideri 68.688.895 97.853.390
Genel tretim gideri 14.489.318 16.667.173
Personel giderleri 9.804.682 12.607.832
Sigorta giderleri 8.316.854 8.087.698
Danismanlik ve miisavirlik giderleri 2.652.551 5.699.521
Teminat Mektubu Giderleri 2.872.824 3.562.665
Cesitli vergi giderleri 1.060.868 1.827.177
Biiro giderleri 418.123 691.866
Bilgi islem giderleri 225.778 231.851
EPDK lisans gideri 84.776 97.610
Seyahat giderleri 62.308 94.782
Bagis ve Yardimlar 50.000 85.000
Kira giderleri 112.691 16.292
Reklam giderleri 459 242
Diger giderler 3.503.319 2.370.804

967.227.010 1.255.214.845
DIPNOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
a) Esas faaliyetlerden diger gelirler
2016 2015
Tazminat gelirleri (*) 38.939.128 -
Risk paylagim geliri (**) 20.772.666 -
Ticari faaliyetlerden reeskont gelirleri 3.024.146 -
Opsiyon primleri 2.152.800 -
Ticari faaliyetlerden kur farki gelirleri 1.290.035 -
Vade fark: geliri (***) 119.644 108.916
Onceki donem gelir ve karlar 1.503 -
EPDK Kamulastirma Bedeli - 1.307.910
Konusu kalmayan karsiliklar - 12.553
Diger gelir ve karlar 2.077 29.928
Toplam 66.301.999 1.459.307

(*) Tazminat gelirleri agirhkli olarak sirketin ticari isletme ve unsurlarinin, makine kirilmasi, kar kaybi,
yangin vb. tiim rizikolara karsi teminat altina alindify sigorta poligelerine istinaden, Erzin Dogalgaz
Kombine Cevrim Santrali’nde iiretime teknik sebeplerle ara vermis oldugu dénemler boyunca ugradigi

kar kaybiyla ilgili hasar tazminat geliri ile ilgilidir.

(**) “Risk Paylasim Sézlesmeleri” geregince elde edilen giderlerden olusmaktadir. Risk paylagim sdzlesmesi;
taraflar arasinda yapilan, dayanak varhigin elektrik Piyasa Takas Fiyati (PTF) oldugu ve mevcut
pozisyonun yoniine gore, s6zlesme fiyati ile Piyasa Takas Fiyati’nin basit ortalamasi arasindaki farkin,
nakdi uzlastirma bedeli olarak taraflar arasinda faturalandip: finansal varliklardir. {lgili s6zlesmelerle,
giinliik PTF dalgalanmari nedeniyle olusabilecek finansal kayiplari telafi etmek amaglanmaktadir.

(***) Vadesi gegmis ticari alacaklar igin uygulanan faiz gelirlerinden olugmaktadir. Uygulanan faiz gffan,

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla aylik %1,40°dir (2015: %1,40&
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DIPNOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER (Devami)

b) Esas faaliyetlerden diger giderler

2016 2015
Risk paylagim gideri 9.324.405 521.984
Ticari faaliyetlerden kur farki giderleri 2.043.604 -
Ticari faaliyetlerden reeskont giderleri 277.997 -
Dava karsiliklari (Dipnot 12) 154.510 -
Opsiyon primleri 73.656 -
Diger gider ve zararlar 151.499 134.873
Toplam 12.025.671 656.857
DIPNOT 20 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER
2016 2015
Sabit kiymet satis kan 35.225 -
Toplam 35.225 -
DIiPNOT 21 - FINANSMAN GELIRLERi VE GIDERLERI
a)  Finansman gelirleri:
2016 2018
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan kur fark: geliri 65.414 41.848.245
Tiirev finansal ara¢ gelirleri - 24.309.568
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan faiz geliri 5.767.101 4.886.120
Toplam 5.832.515 71.043.933
b) Finansman giderleri:
2016 2015
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan kur farki gideri 391.130.050 398.110.038
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan faiz ve komisyon gideri 153.090.604 131.214.150
Tiirev finansal ara¢ giderleri 6.909.329 6.300.069
Toplam 551.129.983

535.624.2%\(
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EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

i) Tliskili taraf bakiveleri:

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

2016 2015
Akenerji Elektrik Enerjisi ith. Ihr. ve Top. Tic. A.S. 29.621.804 -
Akenerji Elektrik Uretim A_S. - 155.623
Toplam 29.621.804 155.623

[liskili taraflardan alacaklar ortalama 30 giin vadeli olup tahakkuk etmemis finansman geliri yoktur
(2015: Yoktur).

ii)  Iiligkili taraf bakiyeleri:

b)  Iliskili taraflara ticari bor¢lar 2016 2015
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. (*) 9.294.211 5.086.917
Aktek Bilgi Iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S. 104.413 40.677
Akhan Bakim Yénetim Servis Hizm.Giiven. Malz A.S. 9.345 -
Akenerji Elektrik Enerjisi Ith. ihr. ve Top. Tic. A.S. 1.558.767
Akenerji Elektrik Uretim A.S. 6.370.530 -
Toplam 15.778.499 6.686.361

(*)  Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. aracili1 ile sigorta sirketlerine yapilacak 6demelerdir..

Iliskili taraflara borglar ortalama 30 giin vadeli olup tahakkuk etmemis finansman gideri yoktur
(31 Aralik 2015: Yoktur).

c) Lliskili taraflara diger (finansal) borglar

2016 2015
Akenerji Elektrik Uretim A.S. 69.495.081 49.996.374
Toplam 69.495.081 49.996.374

Iliskili taraflara diger (finansal) borglar ortalama 1 yil vadeli olup, TL borglar i¢in uygulanan faiz orani
yillik %12,50, ABD Dolart %3,44, EUR borglar i¢in ise %2,21°dir (31 Aralik 2015: %12,42 TL,
%2.81 ABD Dolar). iliskili taraflara diger (finansal) borglar; 55.226.170TL, 4.054.231 ABD Dolari
ve 340EUR (31 Aralik 2015: 38.692.858TL ve 3.887.576 ABD Dolar) dan maktadir.

~

o
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EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI ( Devami)

ii) 1 Ocak - 31 Arahk 2016 hesap donemine iliskin, iliskili taraflara yapilan énemli satislar ve

iliskili taraflardan vapilan 6nemli alhhmlar:

a) Illiskili taraflardan yapilan almlar

2016 2015
Akenerji Elektrik Enerjisi Ith. Ihr. ve Top. Tic. A.S. (*) 81.043.661 57.737.000
Dinkal Sigorta Ac"enteligi AS.(*Y 9.328.490 10.589.191
Akenerji Elektik Uretim A.S. (*) - 4.941.020
Aktek Bilgi Iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S. 373.291 116.468
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Giiven. Malz. A.S. 13.660 128
90.759.102 73.383.807
(*)  Sirket’in elektrik alimlarindan ve risk paylasim s6zlesmelerinden olugmaktadir.
(**) Dinkal Sigorta Acentelifi A.S. aracilig1 ile gesitli sigorta sirketlerinden yapilan alimlardir.
b)  Iliskili taraflara yapilan satislar
2016 2015
Akenerji Elektrik Enerjisi Ith. Ihr. Ve Top. Tic. A.S. (***) 213.039.768 79.202.818
Akenerji Elektik Uretim A.S. (**¥) - 1.565.270
213.039.768 80.768.088

(***) Enerji satig1 geregi elektrik ve risk paylasim sézlesmelerinden olusmaktadir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Bu finansal tablolarin sunumu agisindan, Ust diizey yoneticilere yapilan 6demelere Sirket ortaklarma ve
{ist diizey yOnetim kadrosuna (Genel Midir ve Genel Mudiir Yardimcilar ve direktdrler dahil olmak

iizere) yapilan 6demeler dahil edilmistir.

2016 2015

Huzur hakki 54.368 -
Ucret ve licret benzeri menfaatler - 58.212
Ikramiye - 18.233
54.368 76.445
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EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi
Finansal risk faktirleri

Sirket, faaliyetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; likidite riski,
piyasa riski (kur riski, faiz orani riski), kredi riski ve fonlama riskidir.

Sirket’in finansal risk yOnetim programi, finansal piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup,
Sirket’in finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini
amaglamistir.

Finansal risk yonetimi Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢ergevesinde Finansman
Miidiirliigii tarafindan yiriitilmektedir. Finansman Mudirliigi, Sirket’in diger birimleri ile yakin
isbirligi kurmakta, finansal risklerin tespit edilip degerlendirilmesi ve riskten korunmasim
saglamaktadir.

(a) Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlari yoluyla fonlamayr miimkin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olugsmaktadir. Sirket, is ortamunin dinamik igeriginden dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla
fonlamada esnekligi amaglamustir.

Asagidaki tablo Sirket’in bilango tarihi itibariyla kalan vadelerine gére bilango i¢i finansal
yiikiimliiliikleri igin 6deyecegi nakit ¢ikislarimi gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar s6zlesmeye
dayali indirgenmemis nakit akim tutarlari olup, Sirket, likidite yonetimini beklenen indirgenmemis
nakit akimlarini dikkate alarak yapmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla Sirket’in finansal ylikiimliiliklerinin vadelerine gore analizi
asagidaki gibidir:

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler™?
Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-Syil
2016 degeri nakit akisi kisa arasl arast S yildan uzun

Finansal borglar 2.108.692.485 3.464.167.048 69.064.274 264.556.591 1.168.062.498 1.962.483.685
Ticari borglar 171.911.164 174.935.311 94.315.003 - 80.620.308 -
Diger borglar 69.967.109 69.967.109 472.028 69.495.081 - -

2.350.570.758 3.709.069.468 163.851.305 334.051.672  1.248.682.806 1.962.483.685

(1)  Vade analizleri sadece finansal araglara uygulanmis olup yasal yiikiimliiliikler vade analizine dahil
edilmemislerdir.

(2)  Belirtilen tutarlar kontrata bagh iskonto edilmemis nakit akimlaridir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiveler ¢
iskonto tutarinin dnemsiz diizeyde olmasi sebebiyle kayitli degerlerine egittirler.
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EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE

DUZEYI (Devam)

(@)  Likidite riski (Devanu)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler(” @,
Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-Syil
2015 degeri nakit akisi kisa arasi arast S yildan uzun
Finansal borglar 1.807.718.948 3.141.983.836 - 141.648.891  1.445.464.469 1.554.870.476
Ticari borglar 80.661.189 80.661.189 80.661.189 - - -
Diger borglar 50.235.597 50.235.597 239.223 49.996.374 - -

1.938.615.734 3.272.880.622

80.900.412 191.645.265

1.445.464.469

1.554.870.476

(1)  Vade analizleri sadece finansal araglara uygulanmig olup yasal yiikiimliliikler vade analizine dahil

edilmemislerdir.

(2)  Belirtilen tutarlar kontrata bagh iskonto edilmemis nakit akimlaridir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiyeler
iskonto tutarinin énemsiz diizeyde olmasi sebebiyle kayitli degerlerine esittirler.

Tiirev finansal yiikiimliiliikler:

Defter 3 aydan 3-12ay 1-5yll 5 yildan
2016 degeri Kisa arasl arasl uzun
Faiz orami swap islemleri 39.698.410 - 8.855.588 26.575.856 4.266.966
Defter 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
2015 degeri kisa arasl arasl uzun
Faiz oran1 swap islemleri 47.818.240 - 12.114.948 35.703.292 -
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EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGi VE
DUZEYI (Devami)

(b) Piyasa Riski
Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimlilliikler iizerindeki etkisinden dolay1 faiz
riskine maruz kalmaktadir. Degisken faiz oranina maruz varlik ve yiikiimliliklerden kaynaklanan faiz oram
riski, faiz swaplar yoluyla yonetilmektedir. Grup s6z konusu faiz orani riskini en aza indirmek i¢in en uygun
kosullardaki oranlardan borglanmayi saglamaya yonelik ¢aligmalar yiiriitmektedir. Borglanma piyasa kosullar ve
beklentiler gdzetilerek sabit veya degisken bazli faiz oram iizerinden yapilabilmektedir. Sirket, elinde
bulundurdugu ve kullanmadii nakit varliklarini vadeli mevduat yaparak degerlendirmektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla Sirket’in faiz pozisyonu tablosu asagidaki belirtilmistir:

2016 2015
Sabit faizli finansal araglar
Finansal borglar 1.110.224.433 950.980.110
Nakit ve nakit benzerleri - 131.142.100
Ticari alacaklar 71.229.838 72.462.565
Diger alacaklar 38.135 5.601
Diger borglar 69.967.109 50.235.597
Ticari borglar 171.911.164 80.661.189
Degisken faizli finansal araglar
Finansal borglar 998.468.052 856.738.838

Sirket tarafindan mevecut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman ve riskten korunma dikkate alinarak
degisken faizli banka kredileri igin ¢esitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore
31 Aralik 2016 tarihinde degisken faizli kredilerin yillik faizi 100 baz puan yiiksek/diisiik olsayd: ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi; faiz oran1 swap islemleri ile korunmayan degisken faizli kredilerden olugan yiiksek
faiz gideri sonucu vergi dncesi cari dénem kart yaklagik 127.656.727TL
(2015: 128.394.402TL) daha diisiik/yiiksek olacakt:.

Kur riski

Sirket, déviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolayr kur
degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve
yiikiimliiliikler ahm satim taahhiitleriyle beraber sirketin kur riskine maruz kalmasina neden olmaktadir. S6z
konusu d6viz kuru riski, sirketin kisa ve uzun vadeli déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
tutarlart asagidaki gibidir:

2016 2015
Varliklar 8.262.211 11.744.077
Yiikiimliilitkler (2.300.458.705) (1.825.222.004)

Net yabanci para pozisyonu (2.292.196.494) (1.813.477.92
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EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE

DUZEYI (Devami)

(b)  Piyasa Riski (Devamu)

Sirket; ABD dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri
itibariyla Sirket’in sahip oldugu Avro ve ABD Dolari cinsinden doviz pozisyonunun TL’nin yabanci
paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin sabit oldugu
varsayimi altinda dnem net kar/zarari lizerindeki etkisi asagida belirtilmistir.

ABD Dolarr’nim TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

2016
Kar/Zarar

Yabanci paramin  Yabanci paranmin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan (gider) /gelir (229.183.558) 229.183.558
ABD Dolan Net Etki (229.183.558) 229.183.558
Avro nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Avro net varlik sebebi ile olugan (gider) /gelir (36.092) 36.092
Avro Net Etki (36.092) 36.092
Toplam Net Etki (229.219.650) 229.219.650

46




EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

(b)  Piyasa Riski (Devami)

2018
Kar/Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan gider /gelir (181.092.555) 181.092.555
ABD Dolar Net Etki (181.092.555) 181.092.555
Avro’nun TL Kkarsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gider /gelir (255.237) 255.237
Avro Net Etki (255.237) 2585.237
Toplam Net Etki (181.347.792) 181.347.792

(¢)  Fonlama riski

Mevcut ve muhtemel borg yiikiimliiliiklerini fonlama riski, fonlama imkani yiiksek bor¢ verenlerden
yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir. Sirket’in banka kredileri mali
acidan kuvvetli muhtelif finansal kuruluslar tarafindan saglanmaktadir

(d)  Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim siirdiirmek i¢in Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektdrdeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket, sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak
izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi finansal, ticari ve diger
borglan igerir) diisiilmesiyle hesaplamir. Toplam sermaye (bir baska deyisle 6zkaynaklar) toplam
varliklar ve toplam yiikiimliiliikler arasindaki farktir. Bu oranm yam sira toplam sermaye/toplam
varliklar oram da takip edilmektedir. Sirket, devam eden yatimlarmin finansmanint fonlama riskinde
belirtildigi gibi mali agidan kuvvetli muhtelif finansal kuruluslar tarafindan saglamaktadir.
Yatirimlarim tamamlanma dénemleri ve bu yatirimlardan saglanacak nakit akimlar Sirket tarafindan
sermaye risk yonetimi kapsaminda degerlendirilmekte ve takip edilmektedir. Sirket, devam eden
yatirimlarin tamamlanmasimi takip eden dénemlerde net borg/toplam sermaye oraninda Snemli 6lgiide e

azalma beklemektedir.
L/C?) .
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EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELIGI VE

DUZEYI (Devami)

(d)  Sermaye risk yonetimi (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

2016 2015
Ticari ve iliskili taraflara borglar 171.911.164 80.661.189
Toplam finansal borglar 2.108.692.485 1.807.718.948
Diger borglar 69.967.109 50.235.597
Toplam borglar 2.350.570.758 1.938.615.734
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 3) (10.507.673) (143.582.985)
Net borg 2.340.063.085 1.795.032.749
Toplam dzkaynaklar (294.886.143) 129.755.888
Net bor¢/toplam sermaye oram (%794) %1.383

(¢)  Kredi riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklar kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir.

Finansal araclar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Sirket yénetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan kars: taraf i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Sirket, miisterilerden alacaklari ile ilgili kredi riskinin yonetimi igin dahili kredi kontrol prosediirleri,
kredi derecelendirme sistemi ve i¢ kontrol politikasini kullanmaktadir. Bu prosediirlere gore Sirket,
bilyiik bakiyeli miisteriler igin (iliskili taraflar hari¢) ayr1 ayr olmak kaydiyla miisteri kredi limitlerini
onaylar, artirir veya azaltir. Miisterilerin gegmisteki O6deme performansi, finansal giict, ticari
iligkilerinin durumu, ticari biiyiime potansiyeli ve yonetim anlayisi goz oniinde bulundurularak kredi
limitleri olusturulur. Bu limitler her yil gdzden gegirilir, yiiksek risk tagidigi diisiiniilen misteriler i¢in
banka teminati, ipotek ve diger teminatlar kullanilarak alacaklar giivence altina alinir.
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EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DIiPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

(e) Kredi Riski (Devamu)
Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir
cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyat: ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan y6ntem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
Parasal varliklar

Yabanc1 para cinsinden bakiyeler dénem sonunda yirirlitkteki doviz alis kurlani kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayith degere yakin oldugu 6ngériilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tagmirlar ve kisa
vadeli olmalar1 sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu 6ngériilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal borglarin kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Uzun vadeli déviz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan makul degerleri kayith degerlerine yakin
olmaktadir. Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda ag¢iklanmak iizere saptanan ger¢ege uygun degerleri,
s6zlesmenin ongordiigii nakit akimlarinin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir (Dipnot 4).

Gergege uygun deger tahmini:

Sirket, finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger lizerinden 6lgiilen finansal araglar i¢in gergege uygun
deger hesaplamalanmin asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz alarak agiklamigtir:

Seviye 1: Belirli varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2: Seviye 1 iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varhik veya yiikiimliilikler i¢in direkt veya
dolayli gbzlenebilir girdiler.

Seviye 3: Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler i¢in girdiler.

Yilsonu kurlartyla gevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yaklastit

kabul edilmektedir.
o
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EGEMER ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

(¢)  Kredi Riski (Devanu)

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Ticari borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri lizerinden degerlenmekte ve
bu sekilde kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir (Seviye 2).

Aktif piyasalarda ticareti yapilmayan finansal araglarin gergege uygun degeri, degerleme tekniklerinin
kullanilmas1 yoluyla belirlenir. Bu belirleme teknikleri, en az sirketin spesifik tahminleri kadar
giivenilir ve mevcut oldugu durumlarda gozlenebilir piyasa verilerinin maksimum diizeyde
kullanimini saglar. Eger bir finansal aracin gercege uygun degeri agisindan gereken tiim Onemli
girdiler gozlenebilir durumdaysa, bu ara¢ Seviye 2 kapsamindadir.

Tiirev finansal araglar 2016 2015
Seviye 2 39.698.410 47.818.240
69.698.410 47.818.240

Uzun vadeli finansal borglarin makul degeri cari bor¢lanma oranlari ile iskonto edilmis nakit
akislarina dayanir. Sirket’in kendi kredi riski de dahil olmak uzere, gézlemlenemeyen girdiler
icermesinden &tiirii gergege uygun deger hiyerarsisinde 3. kategoriye siniflandirilmistir (Dipnot 4).

Sirket’in santraline iligkin arsalari, yeralti ve yeristil diizenleri, binalari ile makine ve techizatlar
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan dolayli veya
dolaysiz gdzlemlenebilir girdi igeren diger degerleme teknikleri kullamlarak belirlenen makul
degerleri ile 6l¢lilmiistiir (Seviye 3) (Dipnot 10).
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