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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Akeneriji Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu'na

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Rapor

1, Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
amlacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide bilan¢osu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide diger kapsamh gelir tablosu, konsolide 6zkaynak
degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarimi 6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayiel notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarim denetlemis
bulunuyoruz.

Yonetiminin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

2, Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlarr’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli
yanlhislik icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigi i¢
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis vermektir. Yaptiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir parcas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanliglik icerip igermedigine dair makul giivence
elde etmek tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt:
elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi,
konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhslik” risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla,
isletmenin konsolide finansal tablolannin hazirlanmas ve gergege uygun sunumuyla ilgili ig
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir
goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, igletme y6netimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarimin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigmin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriigiimiizin
olugturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. _
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
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4. Gériiglimiize gore, konsolide finansal tablolar, Akenerji Elektrik Uretim A.S.'nin ve bagh
ortakliklarinm 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun
olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Raporlar

5. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398'inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 20 Subat 2017
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na sunulmugtur.

6. TTK’nm 402. Maddesinin dordiincii fikras: uyarinca, Sirket’in 1 Ocak - 31 Arahk 2016 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamgtir.

7. TTK’nin 402. Maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmug ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci. al_i Miigavirlik A.S.

¢ ',':'. M
Caglar Siirlicti, SMMM ™~ .
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI iITIBARIYLA KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 3 433.746.318 476.767.228
Ticari alacaklar
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 118.793.143 101.204.724
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 24 22.919.594 4.622.593
Stoklar 8 5.669.202 17.531.489
Diger alacaklar
- Tligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 1.988.953 280.956.683
- lliskili taraflardan diger alacaklar 24 5.900 28.702
Pesin 6denmis giderler
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 7 11.743.652 14.569.525
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 18 3.193.413 2.253.044
Tiirev araglar
- Riskten korunma amagli tiirev araglar 15 - 859.845
Diger donen varhklar
- Tligkili olmayan taraflardan diger dénen varhklar 9 15.271.729 14.253.927

613.331.904 913.047.760

Satis amagh siniflandirtlan duran varliklar 11 16.963.848 19.361.758
Donen Varhklar 630.295.752 932.409.518
Ticari alacaklar
- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 12.234.324 18.780.940
Diger alacaklar
- Tligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 295.247 302.948
Stoklar 8 13.016.604 25.954.366
Finansal yatirimiar
- Diger finansal yatirimlar 10 100.000 100.000
Maddi duran varliklar 12 3.974.599.720 4.049.357.799
Maddi olmayan duran varliklar
- Diger maddi olmayan duran varliklar 13 113.364.043 115.808.714
Ertelenmis vergi varliklari 18 212.888.977 119.312.614
Pesin 6denmis giderler
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 7 19.584.076 8.356.882
Diger duran varliklar
- Iliskili olmayan taraflardan diger duran varliklar 9 68.172.799 60.473.521
Duran Varhklar 4.414.255.790 4.398.447.784
TOPLAM VARLIKLAR 5.044.551.542 5.330.857.302

1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihli hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar, 20 Subat 2017 tarihli
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Genel Miidiir Serhan Gencer ve
Genel Miidiir Vekili Petr Dokladal tarafindan imzalanmistir. S6z konusu konsolide finansal tablolar

Genel Kurul’da onaylanmalari sonucu kesinlesecektir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.




AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI ITIBARIYLA KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
KAYNAKLAR
Tliskili olmayan taraflardan uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kistmlar
- Banka kredileri 4 365.514.566 190.425.177
Ticari borglar
- liskili olmayan taraflara ticari borglar 5 130.275.864 120.935.298
- Niskili taraflara ticari borglar 24 36.363.959 15.233.274
Dénem kari vergi ytikiimliihigu 18 505.297 249.580
Diger borglar
- Tliskili olmayan taraflara diger borglar 6 4.014.232 2917414
Tiirev araglar
- Riskten korunma amagl tiirev araglar 15 9.071.204 12.409.975
Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16 941.079 521.067
Kisa vadeli kargiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli kargiliklar 16 3.955.147 1.982.465
- Diger kisa vadeli karsiliklar 14 13.051.036 23.889.864
Ertelenmis gelirler
- Nliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 2.196.463 1.211.114
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 565.888.847 369.775.228
Tliskili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar
- Banka kredileri 4 2.911.202.076 2.915.437.903

Tiirev araglar

- Riskten korunma amagh tiirev araglar 15 30.927.705 35.831.256
Ticari borglar

- 1liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 184.556.881 117.662.450
Diger borglar

- Iliskili olmayan taraflara diger borglar 15.627 92.460
Ertelenmis vergi yiiktimliitiikleri 18 250.010.926 255.450.975
Uzun vadeli karstlhiklar

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin

uzun vadeli karsiliklar 16 1.770.806 1.492.719

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.378.484.021 3.325.967.763
Toplam Yiikiimliiliikler 3.944.372.868 3.695.742.991
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 17 729.164.000 729.164.000
Sermaye diizeltme farklar 17 101.988.910 101.988.910
Paylara iliskin primler 17 50.220.043 50.220.043
Kar veya zararda yeniden simflandiriiacak

birikmis diger kapsamh gelirler/ (giderler)

- Nakit akig riskinden korunma kayiplar (30.964.517) (45.977.850)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

- Yasal yedekler 17 12.053.172 12.053.172
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak

birikmis diger kapsamlt gelirler/ (giderler)

- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar 12 1.409.709.068 1.476.834.316

Diger yedekler (4.322.722) (4.322.722)
Gegmis yillar zararlan (618.995.310) (333.839.998)
Net donem zaran (548.673.970) (351.005.560)

Toplam Ozkaynaklar 1.100.178.674 1.635.114.311

TOPLAM KAYNAKLAR 5.044.551.542 5.330.857.302

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 19 1.420.842.034 1.802.888.608
Satiglarin maliyeti (-) 19 (1.376.630.683) (1.643.532.534)
BRUT KAR 44.211.351 159.356.074
Genel yonetim giderleri (-) (56.959.298) (59.180.510)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 84.449.112 61.457.550
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 21 (8.167.317) (21.188.538)
ESAS FAALIYET KARI 63.533.848 140.444.576
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 22 - 71.791.877
Yatiim faaliyetlerinden giderler (-) 22 (8.977.338) -
FINANSMAN GELIRI

ONCESI FAALIYET KARI 54.556.510 212.236.453
Finansman gelirleri 23 85.378.739 105.238.351
Finansman giderleri (-) 23 (785.930.267) (785.977.531)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI ZARARI (645.995.018) (468.502.727)
Siirdiirillen Faaliyetler Vergi Geliri
Dénem vergi gideri 18 (1.695.364) (1.453.091)
Ertelenen vergi geliri 18 99.016.412 118.950.258
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM ZARARI (548.673.970) (351.005.560)
Siirdiiriilen faaliyetlerden

pay basina kayip 25 (752) (481)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici p




AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

DONEM ZARARI (548.673.970) (351.005.560)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Simiflandirilacaklar
Nakit akis riskinden korunma

(kayiplari)/ kazanglari 15 - (19.095.202)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri - 3.819.041
Kar ve Zarar Olarak Yeniden
Simiflandiriimayacaklar
Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu (1.275.000) 1.866.630.806
Ertelenmis vergi gideri - (373.326.161)
DIGER KAPSAMLI GIDER / (GELIR)

(VERGI SONRASI) (1.275.000) 1.478.028.484
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER) / GELIR (549.948.970) 1.127.022.924

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

A. [sletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim: 244.789.666 456.739.290
Déonem zarari (548.673.970) (351.005.560)
Diénem net zararn mutabakat: ile ilgili diizeltmeler 823.309.840 678.920.122
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 12,13 170.065.690 155.223.307
Alacaklarda deger diistkliigii ile ilgili diizeltmeler 5 523.614 3.508.452
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler

- Dava karsilig (iptali) ile ilgili diizeltmeler 14 (14.077.302) 9.612.857

- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 14 4.639.442 1.373.575

- Calganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile

ilgili diizeltmeler 16 2.250.769 1.283.804
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim

farklan ile ilgili diizeltmeler 493.701.835 481.789.822
Vergi geliri ile ilgili dizeltmeler 18 (97.321.048) (117.497.167)
Maddi duran varliklarin elden gikariimasindan

olusan zararlar/ (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 22 8.977.338 (71.791.877)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler, net 254.549.502 215.417.349
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (27.005.589) 130.597.900
Tliskili taraflardan ticari alacaklardaki degisim (18.297.001) (1.066.772)
Mliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki degisim (11.282.283) 21.452.324
Tligkili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki degisim 22.802 (28.702)
Tligkili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki degisim (262.599) (51.448.228)
Stoklardaki degisim 8 24.800.049 4.307.991
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim 7 (9.341.690) 29.566.366
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki degisim 9 (8.717.080) 90.624.784
Mliskili taraflara ticari borglardaki degisim 24 21.130.685 (4.622.438)
fliskili olmayan taraflara ticari borglardaki degisim 5 (31.071.621) 55.022.207
Tiirev varhklardaki degisim 859.845 1.560.295
Tiirev yiikiimliiliiklerdeki degigim 2.753.047 (9.489.835)
Ertelenmis gelirlerdeki degisim 960.260 (4.057.128)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki degisim 420.012 39.300
Tliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki degisim 1.019.985 (1.262.264)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislan 247.630.281 458.512.462
Diger kargiliklara iligkin 6demeler 14 (1.400.968) (339.852)
Vergi 6demeleri 18 (1.439.647) (1.433.320)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar 290.478.125 9.334.705
Maddi duran varhik alimmdan kaynaklanan nakit ¢ikislan (15.629.084) (17.266.974)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart 13 (102.837) (162.810)
Maddi duran varlik satisgindan kaynaklanan nakit girisleri (*) 286.310.427 13.817.836
Alinan faiz 19.899.619 12.946.653
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan (578.378.679) (25.490.597)
Kredilerden nakit girisleri - 3.176.531.609
Kredi geri odemelerine iliskin nakit ¢tkislan (331.067.140) (3.044.374.859)
Odenen faiz (248.631.164) (203.705.968)
Diger nakit girigleri 1.319.625 46.058.621
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalig / (artis) (43.110.888) 440.583.398
Dinem bagi nakit ve nakit benzerleri 463.748.375 23.164.977
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 420.637.487 463.748.375

@) Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girigleri, agirlikhi olarak 31 Aralik 2015 tarihinde satitan Akocak
Hidroelektrik Santrali’nin satig bedelinin tahsilat: ile ilgilidir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayigr'pargasint olustufur.
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31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akenerji Elektrik Uretim A.$.’nin (“Sirket” veya “Akenerji”) fiili faaliyet konusu elektrik enerjisi
uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, tretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satigtndan olusur. Sirket, 1989 yilinda Akkok Sanayi
Yatirim ve Geligtirme A.§. tarafindan kurulmustur. (13 Mayis 2014 tarihinde tinvam Akkok Holding
A.§. olarak tescil olmustur.) 14 Mayis 2009 tarihinden itibaren Akkok Holding A.S. ve CEZ as.
arasinda kurulmus miisterek yonetime tabi ortakliktir.

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup kayith adresi asagidaki gibidir:

Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Akhan Kat: 3-4 Giimiissuyu / Istanbul - Tiirkiye

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”)
islem gormektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket hisselerinin dolagima agik kismi %52,83 tiir
(31 Aralik 2015: %52,83).

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar Yénetim Kurulu tarafindan
20 Subat 2017 tarihinde onaylanmistir.

Sirket’in bagh ortakliklari (“Bagli Ortakliklar™), temel faaliyet konulari ve Tiirkiye’de kayitli adresleri
asagida belirtilmigtir (Akenerji ile bagl ortakliklari “Grup” olarak adlandirilmustir).

Temel faaliyet Kayith ofis
Bagh ortakhik konusu adresi
Akenerji Elektrik Enerjisi Ithalat-Thracat

ve Toptan Ticaret A.S. (“Akenerji Toptan”) Elektrik ticareti Giimiissuyu / Istanbul
Ak-el Yalova Elektrik Uretim A.S.

(“Ak-el”) Elektrik tiretimi ve ticareti Glimiigsuyu / Istanbul
Egemer Elektrik Uretim A.S. (“Egemer”) Elektrik tiretimi ve ticareti Giimiissuyu / Istanbul
Akel Kemah Elektrik Uretim A.S.

(“Akel Kemah™) Elektrik tiretimi ve ticareti Giimiigsuyu / Istanbul

Akenerji Dogalgaz ithalat Thracat ve Toptan .
Ticaret A.S. (“Akenerji Dogalgaz™) Dogalgaz ticareti Giimiissuyu / Istanbul
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan finansal raporlama standartlan

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan
ylirtirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas alinmigtir. TMS’ler; Tiirkiye
Muhasebe Standartlar, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (““TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari igermektedir.

Grup’un, konsolide finansal tablolart ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
agtklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolar1 bu karar
gercevesinde hazirlanmistir.

Grup ve Tirkiye’de kayitli olan bagli ortakliklart muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan g¢ikarilan Tekdizen Hesap Plam
sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

2.2 Konsolidasyon Esaslan

a)  Konsolide finansal tablolar, asagida (b)’den (c)’ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana sirket olan Akenerji ile bagli ortakliklarinin hesaplarint igermektedir.
Konsolidasyon kapsamu iginde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal
tablolarin tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari gozetilerek gerekli
diizeltme ve simflandirmalar yapilarak TMS’ye uygun olarak hazirlanmustir. Bagli ortakliklarin
faaliyet sonuglari, satin alma veya elden g¢tkarma islemlerine uygun olarak s6z konusu
islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmislardir.

b)  Bagl ortakliklar, Akenerji’nin dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasim kullanma
yetkisi kanaliyla mali ve isletme politikalarin1 Akenerji’nin menfaatleri dogrultusunda kontrol
etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.
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31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2  Konsolidasyon Esaslar (Devami)

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla bagl ortakliklar ve bagh
ortakliklardaki ortaklik oranlart gosterilmektedir. Etkinlik oranlari ortakhik oranlart ile aymidir.

Akeneriji ve bagh ortakhklarinin
dogrudan veya dolayl olarak
sahip oldugu sermaye pavyi (%)

Bagh ortakhk 31 Arahk 2016 31 Arahik 2015
Akenerji Toptan 100,00 100,00
Ak-el 100,00 100,00
Egemer 100,00 100,00
Akel Kemah 100,00 100,00
Akenerji Dogalgaz 100,00 100,00

Bagli ortakliklar, faaliyetleri {izerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinir ve kontroliin ortadan kalktig: tarihte de konsolidasyon kapsamindan
cikartilir. Gerekli goriildiigtinde, bagli ortakliklar igin uygulanan muhasebe politikalar1 Grup
tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarliligin saglanmast amaciyla degistirilir.

Sirket’in bagli ortakliklar iizerinde sahip oldugu paylarin kayitli degeri, ilgili 6zkaynaklardan mahsup
edilmektedir. Sirket ile bagh ortakliklar arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda
karsilikli olarak silinmigtir. Sirket’in ve bagh ortakliklarinin, bagli ortakliklarda sahip oldugu hisselere
ait temettiiler, sirasiyla, ilgili dénem gelirinden ve 6zkaynaklardan ¢ikartilir.

¢)  Bagh ortakliklarin net varliklann ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dist paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve diger kapsamli gelir tablosunda “kontrol giicii
olmayan paylar” olarak gosterilmektedir.

2.3 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

a. 31 Aralik 2016 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut odnceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TFRS 14, “Diizenlemeye dayah erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul
gbrmiis muhasebe ilkelerine gére finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha dnce TFRS uygulamis ve ilgili tutari muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle kargilagtinlabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayr olarak sunulmasi istenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

2.3

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, “Satig amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, sati
yontemlerine iliskin degisiklik

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’¢ bagh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, “Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TFRS 11, “Miisterek anlasmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tamimina giren bir miisterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getiriimistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu
degisiklik tiziim asmas:, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tastyict bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmigtir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin  kapsamina alinmustir. Tagiyrct  bitkiler {izerinde biiyliyen tirtinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik: “Maddi duran varhklar” ve “Maddi olmayan duran
varhklar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde
edilen hasilatin, genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri
yansittigindan, hasilat esash amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik
getirmistir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yilik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki
yatirnmlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin bagl: ortakliklar igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra

baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin
sunum ve agtklamalarini iyilestirmek amaglanmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak itade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3.

b.

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devam)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlannus ancak heniiz yiirirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

TMS 7 “Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarithinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden  kaynaklanan yukimlilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nmin
‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢tkarilmistir.

TMS 12 ‘Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun
degerinden olgiilmesi durumunda ve gergege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelegtirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de agikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh odemeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
odemelerin &lgiim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayahdan 6zkaynaga dayaliya geviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik aym: zamanda bir
isverenin ¢alisaninin hisse bazli ddemesine iligkin bir miktart kesmek ve bunu vergi dairesine
6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu o6diil
sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina islem gérmesini gerektirmektedir.

TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliliklerin siniflandirmast ve olgiilmesi ile ilgili zorunluluklari ve aym zamanda
suanda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigli zarari modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de i¢ermektedir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar1 ile yapilan uyum g¢aligmasi sonucu ortaya g¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporfamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamigtir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sézlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler; Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiluklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mdir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalart
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3.

Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

TFRS 16 ‘Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem icin
finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dist) ayrimi yapmak zorundalar.
Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte
6deyecekleri kiralama yiikiimliilitkklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’n
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve diisiik
degerli varliklar igin bir istisna 6ngormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir, Ancak UMSK’nin
kiralama islemlerinin tanimim  degistirmesinden &tiirii  (sozlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristiriimasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gore biz sozlesme
belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkim iceriyorsa o s6zlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.

TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. UFRS 4°de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri i¢in “ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral approach)’
olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gére:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standardi
yayimlanmadan dnce UFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yina kadar gecici olarak UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecekti. UFRS 9
uygulamay: erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, ‘Yatinnm amach gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Yatirim
amagcl gayrimenkullerin siniflandirtlmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmast durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tamimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

. 2014-2016 donemi yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standard etkilemektedir:

- TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasr’, TFRS 7, TMS 19,
ve TFRS 10 standartlarimin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarinin
1 Ocak 2018°den itibaren gecerli olarak kaldiritmistir.

- TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar’, standardin kapsamina iligkin
bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama ddnemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

- TMS 28 ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’, 1 Ocak 2018’den itibaren
gegerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gergege uygun degerden 6lgiilmesine iliskin
degisiklik.

. TFRS Yorum 22, ‘Yabancal para cinsinden yapilan islemler ve avanslar tdemeleri’,
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir pargast olarak
yapilan 8demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir ddemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
odemenin yapildigi/alindign  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin  amaci
uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.

Grup, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip, Grup’a
uygulanabilir hususlari 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren uygulayacaktir. Dipnot 2.3 a ve b de sunulan
standart ve yorumlarinin uygulanmasinin gelecek donemlerde Grup’un konsolide finansal tablolari
tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag1 beklenmektedir.

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a) Hasilat

Gelirler, elektrik teslimatinin gergeklesmesi durumunda aldig1 veya alacag tutarin ger¢ege uygun
degeridir. Gelirler, tahakkuk esasina gore, faturalanan tutarlar lizerinden kaydedilir. Net satislar,
faturalanmis elektrik teslimatinin, satig komisyonlari ve satis vergileri diisiildiikten sonraki tutarlari
tizerinden gosterilir. Iletim bedellerinden elde edilen hasilat, finansal tablolarda ilgili maliyetlen ile
netlenerek gosterilir.

Faiz geliri etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle vadesine kalan siire iginde tahakkuk esasina gore
kayitlara yansitilir.

b)  Ticari Alacaklar ve Deger Diisiikliigii
Dogrudan bir borgluya hizmet tedariki (elektrik tedarigi) ile olusan Sirket kaynakli ticari alacakiar,
iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa

vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin Onemsiz olmast durumunda fatura tutarindan
degerlendirilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {(Devami)

Stpheli alacak karsiligs, alacagin tahsil edilemeyecegi dogrultusunda objektif kanit oldugunda
ayrilmaktadir. Ayrilan karsilik, ticari alacagin ilk kayit tutan ile, alinan garanti ve teminatlar da dahil
olmak iizere ileride tahsil edilebilecek nakit akimlarimin bugiinkii degerini ifade eden, tahsil
edilebilecek tutari arasindaki farktir. Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stipheli
alacak tutarinin tamamintn veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan
stipheli alacak karsiligindan diistilerek diger gelirlere kaydedilir.

c) Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, nakde kolayca cevrilebilen ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan ylksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 3).

¢) Illigkili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf Grup ile iliskili sayilir:
a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl: olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak
kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli
ortakliklar dahil olmak iizere),

i)  Grup lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi, veya

1)  Grup iizerinde ortak kontrole sahip olmasi,

b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi,

c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmasi,

d)  Tarafin, Grup’un veya ana ortakhgmin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast,

e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast,

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da &nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak énemli oy hakkina sahip oldugu
bir isletme olmasi,
veya,

g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

Hiskili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel kargiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iliskili taraflariyla olagan
faaliyetleri cergevesinde is iliskilerine girmektedir (Dipnot 24).

d)  Stoklar

Stoklar elde etme maliyeti veya net gergeklesebilir degerin diisiik olam ile degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, isin normal akis1 i¢inde tahmini satig fiyatindan satisi gerceklestirmek icin
gerekli tahmini satis maliyetinin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklar, makine ve ekipmanlarin
bakimi igin gerekli olan yag ve kimyevi maddelerden, isletme malzemeleri ve yedek pargalardan
olusmakta, kullanildik¢a gider yazilmaktadir. Stoklarin birim maliyeti agirlikli ortalama yéntemi ile

hesaplanmaktadir (Dipnot 8). -
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
e) Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
stirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gegerli olan para birimi kullanitarak muhasebelestirilmigtir
(“fonksiyone! para birimi”). Konsolide finansal tablolar, Grup’un fonksiyonel ve Grup’un raporlama
para birimi olan TL {izerinden sunulmustur.

) Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, asagida detaylari agiklanan 30 Eylil 2015°teki muhasebe politikas:
degisikligine kadar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alm giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri lizerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri tizerinden, birikmis amortisman
ve mevcutsa kalic1 deger disiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 12). Arsalar ekonomik oOmiirleri sonsuz olarak kabul edildigi i¢in
amortismana tabi tutulmamistir. Amortisman, maddi varliklarin degerleri tizerinden faydali omiirleri
esas alinarak dogrusal amortisman yontemi ile ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen
faydali dmiirleri agsagida belirtilmistir:

Yillar
Binalar 10-50
Yer alt1 ve yeriistli diizenleri 5-40
Makine ve techizat 4-40
Motorlu tasgitlar 4-10
Doseme ve demirbaslar 3-50
Ozel maliyetler 5-46

Her bilango tarihinde, varliklarin hurda degeri ve faydali omiirleri gézden gecirilir ve gerekli
diizenlemeler yapilir.

Maddi duran varliklarin bakim ve onarim giderleri normalde gider hesaplarina kaydedilmektedir.
Ancak, eger varliklarda genisletme veya 6nemli dlgiide gelistirme ile sonuglanirsa aktiflestirilebilir ve
iliskilendirildigi sabit kiymetin kalan ekonomik omrti tizerinden amortisman ayrilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmas: sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmas: ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina

yansitilir.

Bir varligin kayith degeri, varligin tahmini geri kazanilabilir degerinden daha ytiksekse, kayitli deger
derhal geri kazanilabilir degerine indirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamm)

Grup, UMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar, yer alt1 ve yer iistii
diizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar igin 5 Ekim 2015 tarihinde SPK lisansli bagimsiz
degerleme sirketi Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan yapilan degerleme
¢alismalarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak 30 Eyliil 2015 tarihinden baslayarak “Yeniden
degerleme modelini” benimsemistir. Motorlu tasitlar 6nceki yillarla tutarh olarak elde etme maliyetleri
tizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalict deger diigiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan
degerleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Degerlemeye konu olan arsa, bina, makina, tesis ve
cihazlar igin makul degerin tespitinde “Gelirlerin Kapitalizasyonu-“INA analizi” ve Kemalpasa
Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali arsasinin makul degerinin tespitinde “Ayristirma methodu”
(“Emsal Karsilastirma Yéntemi”) uygulanmistir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilangoda
6zkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi netlendikten
sonra kaydedilmektedir. Yeniden degerlenen varliklarin tasinan degerleri tizerinden hesaplanan
amortisman ve itfa paylart (gelir tablosuna yansitilan amortisman) ile bu varliklarin elde etme
maliyetleri zerinden hesaplanan amortisman ve itfa paylari arasindaki fark her yil ertelenmis vergi
etkisi netlendikten sonra yeniden degerleme fonundan Geg¢mis Yillar Kar/Zarar hesabima transfer
edilir. Ayni uygulama maddi duran varlik ¢ikislarinda da gegerlidir.

2) Satis amach elde tutulan varhklar

Duran varliklar (veya elden ¢ikarilacak varlik gruplari), defter degerlerinin siirdiiriilmekte olan
kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri kazanilacak olmasindan dolay1 ve satis olasiligimin
yiiksek oldugu kabul edildiginde satis amagh elde tutulan olarak siniflandmilirlar.

Satig amagh olarak simflandirilan duran varliklar (elden ¢ikarilacak varlik grubunun bir pargasi olan
bir duran varlig) amortismana tabi tutulmaz ya da itfa edilmez. Satis amagh elde tutulan olarak
siniflandirilan elden ¢ikarilacak varlik grubuna iliskin borglara ait faiz veya diger giderlerin
muhasebelestirilmesine devam edilir.

Satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirtlan bir duran varlik ve satis amaciyla elde tutulan olarak
siniflandirilan elden ¢ikarilacak bir varlik grubunun igindeki varliklar, finansal durum tablosunda diger
varliklardan ayn olarak gosterilir. Satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan elden cikarilacak
bir varlik grubuna iligkin borglar da finansal durum tablosunda diger borglardan ayri olarak gosterilir
(Dipnot 11).

g) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin
31 Arahik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen dizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden,
1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri tizerinden, birikmis
itfa pay1 ve mevcutsa kalict deger disiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal
tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar lisanslar ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Dipnot 13).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarmnin Ozeti (Devam)
Ticari igletme lisanslart

Ayr olarak elde edilen ticari isletme lisanslari maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Ticari isletme
lisanslariin sinirh faydali émiirleri vardir ve maliyetten birikmis itfa paylar disiildiikten sonraki
degerleri ile takip edilirler. Ticari isletme lisanslarinin itfa paylari, tahmini faydali 6miirleri boyunca
15-49 y1l maliyet degerleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir.

Bilgisayar yazilimlar

Bilgisayar yazihmlari, elde etme maliyeti iizerinden kaydedilir. Bilgisayar yazilimlari tahmini sinirh
faydali omiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur ve elde etme
maliyetinden birikmis itfa paymnin diisiilmesi ile bulunan deger izerinden tagimirlar. Bilgisayar
yazilimlarinin tahmin edilen faydali 6miirleri 3-15 yildir.

h)  Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklari da igeren her varlik igin her bir bilango tarihinde, sz
konusu varhiga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger boyle bir gisterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Kullanima uygun olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit ireten herhangi bir biriminin
kayithi degeri, kullamim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii
meydana gelmistir. Deger diisukliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger dusikliigtiniin  kayitlara alinmasim izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
cevrilir..

1) Alnan Krediler ve Bor¢lanma Maliyetleri

Finansal borglar ilk muhasebelestirme esnasinda gergege uygun degerden katlanilan iglem maliyetleri
diisiilerek muhasebelestirilirler. Finansal borglar ilk muhasebelestirmenin ardindan itfa edilmis
maliyetlerinden olgtilirler. Tahsil edilen tutar (islem maliyetleri diisilmiis) ile geri alinan tutar
arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilmak sureti ile dénem siiresince kar veya zarda
muhasebelestirilir. Kredi olanaklarimin temininde &denen iicretler, kredi olanagmin bir kismi ya da
tamaminin  kullamlmasinin - muhtemel olmasi durumunda kredinin islem maliyeti olarak
muhasebelestirilirler. Bu durumda, bu ticretler kredi kullanilincaya kadar ertelenirler. Kredi olanaginin
bir kismt ya da tamamimin kullanilacaginin muhtemel olduguna dair bir kanit bulunmadiginda, bu
ticretler likidite hizmetinin pesin 6demesi olarak aktiflestirilir ve kredi olanaginin ilgili oldugu dénem
boyunca itfa edilir.

Finansal borglar sézlesmede belirtilen ytkiimliiliikk yerine getirildiginde, iptal edildiginde veya zaman
agimina ugradifinda finansal durum tablosundan ¢ikarilir. Ortadan kalkan veya baska bir tarafa
devredilen finansal borcun defter degeri ile devredilen her tiirlii nakit dist varlik veya tistlenilen her
tiirlii bor¢ da dahil olmak tizere anilan borca iliskin olarak 6denen tutar arasindaki fark, diger gelir
veya finansman gideri olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal borglarin yeniden yapilandiriimasi durumunda, bu borca iliskin gergeklesen her tiirlii maliyet
ve bedel, borcun kayitli degerinden indirilerek yeniden yapilandiriimis kredi s6zlesmesinin kalan 6mrii
boyunca amorti edilmektedir.

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, 6zellikli varliklarin iktisabi veya ingast ile
iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar
amaglandig1 sekilde kullamma veya satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklari
ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustugu donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

i) Ticari Borglar

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miiteakip donemlerde etkin faiz oram
kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

i Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yitkiimliiligiin bulunmas, yiikiimliiligt yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutari konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimlilliikler finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu ytkiimlilikler
olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 14).

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasthigini doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olugmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda
gosterilmeleri, higbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu
dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar,
ekonomik faydalarin isletmeye girisleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda agikianmaktadir. Kosullu
varhiklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varhk ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina
yansitilir.

k) Calisanlara Saglanan Faydalara Niskin Yiikiimliiliikler
Kidem tazminati karsiliklari:

Is Kanunu’na gore grubun bir yilini tamamlayan ve sebepsiz yere isten g¢ikartilan, askerlik gorevini
yapmak igin ¢agnilan, vefat eden, 25 yillik hizmet siiresini doldurup (kadinlarda 20 yil) emeklilik
yasim doldurarak (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) emekli olan ¢alisanlarina kidem tazminat: deme
yiikiimliiligt vardir.

Kidem tazminati karsihg, TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar” standardi uyarinca, Grup’un,
personelin Tirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi
yitkiimliliiklerinin aktiieryal tekniklerle belirlenen tahmini toplam karsxllgmm simdiki zamana
indirgenmis degerini ifade eder (Dipnot 16). -
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
1) Pay Basina Kayip/Kazang

Pay basina kazang, net karn ilgili yil iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile
tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Pay bagina kazang hesaplanirken,
bu bedelsiz hisse ihraci gikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasim geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 25).

m) Donem Vergi Gideri ve Ertelenen Vergi Varhk ve Yiikiimliilikleri

Donemin kar veya zaran fizerindeki vergi yiikiimliiligii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
igermektedir. Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihi itibartyla gegerli olan vergi oranlari ile yiiriirlitkteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yukiimliiligiinii ve gegmis yitlardaki vergi yikiimlitugi ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenen vergi, ytiktimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide bilangodaki
kayith degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar tizerinden hesaplamir. Varlik ve
yikimliiliklerin vergi degeri, vergi mevzuati gergevesinde sz konusu varlik ve yiikiimliiliikler ile
ilgili gelecek donemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlari ifade eder. Ertelenen vergi, yiiriirliikte
olan veya bilanco tarihi itibariyla yiiriirliige giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuatt dikkate alinarak,
vergi varhiginin gergeklesecegi veya yiikiimliliigiiniin ifa edilecegi dénemde uygulanmas: beklenen
vergi oranlar tizerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi varligi veya yukiimliliigl, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide
finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi yukiimlulugi, tim vergilendirilebilir gegici
farklar igin hesaplanirken ertelenen vergi varhigi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal
tablolara alimir. Ertelenen vergi varligmin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide, ertelenen vergi
varlhiginin kayith degeri azaltilir.

Aynu tilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas: sartlariyla ertelenen vergi
varliklari ve ertelenen vergi yiikiimliliikleri, karstlikhi olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 18).

n)  Nakit Akimnin Raporlanmasi

Konsolide nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine gére siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un elektrik satis1 faaliyetlerinde kullandig1 ve elde
ettigi nakit akimlarini gésterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gésterir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belitli nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir
(Dipnot 3).

0) Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, désnem karma iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Grup, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmast durumunda, konsolide finansal tablolara alinan
tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 27).

6)  Sermaye ve Temettii

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettii, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir (Dipnot 17).

p)  Paylara iliskin Primler

Paylara iligkin primler Grup’un elinde bulunan bagli ortaklik ya da istirak hisselerinin nominal
bedelinden daha yiiksek bir fiyat tizerinden satilmas: neticesinde olugan farki ya da Grup’un iktisap
ettigi sirketler ile ilgili gikarmis oldugu hisselerin nominal degerleri ile makul degerleri arasindaki
fark: temsil eder (Dipnot 17).

r) Tiirev Finansal Araclar ve Riskten Korunma islemleri

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degerdeki sonradan
olusan degisimlerin muhasebelestirilmesi tiirevin, finansal riskten korunma araci olarak tanimlamp
tanimlanmamasina ve Oyle olmas! durumunda, korunma konusu kalemin niteligine baglidir. Grup’un
tiirev finansal araglarimi nakit akis riskinden korunma amagli yapilan faiz oram swap islemleri ve
vadeli doviz alim satim s6zlesmeleri olusturmaktadir.

Vadeli déviz alim satim s6zlesmelerinin gergege uygun degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi
icin sdzlesmenin geri kalan kisminda gecerli olan piyasa faiz oranlari referans alinarak hesaplanip,
raporlama tarihi itibartyla gegerli olan vadeli kurla karsilagtirmak yoluyla belirlenmektedir.

Vadeli doviz alim satim sozlesmeleri makul degerlerinin pozitif veya negatif olmasina gére bilangoda,
sirastyla, varlik veya yikiimliiliik olarak kaydedilmektedirler. Vadeli déviz alim satim sozlesmelerinin
makui degerlerinde meydana gelen degisiklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar gelir ve gider olarak
konsolide kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin kazang ve kayiplarim
ozkaynaklarda “riskten korunma kayiplar1” olarak gostermektedir. Finansal riskten korunan taahhtidiin
veya gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yiikiimliilik haline gelmesi durumunda 6zkaynak
kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak sz
konusu varlik veya yiikiimliiliigiin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir.
Finansal riskten korunma aracinin elde etme maliyetine ya da defter degerine dahil edilen kazang ve
kayiplar, net kar/zarar etkiliyorsa konsolide kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amach oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da
gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin gergeklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olusmasi halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte gergeklesmesi muhtemel islem gergeklesene kadar
ozkaynaklar igerisinde ayri olarak siniflandiriimaya devam eder. Taahhit edilen ya da gelecekte
gerceklesmesi muhtemel islem gerceklestiginde kar veya zarar tablosuna kaydedilir ya da
gergeklesmeyecegi ongoriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar finansal riskten korunma
amagcli imzalanan s6zlesmelerin 6mril boyunca itfa edilerek finansal tablolara yansitilir (Dipnot 15).

$) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varhk ve yiikiimlilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

t) Finansal Varhklar

TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsamindaki finansal varliklar,
kredi ve alacaklar olarak simiflandirilir. Finansal varliklar, ilk olarak, rayi¢ degerlerinden ve finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilmemesi durumunda, birebir
iliskilendirilebilen islem maliyetleri dahil olmak iizere kayda alinirlar.

Grup, finansal varliklarimin siniflandiriimasina ilk kayda alimdan sonra karar vermektedir ve izin
verildigi ve uygun oldugu siirece, her mali dénem sonunda bunu yeniden degerlendirmektedir.

Biitiin olagan finansal varlik alim ve satim islemleri Grup’un ilgili varligi almay taahhiit ettigi islem
tarihinde kayitlara yansitilir. S5z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamiil ve
diizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim ve
satimlardir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar sabit veya belirlenebilir 6demeli ve belirli bir piyasada islem gérmeyen tirev disi
finansal araglardir. Bu finansal varliklar, etkin faiz metodu kullamilarak indirgenmis degerleri
tizerinden, eger varsa deger disiikligt ¢ikarildiktan sonra yansitilir. Krediler ve alacaklar elden
¢ikarildig veya deger disiikligiine ugradigi zaman, gerceklesen kar ya da zarar, itfa siirecinde oldugu
gibi kar veya zarar tablosuna yansitiir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolar1 dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla konsolide bilangosunu 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla hazirlanmis konsolide bilangosu ile;
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar veya zarar tablosunu, konsolide diger
kapsamli gelir tablosunu, konsolide nakit akis tablosunu ve konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait ilgili konsolide finansal tablolar ile karsilastrmali olarak
diizenlemistir.

2.6  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliitiikklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliliiklerin agiklamasint ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Grup’un varlik ve yiikimliilikklerin kayitli degerleri ve faaliyet sonuglari agisindan
Snemlilik arz eden tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenen vergi varligi

Ertelenmis vergi yiikiimliliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Yapilan ¢aligmalar neticesinde, Grup’un 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla 420.455.061 TL
(31 Aralik 2015: 396.457.347 TL) tutarinda kullaniimarmis gegmis yil mali zararlari igin ertelenmis
vergi varlifi ayrilmigtir. Detaylari Dipnot 18’da sunulan kar beklentilerinin gergeklesmemesi halinde,
ayrilan s6z konusu ertelenmis vergi varliklari konsolide kar veya zarar tablosunda gider olarak
kaydedilecektir. Geriye kalan 161.807.962 TL (31 Aralik 2015: 144.536.144 TL) kullanilmamis
geemis yil mali zararlar igin ertelenmis vergi varligr hesaplanmamistir (Dipnot 18).

Vadeli faiz oram sozlesmelerinin gercege uygun degeri

Vadeli faiz oram sozlesmelerinin gercege uygun degeri uygun degerleme teknikleri kullanilarak
belirlenir. Grup her bilango tarihinde swaplarin gelecekteki degisimini bilytik 6l¢lide piyasa verilerine
dayanarak tahmin eder.

Makul degeri tespitine iliskin agiklamalar

Grup, 30 Eyliil 2015 tarihli finansal tablolarin sunumundan gegerli olmak lizere, santrallerine iliskin
arsalar, yeralti ve yeriistii diizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlarin gercege uygun degerleriyle
gosterilmesi hususunda TMS 16°da yer alan uygulama yéntemlerinden maliyet modelini uygulama
dist birakmis ve yeniden degerleme modelini muhasebe politikasi olarak se¢mistir. Grup’un degerleme
calismalart 31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal tablolarda detayli agiklanan dnemli tahmin ve
varsayimlar neticesinde belirlenmisgtir. Bu tahmin ve varsayimlarin farkli gerceklesmesinin, bu
varliklarin makul degerine dnemli etkisi olabilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Isletmenin Siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini siirdiirecegi
varsayimiyla hazirlamistir. 2016 yilt iginde faaliyet kari yaratan Grup’un 2016 yili sonu itibariyla,
ontimiizdeki yilda vadesi gelecek kredilerinden kaynaklanan borglarini karsilayacak yeterli diizeyde
nakdi mevcuttur. Grup’un ABD dolari bazinda Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme
Mekanizmas1 (“YEKDEM”) kapsaminda gergeklestirdigi satiglarinin da etkisiyle, séz konusu nakdin
%90°1 yabanci para cinsinden olup, bu tutar uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismimni ddemeye
yetecek seviyededir.

Grupun 30 Eylul 2015 tarihi itibariyla Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ile imzalamis oldugu refinansman
kredisinin bir bolimtintin TL cinsinden kullanilmis olmasi Grup’un kur riskine maruziyetini
azaltmistir. Ttim kisa ve uzun donemli yiikiimliiliiklerinin bilincinde olan Akenerji, proaktif yaklasim
cercevesinde operasyonlarin1 saghikli bir mali yapi iginde siirdiirmek igin gerekli aksiyonlan
almaktadir.

DIiPNOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

2016 2015

Kasa 85.392 76.528
Bankalar

- vadeli mevduatlar 413.220.456 449.694.526

- vadesiz mevduatlar 20.440.470 26.996.174

433.746.318 476.767.228

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Grup’un vadeli mevduatlarina uygulanan ortalama etkin faiz orant TL
mevduatlar igin %10,25 (2015: %11,01), ABD Dolar1 mevduatlar igin %3,03 (2015: %2,18) ve Avro
mevduatlar i¢in %1,20°dir (2015: %1,40).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin vadelerine kalan stire 1 yildan kisadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri
degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

2016 2015
Kasa ve bankalar 433.746.318 476.767.228
Eksi: Bloke mevduat (11.419.717) (12.739.343)
Eksi: Faiz tahakkuklari (1.689.114) (279.510)
Nakit ve nakit benzeri degerler 420.637.487 463.748.375

Grup’un 31 Arallk 2016 tarihi itibariyla bloke mevduat tutarn 11.419.717 TL
(2015: 12.739.343 TL) olup, Grup’un elektrik alim satimiyla ilgili banka mevduat hesaplarinda
bulunan bakiyelerine iligkindir.
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DIiPNOT 4 - FINANSAL BORCLANMALAR

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarin detay: asagidaki gibidir:

2016 2015
Uzun vadeli borg¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 365.514.566 190.425.177
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lar 365.514.566 190.425.177
Uzun vadeli bor¢lanmalar 2.911.202.076 2.915.437.903
Toplam finansal borg¢lar 3.276.716.642 3.105.863.080

Grup’un kisa ve uzun vadeli borglanmalar i¢in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 66.302.740 TL tutarinda
faiz tahakkuk etmistir (31 Aralik 2015: 54.040.820 TL).

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisminin
detay1 asagidaki gibidir:

Yillik agirhkh ortalama

Orijinal para tutan etkin faiz oram (%) TL karsiligi
2016 2015 2016 20158 2016 2015
ABD Dolan 86.482.129 53.166.126 6,23 6,01 304.347.908 154.585.830
TL 61.166.658 35.839.347 11,95 11,95 61.166.658 35.839.347

365.514.566 190.425.177

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla uzun vadeli borglanmalarin detayi asagidaki
gibidir:

Yillik agirhikh ortalama

Orijinal para tutari etkin faiz oram (%) TL karsiligi
2016 2015 2016 2015 2016 2015
ABD Dolar1 (*) 721.739.130  860.869.565 6,23 6,01 2.467.858.656 2.427.188.117
TL (*) 452173913  497.391.304 11,95 11,95 443.343.420 488.249.786

2.911.202.076  2.915.437.903

(*)  Yapi Kredi Bankas1 A.S. ile 30 Eyliil 2015 tarihinde imzalanan kredi sozlesmesi (“Kredi Sozlesmesi™) ile
kullanilan kredinin toplam tutar1 3.291.330.087 TL (497.391.303 TL ve 793.913.044 ABD Dolar) olup
bu krediye iliskin, 32.304.368 TL tutarindaki kredi diizenleme komisyonu ile kapatilan kredilere ait
18.426.149 TL tutarindaki diizenleme komisyonu ve 30.185.668 TL tutarindaki erken 6deme komisyonu
olmak iizere toplam 80.916.185 TL tutarindaki kredi komisyonlari toplam kredi tutarindan indirilerek
gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutari, kredilerin vade siiresi boyunca amorti edilecektir. 30 Eylil
2015 tarihinde imzalanan kredi s6zlesmesi, 11 Ekim 2011 yilinda T.Garanti Bankasi A.S., Yap1 Kredi
Bankasi A.S. ve T.Vakiflar Bankasi T.A.0.’dan olusan bankalar konsorsiyumundan kullanilan kredi
sézlesmesinin devami niteliginde oldugu igin, bu sdzlesme ile kullanilan kredilere iliskin ddenen kredi
kullandirma komisyonlar 31 Aralik 2016 tarihli kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir.

Finansal bor¢lanmalara iliskin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 14’de agiklanmistir.

e
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibarryla uzun vadeli borglanmalarin anapara geri 6deme

plani agagidaki gibidir:

2016 2015

Vadesi 1-2 yila kadar 291.120.207 265.039.809
Vadesi 2-3 yila kadar 291.120.207 265.039.809
Vadesi 3-4 yila kadar 291.120.207 265.039.809
Vadesi 4-5 yila kadar 291.120.207 265.039.809
Vadesi 5-6 yila kadar 291.120.207 265.039.809
Vadesi 6-7 yila kadar 291.120.207 265.039.809
Vadesi 7-8 yila kadar 291.120.207 265.039.809
Vadesi 8-9 yila kadar 291.120.207 265.039.809
Vadesi 9-10 yila kadar 291.120.207 265.039.809
Vadesi 10 yildan uzun 291.120.213 530.079.622
2.911.202.076 2.915.437.903

Uzun vadeli finansal borglarin makul degeri cari borglanma oranlari ile iskonto edilmis nakit
akislarina dayanir. Grup’un kendi kredi riski de dahil olmak iizere, gdzlemlenemeyen girdiler
icermesinden 6tlirli gergege uygun deger hiyerarsisinde 3. kategoriye siniflandirilmistir. Grup’un uzun
vadeli bor¢lanmalarin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla kayitli degerleri ve makul degerleri
asagidaki gibidir:

2016 2015
Kayith deger Makul deger Kawith deger Makul deger
ABD Dolari 2.467.858.656 3.266.322.635 2.427.188.117 3.423.233.545
TL 443.343.420 360.925.742 488.249.786  1.020.315.113
2.911.202.076 3.627.248.377 2.915.437.903 4.443.548.658

Iskonto isleminin etkisinin onemli olmamasindan dolayr kisa vadeli kredilerin kayitli degeri ile
gercege uygun degeri birbirine esit olarak alinmustir.

Kredi taahhiitleriyle uyum

Grup’un 30 Eyltl 2015 tarihli Kredi Sozlesmesi’ne istinaden 31 Aralik 2016 tarihinden sonraki
donemlerde uymakla yiikiimlii oldugu finansal taahhiit, konsolide finansal tablolar lizerinden yilsonu
itibartyla hesaplanacak olan borg servisi karsilama oraninin 1,05ten biiyiik olmasidir. Grup, raporlama
donemi boyunca bu s6zlesme taahhiidiine uymustur.




AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar

a) Kisa vadeli ticari alacaklar:

2016 2015

Alicilar 130.039.945 112.284.884
Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsihg (11.246.802) (11.080.160)

118.793.143 101.204.724

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, ticari alacaklarin vadesi bir aydan kisa olup vadeli satislardan
tahakkuk etmemis finansman geliri yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

Stipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu agagidaki gibidir:

2016 2015
Donem basi - 1 Ocak 11.080.160 7.571.993
Donem icinde ayrilan karsitiklar 523.614 3.508.452
Tahsili yapilamayan ve iptal edilen karsilik (226.073) -
Cari donem ayrilan karsiliklardan tahsilatlar (130.899) (285)
Donem sonu - 31 Arahk 11.246.802 11.080.160

31 Aralik 2016 tarihi itibar1 ile 11.246.802 TL (31 Aralik 2015: 11.080.160 TL) tutarindaki ticari
alacaklarin vadesi ge¢mis ve bu alacaklar i¢in stipheli alacak karsihigi ayrilmistir. S6z konusu
alacaklarin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibari ile yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

2016 2015

1-3 ay arasi 478 879.023
3-12 ay arast 523.186 2.629.144
12 ay {izeri 10.723.138 7.571.993
11.246.802 11.080.160

Grup’un alacak hesaplarini tahsil etmekteki ge¢mis deneyimi, ayrilan karsihklarda g6z Oniinde
bulundurulmustur. Grup, olasi tahsilat kayiplan i¢in ayrilan karsihik disinda herhangi bir ek ticari
alacak riskinin bulunmadigim diistinmektedir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devamr)

31 Aralik 2016 tarihi itibari ile 64.201 TL (31 Aralik 2015: 12.994.790 TL) tutarindaki ticari alacaklar
vadesini ge¢mis olmasina ragmen stipheli olarak degerlendirilmemislerdir. S6z konusu alacaklarin
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibari ile yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

2016 2015
0-1 ay arasi 1.221 6.236.195
1-3 ay arasi 7.355 6.344.944
3-12 ay arasi ve Uzeri : 55.625 413.651
64.201 12.994.790

b) Uzun vadeli iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar:
2016 2015
Uzun vadeli ticari alacaklar (*) 12.234.324 18.780.940

*) Uzun vadeli ticari alacaklarin 5.764.255 TL’si Grup’un TEIAS ile gelecek donemlerdeki elektrik satislari
ile mahsuplagacagi 154 KV elektrik iletim hatt1 bedellerinden ve 6.470.069 TL’si Kemalpasa santrali gaz
tiirbini satis bedelinden olugmaktadir.

Uzun vadeli ticari alacaklarin gaz tiirbini ile ilgili olan bakiye ortalama 723 giin vadeli olup 2016
yil1 igin tahakkuk etmemis finansman gideri 277.997 TL’dir (31 Aralik 2015: Yoktur).

c) Kisa vadeli iliskili olmayan taraflara ticari borglar:

2016 2015
Saticilar 130.275.864 120.935.298
130.275.864 120.935.298

d)  Uzun vadeli iligkili olmayan taraflara ticari borglar:
2016 2015
DSI’ye borglar (*) 113.331.249 117.662.450
Uzun vadeli diger ticari borglar (**) 71.225.632 -
184.556.881 117.662.450

(*)  Grup, Uluabat Kuvvet Tiineli ve Hidroelektrik Enerji Uretim Tesisi Su Kullanim Hakkina iligkin DSI
Genel Miidiirliigii Etiit ve Plan Dairesi Bagkanligt ile Emet-Orhaneli Cinarcik Baraji Projesi kapsaminda
6 Haziran 2005 tarihinde bir anlasma imzalamistr. Bu anlasma uyarinca Grup tarafindan DSI'den ‘ingaati
devam etme agamasinda olup devralinan proje igin 6denmesi gereken Enerji Hissesi Katilitm Payina
iliskin yiikiimliiliik isletmeye alinma tarihinde dogmakla birlikte, ilgili ytikimliilige iliskin 6demeler,
isletmeye alim tarihinden 5 yil sonra baslamaktadir. Anlasma geregince yiikiimliilikler UFE ile
endekslenerek hesaplanmaktadir ve 6demeler 10 esit taksitte yapilacaktir. Bilango tarihi itibariyla bu
proje tamamlanmig olup, 2015 yilinda ilk taksit tutar1 6denmistir. 2. taksit tutar1 olan 15.269.111 TL ise
2016 yilinda 6denmis olup, 3. taksit tutari olan 16.190.178 TL ise kisa vadeli iliskili olmayan taraflara
ticari borglara; kalan 113.331.249 TL tutarindaki bakiye (31 Aralik 2015: 117.662.450 TL) Grup’un uzun
vadeli iligkili olmayan taraflara ticari borglari altinda kaydedilmistir (Dipnot 23).

(**)  Uzun vadeli diger ticari borglar, Egemer Erzin kombine ¢evrim dogalgaz santraline yapilan bakim
calismasina ait olup, ortalama 723 giin vadelidir. 2016 yih igin_tahakkuk etmemis finansman geliri
2.750.426 TL dir (31 Aralik 2015: Yoktur). 7




AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Diger alacaklar:

2016 2015

Vergi dairelerinden alacaklar 1.754.485 1.484.184
Sabit kiymet satisindan dogan alacaklar (*) - 279.238.030
Diger gesitli alacaklar 234.468 234.469
1.988.953 280.956.683

(*)  Grup’un Akocak Hidroelektrik Santrali’nin satigina iliskin 17 Eyliil 2015 tarihinde imzalanan satig
sozlesmesinden dogan alacaktir. S6z konusu alacak, 2016 yili igerisinde tahsil edilmistir.

b) Diger borglar: 2016 2015
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 3.852.340 2.762.708
Alinan depozito ve teminatlar 88.912 129.712
Diger gesitli borglar 72.980 24.994
4.014.232 2.917.414

DiPNOT 7 - PESIN ODENMIS GIDERLER
a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler: 2016 2015
Gelecek aylara ait giderler 10.011.184 13.218.374
Verilen siparis avanslari 1.732.468 1.351.151
11.743.652 14.569.525
b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler: 2016 2015

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

icin verilen avanslar (*) 17.037.119 8.351.312
Gelecek yillara ait giderler 2.546.957 5.570
19.584.076 8.356.882

(*)  Grup’un Bandirma Ayyildiz riizgar santrali kapasite artirim projesi kapsaminda verilen avans

tutarlarindan olugmaktadir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 - STOKLAR

a) Kisa Vadeli Stoklar: 2016 2015
Yedek parcalar 5.662.718 17.505.195
Diger hammadde 1.280 4.694
Isletme malzemeleri 5.204 21.600

5.669.202 17.531.489

b) Uzun Vadeli Stoklar:

Yedek parcalar (*) 13.016.604 25.954.366

13.016.604 25.954.366

(*)  Grup’un Hatay Erzin Dogalgaz ¢evrim santralinin stoklarindaki 13.016.604 TL tutarindaki yedek parga,
yapilan uzun dénemli bakim anlagmasi kosullart ve yedek pargalarin kullanim periyot araligi (2-10 yil
arast) degerlendirilerek uzun donemli stok olarak siniflanmigtir.

DIiPNOT 9 - DIGER VARLIKLAR

a)  Diger donen varliklar:

2016 2015
Devreden KDV 15.145.189 14.191.675
Personel avanslari 106.760 46.772
Is avanslari 19.780 15.480
15.271.729 14.253.927
b)  Diger duran varhklar:
2016 2015
Gelecek yillarda indirilebilir KDV 68.172.799 60.473.521
68.172.799 60.473.521
DIPNOT 10 - FINANSAL YATIRIMLAR
2016 2015
Bagli Menkul Kiymetler (*) 100.000 100.000
100.000 100.000

(*)  Grup'un %100 oraninda bagl ortakhigi Akenerji Elekirik Enerjisi Ithalat-Thracat ve Toptan Ticaret A.S.,
61.572.770 TL sermaye ile kurulmus olan Enerji Piyasalari Isletme Anonim Sirketi'ne (EPIAS) 100.000
(Ytiizbin) adet C grubu pay adediyle (Pay tutart: 100.000 TL) %0,16 oramndgj irak etmistir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

Grup’un 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla faaliyetini durdurdugu Kemalpasa Dogalgaz Kombine Cevrim
Santrali’nin net defter degeri 19.361.758 TL tutarindaki bina, makina, techizat ve ekipmani
31 Agustos 2015 tarihinde satis amagli elde tutulan varliklara simflanmistir. Satisa hazir varliklara
siniflanmus varliklardan 17.722.910 TL tutarindaki makine, techizat ve ekipmanin, satis islemi 2016
yilt iginde 8.745.572 TL tutarina gergeklesmis ve bu islem neticesinde 8.977.338 TL satis zaran
olusmustur. Kemalpasa Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali’nin binalarinin satis siireci ise devam
etmektedir.

Ayrica, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Kemalpasa Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali’nin arazisinin
satisina karar verilmis ve satigin bir sene igerisinde gerceklesmesinin muhtemel olmasi sebebiyle,
TFRS 5 “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardina istinaden,
s6z konusu varlik 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla “Maddi Duran Varliklar”’dan “Satis Amagh Elde
Tutulan Varliklar” hesabina siniflanmustir.

Satis amagh elde tutulan varliklarin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Birikmis
Sabit Kiymetler Maliyet Bedeli Amortisman  Net Defter Degeri
Arazi ve Arsalar 15.325.000 - 15.325.000
Binalar 2.083.975 (445.127) 1.638.848
Toplam Satis Amach Elde Tutulan Varhklar 16.963.848
31 Arahk 2015
Stoklar Net Defter Degeri
Yedek Pargalar 2.091.131
Birikmis
Sabit Kiymetler Maliyet Bedeli Amortisman  Net Defter Degeri
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 9.620.247 (3.614.001) 6.006.246
Binalar 2.083.975 (445.127) 1.638.848
Makine ve techizat 120.454.785 (110.948.589) 9.506.196
Doseme demirbaslar 397.244 (277.907) 119.337
17.270.627
Toplam Satis Amach Elde Tutulan Varhklar 19.361.758
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*“TL”) olarak itade edilmistir.)

DIPNOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Dipnot 2.6’da makul degeri tespitine iliskin agiklamalar kisminda bahsedildigi {izere, 30 Eyliil 2015
tarihi itibariyla arsa, yeralt1 ve yer {istil dlizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlari Lotus Gayrimenkul
Degerleme ve Danmismanlik A.S. tarafindan yapilan degerleme ¢alismalarinda tespit edilen makul
degerleri tizerinden UMS 16 “Maddi duran varlik” standardi uyarinca kabul edilen yeniden degerleme
modeli muhasebe politikasi se¢ilerek Grup’un konsolide finansal tablolarina yansitilmustir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla arsa, yer alt1 ve yeriistil diizenleri, binalar ile tesis makine ve
cihazlar i¢in yeniden degerleme fonunun hareket tablosu asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 1.476.834.316 -
Arsanin yeniden degerlemesi - 14.492.747
Yeralt1 ve yertistil diizenlerinin yeniden degerlemesi - 1.194.359.574
Binalarin yeniden degerlemesi - 140.129.557
Makine ve techizat ekipmanlarin yeniden degerlemesi - 517.648.928
Toplam 1.476.834.316 1.866.630.806

Yeniden degerleme fonundan kaynaklanan
ertelenmis vergi ylikiimliliigli (Dipnot 18)

- (373.326.161)
Yeniden degerleme fonundan ¢ikis (Dipnot 12) (1.275.000)

Amortisman transferi (65.850.248) (16.470.329)
31 Arahik 1.409.709.068 1.476.834.316

Cari donem amortisman giderinin 167.465.164 TL tutarindaki kism: (31 Aralik 2015: 152.526.233
TL) satilan malin maliyetine, 508.459 TL tutarindaki kismi (31 Aralik 2015: 565.028 TL) genel
yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yapilmakta olan yatirimlarin maliyetine dahil edilen bor¢lanma
maliyetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar {izerinde bulunan teminat, rehin ve
ipotekler Dipnot 14’de belirtilmistir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2016 flaveler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet
Haklar 5.977.498 85.538 (736.807) 5.326.229
Lisanslar 125.985.122 17.299 (123.894) 125.878.527
131.962.620 102.837 (860.701) 131.204.756
Birikmis amortisman
Haklar 3.130.078 292.110 (285.373) 3.136.815
Lisanslar 13.023.828 1.799.957 (119.887) 14.703.898
16.153.906 2.092.067 (405.260) 17.840.713
Net defter degeri 115.808.714 113.364.043
1 Ocak 2015 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2015
Maliyet
Haklar 6.119.464 162.810 (304.776) 5.977.498
Lisanslar 127.171.431 - (1.186.309) 125.985.122
133.290.895 162.810 (1.491.085) 131.962.620
Birikmis amortisman
Haklar 2.953.606 403.574 (227.102) 3.130.078
Lisanslar 11.769.646 1.728.472 (474.290) 13.023.828
14.723.252 2.132.046 (701.392) 16.153.906
Net defter degeri 118.567.643 115.808.714

Cari dénem amortisman giderinin 153.104 TL tutarindaki kismi1 (31 Aralik 2015: 180.364 TL) satilan
malin maliyetine, 1.938.963 TL tutarindaki kismi (31 Aralik 2015: 1.951.682 TL) genel yonetim

giderlerine dahil edilmistir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
14.1 Diger kisa vadeli karsihklar

31 Arahik 2016 itibariyla Grup lehine ve aleyhine acilmis ve halihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Grup, her dénem sonunda bu davalarin olasi sonuglarini ve finansal etkilerini
degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olasi kazang ve ylikiimliiliiklere karsi gerekli
gordiigli karsiliklar ayirmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bilangoda ayrilan dava karsilik tutari 8.411.594 TL’dir (31 Aralik
2015: 22.488.896 TL).

2016 2015
Dava karsilig 8.411.594 22.488.896
Diger karsiliklar 3.679.425 -
Maliyet giderleri karsihg1 960.017 1.400.968
13.051.036 23.889.864
Maliyet gider karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2016 2015
Maliyet gider karsiligi agihis bakiyesi 1.400.968 367.245
Cari dénem maliyet gider karsilid 960.017 1.616.325
Konusu kalmayan gider karsili31 - (232.750)
Odenen maliyet giderleri (1.400.968) (349.852)
960.017 1.400.968
Dava kargiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2016 2015
Dava kargilig1 agilis bakiyesi 22.488.896 12.876.039
Cari donem dava karsiligi 154.510 10.202.226
Konusu kalmayan dava karsilig1 (*) (Dipnot 21) (14.231.812) (589.369)
8.411.594 22.488.896

™* 17 Haziran 2016 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 6719 sayih Elektrik Piyasasi Kanunu ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 6446 sayilt Elektrik Piyasasi Kanunu’nda degisiklik
yapilmis ve teknik ve teknik olmayan kayip kavramlarinin tanim yaptlarak bu kayiplara iligkin
maliyetlerin (Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu tarafindan belirlenen hedef oranlarini gegmemek kayd:
ile) dagitim tarifelerinde yer alacag belirtilmistir. Béylece kayip kagak bedellerinin dagitim tarifelerine
dahil edilerek tiiketicilere yansitilmasi kanuni dayanak bulmustur. Ayrica soz konusu degisiklik ile
tilketici hakem heyetleri ve mahkemelerin bedellere iliskin yetkisi, Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu'nun diizenleyici islemlerine uygunluk denetimi ile sinirli tutuldugu igin 31 Aralik 2015 tarihli
konsolide finansal tablolarda kayip kagak bedellerinin iadesine iliskin agilmis davalar ile ilgili gelecekte
bir nakit ¢ikiginin olmasi beklenmemektedir; dolayisiyla bu husus ile ilgili ayrilmis karsiliklar iptal
edilmistir.

35




AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
14.1 Diger kisa vadeli karsihklar (Devami)

Diger karsiliklarin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2016 2015

Diger karsiligr agtlis bakiyesi - -
Cari donem diger karsihgi (**) 3.679.425 -
3.679.425 -

(**)  Grup’un Vakifbank, Garanti Bankasi ve Yapi Kredi Bankasi ile yapmis oldugu 2017 tarihi vadeli faiz
orani swap islemlerinin BSMYV yiikiimliiliigii karsiligidir.

14.2 Kosullu yiikiimliiliikler
a. Verilen teminat mektuplan

Grup’un onemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikimlilukler asagida 6zetlenmistir:

2016 2015
Orijinal Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutan karsihg tutari karsihig
Verilen teminat mektuplar TL 135.339.091 135.339.091 142.649.573 142.649.573
Verilen teminat mektuplari Avro 300.000 1.112.970 300.000 953.280
Verilen teminat mektuplar1 ABD Dolari 53.991.518 190.006.949 91.868.921 267.118.075
326.459.010 410.720.928

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un elektrik iletim ve dagitim islemlerine istinaden devlet
kurumlarina (baglica EPDK’ya ve elektrik iletim ve dagitimint sagiayan devlet kurumlarina) verilen ve
dogalgaz alimina istinaden dogalgaz temin edilen firmalara verilen teminat mektuplarindan
olusmaktadir.

Kemah Baraji & Hidroelektrik Santrali Projesi igin hazirlanan Cevresel Etki Degerlendirme (“CED”)
raporunun iptali i¢in actlan davalar nedeni ile 10 Subat 2016 tarihinde tanzim edilen Revize CED igin
“CED Olumlu belgesi alinmistir”. Akabinde 2014 yilinda Cevre ve Sehircilik Bakanligr (“Kurum™)
tarafindan verilen CED olumlu kararinin iptali talebiyle a¢ilmis dava sonuglanmis, bir 6nceki CED
Olumlu belgesi iptal edilmistir. 31 Aralik 2016 itibariyla Subat 2016 ayinda alinan Revize CED’e ait
CED Olumlu belgesi ytirtirliktedir.

Revize edilen CED Olumlu belgesinin iptali i¢inde yeniden Subat 2016’da dava acilmistir. Dava
konusu olan tiim hususlarin Revize CED igin tanzim edildigi ve ek raporlarla desteklendigi kanaati ile
davanin Grup’un lehine sonuglanmasi beklenmektedir. Su an hali hazirda herhangi bir Yuritmeyi
Durdurma karart da mevcut degildir.




AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
b. Alim ve satim taahhiitleri
Elektrik alim ve satim taahhiitleri:

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla enerji firmalan ile yapilan elektrik enerjisi satim sozlesmeleri
kapsaminda Grup, 2016 yilt igerisinde 3.750.591 MWh ve 2017 yih igerisinde 2.919.696 MWh enerji
satmay! taahhiit etmistir.31 Aralik 2016 tarihine kadar taahhiit edilen 3.750.591 MWh enerjinin
tamami satiimistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla enerji firmalar ile yapilan elektrik enerjisi ahm sozlesmeleri
kapsaminda Grup, 2016 yilt igerisinde 1.924.944 MWh ve 2017 yili igerisinde 1.569.240 MWh enetji
almayi taahhiit etmistir. 31 Aralik 2016 tarihine kadar taahhiit edilen 1.924.944 MWh enetjinin
tamami alinmistir.

Grup’un elektrik alim ve satig operasyonlari ile baglantili olarak 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla enerji
firmalar1 ile yapilan risk paylasimi sozlesmeleri kapsaminda Grup, 2016 yili igerisinde 5.190.273
MWh’lik islem gergeklestirmis ve 2017 yili igerisinde de 3.749.160 MWh’lik islem yapmayi taahhiit
etmistir.

Dogalgaz alim taahhiitieri:

Grup'un dogalgaz tedarikgileri ile 2017 yilina iligkin 2016 yilinda yaptigi sozlesme alim miktar
550.000.000 Sm?’diir. 2017 y1l1 asgari alim taahhiit miktar1 467.500.000 Sm3’diir.

Grup'un dogalgaz tedarikgileri ile 2016 yilinda yaptig1 sozlesme alim miktar1 480.000.000Sm*”diir.
2016 yil1 asgari alim taahhiit miktar1 408.000.000 Sm3, azami alim miktar1 600.000.000 Sm3’dur.
2016 yilt gergeklesen alim miktar: 531.187.615 Sm3’diir. Grup’un 31 Aralik 2016 itibariyla eksik
cekislere iliskin yiikiimliltagt bulunmamaktadir.

C. Finansal kiralama islemleri

26 Mayis 2016 tarihinde Ayyildiz Riizgar Elektrik Santrali’nin kapasite artigina yonelik projeye iligkin
belirlenen mal/mallarin finansal kiralama yoluyla kiralanmasi hususunda finansal kiralama s6zlesmesi
imzalanmustir. S6z konusu sozlesme kapsaminda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup agisindan
muhasebelestirilmesi gereken bir islem dogmamustir.

14.3 Kosullu varhklar

a. Alinan teminat mektuplari

2016 2015
Orijinal Yabanci para TL Yabana para TL
para cinsi tutan karsih@ tutan karsihg
Alinan teminat mektuplari TL 119.058.168  119.058.168 187.322.629  187.322.629
Alinan teminat mektuplari ABD Dolart 7.714.376 27.148.432 7.276.312 21.156.605
Alinan teminat mektuplari Avro 16.026.399 59.456.338 31.722.323  100.800.854
Alinan teminat mektuplari Sterlin 5.675 24.510 5.675 24.406
205.687.448 309.304.494

Alinan teminat mektuplart Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satislara istinaden miisteriler,
alinan teminat mektuplarindan olugsmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devami)

14.4 Sirket tarafindan verilen teminat/rehin/ipotekler

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI™) pozisyonu TL
cinsinden asagidaki gibidir:

2016 2015
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para cinsi Tutar Tutan Tutar Tutar
Sirket Tarafindan Verilen TR’ ler
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar (*) ABD Dolar1 53.991.518  190.006.949 91.868.921 267.118.075
TL 5.745.339.091 5.745.339.091 5.752.649.573  5.752.649.573
Avro 300.000 1.112.970 300.000 953.280
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar: (**) - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiriitiilmesi
amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amactyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar - - - -
D. Diger verilen TRIlerin toplam tutar: - - - -
5.936.459.010 6.020.720.928

*

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla Akenerji’nin kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminatlar asagidaki
gibidir (TL):

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla Yapt Kredi Bankast A.S. (“Banka™) ile Akenerji ve Egemer (hepsi birlikte
“Kredi Alanlar”) arasinda Grup’un meveut tiim borglarinin refinansmani ve vade uzatimimi saglamak
tizere 1 yili geri 6demesiz toplam 12 yil vadeli toplam 1.1 milyar ABD dolari tutarinda bir refinansman
Kredi Sozlesmesi akdedilmistir. Akenerji, s6z konusu kredi szlesmesi kapsaminda kullanmis oldugu
267.000.000 ABD Dolari ve 520.000.000 Tiirk Lirasi kredilerinin teminatini teskil etmek iizere ilgili
Kredi Sozlesmesi'ne ek olarak Alacak Devri, Epias Alacaklan Devri, Gayrimenkul ve Ust Haklan ile
ilgili Ipotek, Ticari Isletme Rehni, Hesap Rehni, Sigorta Alacaklari Devri, Hisse Rehni (yalntzca
Akenerji’de bulunan Egemer hisseleri i¢in) ve Hissedar Alacaklari Devri Sozlesmeleri’ni imzalamistir.
Akenerji ve Egemer ile Banka arasinda imzalanan Ticari Isletme Rehni Sozlesmeleri uyarinca toplam
5.610.000.000 TL degerinde bir ticari isletme rehni tesis edilmistir. Tlgili rehin tutari, rehnin tesis edildigi
tarih itibar ile Akenerji Elektrik Uretim A.$.’nin santrallerinin bagh bulundugu ticaret sicillerinin
nezdinde ilgili sicil numaralar ile kayith bulunan menkul igletme tesisatlari, motorlu araglar, ticaret
tinvani, isletme adi, ihtira beratlari, modeller, resimler, lisanslar ve her tiirlii aksesuar. miistemilat,
miltemmim cliz, miifredat ve teferruatlar séz konusu rehin bedeli Akenerji ve Egemer igin iist smir
olusturacak sekilde tesis edilmistir.

Geri kalan 326.459.010 TL tutarindaki teminat Grup’un tedarikgilere ve giimriiklere vermis
oldugu teminatlari icermektedir.
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DIiPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

(**) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Akenerji'nin tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu teminatlar asagidaki gibidir (TL):

Egemer soz konusu kredi sozlesmesi kapsaminda kullanmis oldugu 633.000.000 ABD Dolart tutarinda
kredinin geri 6denmesinin teminatini teskil tizere Yapi Kredi Bankast A.S. ile Hisse Rehin, Alacak Devri,
Epias Alacaklari Devri, Gayrimenkul ve Ust Haklari ile ilgili Ipotek, Ticari Isietme Rehni, Hesap Rehni,
Sigorta Alacaklan Devri ve Hissedar Alacaklart Devri Sézlesmeleri’ni imzalanmustir. Yukarida detaylari
aciklanan 5.610.000.000 TL tutarindaki rehin, bagh ortakhk olan Egemer Elektrik Uretim A.S.yi de
kapsamaktadir.

Ayrica Kredi Alanlar ile Yapi Kredi Bankas: arasinda imzalanan garanti mektuplari uyarinca Akenerji ve
Egemer, kullandiklari kredilerin geri 6demelerinin teminatini teskil etmek tizere birbirleri lehine garantor
olmus, bu kapsamda bankaya borg servisi ve bor¢ 6demeye yonelik gerekli taahhiitleri vermislerdir. Buna
ek olarak Yap: Kredi Bankasi A.S. santrallerin sigorta poligelerinde daini mirtehin sifatiyla rehin
alacakhsi olarak belirlenmigtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Sirket’in vermis oldugu TRI'lerin 6zkaynaklara orani %540°dir
(31 Aralik 2015 : %368).

DIiPNOT 15 - TUREV ARACLAR

Riskten Korunma amagh tiirev araclar:

2016 2015
Kontrat Makul deger Kontrat  Makul deger
miktari yiikiimliiliik miktan yiikiimliilik
Faiz orani swap islemleri 2.209.652.987 39.998.909 2.332.144.250 48.241.231
Vadeli doviz
alim-satim islemleri - - 72.217.000 (859.845)
2.209.652.987 39.998.909 2.404.361.250 47.381.386

Tiirev finansal araclar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise makul degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglarini faiz orani swap
islemleri ve vadeli doviz alim satim islemleri olugturmaktadir.

Grup, tilrev sézlesmesi yapildig1 tarihte, kayithi bir varligin veya yiikiimliiligtin veya belirli bir riskle
iliskisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degismelere karst korunmayi saglayan islemleri (nakit akim
riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

Faiz orani swap islemleri ekonomik olarak Grup igin risklere karsi etkin bir koruma saglamasi ve risk
muhasebesi yoniinden de gerekli kosullari tagimasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda riskten
korunma amagli tirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmekteydi. Grup, etkin olarak
nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin kazang ve kayplarini 6zkaynaklarda “riskten
koruma kayiplart” altinda gostermekteydi. 30 Eyliil 2015 tarihinde imzalanan Kredi Sozlesmesi’ne
istinaden Grup’un kredilerinin ana para tutar ve ddeme tarihlerindeki degisim nedeniyle, Grup, s6z
konusu faiz oranini swap s6zlesmeleri igin riskten korunma muhasebesi uygulamaya son vermistir.
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DIPNOT 15 - TUREV ARACLAR (Devami)

Vadeli doviz alim satim sozlesmelerinin gergege uygun degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi
icin s6zlesmenin geri kalan kisminda gegerli olan piyasa faiz oranlari referans alinarak hesaplanip,
raporlama tarihi itibariyla gecerli olan vadeli kurla karsilastirmak yoluyla belirlenmektedir. Vadeli
doviz alim satim sézlesmeleri makul degerlerinin pozitif veya negatif olmasina gore bilangoda,
sirastyla, varhik veya yiikiimliliik olarak kaydedilmektedirier. Vadeli doviz alim satim sdzlesmelerinin
makul degerlerinde meydana gelen degisiklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar gelir ve gider olarak
konsolide kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilir. Grup™un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla vadeli
déviz alim satim islemleri ile ilgili taahhiidii bulunmamaktadir, ancak 2015 yilindan kalan
yiikiim!{iligii nedeniyle 2.203.654 TL finansman geliri kaydedilmistir (31 Aralik 2015: 46.661.700 TL
finansman geliri ve 7.200.674 TL finansman gideri).

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amagcl: oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamast veya taahhiit edilen ya da
gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin gergeklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olusmast halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte ger¢eklesmesi muhtemel islem gergeklesene kadar
6zkaynaklar igerisinde ayr1 olarak simflandirilmaya devam eder. Taahhiit edilen ya da gelecekte
gerceklesmesi muhtemel islem gerceklestiginde kar veya zarar tablosuna kaydedilir ya da
gerceklesmeyecegi 6ngortilirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar kar veya zarar olarak
konsolide finansal tablolara yansitilir. Grup’un 30 Eyldl 2015 tarihinde riskten korunma muhasebesi
uygulamasina son vermesi nedeniyle, bu tarihten itibaren 6zkaynaklar igerisinde yer alan “Finansal
Riskten Korunma Fonu”, ilgili sozlesmelerin siiresi boyunca kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir.

Faiz orant swap islemlerinin donem igerisindeki hareket tablosu asagida gésterilmistir:

2016 2015
1 Ocak 48.241.231 38.377.110
Kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen
- Finansman geliri (8.242.322) (9.231.081)
Diger kapsamli gelir ile iliskilendirilen
- Finansal riskten korunma fonu - 19.095.202
31 Arahk 39.998.909 48.241.231
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DIPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

2016 2015
Odenecek SSK primleri 897.115 466.678
Personele borglar 43.964 54.389
941.079 521.067
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
2016 2015
Prim karsilig 3.236.250 1.309.481
Ucretli izin karstlig1 718.897 672.984
3.955.147 1.982.465
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2016 2015
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklarin agilis bakiyesi 1.982.465 625.434
Cari donem karsihig1 3.371.769 1.513.507
Odenen karsiliklar (1.309.482) -
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 21) (89.605) (156.476)
3.955.147 1.982.465
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
2016 2015
Kidem tazminati yiikiimliliigu 1.770.806 1.492.719
1.770.806 1.492.719
Grup’un kidem tazminat1 ylikimliiliigtine iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2016 2015
1 Ocak itibaryla 1.492.719 1.565.946
Hizmet maliyeti 1.383.092 530.998
Y1l iginde iptal edilen karsihklar (242.816) (553.218)
Faiz maliyeti 63.072 2.406
Odenen tazminatlar (1.375.423) (614.973)
Aktilieryal kayip 450.162 561.560
31 Aralik itibaryla 1.770.806 1.492.719

.
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DIiPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet yilim (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler
i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iliskin bazi
gegis siireci maddeleri gikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve
bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 4.297,21 TL (31 Arahk 2015: 3.828,37 TL) ile
sinirlandinitmistir. Kidem tazminatr yiiktimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve
herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsithg:i calisanlarin  emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukiimliligiin bugtinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS ler,
Grup’un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktiler degerleme ydntemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Toplam yiiktimliliglin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiiler 6ngoriiler
kullamlmugtir.

2016 2015
Iskonto orani (%) 423 3,99
Emeklilik olasiligi (%) 98,45 92,95

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsihgi, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan
4.426,16 TL (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

DIPNOT 17 - 0ZKAYNAKLAR

Sermaye

Akenerji, SPK’ya kayith olan sirketlerin yararlandigi kayith sermaye sistemini benimsemis ve
nominal degeri 1 TL (“bir Tiirk Lirast”) nama yazili hisselerle temsil edilen kayitl sermayesi igin bir

limit tespit etmistir. Akenerji’nin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla tarihi ve &denmis
sermayesi asagida gosterilmigtir:

2016 2015
Kayith sermaye limiti (tarihi) 1.500.000.000 1.500.000.000
Cikariimis sermaye 729.164.000 729.164.000
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DIPNOT 17 - 0ZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Hisse (%) 2016 Hisse (%) 2015

CEZ as. 37,36 272.425.943 37,36 272.425.943

Akkok Holding A.S. 20,43 148.989.090 20,43 148.989.090
Akarsu Enerji Yatinmlari San.

ve Ticaret A.S. (“Akarsu”) 16,93 123.436.853 16,93 123.436.853

Halka agtk kisim 25,28 184.312.114 25,28 184.312.114

100 729.164.000 100 729.164.000

Sermaye farklari 101.988.910 101.988.910

Toplam 6denmis sermaye 831.152.910 831.152.910

Paylara iligkin primler
Konsolide finansal tablolarda yer alan paylara iliskin primler, Sirket’in ilk kurulusundan sonraki
sermaye artiglarinda ihrag edilen hisse senetlerinin nominal degerinin tizerinde bir bedelle ihrag

edilmeleri sonucu, ihrag bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadir.

Kardan aynilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlan

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Yasal yedekler 12.053.172 12.053.172
12.053.172 12.053.172

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrihir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak aynlir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler odenmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde
siniflandirtlmasi gerekmektedir.

Temettit dagitimi

Kar dagitimimnin SPK’nin Seri: IV. No: 27 sayili “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik
Anonim Ortakliklarin Temettli ve Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklart Esaslar Hakkinda
Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler
tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalan g¢ergevesinde gergeklestirilmesine karar
verilmistir.
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DIiPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Bunun yaninda s6z konusu SPK Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliltgii bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar
tutarint, Seri: 1I-14.1 sayih Teblig ¢ergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal
tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalar gerektigi diizenlenmistir.

Temettii dagitimi yapiimasina karar verilmesi durumunda, bu dagitimin Sirketlerin genel kurullarinda
alacaklan karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas1 suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettil tutarimin - mevcut
6denmis/gikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmast durumunda, s6z konusu tutarin dagitiimadan
ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir onceki doneme iliskin temettil
dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylart “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakhklardan, faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiiyli nakden dagitmalan zorunlulugu getirilmistir.

Sirket'in finansal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan donem kari

ve kar dagitimma konu edilebilecek diger kaynak bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

DIiPNOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

2016 2015
Cari donem kurumiar vergi gideri 1.695.364 1.453.091
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (1.190.067) (1.203.511)
Donem kar vergi yiikiimliiliigii (net) 505.297 249.580

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayri
ayrt hesaplanmustir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2016 ve 2015 yillar1 igin %20°dir.

Tirkiye’de sirketler tiger aylik mali karlar iizerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14’tincii giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar &derler. Yil iginde
odenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmig
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.
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DIPNOT 18 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi geliri asagida
detaylandiriimistir:

2016 2015
Cari donem vergi gideri (1.695.364) (1.453.091)
Ertelenen vergi geliri 99.016.412 118.950.258
Toplam vergi geliri 97.321.048 117.497.167

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide gelir tablolarindaki cari donem vergi
geliri ile vergi oncesi zarar izerinden cari vergi orant kullanilarak hesaplanan vergi giderinin mutabakati
asagidaki gibidir:

2016 2015
Vergi 6ncesi zarar (645.995.018) (468.502.727)
Etkin vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi 129.199.004 93.700.545
Istisnalarin etkisi (3.496.234) (1.784.9195)
Uzerinden ertelenmis vergi varhg
yaratilmayan birikmis zararlar (36.021.341) (7.144.250)
Uzerinden ertelenmis vergi varhigi
yaratilan birikmis zararlar 7.124.531 26.521.873
Mahsup edilen gegmis yil zararlarinin etkisi 1.577.854 7.176.445
Diger (1.062.766) (972.531)
Cari donem vergi geliri 97.321.048 117.497.167

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimlilitklerini, bilango kalemlerinin Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlart ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri gergevesinde hazirlanan finansal tablolari
arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. Gegici farklar tizerinden yukiimlilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi
varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran %20°dir (31 Aralik 2015: %20).

2016 2015
Ertelenen vergi varhklar 212.888.977 119.312.614
Ertelenen vergi yikiimliiliikleri (250.010.926) (255.450.975)
Ertelenen vergi varhklan (net) (37.121.949) (136.138.361)

45




AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve ertelenen vergi

varliklar/(ytktimliiliikleri) asagidaki gibidir:

Gecici farklar

Ertelenen vergi
varhklary/(viikiimliiliikleri)

2016 2015 2016 2015

Devreden mali zararlar (420.455.061) (396.457.347) 84.091.012 79.291.469
Tiirev finansal araglar (39.998.909) (47.381.386) 7.999.782 9.476.277
Yatirim indirimi (68.335.218) (62.156.828) 13.667.044 12.431.366
Dava Kkarsiliklan (8.411.594) (22.488.896) 1.682.319 4.497.779
Kidem tazminati karsiligt (1.770.806) (1.492.719) 354.161 298.544
Stipheli ticari alacak karsilig - (805.056) 161.011
Kullanilmamis izin kargiligi (718.897) (672.984) 143.779 134.597
Diger karsiliklar (3.679.425) - 735.885 -
Maddi duran varliklar 692.944.170 1.168.477.932 (138.588.834) (233.695.586
Kredi komisyonu 38.074.856 44.976.018 (7.614.971)  (8.995.204)
Tahakkuk etmemis

finansman giderleri (277.997) 2.557 55.599 (511)
Tahakkuk etmemis

finansman gelirleri 2.750.619 - (550.124) -
Prim karsilig (3.236.250) (1.309.481) 647.250 261.897
Parasal olmayan kalem

degerleme farki (1.275.747) - 255.149 -

Ertelenen vergi (yiikiimliiliikleri)/ varliklar: (net) (37.121.949) (136.138.361)

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikierinin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemlere
ait hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015

1 Ocak itibariyla (136.138.361) 114.418.502
Konsolide kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen

strdiirtilen faaliyetler (net) 99.016.412 118.950.258

Konsolide 6zkaynak ile iliskilendirilen - (369.507.121)

31 Arahk itibariyla (37.121.949) (136.138.361)
Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin analizi asagidaki gibidir:
2016 2015
Ertelenen vergi varhklan:
- 12 aydan uzun siirede yararlanilacak ertelenmis
vergi varhiklari 210.061.467 113.958.786
- 12 aydan kisa stirede yararlanilacak ertelenmis
vergi varliklar 2.827.510 5.353.828
119.312.614

212.888.977
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 18 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

2016 2015
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
- 12 aydan uzun siirede yararlanilacak ertelenmis vergi
yiiktimliliikleri (250.010.926) (229.975.312)
- 12 aydan kisa siirede yararlanilacak ertelenmis vergi
yiikiimlilikleri - (25.475.663)
(250.010.926) (255.450.975)

Yapilan ¢ahigmalar neticesinde, Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 420.455.061 TL
(31 Aralik 2015: 396.457.347 TL) tutarinda kullaniimamis gegmis yil mali zararlan igin ertelenmis
vergi varhig ayrilmistir. Geriye kalan 161.807.962 TL (31 Aralik 2015: 144.536.144 TL)
kullanilmamis gecmis yil mali zararlari igin ertelenmis vergi varligi hesaplanmamistir. Grup’un
bilango tarihi itibariyla ertelenen vergi varhigi hesapladigt mali zararlan ve son kullamm yillar
asagidaki gibidir:

Gecerlilik tarihi Mali zarar
2017 39.058.162
2018 66.172.903
2019 89.965.355
2020 120.240.102
2021 105.018.539

420.455.061

Grup’un bilango tarihi itibariyla yaptii degerlendirmede geregi ertelenen vergi varligt hesaplamadig
ve gelecek donemlerde indirilebilir mali zararlart ile son kullamim yillari agagidaki gibidir:

Gegerlilik tarihi Mali zarar
2018 66.966.822
2019 94.841.140

161.807.962

DiPNOT 19 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

2016 2015
Satis gelirleri 1.420.987.781 1.803.092.378
Satiglardan iadeler (-) (145.747) (203.770)
Hasilat (Net) 1.420.842.034 1.802.888.608
Satiglarin maliyeti (-) (1.376.630.683) (1.643.532.534)
Briit Kar 44.211.35]1 152.35\6‘.074
=
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 20 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIiDERLER

2016 2015
ik madde malzeme gideri 1.157.327.384 1.443.374.840
Amortisman ve itfa gideri (*) (Dipnot 12,13) 170.065.690 155.223.307
Personel giderleri (**) 37.174.915 33.757.907
Genel Uretim gideri 22.310.203 20.905.845
Sigorta giderleri (***) 13.331.294 14.480.556
Danigsmanlik ve musavirlik giderleri 10.474.913 11.467.230
Cesitli vergi giderleri 3.156.465 4.164.111
Diger hammadde, yedek parga, isletme malzeme giderleri 2.570.142 2.098.284
Biiro giderleri 1.933.718 2.079.440
Bilgi islem giderleri 1.911.485 1.770.663
Kira giderleri (****) 1.590.223 1.567.457
Tasit araglan giderleri 1.270.343 1.624.780
Seyahat giderleri 1.075.490 1.124.345
Reklam giderleri 386.257 983.363
Diger giderler 9.011.459 8.090.916
Toplam 1.433.589.981 1.702.713.044

(*)  Amortisman ve itfa giderlerinin 167.618.266 TL (31 Arahk 2015: 152.706.597 TL) tutarindaki kismi
satiglarin maliyeti, 2.447.424 TL (31 Aralik 2015: 2.516.710 TL) si de genel ydnetim giderlerinin

igerisinde bulunmaktadir.

(**)  Personel giderlerinin 13.310.541 TL (31 Aralik 2015: 9.943.832 TL) tutarindaki kism1 satislarin maliyeti,
23.864.374 TL (31 Aralik 2015: 23.814.075 TL) tutarindaki kismi da genel yonetim giderlerinin

icerisinde siniflandiriimigtir.

(***) Sigorta giderlerinin 13.198.828 TL (31 Aralik 2015: 14.275.755 TL) tutarindaki kismi satislarin maliyeti,
132.466 TL (31 Aralik 2015: 204.801 TL) tutarindaki kismi da genel ybnetim giderlerinin igerisinde

sintflandirilmistir.

(****)Kira giderlerinin 132.074 TL (31 Arahk 2015: 227.412 TL) tutarindaki kismu satislarm maliyeti,
1.458.149 TL (31 Aralik 2015: 1.340.045 TL) tutarindaki kismi da genel ybnetim giderlerinin igerisinde

siniflandirilmistir,
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DIPNOT 21 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler
2016 2015

Tazminat gelirleri (*) 40.475.795 2.825.851

Konusu kalmayan kargiliklar (**) 14.719.990 1.299.063

Risk paylasim geliri (***) 13.649.777 48.683.780

Ticari fadliyetlerden kur fark: gelirleri 6.736.098 1.543.867

Ticari faaliyetlerden reeskont gelirleri 2.828.492 -

Proje gelirleri 1.989.959 3.840.593

Opsiyon primleri 1.939.463 229.215

Onceki donem gelir ve karlar 730.733 330.453

Vade farki geliri 269.286 363.639

Diger gelir ve karlar 1.109.519 2.341.089

Toplam 84.449.112 61.457.550

™ Tazminat gelirleri agirlikh olarak Grup’un ticari isletme ve unsurlarinin, makine kirtlmasi, kar kaybs,
yangin vb. tiim rizikolara karsi teminat altina alindig1 sigorta poligelerine istinaden, Grup’un bagh
ortakligi Egemer Elektrik Uretim A.S.’ye ait Erzin Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali’nde iiretime
teknik sebeplerle ara vermis oldugu dénemler boyunca ugradigs kar kaybiyla ilgili 38.939.181 TL
tutarinda hasar tazminat geliri ile ilgilidir.

(*¥*) 31 Arahk 2016 tarihi itibarryla 14.719.990 TL (31 Aralik 2015: 1.299.063 TL) konusu kalmayan
kargiliklarin, 14.231.812 TL’si dava kargiligindan (31 Aralik 2015: 589.369 TL), 242.816 TL’si kidem
tazminatr kargihgindan (31 Arahk 2015: 553.218 TL), 89.605 TL’si izin karsihigindan (31 Aralik 2015:
156.476 TL), 130.899 TL’si siipheli ticari alacak tahsilatindan (31 Aralik 2015: Yoktur) ve 24.858 TL’si
diger konusu kalmayan kargiliklardan (31 Aralik 2015: Yoktur) olusmaktadir.

(***)  “Risk Paylasim Sozlesmeleri” geregince elde edilen gelir ve giderlerden olugmaktadir. Risk paylasim
sozlesmesi; taraflar arasinda yapilan, dayanak varligin elektrik Piyasa Takas Fiyati (PTF) oldugu ve
mevcut pozisyonun ydniine gore, sozlesme fiyati ile Piyasa Takas Fiyatinin basit ortalamasi arasindaki
farkin, nakdi uzlastirma bedeli olarak taraflar arasinda faturalandigi sézlesmelerdir. lgili s6zlesmelerle,
glinlik PTF dalgalanmalart nedeniyle olusabilecek finansal kayiplar: telafi etmek amaglanmaktadir.

b)  Esas faaliyetlerden diger giderler

2016 2015

Enerji iletim hatti alacak hakk: (*) 1.722.606 -

Ticari faaliyetlerden kur fark: giderleri 1.667.613 2.938.875

Onceki dénem giderleri 1.558.241 2.126.828

Durdurulan santral giderleri (**) 1.323.185 1.257.408

Stipheli ticari alacak karsilig1 (Dipnot 5) 523.614 3.508.452

Ticari faaliyetlerden reeskont giderleri 283.134 78.066

Tazminat giderleri 279.750 370.838

Dava karsihiklart (Dipnot 14) 154.510 10.202.226

Diger gider ve zararlar 654.664 705.845

Toplam 8.167.317 21.188.538

(*)  Grup’un TEIAS ile gelecek donemlerdeki elektrik satislari ile mahsuplasacags elektrik iletim hattt

bedellerinden dogan alacaklarin 31 Aralik 2015 tarihinde satilan Akocak Hidroelektrik Santrali ile iliskili
olan 1.722.606 TL tutarindaki kisminin giderlestirilmesi ile ilgilidir.

(**) Kemalpasa Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali, 2016 yili giderlerinden/()hxsmé dir.
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 22 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GIDERLER

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

2016 2015
Sabit kiymet satis kar1 (*) - 71.791.877
Toplam - 71.791.877

(*)  Daha once satis amagh elde tutulan varhiklara siniflanan varliklarin satis karinin 58.596.923 TL’si Akocak
Hidro Elektrik Santrali’ndeki makina techizat ve ekipmanin 29 Aralik 2015 tarihinde satilmasindan
kaynaklanmaktadir. 12.976.830 TL tutarindaki sabit kiymet satig kar ise, ilk kismi 31 Ekim 2014°te
satilan Bozilylik Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali’ndeki makine-techizat ekipmandan geriye kalan
kisminin ve arsasinin satilmasiyla ilgilidir. Kalan tutar ise diger santrallere ait olan varliklarin satisindan
elde edilen karlardr.

Yatirim faaliyetlerinden giderler

2016 2015
Sabit kiymet satis zarart (*) (8.977.338) -
Toplam (8.977.338) -

(*)  Daha 6nce satis amagh elde tutulan varliklara siniflanan Kemalpasa Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali
ckipmanlarinin satilmasiyla ilgilidir.

DIPNOT 23 - FINANSMAN GELIiRLERI VE GiDERLERI

a)  Finansman gelirleri:
2016 2015

Finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan kur fark: geliri 64.069.516 43.586.098
Finansman faaliyetlerinden

kaynaklanan faiz geliri 21.309.223 12.959.519
Tiirev finansal arag gelirleri - 48.692.734
Toplam 85.378.739 105.238.351
b)  Finansman giderleri:

2016 2015
Finansman faaliyetlerinden

kaynaklanan kur fark: gideri 507.607.822 557.600.663
Finansman faaliyetlerinden

kaynaklanan faiz ve komisyon gideri 260.893.084 220.722.801
Tiirev finansal arag giderleri 5.009.078 -
Diger finansal giderler (*) 12.420.283 7.654.067
Toplam 785.930.267 785.977.531

(*)  Uluabat DSi Su Kullamm Hakki Anlasmasi geregi olusan yiikiimliiliigiin bilango tarihi itibariyla UFE ile

hesaplanan endeks farkidir (Dipnot 5).
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

i) Hiskili taraf bakiveleri:

a) Mligkili taraflardan ticari alacaklar

2016 2015

Sakarya Elektrik Perakende Satis A.S. (“Sepas™) (*) 22.909.976 2.141.456
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. (“Saf Gayrimenkul”) - 1.249.925
Akis Gayrimenkul Yatirim A.S. (“Akis”) - 807.003
Uggen Bakim ve Yonetim Hizmetleri A.S. (“Ucgen”) - 376.684
Ak-Pa Tekstil lhracat Pazarlama A.S. (“Akpa™) - 11.906
Akkék Holding A.S. (“Akkok™) - 5.586
Aksa Akrilik Kimya San. A.S. (“Aksa”) - 1.287
Diger 9.618 28.746
22.919.594 4.622.593

(*)  Enerji satis1 geregi elektrik ve risk paylasim gelirinden olusmaktadir.

Niskili taraflardan alacaklar ortalama 20 giin vadeli olup 2016 yili igin tahakkuk etmemis finansman

geliri yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

b) Mliskili taraflardan diger alacaklar

2016 2015
Akcez Enerji Yatirimlari Sanayi ve Ticaret A.S. (*Akcez”) - 25.611
CEZ a.s. Turkey Daimi Temsilciligi 5.900 3.091
5.900 28.702

c) Iliskili taraflara ticari borglar
2016 2015
Sepas (*) 24.425.086 2.540.046
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. (“Dinkal™) (**) 10.204.493 6.766.103
CEZ a.s. Turkey Daimi Temsilciligi (***) 550.662 564.199
Akkok (*¥***) 380.076 363.905
Aktek Bilgi Iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S. (“Aktek”) (***¥**)  321.503 407.351
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Gliven. Malz. A.S. (“Ak-Han”) 267.569 169.794
Ceza.s 105.004 159.426
Aksa 93.832 -
CEZ Trade Bulgaria EAD - 3.883.426
Sedas - 351.143
Diger 15.734 27.881
36.363.959 15.233.274

*) Enerji alis1 geregi risk paylagimidir.

**) Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. aracilif ile sigorta sirketlerine yapilacak 6demelerdir.
(***)  Grup’un almis oldugu danismanlik borglarindan olusmaktadir.
(****)  Grup’un almis oldugu danismanlik borglarindan olusmaktadir.

(*¥****) Grup’un bilgi islem hizmet bor¢larindan olugmaktadir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

i) Iliskili taraf bakiyeleri (Devami):

lligkili taraflara borglar ortalama 30 giin vadeli olup tahakkuk etmemis finansman gideri yoktur
(31 Aralik 2015: Yoktur).

i) 1 Ocak-31 Arahk 2016 ve 2015 hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflara vapilan satislar ve
iliskili taraflardan yapilan alimlar
a) Tliskili taraflara yapilan satiglar
2016 2015
Sepas (*) 145.721.470 79.470.484
Akis (*¥) 4.284.076 8.631.420
Saf Gayrimenkul (**) 3.031.962 13.286.753
Uggen (**) 2.018.385 4.511.986
Akcez 60.403 374.750
Aksa 22.220 23.280
Diger 135.579 199.575
155.274.095 106.498.248
(*)  Enerji satis1 geregi risk paylagimi ve elektrik satislarindan olusmaktadir.
(**y  Ilikili taraflara yapilan satiglar genel olarak elektrik satisini icermektedir.
b) Tliskili taraflardan yapitlan alimlar
2016 2015
Sepas (*) 32.279.085 8.745.385
Dinkal (**) 14.563.709 17.839.448
Akkok (***) 6.026.229 5.036.034
Cez a.s. Turkey Daimi Tem. (¥***) 4.008.797 3.950.521
Aktek (¥****) 2.334.013 2.943.130
Akhan Bakim (****%*) 1.674.763 1.619.410
Cez Trade Bulgaria EAD (¥*****%*) 1.329.751 10.167.524
Ak Havacilik ve Ulastirma Hiz. A.S. 319.199 165.656
Ak-pa 115.543 119.734
Cez a.s. 113.360 -
Aksa - 597.483
Diger 4.498 -
62.768.947 51.184.325
* Enerji alist geregi risk paylasim giderinden olusmaktadir.
(**) Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. aracilid: ile ¢esitli sigorta sirketlerinden yapilan alimlardir.
(¥*%) Grup’un almig oldugu danigmaniik hizmetlerinden ve kira yansitmalarindan olusmaktadir,
(*¥*¥) Grup’un almis oldugu dantigmanlik hizmetlerinden olusmaktadir.
(FFFEE) Grup’un bilgi islem hizmet alimlarindan olugmaktadir.
(FHkHE*) Grup’a kesilen bina bakim ve diger giderler yansitma faturalarindan olusmaktadir.
(¥**x*xx)  Grup’un elektrik alimlarindan olugmaktadir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iii) 1 Ocak-31 Arahk 2016 ve 2015 hesap dénemlerine iliskin, Grup’un iist diizey yoneticilerine
yapilan 6demeler:

Bu finansal tablolarin sunumu agisindan, iist diizey yéneticilere yapilan 6demelere Grup ortaklarina ve
iist diizey yonetim kadrosuna (Yonetim Kurulu, Genel Miidir ve Genel Midir Yardimcilart ve
direktorler dahil olmak tizere) yapilan 6demeler dahil edilmistir.

2016 2015

Ucret ve iicret benzeri menfaatler 2.695.432 2.397.824
Ikramiye 1.472.392 333.648
Huzur Hakki 1.011.554 1.207.739
5.179.378 3.939.211

DIPNOT 25 - PAY BASINA KAYIP

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kayip, net zararin ilgili dénem iginde
cikartlmus hisse senetlerinin agirhikli ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir.

2016 2015
Net dénem zarari (548.673.970) (351.005.560)
Cikarilmig adi hisse senetlerinin
agirlikh ortalama adedi 729.164.000 729.164.000
1.000 adet pay basina kayip (752) (481)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait ¢ikarilmis adi hisse senetlerinin her birinin
nominal bedelinin 1 Kr oldugu 6ngoérilmiustiir.

DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi
Finansal risk faktiorleri

Grup, faaliyetlerinden dolayi gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; likidite riski,
piyasa riski (kur riski, faiz orani riski), kredi riski ve fonlama riskidir.

Grup’un risk y6netim programi, finansal piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un
finansal performans: lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaktadir.
Grup maruz kaldig: gesitli risklerden korunma amactyla tiirev finansal araglardan da yararlanmaktadir.

Finansal risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar gergevesinde Akenerji’nin
Finansman Miidiirliigii tarafindan yiirtitilmektedir. Finansman Miidirliigti, Grup’un diger birimleri ile
yakin isbirligi kurmakta, finansal risklerin tespit edilip degerlendirilmesi ve riskten korunmasini
saglamaktadir.




AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Finansal risk yonetimi (Devami)
(a)  Likidite riski

Intiyatli likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlart yoluyla fonlamayr mimkiin kilmak ve agitk pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olugmaktadir. Grup, is ortamimin dinamik yapisindan dolay1, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla
fonlamada esnekligi amaglamistir,

Asagidaki tablo Grup’un bilango tarihi itibariyla kalan vadelerine gore bilango igi finansal
yuktimliiliikleri i¢in maruz kalacagi nakit ¢ikislarini gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar
sozlesmeye dayali indirgenmemis nakit akim tutarlart olup, Grup, likidite yonetimini beklenen
indirgenmemis nakit akimlarini dikkate alarak yapmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Grup’un finansal yiikiimliliiklerinin vadelerine gére analizi
asagidaki gibidir:

Tiirev olmayan finansal yil’kit'mlillﬁkler”) @,
Sozlesme

Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-Syl S yildan

2016 degeri nakit akisi kisa arasi arasi uzun

Finansal borglar  3.276.716.642 5.375.152.847  123.198.085 439.690.552 1.908.959.865 2.903.304.345
Ticari borglar 351.196.704  353.947.130 150.449.645 16.190.178 154.926.950 32.380.357
Diger borglar 4.029.859 4.029.859 4.014.232 - 15.627 -

3.631.943.205 5.733.129.836  277.661.962 455.880.730 2.063.902.442 2.935.684.702

Sozlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-Syl 5 yildan
2015 degeri nakit akisi kisa arasi arasi uzun
Finansal borglar  3.105.863.080 5.987.495.652 - 258.705.518 2.367.809.266 3.360.980.868
Ticari borglar 253.831.022 253.831.022 121.460.766 14.707.806 73.539.031 44.123.419
Diger borglar 3.009.874 3.009.874 2917414 - 92.460 -

3.362.703.976 6.244.336.548 124.378.180 273.413.324  2.441.440.757 3.405.104.287

(1)  Vade analizleri sadece finansal araglara uygulanmis olup yasal yiikiimliilikler vade analizine dahil
edilmemiglerdir.

(2)  Belirtilen tutarlar kontrata bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiyeler
iskonto tutarinin 6nemsiz diizeyde olmasi sebebiyle kayith degerlerine esittirler.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Finansal risk yonetimi (Devami)

Tiirev finansal varlik ve yitkiimliliikler:

Defter 3 aydan 3-12ay 1-5yn 5 yildan

2016 degeri Kisa arasli arasi uzun

Finansal borglanmalar 39.998.909 - 9.071.204 26.660.739 4.266.966

Net 39.998.909 - 9.071.204 26.660.739 4.266.966

Defter 3 aydan 3-12 ay 1-5y 5 yildan

2015 degeri kisa arasl arasi uzun

Finansal borglanmalar 48.241.231 83.910 12.326.065 28.997.920 6.833.336
Vadeli doviz

alim-satim iglemleri (859.845) (859.845) - - -

Net 47.381.386 (775.935) 12.326.065 28.997.920 6.833.336

(b)  Piyasa Riski
Faiz orant riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yikiimlilikler tizerindeki etkisinden
dolay1 faiz riskine maruz kalmaktadir. Degisken faiz oranina maruz varlik ve yiikiimliiliiklerden
kaynaklanan faiz orani riski, faiz swaplar1 yoluyla yonetilmektedir. Grup s6z konusu faiz orani riskini
en aza indirmek igin en uygun kosullardaki oranlardan borglanmay: saglamaya yonelik calismalar
yliriitmektedir. Bor¢lanma piyasa kosullari ve beklentiler gozetilerek sabit veya degisken bazh faiz
oram {izerinden yapilabilmektedir. Grup, elinde bulundurdugu ve kuilanmadigi nakit varliklarini
vadeli mevduat yaparak degerlendirmektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki belirtilmistir:

2016 2015
Sabit faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri 413.220.456 449.694.526
Ticari alacaklar 153.947.061 124.608.257
Diger alacaklar 2.290.100 281.288.333
Finansal borglanmalar 2.278.248.590 2.242.197.019
Ticari borglar 129.521.428 121.460.766
Degisken faizli finansal araclar
Finansal bor¢lanmalar 998.468.052 863.666.061
Ticari borglar 221.675.276 132.370.256

55




AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

(b)  Piyasa Riski (Devami)

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman ve riskten korunma dikkate
alinarak degisken faizli banka kredileri igin gesitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore
31 Aralik 2016 tarihinde degisken faizli kredilerin yillik faizi 100 baz puan yuksek/diisiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi; faiz orani swap islemleri ile korunmayan degisken faizli
kredilerden olusan ytiksek faiz gideri sonucu vergi 6ncesi cari désnem kari yaklasik 127.656.727 TL
(2015: 128.394.403 TL) daha diisiik olacakt.

Kur riski

Grup, déviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tirk Lirasi’na ¢evrilmesinden
dolayr kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Yabanci para cinsinden
gosterilen varliklar ve ytikiimliilikler alim satim taahhiitleriyle beraber Grup’un kur riskine maruz
kalmasina neden olmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, Grup’un kisa ve uzun vadeli doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin TL karsihg: tutarlar1 asagidaki gibidir:

2016 2015
Varliklar 398.432.533 556.914.524
Yiktumlalukler 2.958.307.449 2.668.576.839
Net yabanei para pozisyonu (2.559.874.916) (2.111.662.315)
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE

DUZEYI (Devami)

Grup, basta Avro ve ABD Dolari olmak iizere faaliyetlerinden dolay kur riskine maruz kalmaktadir.
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibarryla Grup’un sahip oldugu Avro ve ABD Dolan cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda doénem net kar/zarart (izerindeki etkisi asagida

belirtilmistir.

31 Aralik 2016
Kar/ (Zarar)

Yabanci paranin

Yabanci paranmn

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10

Degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar net varlik sebebi ile olusan (gider)/gelir (257.159.960) 257.159.960
ABD Dolari Net Etki (257.159.960) 257.159.960
Avro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/(gider) 1.088.195 (1.088.195)
Avro Net Etki 1.088.195 (1.088.195)
Diger para birimlerinin TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
(Diger net varlik sebebi ile olusan gelir/(gider) 84.274 (84.274)
Diger Net Etki 84.274 (84.274)
Toplam Net Etki (255.987.492) 255.987.492

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10
Degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

31 Arahk 2015
Kar/ (Zarar)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanct paranm
deger kaybetmesi

ABD Dolari net varhik sebebi ile olusan (gider)/gelir (213.085.089) 213.085.089
ABD Dolan Net Etki (213.085.089) 213.085.089
Avro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/(gider) 1.919.067 (1.919.067)
Avro Net Etki 1.919.067 (1.919.067)
Diger para birimlerinin TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
(Diger net varlik sebebi ile olusan gelir/(gider) (209) 209
Diger Net Etki (209) 209
Toplam Net Etki 211.166.231

(211.166.231)
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras: (“T1.”") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

(¢)  Fonlama riski

Mevcut ve muhtemel borg yiikiimliiliiklerini fonlama riski, fonlama imkani yiiksek borg verenlerden
uygun kosullarda yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir. Grup’un banka
kredileri mali agidan kuvvetli muhtelif finansal kuruluslar tarafindan saglanmaktadir (Dipnot 2.7).

(d) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlarina fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sitirdiirmek igin Grup’un
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Grup, sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak
takip etmektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi finansal, ticari ve diger borglan
ierir) diistilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye (bir baska deyisle 6zkaynaklar) toplam varliklar ve
toplam ylikiimliiliikler arasindaki farktir. Bu oranin yani sira toplam sermaye/toplam varliklar orani da
Grup tarafindan takip edilmektedir. Grup, devam eden yatirimlarinin finansmanint fonlama riskinde
belirtildigi gibi mali agidan kuvvetli muhtelif finansal kuruluslar tarafindan saglamaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

2016 2015
[liskili ve iliskili olmayan taraflara ticari borglar 351.196.704 253.831.022
Toplam finansal borglanmalar 3.276.716.642 3.105.863.080
Diger borglar 4.029.859 3.009.874
Toplam borglar 3.631.943.205 3.362.703.976
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 3) (433.746.318) (476.767.228)
Net borg 3.198.196.887 2.885.936.748
Toplam ézkaynaklar 1.100.178.674 1.635.114.311
Net bor¢/toplam sermaye oram %291 %176

(e) Kredi Riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklari kapsayan kredi riskine maruz kalan misterilerden olugsmaktadir.

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan kars: taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Grup, miisterilerden alacaklari ile ilgili kredi riskinin yonetimi igin dahili kredi kontrol prosediirleri,
kredi derecelendirme sistemi ve i¢ kontrol politikasini kullanmaktadir. Bu prosediirlere gore Grup,
biiyiik bakiyeli miisteriler igin (iligkili taraflar harig) ayri ayr1 olmak kaydiyla miisteri kredi limitlerini
onaylar, artirir veya azaltir. Misterilerin ge¢misteki 6deme performansi, finansal giicii, ticari
iliskilerinin durumu, ticari biiyiime potansiyeli ve yonetim anlayisi géz oniinde bulundurularak kredi
limitleri olusturulur. Bu limitler her y1l gézden gegirilir, yiiksek risk tasidig1 diistintilen miisteriler i¢in
banka teminati, ipotek ve diger teminatlar kullanilarak alacaklar giivence altina alinir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 26-Fi.NANS_AL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE
DUZEYI (Devami)

Finansal araglarin makul degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniilli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en
iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini igin kullanilan yéntem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiirtirtikkteki doviz ahs kurlart kullamilarak Tirk -
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin kayith degere yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile
tasinirlar ve kisa vadeli olmalari sebebiyle kayitlt degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit
oldugu 6ngoériilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitl degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittigi ongériilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayith degerlerinin makul
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Uzun vadeli doviz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan makul degerleri kayitl degerlerine
yakin olmaktadir. Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda agiklanmak iizere saptanan gergege uygun
degerleri, sozlesmenin dngérdiigii nakit akimlarinin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir
(Dipnot 4).

Gergege uygun deger tahmini:

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Grup, bilangoda gergege uygun deger {izerinden
olgiilen finansal araglar i¢in TFRS 7°deki degisikligi uygulamustir. Bu degisiklik, gercege uygun deger
hesaplamalarinin asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz alinarak agiklanmigtir:

Seviye 1:  Belirli varlik ve yiikiimliiltikler i¢in aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2:  Seviye 1 iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varhk veya ytikiimlilikler i¢in
direkt veya dolayli g6zlenebilir girdiler.

Seviye 3:  Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimlillikler igin
girdiler.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Yilsonu kurlariyla gevrilen ddviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastigr kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri tzerinden
degerlenmekte ve bu sekilde kayitli degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir
(Seviye 2).

Aktif piyasalarda ticareti yapilmayan finansal araglarin gergege uygun degeri, degerleme tekniklerinin
kullaniimas1 yoluyla belirlenir. Bu belirleme teknikleri, en az sirketin spesifik tahminleri kadar
giivenilir ve mevcut oldugu durumlarda gozlenebilir piyasa verilerinin maksimum diizeyde
kullammini saglar. Eger bir finansal aracin gercege uygun degeri agisindan gereken tiim &nemli
girdiler gdzlenebilir durumdaysa, bu arag Seviye 2 kapsamindadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Grup’un gergege uygun deger ile dlgtilen finansal varlik ve
yitkimliiliikleri asagidaki gibidir:

Tiirev finansal araclar 2016 2015
Seviye 1 - -
Seviye 2 39.998.909 47.381.386
Seviye 3 - -

39.998.909 47.381.386

Uzun vadeli finansal borglarin makul degeri cari borglanma oranlari ile iskonto edilmis nakit akiglarina
dayanir. Grup’un kendi kredi riski de dahil olmak uizere, gézlemlenemeyen girdiler icermesinden 6tiirii
gercege uygun deger hiyerarsisinde 3. kategoriye simflandiriimigtir (Dipnot 4).

Grup’un santrallerine iliskin arsalari, yeralti ve yeriistii diizenleri, binalar1 ile makine ve techizatlari
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan dolayli veya
dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri kullanilarak belirlenen makul
degerleri ile lgtiimiistiir (Seviye 3) (Dipnot 12).

DIPNOT 27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup’un 9 Ekim 2015 tarihli 6zel durum agiklamas: ile Ayyildiz Riizgar Santrali’nin; 15 MW olan
tesis toplam kurulu giiciniin yaklagitk 28 MW olarak tadil edilmesine iliskin bagvurusu Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurulu tarafindan uygun bulundugu kamuya duyurulmustur. S6z konusu kapasite
artirim projesi kapsaminda her biri 3.3 MW kurulu giice sahip 4 adet tinitenin Gegici Kabul islemleri
T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi'nca 27 Ocak 2017 tarihinde gergeklestirilmis ve ticari
operasyona baslaniimistir. Béylece Ayyildiz Riizgar Santrali’nde toplam 28.2 MWm/ 28.2 MWe ticari
kapasiteye ulastimigtir.




