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1 Ocak 2016-31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, 0zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini
Ozetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarin1 denetlemis
bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket yoOnetimi; finansal tablolarin Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigi ic
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiriitilmiistiir. Bu standartlar, etik
hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanliglik
icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanliglhik™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolarimin hazirlanmasi ve gergcege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorligimiize gore finansal tablolar, Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi
uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi
Raporu 23 Subat 2017 tarihinde Sirket’in Yo6netim Kurulu’na sunulmustur.

2. TTK’nin 402’nci maddesinin doérdiincii fikras1 uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2016
hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas
s0zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamustir.

3. TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi

Dr. izel Levi Coskun, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 23 Subat 2017
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENE'_I'iMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikce tum tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Cari Donem Onceki Donem
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gecmis
Not 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
VARLIKLAR

Donen Varliklar :
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 106.974.302 119.137.004
Ticari Alacaklar 179.318.970 156.494.260
— iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,25 15.080.060 10.464.655
— Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklal 6 164.238.910 146.029.605
Diger Alacaklar 7 172.165 218.295
Turev Araclar 9 -- 516.166
Stoklar 8 98.218.077 85.451.738
Pesin Odenmis Giderler 10 11.694.332 15.245.335
Diger Donen Varliklar 15 4.532.095 8.854.845
Ara Toplam 400.909.941 385.917.643
Satis Amach Simiflandinlan Duran Varliklar 21 785.022 1.062.381
Toplam Donen Varliklar 401.694.963 386.980.024

Duran Varliklar :
Ticari Alacaklar 6 155.978 1.317.167
Diger Alacaklar 7 3.254 3.254
Maddi Duran Varliklar 11 31.496.012 33.812.498
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.308.222 940.619
— Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 1.308.222 940.619
Pesin Odenmis Giderler 10 148.812 366.154
Ertelenmis Vergi Varlig 23 9.594.291 8.528.887
Diger Duran Varliklar 15 7 7
Toplam Duran Varliklar 42.706.576 44.968.586
Toplam Varliklar 444.401.539 431.948.610

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENE'_I'iMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikce tum tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Cari Donem Onceki Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢mis Gecmis
Not 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikimlilukler:
Ticari Borglar 35.480.863 39.244.225
— iliskili Taraflara Ticari Borclar 6,25 11.640.512 13.424.438
— iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 6 23.840.351 25.819.787
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3.147.315 2.112.273
Diger Borclar 19.333.566 258.618
— iliskili Taraflara Diger Borclar 7 18.907.368 --
— iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 7 426.198 258.618
Turev Araclar 9 24.812 --
Ertelenmis Gelirler 10 16.553.716 16.477.513
Donem Kari Vergi Yukumliilugi 23 4.422.339 3.127.001
Kisa Vadeli Karsiliklar 5.007.030 4.059.365
— Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14 5.007.030 4.059.365
Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler 15 222.692 568.018
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 84.192.333 65.847.013
Uzun Vadeli Yukumlilukler:
Diger Borclar 7 503.981 732.705
Ertelenmis Gelirler 10 259.662 668.260
Uzun Vadeli Karsitiklar 16.136.864 14.116.700
— Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 14 16.136.864 14.116.700
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 16.900.507 15.517.665
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 16 10.800.000 10.800.000
Sermaye Duizeltme Farklan 16 25.665.050 25.665.050
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (1.316.467) (456.181)
— Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Ol¢cum
Kazancglan (Kayiplan) (1.316.467) (456.181)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 12.436.363 8.040.762
Gecmis Yillar Karlarn veya Zararlan 16 257.642.700 269.708.903
Net Donem Kar1 veya Zaran 38.081.053 36.825.398
Toplam Ozkaynaklar 343.308.699 350.583.932
Toplam Kaynaklar 444,401.539 431.948.610

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikce tum tutarlar Tirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Yeniden
Diizenlenmis

Cari Donem Onceki Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢mis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Not
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17
Satislarin Maliyeti (-) 17
BRUT KAR
Genel Yonetim Giderleri (-) 18
Pazarlama Giderleri(-) 18
Arastirma ve Gelistirme Giderleri(-) 18
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) 20
ESAS FAALIYET KARI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI) ONCESI FAALIYET
KARI
Finansman Giderleri (-)
SURDURU}.EN FAALiYETLER

VERGI ONCESI KARI
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi (Gideri) / Geliri

Donem Vergi (Gideri) / Geliri 23
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 23

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM NET KARI

DONEM NET KARI

487.014.520
(366.973.974)

120.040.546
(22.325.166)
(71.085.121)

(6.986.056)
34.767.913
(15.242.417)
39.169.699

7.570.577

46.740.276

(602.054)

46.138.222

(8.057.169)

(8.907.501)
850.332

38.081.053

38.081.053

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

438.631.298
(330.484.009)

108.147.289
(22.379.834)
(61.184.816)

(6.470.855)
33.935.264
(16.881.813)
35.165.235

9.931.239

45.096.474

(312.683)

44.783.791

(7.958.393)

(9.063.716)
1.105.323

36.825.398

36.825.398



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI iTiBARIYLA SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Aksi belirtilmedikce tum tutarlar Tirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Yeniden
__Diizenlenmis
Cari Donem Onceki Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢mis Gec¢mis
1 Ocak- 1 Ocak-
Not 31 Aralhk 2016 31 Aralik 2015
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢lim
Kazanclan / (Kayiplari) (1.075.358) 52.455
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 215.072 (10.491)
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIiDER) (860.286) 41.964
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 37.220.767 36.867.362
Pay Basina Kazang:
Surdurulen faaliyetlerden pay basina kazang 24 3,526 3,410

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



1 Ocak 2015 bakiyesi
Transferler

Donem Kari

Diger Kapsamli Gelir / (Gider)
Kar Paylan

31 Aralik 2015 bakiyesi

1 Ocak 2016 bakiyesi
Transferler

Donem Kari

Diger Kapsamli Gelir / (Gider)
Kar Paylan

31 Aralik 2016 bakiyesi

ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GE(;M[$ 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN YILA AT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikce tum tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Tanimlanmis Fayda Kardan
. Sermaye Planlar1 Aktiieryal Ayrilan Gegmis Yillar
Odenmis Diizeltme (Kayip) / Kazang Kisitlanmis Kar / Donem Net
Sermaye Farklan Fonu Yedekler (Zararlarl)  Kani / (Zaran) Toplam
10.800.000 25.665.050 (498.145) 6.474.762 257.952.695 29.522.208 329.916.570
-- -- - 1.566.000 11.756.208  (13.322.208) --
- 36.825.398  36.825.398
41.964 - 41.964
-- -- - (16.200.000) (16.200.000)
10.800.000 25.665.050 (456.181) 8.040.762 269.708.903 36.825.398 350.583.932
Tanimlanmis Fayda Kardan
. Sermaye Planlar Aktiieryal Ayrilan Gecgmis Yillar
Odenmis Diizeltme (Kayip) / Kazang Kisitlanmis Kar / Donem Net
Sermaye Farklan Fonu Yedekler (Zararlarnn)  Kani / (Zaran) Toplam
10.800.000 25.665.050 (456.181) 8.040.762 269.708.903 36.825.398 350.583.932
- 4.395.601 (1.096.928) (3.298.673) --
- - 38.081.053  38.081.053
(860.286) (860.286)
-- -- - (10.969.275)  (33.526.725) (44.496.000)
10.800.000 25.665.050 (1.316.467) 12.436.363 257.642.700 38.081.053 343.308.699

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN YILA AT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikce tum tutarlar Tirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Donem Net Kari

Donem Net Kar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Deger Diisiikliigii/iptali ile ilgili Diizeltmeler

Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Gercege Uygun Deger Kayiplar/Kazanclan ile ilgili Diizeltmeler

Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayip/Kazanclar ile ilgili Diizeltmeler(net)

Vergi Geliri / Gideri ile ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Ticari Alacaklardaki Azalis/ (Artis) ile ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis/ (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
Stoklardaki Azalislar/ (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler

Ticari Borclardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki Artis/(Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/(Azalis) ile ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar

Odenen Temettiiler

Vergi Odemeleri / iadeleri
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislan
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Satislarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Aimlarindan Nakit Cikislar

Alinan Faiz

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

NAKiT VE NAKIT BENZERLEBiNDEKi NET ARTIS
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Yeniden

Cari Donem D'Lizen(_l)_enncrzliji

Donem

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Not 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
(17.212.142) 6.770.838
38.081.053 36.825.398
13.669.499 9.561.880

11,12 4.747.379 4.375.908
6,8 3.484.044 4.989.394
14 3.859.657 1.986.300
22 (7.569.536) (6.750.426)
9,20 1.091.827 183.124
(1.041) (3.180.813)

8.057.169 7.958.393
(35.555.747)  (15.655.431)

6,25 (27.640.084)  (20.083.127)
46.130 (25.927)

8 (12.910.865) (8.932.781)
6,25 (1.677.166) 13.321.549
1.180.050 362.952

5.446.188 (298.097)

16.194.805 30.731.847
(25.794.784)  (16.200.000)
(7.612.163) (7.761.009)
5.049.440 5.930.342

16.729 3.200.390

(2.814.184) (3.434.174)

21 277.359 -
- (586.300)

22 7.569.536 6.750.426
(12.162.702) 12.701.180

4 119.137.004  106.435.824
4 106.974.302  119.137.004

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GI-;C_ME_. 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket) istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye
sirketidir. Sirket faaliyetlerini asagidaki miiesseseleri vasitasiyla yiiriitmektedir.

Miessese Faaliyet Konusu

Fabrika Klima Santrali, Roof-Top, Aparey, Dalgic Pompa,
Kombi, Kat Kaloriferi, Brulor ve Panel Radyator
Uretimi

Fabrika’da uretilen;

Sistem Satis Muessesesi Klima Santrali, Roof-Top

Bayilik Satis Muessesesi Aparey, Panel Radyator, Kazan,
Kombi, Dalgic Pompa, Brulor, Kat
Kaloriferi, Isitma ve Sogutma Uniteleri ile
benzer ithal mallar alim, satim

Totaline Muessesesi ve Yedek Parca, Montaj, Tamir ve Bakim

Satis Sonras1 Hizmetler malzemeleri satis

Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. hisseleri 27 Ocak 1992 tarihinden beri Borsa Istanbul
(BIST)’da islem gormekte olup, 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla Sirket hisselerinin %14,77
oranindaki kismi halka aciktir. Sirket’in merkez adresi asagidaki gibidir:

Muallim Naci Cad. No: 69 Ortakoy/ISTANBUL/TURKIYE

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibaryla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Adi Pay Orani
Alarko Holding A.S. % 42,03
Carrier HVACR Investments B.V. % 42,03
Diger (*) % 15,94

%100,00

(*) Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamini gostermektedir.

Sirketin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ortalama personel sayis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Maasli (Beyaz Yaka) 383 387
Ucretli (Mavi Yaka) 223 224
TOPLAM 606 611



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GI-;C_Mi;i_. 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayill Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri I, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’’m / Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlarn (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolarn 23 Subat 2017 tarihinde Sirket Yonetimi
tarafindan Yonetim Kurulu’na sunulmak uzere onaylanmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29’a gore, yiiksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir iilkenin para birimini kullanarak
finansal tablolarin1 hazirlamakta olan kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri bilanco tarihi
itibanyla endekslenen birim degerleri ile gostermeleri ve ayni uygulamay1 gecmis donemlere de
yansitmalan gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367
sayili Karar1 uyarinca, 2005 yilinda finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasi
sona ermistir. Bu nedenle, finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihindeki Turk Lirasi’min satin
alma gucu cinsinden ifade edilmistir. Parasal olmayan kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
yapilan girisler nominal degeriyle gosterilmistir.

2.1.2. Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclan, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve finansal
tablolar icin sunum para birimi olan Turk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3. Netlestirme/Mahsup

Finansal tablolarda yer alan finansal varliklar ve yiikiimlilikler, ilgili degerleri netlestirmeye
izin veren yasal bir yetkinin olmas1 ve degerlerin net olarak gosterilmesi hususunda bir niyetin
olmast ya da varligin gerceklesmesi ile borcun yerine getirilmesinin ayn1 anda olmasi
durumunda finansal tablolarda net degerleri lizerinden gosterilmektedirler.

2.1.4. Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek uzere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simiflandinlir.

Sirket, nakit akis tablosunda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla "isletme Sermayesinde Gerceklesen
Degisimler" baslig1 altinda yer verdigi 586.300 TL tutarindaki "Satis Amacli Elde Bulundurulan
Varliklarla ile ilgili Nakit Girisleri" ile ilgili kalemi, 31 Aralik 2016 tarihinde "Yatinm
Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarn” baslig altina simiflandirmistir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GI-;C_Mi;i_. 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

2.1.4. Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
(devami)

Sirket, gelir tablosunda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla "Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler"
altinda yer verdigi 6.750.426 TL tutarindaki "Faiz gelirleri" kalemini, 31 Aralik 2016 tarihinde
"Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler" kalemi altina siniflandirmistir.

Sirket, nakit akis tablosunda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla "isletme Faaliyetlerinden Nakit
Akislan” altinda yer verdigi 6.750.426 TL tutarindaki "Faiz gelirleri" kalemini, 31 Aralik 2016
tarihinde "Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari” basligr altina siniflandirmistir.

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Cari donemde, Sirket’in finansal performansi, bilancosu, sunum veya dipnot aciklamalarim
etkileyen herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari
donemde gecerli olup Sirket’in finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniz
yliriirlige girmemis ve Sirket tarafindan da erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve
yorumlara iliskin detaylara yer verilmistir.

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar1 etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarin1 etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edimi
TFRS 11 (Dedisiklikler)

Amortisman ve itfa Paylari icin

Uygulanabilir Olan Yontemlerin

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Aciklanmasi’
2011-2013 Dénemine iliskin Yillik

iyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri?

Yatirimci isletmenin istirak veya is

Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya
TFRS 10 ve TMS 28 Katkilari - Dedisiklikler

Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon

istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10 ve TMS

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 28’de Dedisiklik)
Maddi Duran Varliklar ve Tarimsal

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)
Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi

TMS 27 (TMS 27’°de Dedisiklik)

2012-2014 Donemine iliskin Yillik

iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 192

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari?

' 31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.
2 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden misterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi
muhasebesi ile ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme
Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette
ortaklik pay1 edinen isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler haric, TFRS 3
ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri uygulamasim
gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger
TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri aciklamalidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Desgisiklikler) Amortisman ve itfa Paylari icin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar icin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayali amortisman yoénteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli ongoru olan ve yalmzca maddi olmayan
duran bir varligin gelir olciimi olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan
duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun
kanitlandigi durumlarda maddi olmayan duran varliklar icin bir varligin kullanimi sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadig
goriislinti de ileri stirmistir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda iiretilen bir
kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligin, teknolojik ya da
ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki
ekonomik faydalarda dusiisiin gostergesi olabilecegi konusuna deginen aciklamalara da yer
verir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyict bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir.
Yayinlanan degisiklikte {izim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan
olan tasiyici bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir donemden fazla Uriin verdigi ve
isletmeler tarafindan {riin verme omrii siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyici
bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra onemli biyolojik donusumden gecmedikleri icin ve
islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyic1 bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16
kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da
“yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyic bitkilerdeki iiriin ise
TMS 41°deki satis maliyetleri disiilmiis gercege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir.
Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmayacaktir.

10



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarin1 etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27’de Degisiklik)

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirnmlarin muhasebelestirilmesinde Gzkaynak
yonteminin kullanilmasi secenegini yeniden sunmak icin TMS 27’de degisiklik yapmistir. Buna
gore isletmelerin bu yatinmlan:

« maliyet degeriyle

« TFRS 9 uyarinca

veya

» TMS 28’de tamimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamas1 gerekmektedir.
Degisiklik, Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde
etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilari - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagli ortakligin kontrol kaybini
ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik
yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatinma ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te
tammlandig1 sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan
kazan¢ veya kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga
kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatirmmin gercege uygun degerden yeniden
Olclilmesinden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmcilarin o eski bagli
ortakliktaki paylan olcusinde muhasebelestirilmelidir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015’te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirnm isletmeleri
istisnasinin uygulanmasi sirasinda ortaya cikan konular ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS
28’de degisiklikler yapilmistir.

2011-2013 Donemine iliskin Yillik iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarinin kullanilacagi konusuna aciklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Donemine iliskin Yillik iyilestirmeler
TFRS 5: Satis amacli elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan
duran varliga simflandigi ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim

amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilmasina son verildigi durumlara iliskin ilave aciklamalar
getirmektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarin1 etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

2012-2014 Donemine iliskin Yillik lyilestirmeler (devami)

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara donem
finansal tablo aciklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave
bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir bolumde’ aciklanmasina aciklik
getirmektedir.

2012- 2014 Doénemine iliskin Yiluk lyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol acrmistir.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Duzenlemeye Dayali Erteleme Hesaplan standardi uyarinca Turkiye Finansal Raporlama
Standartlarin ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye
dayali erteleme hesaplarin’ hem TFRS’lere gore hazirlayacag ilk finansal tablolarinda hem de
sonraki donem finansal tablolarinda onceki donemde uyguladigi genel kabul gormiis muhasebe
standartlarina gore muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol acrmistir.

¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile Sirket tarafindan erken uygulamasi
benimsenmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket, heniiz yirirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat '

1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK tarafindan 2010’da yayimlanan TFRS 9, finansal varliklarin simiflandirilmasi ve olcumu ile
ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011’de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal
yiikiimliliklerin siniflandirilmast ve 6lcimii ve kayitlardan c¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri
icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017’de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a)
finansal varliklann deger diisiikligli gereksinimleri ve b) "gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal yukumlulukler” ile yayimlanan simflama ve ol¢um
gereksinimlerine getirilen sinirli degisiklikleri icerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde

uygulanir. ilk uygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya
izin verilmektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile Sirket tarafindan erken uygulamasi
benimsenmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari icin Zorunlu Yiriirlikk Tarihi

TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden once olmamak kaydiyla
ertelenmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
TFRS 15 standardina gore ancak asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda,
musteriyle yapilan bir sozlesme bu Standart kapsaminda muhasebelestirilebilir:

o Musteri sozlesmelerinin tanimlanmasi

o Satis sozlesmelerindeki performans yukumliliklerinin tespit edilmesi

e islem bedelinin belirlenmesi

¢ Sozlesmelerdeki islem bedelini performans yiikiimliiliiklerine dagitilmasi
e Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
uzerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

d) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarindaki (“UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama
donemi icin henlz yiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
henuz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satisglar:
veya Katkilari - Degisiklik

UMSK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagli olarak
degistirilmek lizere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan soz konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini suiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Donemi

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekceleri’nde aciklandigi lizere, lzerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari

alacak ve borclar, iskonto etkisinin onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

d) Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Donemi
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yayinlamistir. Yeni standart,
faaliyet kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
icin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme bliyiik olciide degismemis olup faaliyet kiralamasi
ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin
gecerlidir. UFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi da uygulandigi stirece UFRS 16
icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile olciilen borclanma araclarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar
icin ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiukumleri konusunda, uygulamadaki
mevcut farklibklarn gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yilik hesap donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastirmali sunulan ilk
donemin acilis 6zkaynaklarindaki etki, acilis gecmis yillar karlan/zararlan ve diger 6zkaynak
kalemleri arasinda aynstirilmadan, acilis gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi
durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti
uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapacaktir. Degisiklik Sirket icin
gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi icin UMS 7’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot
actklamalarnindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borclarindaki degisiklikler icin bilgi
saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri
ilk kez uygulamasinda, onceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.
Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmayacaktir.
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tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamstir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli ddeme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili
UFRS 2’ye aciklik getirilmesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin
muhasebelestirilmesini kapsamaktadir; a. nakit olarak odenen hisse bazli o0demelerin
olcimunde hakedis kosullarimin etkileri, b. stopaj vergi yukumlilukleri acisindan net mahsup
ozelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri, c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli
islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.
Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eylil 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir.
UFRS 4’de yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘Ortiik yaklasim’ ve ‘erteleyici
yaklasim’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tum sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standard
yayimlanmadan once UFRS 9 Finansal Araclar standardinin uygulanmasindan olusabilecek
dalgalanmay1 kar veya zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki
saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araclar
standardimi istege bagli olarak 2021 yilina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
Finansal Araclar standardim uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39
‘Finansal Araclar’ standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilik hesap donemleri icin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatirrm Amacgli Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatirnm Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullamm amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinm amacli gayrimenkul’
tamimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullamim amaci degisikligine iliskin
kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

d) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna aciklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin
ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini,
isletmenin avans alimi veya odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal
olmayan yukimliiliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu
yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans policeleri dahil) veya
sahip oldugu reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi Uizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik lyilestirmeler - 2014-2016 Donemi

UMSK, asagida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlarn 2014-2016 dénemine iliskin
Yillk lyilestirmelerini yayinlamistir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin ilk Uygulamasi1”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 aciklamalarimin, UMS 19 gecis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amaclh olarak
simflandinlan ya da elden cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amacli olarak
siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylan icin 0zet finansal bilgileri
actklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir.

UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatinmlarin1 UFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak oOlcmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakligimn ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmayacaktir.

2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda onceki doneme tutarli olarak kullanilan onemli muhasebe
politikalarn asagida 6zetlenmistir:
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2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
2.3.1. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. Nakit ve nakit
benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutan belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli ve yiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi lic aydan
daha kisa olan yatirnmlan icermektedir.

.....

Ticari alacaklar, dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusup fatura tutarlarinin
orijinal etkin faiz oranlarina gore iskonto edilmis maliyet degerleri lizerinden kaydedilmistir.

Sirketin, ddenmesi gereken meblaglan tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun soz
konusu olmasi halinde ticari alacaklar icin bir deger disiikligii karsiigi olusturulur. S6z konusu
bu karsiigin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili
mumkun tutar, teminatlardan ve guvencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak
lizere beklenen nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oram esas alinarak
iskonto edilen degeridir. Deger dusiikliigli tutan, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum
dolayisiyla azalirsa, soz konusu tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince alinan teminatlar, gecmis tecrubeler ve cari ekonomik durum goz oniine alinarak
degerlendirilmekte ve gerekli goriildiigli durumlarda uygun oranda siipheli alacak karsiligi
aynldiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir. Sirket, Bayiler'e
yapilan satislardan dogan alacaklarinin bir kismini, “Dogrudan Borclandirma Sistemi” (DBS) ile
tahsil etmektedir. Bu sistemde, anlasmali bankalar, bayilere tahsis ettikleri limit kapsaminda,
satislar neticesinde dogan alacaklari ddeme garantisinde bulunmaktadir. Satislardan dogan
alacaklar vade tarihlerine uygun olarak anlasmali bankalar tarafindan Sirket hesaplarina
aktanlmaktadir. Sirket, rapor tarihine kadar olusan supheli alacaklar icin karsilik ayirmistir.

2.3.3. Stoklar

Stoklar elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir degerin diisiik olaniyla finansal tablolara
yansitilir. Stoklarin maliyeti, aylik hareketli agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir.
Mamul ve yart mamul maliyeti hammadde, dogrudan iscilik, diger dogrudan giderler ve ilgili
genel iiretim giderlerini icerirken borclanma maliyetlerini icermez. Net gerceklesebilir deger,
isin normal akis1 icinde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi
gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesi ile elde edilen
tutardir. Mamul lizerindeki sabit liretim maliyetleri normal Uretim kapasitesine gore dagitilirlar.
Fabrikanin yillik Gretim planlan haricinde uretime ara vermesi sirasinda olusan calismayan kisim
giderleri mamul stoklari ile iliskilendirilmez ve olustugu donemde satilan malin maliyeti
hesabinda muhasebelestirilir. Deger disiikligii hesaplamasi yedek parcalar icin 5 yil, diger tiim
stok kalemleri icin 1 wyil boyunca hareket gormeyen stoklarin tamami uzerinden
hesaplanmaktadir.
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2.3.4. Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar

Satis amacli elde tutulan varlik olarak simiflandirilan bir varlik (veya elden cikarilacak varlik
grubu) defter degeri ile satis maliyeti diisilmiis gercege uygun degerinden kiiciik olan ile
olclliir. Bir varligin satis amach bir varlik olabilmesi icin ilgili varigin (veya elden cikarilacak
varlik grubunun) bu tir varliklarin satisinda sikca rastlanan ve alisilmis kosullar cercevesinde
derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Satis olasiliginin
yiiksek olmasi icin; uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin satisina iliskin bir plan
yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatilmis
olmalidir. Ayrica varlik, gercege uygun degeri ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlamyor
olmalidir.

2.3.5. Maddi duran varliklar ve amortismanlan

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden; 2005 ve
sonrasinda alinan kalemler icin maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi
suretiyle finansal tablolarda tasinir. Amortisman, normal amortisman yontemi ile, her bir
aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek lizere ekonomik omiirler esas alinarak asagidaki
ekonomik omiirlerine gore hesaplanmaktadir.

Cinsi Ekonomik Omiir
Binalar 16-50 yil
Yeralti ve Yerusti Diizenleri 5yl
Makine ve Tesisler 5-25 yil
Nakil Vasitalan 5yl
Doseme ve Demirbaslar 5-16 yil
Diger Maddi Duran Varliklar 4-5 y1l
Ozel Maliyetler 5-10 yil

Bir maddi duran varligin kayitli degeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle defter degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir. Sabit kiymetlerin satisi
dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatimn karsilastirilmasi
sonucunda belirlenir ve yatinm faaliyetlerinden gelir veya giderlere dahil edilir. Bakim ve
onanim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genisleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.3.6. Maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa pay:

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler icin
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005 ’ten sonra satin alinan
kalemler icin satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylar ile kalici deger
kayiplan disiilmis olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal
itfa yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlarimin haklarini icermektedir.
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Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarn da iceren her varlik icin her bir bilanco
tarihinde, so6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadiginm degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutan
tahmin edilir. Kullanima uygun olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir
tutar her bir bilanco tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit
Ureten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yiiksekse deger disiikliigi meydana gelmistir. Deger disikligu kayiplan kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger disikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip
artisin, deger diistikligiiniin kayitlara alinmasim izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger disikligl ayrilan tutar gecmeyecek sekilde
geri cevrilir.

2.3.8. Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli olcude zaman isteyen varliklar soz konusu
oldugunda, borclanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar
varligin maliyetine dahil edilmektedir.

2.3.9. Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar veya zarar Uzerindeki vergi yiikimlillgi, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari dénem vergi yiikimliiligli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden
ve bilanco tarihi itibariyla gecerli olan vergi oranlan ile yururlukteki vergi mevzuati uyarinca
hesaplanan vergi yikimliliigli kayitlarim icermektedir.

Ertelenen vergi, yukumluluk yontemi kullamlarak, varlik ve yukumluluklerin bilancodaki kayith
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar iizerinden hesaplanir. Varlik ve
ylikiimliiliiklerin vergi degeri, vergi mevzuati cercevesinde s6z konusu varlik ve yiikimliliikler
ile ilgili gelecek donemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlan ifade eder. Ertelenen vergi,
bilanco tarihi itibanyla yiiriirlikte olan veya yiiriirliige giren vergi oranlan ve vergi mevzuati
dikkate alinarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya yikimliiligiiniin ifa edilecegi donemde
uygulanmasi beklenen vergi oranlan Uzerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliiliigli, soz konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde odenecek vergi tutarlarinda yapmasi tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda
finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi yikimliligl, tiim vergilendirilebilir
gecici farklar icin hesaplanirken ertelenen vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
finansal tablolara alimir. Ertelenen vergi varligimin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi
faydanmin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig
oOlclide, ertelenen vergi varliginin kayitli degeri azaltilir.

Aynm1 lkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
sartlanyla ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yukumlulikleri, karsiikli olarak
birbirinden mahsup edilir.
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2.3.10. Karsiliklar

Karsiliklar, Sirket’in gecmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirci bir
yiikimlildgiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliiligl yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik
bir kaynak c¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica édenecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir. Karsilik tutar, karsilik yazilmasindan sonra olusacak bir
durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

2.3.11. Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
(@) Tanmmlanan fayda plani :

Sirket yirirliikteki kanunlara gore, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu’nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen ¢alisanlara kidem tazminati 6demekle
ylikimlidiir. Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yiikiimliilik tutarlarimin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir  (Dipnot 14). Tanmimlanan fayda planlarina iliskin tespit edilen aktueryal
kazang/kayip UMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar” standardinda yapilan degisiklikler
kapsaminda diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(b) Tanmmlanan katki planlar :

Sirket, Sosyal Guvenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi odemektedir. Sirket’in
bu primleri 6dedigi siirece baska yikiimliligii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri
donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

(c) Calisanlara saglanan diger faydalar

“Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar” olarak tanimlanan kullanilmamis
izin haklarindan dogan yiikiimliiliikkler, hak kazanildiklarn donemlerde tahakkuk ettirilir ve etkisi
onemli ise iskonto edilerek muhasebelestirilir.

2.3.12. Arastirma gelistirme giderleri

Arastirma giderleri gerceklestiginde gider kaydedilmektedir. Yeni driinlerin gelistirilmesi veya
gelistirilen uriinlerin testi ve dizaym ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik
bakimdan basanli bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin guvenilir olarak tespit

edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilirler.

Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider
kaydedilen gelistirme giderleri sonraki donemde aktiflestirilemez.

2.3.13. Garanti giderleri karsihgi

Garanti giderleri, gecmis donemde gerceklesen giderler esas alinarak tahmin edilen tutarlarin
tahakkuku esasina gore finansal tablolara yansitilir.
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2.3.14. Finansal yatinmlar

Siniflandirma

Sirket, finansal varliklarim su sekilde siniflandirmistir: krediler ve alacaklar, satilmaya hazir
finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar. Simiflandirma, finansal
varliklanin alinma amaclarina gore yapilmistir. Yonetim, finansal varliklarinin simiflandirmasini
satin alindiklan tarihte yapar.

Alacaklar

Alacaklar, sabit veya belirli odemeleri olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve turev arac
olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen
varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandintirlar. Alacaklar bilancoda ‘ticari
ve diger alacaklar’ olarak simiflandinlirlar.

Muhasebelestirme ve olciimleme

Diizenli olarak alinip-satilan finansal varliklar, alim-satimin yapildig1 tarihte kayitlara alinir.
Alim-satim yapilan tarih, yonetimin varligi alim satim yapmay1 vaat ettigi tarihtir. Finansal
varliklar deftere ilk olarak gercege uygun degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle
kaydedilir. Finansal varliklardan dogan nakit akim alim haklar sona erdiginde veya transfer
edildiginde ve Sirket tiim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar defterlerden
cikartilir. Satilmaya hazir finansal varliklar miiteakip donemlerde gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilmektedirler. Krediler ve alacaklar etkin faiz oran kullanilarak iskonto edilmis
degerleriyle muhasebelestirilmektedir. Satilmaya hazir olarak simflandirilmis yabanci para
cinsinden parasal finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerde, finansal
varligin iskonto edilmis degerindeki degisiklikler ile finansal varligin kayitli degerindeki diger
degisikliklerden olusan kur farklari analiz edilirler. Parasal finansal varliklardan olusan kur
farklan gelir tablosuna, parasal olmayan finansal varliklardan olusan kur farklarnn 6zkaynaklara
yansitilir. Satilmaya hazir finansal varliklar olarak kaydedilen parasal ve parasal olmayan
finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisimler G6zkaynaklara yansitilir. Satilmaya
hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal varliklar, satildiginda veya deger dusiikligi
olustugunda Gzkaynaklarda gosterilen birikmis gercege uygun deger dizeltmeleri gelir
tablosuna finansal varliklardan dogan kar ve zararlar olarak aktanlir.

2.3.15. Tiirev araglar

Sirket tasidig1 yabanci para pozisyonunu azaltmak amaciyla yabanci para forward sozlesmeler
kullanmakta olup, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla bu enstrimanlan finansal
tablolarinda piyasa degerinden tasimaktadir. Sirket yabanci para forward sozlesmelerinin piyasa
degerini hesaplamak icin donem sonu piyasa kur ve faiz oranlarim kullanmaktadir. TMS 39
(Finansal araclar: Kayda Alma ve Olciim)’a gore alim satim amacli olarak tamimlanarak finansal
tablolarda kisa vadeli varliklar (finansal varliklar) hesabinda siniflandirilmakta, rayic deger
degisiklikleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.3.16. Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin nzasi1 dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis
piyasa fiyati, makul degeri en iyi bicimde yansitir. Sirket, finansal araclarin tahmini makul
degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak
belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin edebilmek yorum
ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuc olarak burada sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.
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2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
2.3.16. Finansal araclarin makul degeri (devami)

Finansal araclarin makul degerinin tahmini icin kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler bilanco tarihindeki doviz kurlan kullamlarak TL’ye
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli degere yakin oldugu ongoriilmektedir. Nakit ve nakit
benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar ve
kisa vadeli olmalan sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu
ongorilmektedir. Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla
beraber makul degeri yansittigi ongorilmektedir.

Parasal yukumlilikler

Kisa vadeli olmalan sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borclarnn kayitli degerlerinin
makul degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir. Uzun vadeli doviz kredilerinin, genellikle
degisken faizli oldugundan, makul degerleri kayitli degerlerine yakin olmaktadir.

2.3.17. Gelirlerin kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarimin guivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin
Sirket tarafindan tasarruf edilebilmesinin muhtemel hale gelmesi lizerine ve alinan veya
alinabilecek bedelin gercege uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net
satislar, mal satislarindan iade ve satis iskontolarinin dusulmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

. Sirket’in mulkiyetle ilgili tim onemli riskleri ve kazamimlan aliciya devretmesi,

. Sirket’in milkiyetle iliskilendirilen ve suregelen bir idari katibminmin ve satilan mallar
uzerinde etkin bir kontrolunun olmamasi,

. Gelir tutarimin giivenilebilir bir sekilde olculmesi,

. islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisimin olasi olmasi,

. islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6lciilmesi.

Hizmet satislari
Hizmetlerden elde edilen gelir giivenilir bir sekilde olciilebildigi zaman hizmetin tamamlanma
derecesi dikkate alinarak muhasebelestirilir. Sonucun giivenilir bir sekilde O6lciilemedigi
durumda gelir, bu gelirle iliskilendirilebilecek gerceklesen giderlerin geri kazanilabilir miktan
kadar yansitilir.

Faiz gelirleri
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omri boyunca ilgili finansal varliktan elde

edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz
orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Temetti gelirleri
Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettu geliri, hissedarlarin temetti alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.
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2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.3.17. Gelirlerin kaydedilmesi (devami)

Kira gelirleri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal yonteme
gore muhasebelestirilir. Sirket, kiralamis oldugu binanin bir kismin iliskili sirketine kiralamistir.

Satislar icerisinde onemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte
olusacak nakit akimlarimin finansman unsuru icerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi
ile tespit edilir. Fark tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir.

2.3.18. Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, hisse senetlerinin agirlikli
ortalama sayisina bolunmesi ile bulunmustur.

2.3.19. Nakit akiminin raporlanmasi

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandinlarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (varlik yatinmlan ve
finansal yatinmlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarinm gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklari ve bu kaynaklarn geri odemelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutan belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yuksek likiditeye sahip ve vadesi u¢ ay veya daha kisa olan yatinmlan
icermektedir.

2.3.20. Sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mimkun yukumlulikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta
bagli yikimlilikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

2.3.21. Devlet tesvik ve yardimlan

Devlet tesvikleri, Sirket’in bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirmesi ve bu tesvigin alinmasi
ile ilgili makul bir gerekce olusmadig1 siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalan
beklenen maliyetlerle eslesecek sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir.

2.3.22. iliskili taraflar
Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, list diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu
tyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve

ortakliklar “iliskili taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle
iliskili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarina uygun fiyatlarla gerceklestirilmistir.
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2.3.23. Yabanci para cinsinden islemler

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan, yabanci para
cinsinden olan parasal varliklar ve yikumluliikler ise bilanco tarihindeki Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas1 doviz alis kurundan TL’ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin
cevrimi sonucunda ortaya cikan gelir ve giderler ilgili donemin gelir tablosunda diger gelir ve
gider hesap kalemlerine dahil edilmistir. Sirket’in bilanco tarihi itibariyla degerlemede
kullandigi, T.C. Merkez Bankas1 doviz kurlar asagidaki gibidir:

Doviz Kuru

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
ABD Dolar - USD 3,5192 2,9076
Avrupa Para Birimi - EUR 3,7099 3,1776
isvigre Frangi - CHF 3,4454 2,9278
ingiliz Sterlini - GBP 4,3189 4,3007
Japon Yeni - JPY 0,0300 0,0241
isvec Kronu - SEK 0,3859 0,3454
Suudi Arabistan Riyali - SAR 0,9383 0,7747

2.3.24, Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tum olaylar kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki tarihlerde duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

2.3.25. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminleri, guvenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir.
Ancak, tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave
gelismelerin ortaya cikmasi halinde tahminler gozden gecirilir. Muhasebe tahminindeki
degisikligin etkisi, yalmzca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek
donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak, donem kar veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmas1 beklenen
muhasebe tahminlerindeki bir degisikligin niteligi ve tutan finansal tablo dipnotlarinda, gelecek
donemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda, aciklanir.

2.3.26. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikimliliklerin tutarlarim, sarta bagh varliklarin ve yikiimliliiklerin aciklanmasim ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarin kullanmlmasinm gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin
mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar
varsayimlardan farklilik gosterebilir.
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2.3.26. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari(devam)

(@)

(b)

()

Kidem tazminati karsiiginin hesaplamasinda calisan devir hizi, iskonto oranlar ve maas
artislar1  gibi aktieryel varsayimlar kullamlmaktadir. Hesaplamaya iliskin detaylar
calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar dipnotunda belirtilmistir (Dipnot 14).
Ticari alacaklara iliskin deger diisikliigiiniin tespitinde borclularin kredibiliteleri, gecmis
odeme performanslarn ve yeniden yapilandirma sozkonusu olan durumlarda yeniden
yapilandirma kosullar dikkate alinmaktadir (Dipnot 6).

Stok deger dusiiklugl hesaplanirken stoklarin iskonto sonrasi liste fiyatlarina iliskin veriler
kullamlr. Satis fiyati olculemeyen stoklar icin mallarin stokta bekleme sureleri ve fiziki
durumlann  teknik personelin goriisleri alinarak degerlendirilir.  Ongériilen net
gerceklestirilebilir degerin maliyet bedelinin altinda kaldig1 durumlarda stok deger
diistikligl karsiigr ayritir (Dipnot 8).

Davalara iliskin karsiik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklarn ve kaybedilme
durumunda ortaya cikacak yukumlulukler Sirket Hukuk Mdusaviri ve uzman gorusleri
alinarak Sirket Yonetimi tarafindan degerlendirilir. Sirket Yonetimi en iyi tahminlere
dayanarak dava karsitik tutarini belirler.

Sirket garanti karsibklarini gecmis donemde gerceklesen giderleri dikkate alarak
olusturdugu (riin bas1 gider ongoriileri izerinden hesaplamaktadir (Dipnot 14).

Ertelenmis vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel
oldugunun tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin
muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis vergi aktifi her tiirlli gecici farklar iizerinden
hesaplanmaktadir. Sirket’in gelecek dénemlerde vergilendirilebilir karimin olduguna dair
kullanilan varsayimlar yeterli bulundugundan ertelenmis vergi aktifi kaydedilmistir (Dipnot
23).

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklan icin Not 2’de belirtilen faydali ekonomik
omiurleri dikkate alarak amortisman ve itfa/tukenme pay1 ayirmaktadir (Dipnot 11,12).

Boliimlere Gore Raporlama

Sirket’in faaliyet alam ve bu faaliyet alanim olusturan iriinlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri
ile Uretim sirecleri, musterilerin risklerine gore siniflandirilmasi ve driinlerin dagitiminda
kullamlan yontemler benzerdir. Ayrica, Sirket’in organizasyon yapisi, Sirket’in farkli faaliyetleri
iceren ayn bolumler halinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde
olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Sirket’in operasyonlar tek bir faaliyet bolumu olarak
kabul edilmekte ve faaliyet sonuclan ile bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve
bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu cercevede degerlendirilmektedir.
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Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir :

Kasa (Dipnot 26 (i))

Banka (Dipnot 26 (i))
vadesiz TL mevduat
vadesiz doviz mevduat
vadeli TL mevduat
vadeli doviz mevduat

Alinan Cekler (Dipnot 26 (i))

B tipi Likit Yatirnm Fonu (Dipnot 26 (i), (iii))

Toplam

31 Aralik 2016
5.533
98.034.974
2.767.205
1.214.952
43.661.814
50.391.003
8.747.416
186.379
106.974.302

31 Aralik 2015

5.316

115.941.882
1.523.381
457.897
75.793.494
38.167.110

2.994.933

194.873

119.137.004

31 Aralik 2016 itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz oranlar asagidaki gibidir;

Doviz Cinsi Doviz Tutan TL Tutan
usb 6.180.539  21.750.553
EUR 7.720.006  28.640.450
TL 43.661.814 43.661.814
Toplam (Dipnot 26 (iii)) 94.052.817

31 Aralik 2016
Vade

3 Ocak 2017 - 10 Subat 2017

Faiz (%)
1,39 - 3,40

5 Ocak 2017 - 27 Ocak 2017 0,21 - 1,80
2 Ocak 2017 - 9 Subat 2017 8,93 -11,50

31 Aralik 2015 itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz oranlar asagidaki gibidir;

Doviz Cinsi Doviz Tutan TL Tutan
usD 6.086.745 17.697.821
EUR 6.441.745 20.469.289
TL 75.793.494 75.793.494
Toplam (Dipnot 26 (iii)) 113.960.604

31 Aralik 2015

Vade

4 Ocak 2016 - 14 Ocak 2016
14 Ocak 2016 - 27 Ocak 2016
4 Ocak 2016 - 26 Subat 2016

Faiz (%)
1,40 - 2,00
1,40 - 1,85

10,80-13,25

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibanyla banka mevduatlar uzerinde herhangi bir blokaj

yoktur.

Finansal Borclar

Sirketin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibaryla finansal borcu bulunmamaktadir.
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Ticari Alacak ve Borclar

Ticari alacaklar asagidaki gibidir :

Kisa vadeli ticari alacaklar;

Alialar
Alacak senetleri ve vadeli cekler
Diger alacaklar
Alacak reeskontu (-)
Alacak senetleri
Vadeli cekler
Alicilar
Siipheli ticari alacaklar karsiig1 (-) (Dipnot 26 (i))
iliskili olmayan taraflardan toplam alacaklar
iliskili taraflardan alacaklar, net (Dipnot 25, 26 (i))

Toplam

Uzun vadeli ticari alacaklar;
Alacak senetleri

Alacak senetleri reeskontu (-)
Toplam (Dipnot 26 (i))

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla ticari alacaklarinin ortalama vadesi 107 gundur

(31 Aralik 2015 - 107 giin).

Suipheli ticari alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir :

Acilis bakiyesi

Cari donem karsilik gideri (Dipnot 18)
Konusu kalmayan karsitiklar (Dipnot 20)
Kapanis bakiyesi (Dipnot 26 (i))
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31 Aralik 2016

51.299.245
110.935.518
25.952.247

(772.772)
(1.404.864)
(357.326)
(21.413.138)
164.238.910
15.080.060

179.318.970

31 Aralik 2016

170.272

(14.294)
155.978

1 Ocak-

31 Aralik 2016

18.073.620
4.016.067

(676.549)
21.413.138

31 Aralik 2015

45.898.700
103.557.300
16.649.864

(701.100)
(1.110.185)
(191.354)
(18.073.620)
146.029.605
10.464.655

156.494.260

31 Aralik 2015

1.319.220

(2.053)
1.317.167

1 Ocak-
31 Aralik 2015

12.253.387
5.918.463

(98.230)
18.073.620



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GI-;C_ME_. 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

6. Ticari Alacak ve Borclar (devami)

Ticari borglar asagidaki gibidir :

Saticilar
Bor¢ reeskontu (-)

Saticilar
iliskili olmayan taraflara toplam borclar
iliskili taraflara borclar, net (Dipnot 25)
Toplam

7. Diger Alacaklar ve Borclar

Diger alacaklar asagidaki gibidir :

iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar;

Verilen depozito ve teminatlar
Diger cesitli alacaklar

Diger siipheli alacaklar karsiligi (-)
Toplam

Uzun vadeli diger alacaklar;

Verilen depozito ve teminatlar

Diger borclar asagidaki gibidir :

iliskili olmayan taraflara diger borclar;

Odenecek vergi ve fonlar
Personele borglar

Diger cesitli borclar
Toplam

31 Aralik 2016
23.920.520

80.169
23.840.351

11.640.512
35.480.863

31 Aralik 2016

158.579
14.586

(1.000)
172.165

31 Aralik 2016

(O8]
N
(8]
N

31 Aralik 2016

40.337
35.925
349.936
426.198
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31 Aralik 2015

25.905.931

(86.144)
25.819.787

13.424.438
39.244.225

31 Aralik 2015

125.303
93.992

(1.000)
218.295

31 Aralik 2015

(O8]
N
(]
AN

31 Aralik 2015

49.122
10.835
198.661
258.618



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Diger Alacaklar ve Borclar (devami)

31 Aralbik 2016 31 Arabik 2015
iliskili taraflara diger borclar;

Ortaklara borclar (*) 18.907.368

(*) Sirket, 29 Mart 2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda ortaklara
dagitilmasina karar verilen 44.496.000 TL tutarindaki kar payinin; ortaklardan Alarko Holding
A.S.’nin ve Carrier HVACR Investment B.V.’nin hissesine isabet eden kisminin yarisinin 30 Kasim
2016 tarihinde, diger yansimin 30 Kasim 2017 tarihinde ddenmesine, diger ortaklarin hissesine
isabet eden kar payr tutarinin ise tamaminin 30 Kasim 2016 tarihinde odenmesine karar
vermistir. Ortaklara borclar bakiyesi, ortaklardan Alarko Holding A.S. ve Carrier HVACR
Investment B.V.’nin hissesine isabet eden kismin yarisina isabet eden kisim olup 30 Kasim 2017
vadelidir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Uzun vadeli diger borclar;
Alinan depozito ve teminatlar 503.981 732.705
Stoklar
Stoklar asagidaki gibidir :

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Emtia 53.497.763 47.852.781
ilk madde ve malzeme 24.894.273 19.847.605
Mamuller 20.585.812 18.550.935
Yar1 mamuller 6.538.767 6.354.429
Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (Dipnot 23 (b)) (7.298.538) (7.154.012)
Toplam 98.218.077 85.451.738

Stok deger diisiikliigl karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2016 31 Arahk 2015

Acilis bakiyesi 7.154.012 7.984.852
Cari donem (geliri)/gideri 144.526 (830.840)
Kapanis bakiyesi 7.298.538 7.154.012
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Tiirev Araclar

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla tirev araclarda yer alan vadesi gelmemis forward islemlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

Odenecek Para Alinacak Para  Vade Sonu Gergege Uygun Deger
Vadesi Tutar Birimi Tutar Birimi Paritesi Farki (TL Karsihigi)

20.01.2017  1.000.000  EUR 1.092.000  USD 1,0920 133.067
03.03.2017 450.000 EUR 483.930  USD 1,0754 33.591
24.03.2017 850.000  EUR 3.185.800 TL 3,7480 32.385
24.03.2017 250.000  USD 893.825 TL 3,5753 14.025
27.01.2017 200.000  EUR 704.900 TL 3,5245 (37.080)
10.02.2017 500.000  USD 1.660.450 TL 3,3209 (99.150)
03.02.2017 500.000  USD 1.657.950 TL 3,3159 (101.650)
(24.812)

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla turev araclarda yer alan vadesi gelmemis forward islemlerinin
detay1 asagidadir.

Odenecek Para Alinacak Para  Vade Sonu Gergege Uygun Deger
Vadesi Tutar Birimi Tutar Birimi Paritesi Farki (TL Karsiligi)

18.03.2016  500.000 EUR 1.668.950 TL 3,3379 80.150
04.03.2016  500.000 EUR 1.662.250 TL 3,3245 73.450
22.01.2016  500.000 EUR 568.550  USD 1,1371 64.316
29.03.2016  750.000 usD 2.244.150 TL 2,9922 63.450
11.03.2016  750.000 usD 2.235.000 TL 2,9800 54.300
08.04.2016  500.000 EUR 1.643.000 TL 3,2860 54.200
29.03.2016  500.000 EUR 1.640.850 TL 3,2817 52.050
11.03.2016  500.000 EUR 1.628.750 TL 3,2575 39.950
19.02.2016  500.000 EUR 1.623.100 TL 3,2462 34.300
516.166
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

10. Pesin Odenen Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Kisa vadeli pesin 6denen giderler asagidaki gibidir :

Verilen siparis avanslan
Gelecek aylara ait giderler
Toplam

Uzun vadeli pesin 6denen giderler asagidaki gibidir :

Verilen avanslar
Gelecek yillara ait giderler
Toplam

Kisa vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir :

Alinan siparis avanslan
Gelecek aylara ait gelirler
Toplam

Uzun vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir :

Gelecek yillara ait gelirler

31

31 Arahk 2016

10.850.081
844.251
11.694.332

31 Aralik 2016
20.429

128.383
148.812

31 Aralik 2016
16.456.871
96.845
16.553.716

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

14.400.481
844.854
15.245.335

31 Aralik 2015

218.000
148.154
366.154

31 Aralik 2015
16.278.558
198.955
16.477.513

31 Aralik 2015




11. Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet degeri
Arazi ve Arsalar

Yeralt1 ve Yerustu Duizenleri
Binalar

Tesis, Makina ve Cihazlar (*)
Tasitlar

Doseme ve Demirbaslar
Diger Maddi Duran Varliklar
Ozel Maliyetler

Yapilmakta Olan Yatirimlar

ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

1 Ocak 2015 ilaveler Satislar Transferler 31 Arahik 2015 ilaveler Satislar  Transferler 31 Aralik 2016
6.466.966 6.466.966 6.466.966
3.173.640 3.173.640 3.173.640

32.970.291 1.210 16.041 32.987.542 1.845 -- 32.989.387
49.910.389 1.238.066 (19.326.697) 31.821.758  300.510 (1.283) 27.201 32.148.186
888.031 -- -- -- 888.031 -- -- 888.031
17.493.243 703.884 (1.297.467) 38.398 16.938.058  688.485 (103.720) 3.461 17.526.284
18.439.860  871.600 (1.998.049) 17.313.411  698.886 56.654 18.068.951
2.505.902 90.214 2.596.116 21.667 2.617.783

58.969 (4.530) (54.439) 91.857 (4.541) (87.316)
131.848.322 2.963.943 (22.626.743) 112.185.522 1.803.250 (109.544) 113.879.228

(*) Sirket, 30 Aralik 2015 tarihinde panel 1 hattin1 3.105.575 TL’ye (1.068.668 USD) satmistir.
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

BAG!MSIZ DENETIMDEN GECMi§ 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

11. Maddi Duran Varliklar (devami)

Maddi duran varliklar asagidaki gibidir (devami):

Birikmis amortismanlar

Yeralt1 ve Yerustu Duzenleri
Binalar

Tesis, Makina ve Cihazlar(*)
Tasitlar

Doseme ve Demirbaslar
Diger Maddi Duran Varliklar
Ozel Maliyetler

Toplam Birikmis Amortisman

Maddi Duran Varliklar, net

Donem Donem

Amortisman Gideri Satislarin Amortisman Gideri Satislarin
1 Ocak 2015 (Dipnot 19)  Amortismam 31 Aralik 2015 (Dipnot 19) Amortismani 31 Aralik 2016
2.446.977 172.468 2.619.445 172.468 2.791.913
17.410.910 1.126.632 18.537.542 1.127.158 19.664.700
42.565.587 1.018.023  (19.326.695) 24.256.915 1.068.880 (43) 25.325.752
787.307 34.534 -- 821.841 34.534 -- 856.375
15.330.239 734.281 (1.282.419) 14.782.101 719.168 (93.812) 15.407.457
16.446.678 665.794 (1.998.052) 15.114.420 848.871 15.963.291
2.099.018 141.742 2.240.760 132.968 2.373.728
97.086.716 3.893.474  (22.607.166) 78.373.024 4.104.047 (93.855) 82.383.216
34.761.606 33.812.498 31.496.012
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TiCARET A.S.
BAG_IMSIZ DENETIMDEN GI-;(;_Mis_ 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tum tutarlar Tirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

12. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyetler Haklar
1 Ocak 2015 tarihi itibaryla 4.751.557
ilaveler 470.231
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 5.221.788
ilaveler 1.010.935
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 6.232.723

Birikmis itfa Paylan

1 Ocak 2015 tarihi itibanyla 3.798.735
Cari yil aynlan (Dipnot 19) 482.434
31 Aralik 2015 tarihi itibanyla 4.281.169
Cari yil aynlan (Dipnot 19) 643.332
31 Aralik 2016 tarihi itibanyla 4.924.501
Net Deger

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla 940.619
31 Aralik 2016 tarihi itibanyla 1.308.222
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13.

14.

ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tum tutarlar Tirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Devlet Tesvik ve Yardimlan

Yoktur. (31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yilda arastirma gelistirme yatinmlar ile ilgili olarak
TUBITAK Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Baskanligi’ndan “TEYDEB” “Briilor Gelistirme

ve Rooftop Klima Gelistirme Projeleri” kapsaminda 180.943 TL tesvik elde edilmistir).

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2016

Garanti ve isletmeye alma karsilig1 (Dipnot 23 (b)) 4.116.904
Dava gider karsilig1 (Dipnot 23 (b)) 586.759
Rekabet Kurulu ceza karsilig 225.273
Sozlesmeye dayali gider karsilig 78.094
Toplam 5.007.030
Garanti ve isletmeye alma karsilig hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak-

31 Aralik 2016

Acilis bakiyesi 2.987.219
Cari donem karsilik gideri 1.129.685
Konusu kalmayan karsiliklar --
Kapanis bakiyesi 4.116.904

Uzun vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Kullanilmayan izin karsitigr (Dipnot 23 (b)) 259.895
Kidem tazminati karsilig1 (Dipnot 23 (b)) 15.876.969
Toplam 16.136.864
Kullanilmayan izin karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak-

31 Aralik 2016

Acilis bakiyesi 199.629
Donem icindeki artis/(azalis) (Dipnot 18,19) 60.266
Kapanis bakiyesi 259.895
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31 Aralik 2015

2.987.219
704.821
225.273
142.052

4.059.365

1 Ocak-
31 Aralik 2015

4.147.972

(1.160.753)
2.987.219

31 Aralik 2015

199.629
13.917.071
14.116.700

1 Ocak-
31 Aralik 2015

178.205
21.424
199.629



ALARKO CARRIER SANAYi VE TiCARET A.S.
BAG_IMSIZ DENETIMDEN GI-;(;_Mis_ 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tum tutarlar Tirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

14, Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

Uzun vadeli karsiliklar asagidaki gibidir (devamni)

Kidem tazminati karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Acilis bakiyesi 13.917.071 12.150.945
Hizmet gideri 1.348.683 1.200.860
Faiz gideri 1.503.043 1.336.602
Donem ici 6demeler (Dipnot 19) (1.967.186) (718.881)
Aktueryal fark 1.075.358 (52.455)
Kapanis bakiyesi 15.876.969 13.917.071

Kidem Tazminati Karsiligr :

is Kanunu'na gore, Sirket, bir senesini doldurmus olup, Kanun’un 25/1l. Maddesinde
belirtilen hakli nedenler olmaksizin sirketle iliskisi kesilen, askere cagrilan, evlenip bir yil
icinde isten aynlan (kadinlar icin), emekli olan veya vefat eden personeli icin kidem
tazminat1 6demekle miikelleftir. Odenecek tazminat, calisilan her sene icin bir aylik maas
tutan olup, bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi itibaniyla her hizmet yii icin 4.297 TL ile
simrlandintmistir (31 Aralik 2015 3.828 TL).

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda kidem tazminati yikimliligini Tirkiye Muhasebe
Standardi 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” da belirtilen finansal tablolara alma ve
degerleme esaslarina gore hesaplamistir. Kidem tazminati ylikimliliklerinin, ozellikleri
acisindan, bu kisimda tammlanan ‘Calisma Donemi Sonrasina iliskin Belirli Fayda
Planlar’yla 6zdes olmasi nedeniyle, bahse konu yiikimlilikler, asagida aciklanan
‘Ongoriilen Birim Kredi Yontemi’ ve bazi varsayimlar kullanilarak hesaplanmis ve finansal
tablolara alinmistir.

Calisanlarnin gecmis yillardaki personel hizmet sureleri dikkate alinarak, mevcut sosyal
guvenlik yasalarina gore emeklilik haklarin1 kazanacaklan tarihler belirlenir.

Calisanlarin emekli olmalarn veya isten c¢ikarnilmalarn durumunda gelecekte 0Odenecek
yiikimliligiin bugiinkii degeri hesaplanirken, calisanlarin mevcut maaslart veya devlet
tarafindan saptanan kidem tazminati tavanindan buyuk ise, kidem tazminati tavan esas
alinarak 31 Aralik 2016 degerinin, enflasyon etkisinden arindirilmasi amaciyla sabit kalacagi
varsayilmis ve daha sonra bu deger Devlet ic Borclanma Senetlerinin ortalama faiz oram
olarak ongorilen %10,80 (31 Aralik 2015: %11) ile ongorilen enflasyon oran %7 (31 Aralik
2015: %7) esas alinmak suretiyle hesaplanan yillik %3,55 (31 Aralik 2015: %3,74) reel iskonto
orani ile indirgenerek kidem tazminati yiikiimliliugiiniin raporlama tarihindeki net bugtinkii
degeri hesaplanmistir.
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

BAG_IMSIZ DENETIMDEN GI-;(;_Mis_ 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tum tutarlar Tirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

14, Karsiliklar, Kosullu Varhlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

a)

b)

Rekabet Kurulu tarafindan Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket)’e gonderilen yazida,
Sirket hakkinda yetkili satic1 ve servisleri ile olan sozlesmelerinin rekabet kisitlamas icerip
icermedigi yoniinden sorusturma baslatildig1 belirtilmistir. Belirtilen yaziya istinaden
Rekabet Kurulu tarafindan yapilan sorusturma sonucunda, Sirket aleyhine 2005 yili net
satislarinin %0,1’ine karsilik gelecek sekilde, 225.273 TL idari para cezasi uygulanmasina
karar verildigi 8 Mart 2007 tarihinde bildirilmistir. ilisikteki finansal tablolarda bu idari para
cezas1 tutannin tamam icin karsiik aynlmistir. Sirket, soz konusu idari para cezasiyla ilgili
11 Haziran 2007 tarihinde oncelikle yuritmenin durdurulmasi, daha sonra ise karara itiraz
icin Danistay'a basvuruda bulunmus olup, yapilan itiraz Danistay’in 13 Aralik 2010 tarihinde
verdigi karar ile red edilmistir. Sirket, aleyhine neticelenen dava icin vyiriitmenin
durdurulmasi istemli olarak temyiz basvurusunda bulunmustur. Ancak aleyhte onanmistir. Bu
onama kararina kars1 da “karar diizeltme” yoluna miracaat edilmis olup, dosya inceleme
asamasindadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla verilen toplam teminat tutarn 20.147.345 TL’dir (31 Aralik
2015 - 11.405.201 TL).

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla ticari alacaklar icin alinmms teminat tutan 83.679.737 TL’dir
(31 Aralik 2015 - 71.173.548 TL).

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla Sirket’in kayitlarinda yer alan vadesi geldigi halde tahsil

edemedigi alacaklar ve bu alacaklar icin ayrilan karsilik tutarlan 21.413.138 TL’dir (31
Aralik 2015 - 18.073.620 TL).
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14.

ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

BAG_IMSIZ DENETIMDEN GI-;(;_MiS_ 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tum tutarlar Tirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibanyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin

tablolar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

TL Karsiligi

TL

usD

EUR

GBP

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis

oldugu TRi’ler

20.147.345

3.125.178

1.215.745

3.061.969

320.479

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’ler

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiritilmesi

amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin

amaciyla vermis oldugu TRi'ler

D. Diger verilen TRi’ler

i. Ana ortak lehine vermis oldugu

TRi’ler

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen

diger grup sirketleri lehine vermis

oldugu TRi’ler

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3.kisiler

lehine vermis oldugu TRI’ler

TOPLAM

20.147.345

3.125.178

1.215.745

3.061.969

320.479

31 Aralik 2015

TL Karsiigi

TL

usb

EUR

GBP

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis

Oldugu TRi’ler

11.405.201

2.904.589

1.281.467

1.502.587

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’ler

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiritiilmesi

amaciyla diger 3.kisilerin borcunu temin

amaciyla vermis oldugu TRI’ler

D. Diger verilen TRi’ler

i. Ana ortak lehine vermis oldugu

TRi’ler

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen

diger grup sirketleri lehine vermis

oldugu TRi’ler

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3.kisiler

lehine vermis oldugu TRI’ler

TOPLAM

11.405.201

2.904.589

1.281.467

1.502.587

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla vermis oldugu diger teminat, rehin ve ipotek

yoktur.
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15. Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

16.

Diger donen varliklar asagidaki gibidir:

Devreden KDV

Pesin odenen vergi ve fonlar
Diger KDV

Diger ozel tilketim vergisi
Diger donen varliklar
Toplam

Diger duran varliklar asagidaki gibidir:

Diger duran varliklar

Diger yikumlilikler asagidaki gibidir:

Gider tahakkuklar
Diger KDV

Ozel tiiketim vergisi
Toplam

Ozkaynaklar

(a) Odenmis Sermaye :

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibaryla Sirket’in sermayesi asagidaki gibidir:

Adi

Alarko Holding A.S.

Carrier HVACR Investments B.V.
Diger (*)

Sermaye

Sermaye duzeltme farklar

Toplam sermaye

(*) Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamini gostermektedir.
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31 Aralik 2016

4.236.761
263.041

32.293
4.532.095

31 Aralik 2016

IN

31 Aralik 2016

222.692

222.692

Pay Orani

% 42,03
% 42,03
% 15,94
%100,00

31 Aralik 2015

8.255.854
232.491
289.222

69.843
7.435
8.854.845

31 Aralik 2015

IN

31 Aralik 2015

208.953
289.222
69.843
568.018

Pay Tutan

4.539.130
4.539.130
1.721.740
10.800.000

25.665.050

36.465.050
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16. Ozkaynaklar (devami)

(a) Odenmis Sermaye (devami):

Sirket’in kayitli sermaye tavam 10.800.000 TL‘dir. Sirket’in 6denmis sermayesi 10.800.000
TL olup 1 Kr nominal degerli 1.080.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Sirket’in Imtiyazl

hisse senedi bulunmamaktadir.

(b) Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler:

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla kardan aynlan kisitlanms yedekler, yasal

yedeklerden olusmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu (TTK)’'na gore yasal yedekler I. Tertip ve Il. Tertip olmak uzere

asagidaki sekilde ayrilmaktadir:

a) I. Tertip Yedek: Net karin %5'i ddenmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar I. Tertip

yedek akce olarak aynlir.

b) Il. Tertip Yedek: Safi kardan I. Tertip yedek akce ve pay sahipleri icin sermayenin %5'i
tutarinda kar payi ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10'u Il. Tertip

yedek akce olarak aynlir.

Yasal yedek akceler sermayenin yarisin1 gecmedik¢ce, munhasiran zararlarin kapatilmasinda
veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine, issizligin oniine gecmeye veya
sonuclarini hafifletmeye yonelik onlemler alinmas1 amaciyla kullanilabilir.

(c) Gecmis Yil Kar / (Zararlan):

Gecmis yil kar/ (zararlarimin) donem icindeki hareketi asagidaki gibidir (TL):

2015 y1li karinin transferi
2014 yii karimin transferi
Yasal yedeklere transfer
Kar paylan

Olaganiistii yedekler
Enflasyon duzeltme farklan
Gecmis y1l karlan

Gecmis yil karlarinin dagilimi asagidaki gibidir (TL):

Olaganiistii yedekler
Enflasyon diizeltmesi farklan
Toplam
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31 Aralik 2016

36.825.398

(4.395.601)
(44.496.000)
179.658.430
90.050.473
257.642.700

31 Aralik 2016

167.592.227
90.050.473
257.642.700

31 Arabik 2015

29.522.208
(1.566.000)
(16.200.000)
167.902.222
90.050.473
269.708.903

31 Aralik 2015

179.658.430
90.050.473
269.708.903



ALARKO CARRIER SANAYi VE TiCARET A.S.
BAG_IMSIZ DENETIMDEN GI-;(;_Mis_ 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tum tutarlar Tirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

16. Ozkaynaklar (devami)

(c) Gecmis Yil Kar / (Zararlarn) (devami):

Halka acik sirketler, kar payr dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige
giren 11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlanim genel kurullann tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karanyla dagitir. So6z
konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim oram tespit edilmemistir. Sirketler esas
sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 oderler. Ayrica,
kar paylan esit veya farkli tutarli taksitler halinde odenebilecektir ve ara donem finansal
tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avansi dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasit gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu lyelerine, ortaklik
calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi
gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar pay1 nakden odenmedikce bu kisilere kardan pay
dagitilamaz.

Emisyon primi, yasal ve olaganiistii yedeklerin endekslenmesi sonucu olusan Ozkaynaklar
enflasyon diizeltmesi farklarn donemler itibariyla asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Enflasyon Diizeltmesi

Tarihi Degeri Endekslenmis Degeri Farklar
Emisyon primi 19.743 19.743
Yasal yedekler 12.436.363 22.677.789 10.241.426
Olaganiistii yedekler 167.592.227 247.381.531 79.789.304
90.050.473

31 Arahik 2015

Enflasyon Diizeltmesi

Tarihi Degeri Endekslenmis Degeri Farklan
Emisyon primi 19.743 19.743
Yasal yedekler 8.040.762 18.282.188 10.241.426
Olaganiistii yedekler 179.658.430 259.447.734 79.789.304
90.050.473

Enflasyon duzeltme farklar bedelsiz sermaye artinnmi ve zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
Ayrica iizerinde kar dagitiminm engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden
kaynaklanan enflasyon diizeltme farklan kar dagitiminda kullanmlabilecektir. 31 Aralik 2016
tarihi itibaryla kar dagitimina konu olabilecek diger kaynaklarin toplam tutan 247.381.531 TL’
dir (Dipnot 24) (31 Aralik 2015 - 259.447.734 TL).
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17. Hasilat ve Satislarin Maliyeti

Hasilat asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhk 2016 31 Aralbik 2015
Yurtici satislar 445.119.380 389.004.438
Yurtdisi satislar (Dipnot 26 iv) 51.051.628 59.451.894
Diger satislar 424.807 320.871
Satistan iadeler (4.528.508) (3.169.211)
Satis iskontolan (5.052.787) (6.976.694)
Toplam 487.014.520 438.631.298
Satislarin maliyetleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Satilan ticari mallar maliyeti 240.727.315 221.586.732
Satilan mamuller maliyeti 96.620.472 84.646.647
Satilan hizmet maliyeti (*) 23.685.673 18.503.652
Satilan yart mamul maliyeti 5.940.514 5.746.978
Toplam 366.973.974 330.484.009

(*) Satilan hizmet maliyeti; verilen bakim, arnza onarim, montaj ve isletmeye alma hizmetlerinin
maliyetlerinden olusmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla toplam satislarin 30.852.469 TL’lik
kismint hizmet satislar olusturmaktadir (31 Aralik 2015 - 23.797.824 TL).

18. Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama Giderleri ile Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri ile arastirma ve gelistirme giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Genel yonetim giderleri 22.325.166 22.379.834
Pazarlama giderleri 71.085.121 61.184.816
Arastirma ve gelistirme giderleri 6.986.056 6.470.855
Toplam 100.396.343 90.035.505
Arastirma ve gelistirme giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralbik 2016 31 Arabik 2015
Personel giderleri (Dipnot 19) 4.189.041 3.704.234
Disaridan saglanan hizmet ve faydalar 2.311.344 2.348.063
Amortismanlar ve tilkkenme paylar (Dipnot 19) 485.096 418.119
Vergi, resim, harclar 575 439
Toplam 6.986.056 6.470.855
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18. Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama Giderleri ile Arastirma ve Gelistirme Giderleri (devami)

19.

Pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

Personel giderleri (Dipnot 19)

Disaridan saglanan fayda ve hizmetler
Sergi, reklam, tanitim ve ilan giderleri
Risturn giderleri

Yolluk ve seyahat giderleri

Vergi, resim ve harclar

Amortisman ve tikenme paylan (Dipnot 19)
Cesitli giderler

Toplam

Genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

Personel giderleri

Supheli ticari alacak karsiligi gideri (Dipnot 6)
Kidem tazminati karsiligi

Disaridan saglanan hizmet ve faydalar
Amortismanlar ve tiukenme paylan (Dipnot 19)
Garanti karsilik gideri

Dava karsilik gideri

Kullanilmayan izin karsiligi (Dipnot 14,19)
Vergi, resim ve harclar

Cesitli giderler

Toplam

Niteliklerine Gore Giderler

Amortisman ve itfa giderleri asagidaki gibidir :

Genel uretim giderleri

Genel yonetim giderleri (Dipnot 18)
Pazarlama giderleri (Dipnot 18)
Arastirma gelistirme giderleri (Dipnot 18)
Hizmet uretim maliyetleri

Toplam
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1 Ocak-

31 Aralik 2016
19.809.253
18.941.912
11.469.990
8.139.855
2.287.787
403.143
554.730
9.478.451
71.085.121

1 Ocak-

31 Aralik 2016
6.822.210
4.016.067
2.674.517
1.812.172
553.806
229.860
201.309
60.266
31.873
5.923.086
22.325.166

1 Ocak-

31 Aralik 2016

3.109.156
553.806
554.730
485.096

44.591
4.747.379

1 Ocak-

31 Aralik 2015
17.198.394
16.004.934
9.318.697
6.311.622
2.252.480
792.473
485.958
8.820.258
61.184.816

1 Ocak-

31 Aralik 2015

5.905.614
5.918.463
2.639.170
1.660.872

497.795

525.264
21.424
55.276

5.155.956
22.379.834

1 Ocak-

31 Aralik 2015

2.930.975
497.795
485.958
418.119

43.061
4.375.908
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19. Niteliklerine Gore Giderler (devami)

Maddi duran varlik amortismani (Dipnot 11)
Maddi olmayan duran varlik amortismani (Dipnot 12)

Toplam

Calisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Pazarlama giderleri (Dipnot 18)

Genel uretim giderleri

Genel yonetim giderleri

Direk iscilik giderleri

Hizmet uretim giderleri

Arastirma gelistirme giderleri (Dipnot 18)
Toplam

Personel ucretleri

Personel tasima gideri

Kidem tazminati karsiigr (Dipnot 14)
Odenen kidem tazminatlan (Dipnot 14)
Personel yemek gideri

Ayni ve nakdi yardimlar

Personel saglik gideri

Kullanilmayan izin karsiligi (Dipnot 14,18)
Diger personel giderleri

Toplam

44

1 Ocak-

31 Aralik 2016

4.104.047
643.332
4.747.379

1 Ocak-

31 Aralik 2016

19.809.253
10.144.626
9.556.993
7.545.149
5.183.155
4.189.041
56.428.217

1 Ocak-

31 Aralik 2016

43.300.909
2.815.345
2.851.726
1.967.186
1.707.079
1.378.165

347.594
60.266
1.999.947
56.428.217

1 Ocak-

31 Aralik 2015

3.893.474
482.434
4.375.908

1 Ocak-

31 Aralik 2015

17.198.394
9.244.251
8.566.208
6.708.149
4.444.073
3.704.234

49.865.309

1 Ocak-

31 Arahk 2015

38.913.122
2.679.923
2.537.462

718.881
1.528.301
1.237.974

295.933

21.424
1.932.289
49.865.309
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20. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

21.

Esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir:

Vade Farki Gelirleri

Kambiyo Kari

Reeskont gelirleri

Konusu kalmayan kidem tazminatlan karsitiklan

Konusu kalmayan dava karsiliklan

Konusu kalmayan suipheli ticari alacak karsiliklar (Dipnot 6)
Komisyon Gelirleri

Alinan tazminatlar

Diger gelirler ve karlar

Toplam

Esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir:

Kambiyo zararlan

Garanti kapsamindaki masraflar
Reeskont faiz giderleri

Vade farki gideri

Forward karsilik gideri

Ticari masraflar

Komisyon giderleri

Diger giderler ve zararlar
Toplam

Satis Amacl Siniflandirilan Duran Varliklar

Satis amaciyla elde tutulan varliklar

1 Ocak-

31 Arahk 2016

12.689.142
16.502.611
2.086.196
1.789.978
319.370
676.549

20.622

683.445
34.767.913

1 Ocak-

31 Aralik 2016

7.129.060
3.038.237
2.637.045
797.475
540.978
418.897
324.112
356.613
15.242.417

1 Ocak-

31 Aralik 2016

785.022

1 Ocak-

31 Aralhik 2015
11.055.852
17.726.222
1.792.002
820.588

98.230
173.798
1.503.617
764.955
33.935.264

1 Ocak-

31 Aralik 2015
10.532.824
2.618.292
2.067.892
800.121

457.163
143.774
261.747
16.881.813

1 Ocak-

31 Aralik 2015

1.062.381

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla, satis amaciyla elde tutulan varliklar, Sirket’in tahsil edemedigi
alacaklarina karsiik olarak aldigi ve kisa vadede satma niyetinde oldugu varliklardan

(binalardan) olusmaktadir.
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22. Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler

Yatinm faaliyetlerden gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Arabk 2015

Faiz Gelirleri 7.569.536 6.750.426

Sabit kiymet satis kazanci 1.041 3.180.813

Toplam 7.570.577 9.931.239

23. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri
a) Kurumlar vergisi;
Gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida ozetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari donem vergisi (8.907.501) (9.063.716)

Ertelenmis vergi geliri 850.332 1.105.323

Toplam vergi geliri / (gideri) (8.057.169) (7.958.393)

Turkiye’de kurumlar vergisi oram 2016 ve 2015 yillan icin %20’dir. Bu oran, kurumlarn ticari
kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin dusulmesi sonucu bulunacak vergi matrahina

uygulanir.

Cari donem vergi gideri hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Vergi oncesi kar / (zarar) 46.138.222 44.783.791

Gelir vergisi oram 20% 20%
Vergi orani lizerinden hesaplanan

vergi geliri / (gideri) (9.227.644) (8.956.758)

Kanunen kabul edilmeyen giderler (83.689) (129.485)

Diger indirimler ve istisnalar (*) 1.254.164 1.127.850

Toplam vergi geliri / (gideri) (8.057.169) (7.958.393)

Diger indirimler ve istisnalar tutar1 bilyiik oOlclide Ar-ge indirimi ve ihracat gotiri gideri

istisnasin1 kapsamaktadir.

Donem kan vergi yikimluliigi asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 8.907.501 9.063.716
Pesin odenen vergi ve fonlar (4.485.162) (5.936.715)
Toplam 4.422.339 3.127.001
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23, Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

b) Ertelenmis Vergi Varlik ve Yukumluliikleri;

Ertelenmis vergi varliklari, yukumlulikleri, gelirleri ve giderleri ile

hesaplamalarina temel teskil eden gecici farklar asagidaki gibidir :

Toplam Gegici Gelir/(Gider)
Farklari

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

ertelenmis vergi

Ertelenmis Vergi Varlig1 /

(YikUmlulugii)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Alicilar reeskontu diizeltme kaydi 365.518 111.315 73.104 22.263
Stok deger diisiiklugl karsiigi kaydi (Dipnot 8) 7.298.538 7.154.012 1.459.708 1.430.802
Stoklarin kayitl degerleri ile vergi

matrahlarindaki net fark 2.192.312 2.369.582 438.461 473.915
Siipheli alacak karsiligr kaydr 2.427.037 1.038.933 485.407 207.787
Garanti ve isletmeye alma gider karsilig1 (Dipnot 14) 4.116.904 2.987.219 823.381 597.444
Dava gider karsilig1 kaydi (Dipnot 14) 586.759 704.821 117.352 140.964
Gider tahakkuku 43.154 492.015 8.631 98.403
Kullamlmamis izin karsiigi kaydi (Dipnot 14) 259.895 199.629 51.979 39.926
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayitlh

defter degerleri ile vergi matrahlarindaki net fark 14.860.924 14.272.451 2.972.185 2.854.490
Kidem tazminati kaydi (Dipnot 14) 15.876.969 13.917.071 3.175.394 2.783.414
Ertelenmis vergi varliklan 48.028.010 43.247.048 9.605.602 8.649.408
Saticilar reeskontu diizeltme kaydi (81.365) (86.438) (16.273) (17.288)
Finansal araclar degerleme farki kaydi (Dipnot 9) 24.812 (516.166) 4.962 (103.233)
Ertelenmis vergi yikimlilugi (56.553) (602.604 ) (11.311) (120.521)
Ertelenen vergi varligi/(yiikiimliiliigii) ( Net) 47.971.457 42.644.444 9.594.291 8.528.887

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri):
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari donem ertelenmis vergi

varliklar 9.594.291 8.528.887
Onceki donem ertelenmis vergi

varligi (8.528.887) (7.434.055)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.065.404 1.094.832
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23. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

24,

b) Ertelenmis Vergi Varlik ve Yukumlulukleri (devami);

Surdurilen faaliyetler

ertelenmis vergi geliri
Aktueryal kazang ve kayiplarin

ertelenmis vergi etkisi
Ertelenmis vergi geliri / (gideri)

Pay Basina Kazanc

Pay basina kazang olusumu asagidaki gibidir;

Donem kan (TL)

Adi hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi(*)

Pay basina kazanc (TL)

Hissedarlara dagitilan temettii
Pay basina dagitilan briit temettii

(*) 1 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden

31 Aralik 2016
850.332

215.072

1.065.404

31 Aralik 2016

38.081.053
10.800.000
3,526
44.496.000
4,120

31 Aralik 2015

1.105.323

(10.491)
1.094.832

31 Aralik 2015

36.825.398
10.800.000
3,410
16.200.000
1,500

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ilisikteki finansal tablolara gore donem kar1 38.081.053
TL (31 Aralik 2015 - 36.825.398 TL) ve kar dagitimina konu olabilecek diger kaynaklarin toplam
tutan 247.381.531 TL’ dir (31 Aralik 2015 - 259.447.734 TL) (Dipnot 16 (c)).

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yasal kayitlarina gore net donem kar1 38.808.537 TL (31
Aralik 2015 - 38.042.568 TL) ve yasal kayitlarindaki kar dagitimina konu olabilecek diger

kaynaklarin toplam tutar1 250.835.686 TL’dir (31 Aralik 2015 - 261.684.718 TL).
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25. iliskili Taraflardan Alacaklar, Borclar ve islemler

iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016

Carrier Kuwait 5.546.831
United Technologies Building & Industrial Systems W.L.L. 3.018.172
UTS Carrier LLC 2.460.899
AHI Carrier FZC 1.528.100
Carrier SCS 915.240
Carrier Australia Pty Ltd 803.394
Carrier Espana 533.076
AHI Carrier South Eastern Europe Airconditioning 152.518
Attas Alarko Turistik Tesisler A.S. 31.936
Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.S. 24.069
FACT SA 23.743
Alvimedica Tibbi Uriinler San. Ve Dis Tic. A.S. 23.378
Cenal Elektrik Uretim A.S. 12.851
Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 2.548
Alvimedica Saglik Yatinmlari A.S. 2.356
Toshiba Carrier UK Ltd. 890
Carrier AB 816
Al-Riva Proje Ar.Deg.Konut Ins.Tic.A.S. 366
Alen Alarko Enerji Ticaret A.S. 114
Altek Alarko Elektrik Santrallan Tes. isl. Ve Tic. A.S. 114

Carrier Singapore (PTE) LTD

Carrier Distribution Italy SPA

Toshiba Carrier Thailand

AHI Carrier GmbH

Branch of JSC Alsim Alarko Sanayi Tesisleri A.S.

Carrier Airconditioning Benelux BV

Miraco International Trading

Panel Enerji A.S. --
iliskili taraflardan alacak reeskontu (-) (1.351)

Toplam (Dipnot 6) 15.080.060

49

31 Aralik 2015

1.122.481
1.272.639
2.419.281
3.371.874

148.779

54.331
795.590
92.585
92.267

1.517
569
1.245

3.632
39.472

8.345
877.815
44.340
39.720
26.711
23.988
20.581
6.076
957

(140)

10.464.655



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tum tutarlar Tirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

25. iliskili Taraflardan Alacaklar, Borclar ve islemler (devami)

iliskili taraflara ticari borclar asagidaki gibidir :

Carrier Corporation

Toshiba Carrier Thailand

Carrier SCS

Toshiba Carrier Corporation

Profroid

Alarko Holding A.S.

UTC Climate, Controls & Security International

Toshiba Carrier Air- Conditioning Sales (Shanghai) Co. Ltd.

Toshiba Carrier UK Ltd

Carrier SPA

Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.

United Technologies Building & Industrial Systems W.L.L.
Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakligr A.S

GD Midea Airconditioning Equipment Co.Ltd

iliskili Taraflara Borc Reeskontu (-)

Toplam (Dipnot 6)
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31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

4.577.825
3.083.844
2.527.587
553.826
288.564
263.589
132.000
112.333
74.629
20.742
4.196
1.320
1.254

(1.197)

11.640.512

1.160.449
4.626.354
3.338.969
3.766.371
87.055
306.591

17.766
4.132
10.003

107.042
(294)

13.424.438



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tum tutarlar Tirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

25. iliskili Taraflardan Alacaklar, Borclar ve islemler (devami)

iliskili taraflara yapilan satislar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Carrier Kuwait Airconditioning 11.453.378 5.421.428
AHI Carrier FZC 7.165.750 10.638.522
United Technologies Building & Industrial Systems W.L.L. 6.094.388 2.406.910
UTS Carrier LLC 5.262.312 8.978.744
Cenal Elektrik Uretim A.S. 2.035.029 482
Carrier Espana S.L. 1.343.349 3.779.160
Carrier Singapore (pte) Ltd. 1.030.001 872.263
Carrier SCS 898.346 1.349.849
AHI Carrier South Eastern Europe Airconditioning 869.058 1.730.442
AHI Carrier Australia Pty Ltd 862.607 686.250
Carrier Polska SP.Z.0.0. 433.063 239.623
Meram Elektrik Dagitim A.S. 417.147
Carrier Airconditioning Benelux BV 245.770 96.591
Attas Alarko Turistik Tesisler A.S. 160.953 273.179
Fact SA Carrier 121.946 2.995
Alsim Alarko Sanayi Tesis. ve Ticaret A.S. 118.394 140.450
AHI Carrier Nz Ltd 104.487 90.172
Toshiba Carrier UK Limited 100.257 260.642
Carrier AB 30.847 135.818
AHI Carrier CZ S.R.O 30.665 170.849
Carrier Asia 18.372 312.721
Toshiba Carrier Corporation 13.129 --
Carrier Klimatechnik Gmbh 12.439 4,246
Alarko Holding A.S. 6.679 8.014
Alarko Fenni Malzeme Satis ve imalat A.S. 5.640 5.220
Toshiba Carrier (Thailand) Co. 5.337 40.651
Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakligr A.S. 2.326 1.275
Panel Enerji A.S. 1.084 827
Al-Riva Proje Ar.Deg.Konut Ins.Tic.A.S. 310 --
Altek Alarko Elektrik Santralleri Tesis isletme ve Ticaret A.S 96 7.091
Alvimedica Tibbi Uriinler San. Ve Dis Tic. A.S. -- 34.470
Carrier Africa FZE -- 686.236
Carrier SPA -- 478.016
Carrier Qatar -- 250.749
AHI Carrier Gmbh -- 220.259
Carrier Nederland Bv Dvise Carrier Aircond. -- 159.412
Branch of JSC Alsim Alarko San. Tic. Tes. A.S. -- 94.477
Carrier GmbH -- 34.756
Miraco International Trading -- 22.849
Shanghai Yileng Carrier Airconditioning -- 7.654
Beijer ECR Iberica -- 5.906
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tum tutarlar Tirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

25. iliskili Taraflardan Alacaklar, Borclar ve islemler (devami)

iliskili taraflardan yapilan alislar asagidaki gibidir:

1 Ocak-

31 Aralik 2016
Toshiba Carrier Co. Ltd. (Thailand) 68.577.794
Toshiba Carrier Corp. 28.865.543
Carrier SCS 18.024.721
Carrier Corporation 12.520.789
Carrier Refrigeration Operation Czech Republic s.r.o. 3.519.884
Alarko Holding A.S. 2.715.740
United Technologies Building & Industrial Systems W.L.L. 2.538.521
GD Midea 1.964.950
Carrier ARCD PTE Ltd 1.739.135
E.R.C.D. SA 1.294.044
Toshiba Carrier UK Ltd 947.918
Profroid 815.122
CLK Corporation 585.455
Midea Electric Trading (Singapore) 387.749
Toshiba Carrier Air-Conditioning Sales (Shangai) 196.304
U.T. Electronic Controls 119.154
AHI Carrier FZC 114.610
Carrier Middle East Ltd. 76.941
Shanghai Yi Leng Carrier Air Conditioning Equipment Co.
Ltd 53.764
Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 51.310
Fact Sa Carrier 30.042
AHI Carrier South Eastern Europe Airconditioning 20.191
Miraco 4.881
Alsim Alarko Sanayi Tesis. ve Ticaret A.S. 300
Automated Logic Corp.
Carrier Asia

UTS Carrier L.L.C.

Carrier Qatar

Altek Alarko Elekt. San. Tes. Isl. Ve Tic. A.S.
Carrier Gmbh & Co. Kg.

1 Ocak-

31 Aralik 2015

60.623.378
24.531.923
26.693.272
9.681.849
1.162.007
2.287.428
1.109.575
4.068.412
1.170.939
894.478
953.970
841.653

975.702

73.098
146.387
55.522

154.100
48.551

974.488
650.033
126.582
63.077
1.199
485

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri gibi iist diizey yoneticilere
saglanan lcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutann 1.554.935 TL’dir (31 Aralik 2015 -

1.427.886 TL).
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TiCARET A.S.
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25. iliskili Taraflardan Alacaklar, Borclar ve islemler (devami)

iliskili taraflardan alinan ve bu sirketlere 6denen faiz, kira ve benzerleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralhk 2015
Alinan kira;
Alsim Alarko San. Tes. ve Tic. A.S. 84.134 74.962
Alarko Holding A.S. 18.505
Alinan komisyon;
Carrier Distribution Italy SPA 6.839
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenen kira;
Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 560.475 500.623
Alarko Holding A.S. 146.960 287.380
Alarko Fenni Malz. Satis ve imalat A.S. 16.200 15.000
Alsim Alarko San. Tes. ve Tic. A.S. 9.000 8.022
Odenen komisyon;
AHI Carrier 63.435 96.211
Fact SA Carrier 30.042
Carrier Qatar 16.716

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibanyla iliskili taraflara verilen ve iliskili taraflardan alinan
kefalet bulunmamaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibanyla iliskili taraflara verilen

teminat mektubu bulunmamaktadir.
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TiCARET A.S.
BAG_IMSIZ DENETIMDEN GI-;C_Mi$_ 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

i.  Kredi riski:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki | Tiirev
31 Aralhk 2016 lliskili Taraf |Diger Taraf |[lliskili Taraf | Diger Taraf Mevduat Araclar Diger*
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)** (Dipnot 4,6,7) 15.080.060 | 184.542.233 -- 175.419 98.034.974 --18.939.328
-Azami riskin teminat vs ile guvence altina alinmis kismi --| 68.726.957 -- -- -- --| 668.264

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri (Dipnot 4,6 ve 7) 11.663.994 | 152.202.977 -- 175.419 98.034.974 --18.939.328
B. Kosullan yeniden gorusulmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri (Dipnot 6) 3.416.066 | 11.852.439
-Teminat vs ile guivence altina alinmms kismm - 4.080.817
D. Deger dustikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri -- 339.472 --
-Vadesi gecmis (briit defter degeri) --|  21.454.026 -- 1.000
-Deger dustiklugii (-)(Dipnot 6,7) -- | (21.124.554) -- (1.000)
-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi -- 329.472 - --
-Vadesi gecmemis (briit defter degeri) -- 298.584
-Deger diisiikliigli (-)(Dipnot 6) -- (288.584)
-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi -- 10.000
E.Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar *** --| 20.147.345

* Nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan kasa, alinan cekler ve alim-satim amacli finansal varliklar toplamindan olusmaktadir.
** Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
***]lgili tutarlar verilen teminat ve kefaletlerle, ithalat akreditif sozlesmeleri icin verilen teminatlardan olusmaktadir.
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

i.  Kredi riski (devam):

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki | Tiirev
31 Aralhk 2015 lliskili Taraf |Diger Taraf |[lliskili Taraf | Diger Taraf Mevduat Araglar | Diger*

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)** (Dipnot 4,6,7) 10.464.655 | 158.751.973 221.549 | 115.941.882| 516.166|3.195.122
-Azami riskin teminat vs ile guivence altina alinmis kismi 50.068.244 306.389
A. Vadesi gecmemis ya da deger disiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri (Dipnot 4,6 ve 7) 10.415.166 | 136.302.852 221.549 115.941.882| 516.166|3.195.122
B. Kosullar yeniden gorusulmus bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri (Dipnot 6) 49.489 9.973.039
-Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi 2.060.585
D. Deger disukliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri 1.070.881
-Vadesi gecmis (briit defter degeri) 19.033.901 1.000

-Deger dustiklugii (-)(Dipnot 6,7) (17.973.020) (1.000)

-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi 1.060.881
-Vadesi gecmemis (briit defter degeri) 110.600

-Deger diisiikliigli (-)(Dipnot 6) (100.600)

-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi 10.000
E.Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar *** 11.405.201

* Nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan kasa, alinan cekler ve alim-satim amacli finansal varliklar toplamindan olusmaktadir.
** Tutanin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
***]lgili tutarlar verilen teminat ve kefaletlerle, ithalat akreditif sozlesmeleri icin verilen teminatlardan olusmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tum tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

i.  Kredi riski (devami):

Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramams varliklarin net defter degerinin
vadelere gore dagilimi asagidaki gibidir :

Alacaklar
31 Aralik 2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki | Tiirev
iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf Mevduat | Araglar | Diger

Vadesi Uizerinden

1-30 giin gecmis 26.099 7.805.142 -- - -
Vadesi Uizerinden

1-3 ay gecmis 3.366.348 2.847.053 -- - -
Vadesi lizerinden

3-12 ay gecmis 23.619 1.153.398 -- - -
Vadesi Uzerinden

1-5 yil gecmis - 46.846 - - .
Vadesi Uzerinden 5

yildan fazla

gecmis -- -- -- -- --
Toplam 3.416.066| 11.852.439 - - - - -
Teminat vs ile

glivence altina

alinmis kismi -- 4.080.817 -- - -

Alacaklar
31 Aralik 2015 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki | Tiirev
iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf | Mevduat | Araclar | Diger

Vadesi lizerinden

1-30 giin gecmis 45.857 5.781.264 - - -
Vadesi lizerinden

1-3 ay gecmis 3.632 3.874.506 -- - -
Vadesi lizerinden

3-12 ay gecmis -- 314.385 -- -- --
Vadesi Uzerinden

1-5 yil gecmis - 2.884 - - -
Vadesi Uzerinden 5

yildan fazla

gecmis -- -- - - -
Toplam 49.489 9.973.039 -- - -- - -
Teminat vs ile

glivence altina

alinmis kismi -- 2.060.585 -- -- -

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince alinan
teminatlar, gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z oOniine alinarak degerlendirilmekte ve gerekli goriildiigu
durumlarda uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.
Sirket, Bayiler’e yapilan satislardan dogan alacaklarinin bir kismini, “Dogrudan Borclandirma Sistemi” (DBS) ile tahsil
etmektedir. Bu sistemde, anlasmali bankalar, bayilere tahsis ettikleri limit kapsaminda, satislar neticesinde dogan
alacaklann 6deme garantisinde bulunmaktadir. Satislardan dogan alacaklar vade tarihlerine uygun olarak anlasmali
bankalar tarafindan Sirket hesaplarina aktanlmaktadir. Sirket, rapor tarihine kadar olusan stipheli alacaklar icin karsilik
ayirmistir.  Sirket’in ¢ok sayida miisterisi bulunmakta olup, belirli bir misteri grubu {zerinde yogunlasma riski

bulunmamaktadir.
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(Aksi belirtilmedikce tim tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

ii. Likidite Riski

Finansal araclan elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirmeme riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her
anlasmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar haric) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Sirket, kisa vadeli finansal araclarini, 6rnegin ticari alacaklarini, nakte cevirerek kendisine fon yaratmaktadir. Sirket’in, likit varliklarimin (donen

varliklar - stoklar), kisa vadeli borclarinin Uzerinde olan kisimlar, 31 Aralik 2016 tarihi itibaniyla 219.284.553 TL, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
235.681.273 TL’ dir.

31 Aralik 2016

Sozlesme Uyarinca
Nakit Cikislar Toplami
Sozlesme Uyarinca Vadeler  Defter Degeri (I+1+11+1V) 3 aydan kisa (I) 3-12 ay arasi (II) 1-5yil aras1 (lll) 5 yildan uzun (IV)

Turev Olmayan

Finansal Yukumlilukler -- -- -- --
Turev Finansal Yukumlulukler
Riskten korunma amacli

vadeli doviz sozlesmeleri

- Nakit Cikisi (24.812) (13.673.750) (13.673.750)
- Nakit Girisi -- 13.648.938 13.648.938
Beklenen
Nakit Cikislar Toplam
Beklenen Vadeler Defter Degeri (I+11+11+1V) 3 aydan kisa (I) 3-12 ay aras1 (Il) 1-5yil aras1 (Ill) 5 yildan uzun (IV)

Turev Olmayan

Finansal Yukimliliikler 55.318.410 55.399.776 35.784.093 19.111.702 503.981
Ticari borclar (Dipnot 6) 35.480.863 35.562.229 35.357.895 204.334 --
Diger borclar (Dipnot 7) 19.837.547 19.837.547 426.198 18.907.368 503.981

Turev Finansal Yukumlulikler
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

ii. Likidite Riski (devami)
31 Aralik 2015

Sozlesme Uyarinca

Defter 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Nakit Cikislar Toplami (I+1+111+1V) 3 aydan kisa (1) 3-12 ay arasi (II)  1-5 yil aras1 (l1l) uzun (V)

Turev Olmayan
Finansal Yukumlulukler
Turev Finansal Yukumlulukler
Riskten korunma amacli vadeli
doviz sozlesmeleri

- Nakit Cikisi (15.999.166)  (15.999.166)

- Nakit Girisi 516.166 15.483.000 15.483.000
Beklenen
Defter 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri Nakit Cikislar Toplam (I+lI+llI+IV) 3 aydan kisa (1) 3-12 ay arasi (Il) 1-5 yil aras1 (llI) uzun (V)
Turev Olmayan
Finansal Yukiumlulikler 40.235.548 40.321.986 39.534.641 54.640 732.705
Ticari borglar (Dipnot 6) 39.244.225 39.330.663 39.276.023 54.640 --
Diger borclar (Dipnot 7) 991.323 991.323 258.618 - 732.705

Tirev Finansal Yukumlulikler
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

iii. Faiz Riski

Sirket, faiz hadlerindeki degismelerin faiz getiren varlik ve yikiimlilikler {izerindeki

etkisinden dolay1 faiz haddi riskine maruz kalmaktadir. Soz konusu faiz haddi riski, faiz

haddi duyarliigi olan varlik ve yiikiimliiliklerin dengelenmesi suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla faiz pozisyonu asagidaki gibidir :

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Sabit faizli finansal araclar
Finansal Varliklar
Vadeli mevduatlar (Dipnot 4) 94.052.817 113.960.604
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar
B Tipi Likit Yatinnm Fonu (Dipnot 4) 186.379 194.873

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla sabit ve degisken faizli finansal yikimlilik
bulunmamaktadir.

iv. Yabanci Para Riski

Sirket’in isletme, yatinm ve finansal faaliyetlerinden dogan ddvizli islemlerinin rapor tarihi
itibariyla bakiyeleri asagida aciklanmistir. Sirket, doviz cinsinden borclu veya alacakli
bulunulan meblaglarla ilgili olarak; Tiirk Liras1 karsisinda s6z konusu dovizlerin kurlarinda
degismeler olmas1 durumunda doviz kuru riskine maruz kalabilir. S6z konusu doviz kuru
riski, doviz pozisyonunun, surekli analiz ve takip edilmesi ile sinirlandinlmaktadir.
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

BAG_IMSIZ DENETIMDEN GI-;C_Mi$_ 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tum tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

iv. Yabanci Para Riski (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla doviz cinsinden varlik ve yukiimliiliikleri asagidaki gibidir:

DOVizZ POZiSYONU TABLOSU

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

TL Karsilig TL Karsihig
(Fonksiyonel (Fonksiyonel
para birimi) UsD EUR GBP Diger para birimi) UsD EUR GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 23.919.413 2.147.405 4.410.433 33.397.701 4.310.130 6.566.455 - -
2. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka Hesaplar Dahil) 52.931.107 6.512.864 8.074.347 12.970 38.625.008 6.097.383 6.573.501 1.930 -
3. Donen Varliklar (1+2) 76.850.520 | 8.660.269 | 12.484.780 12.970 -- 72.022.709 | 10.407.513 | 13.139.956 1.930 --
4. Duran Varlhklar -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
5. Toplam Varliklar (3+4) 76.850.520 | 8.660.269 | 12.484.780 12.970 -- 72.022.709 | 10.407.513 | 13.139.956 1.930 --
6. Ticari Borclar 15.244.735 2.427.956 1.806.052 16.481.576 2.280.846 3.099.757 - -
7. Finansal Yukiimlulikler - - -
8. Parasal Olan Diger
Yikumlilikler 3.835.992 158.668 883.476 3.720.262 382.355 820.911 - -
9. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
(6+7+8) 19.080.727 | 2.586.624| 2.689.528 -- -- 20.201.838 2.663.201| 3.920.668 -- --
10. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
11. Toplam Yiikiimliiliikler
(9+10) 19.080.727 | 2.586.624| 2.689.528 -- -- 20.201.838 2.663.201| 3.920.668 -- --
12. Bilango D1s1 Doviz
CinsindenTiirev Araglarin
Net Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (8.127.737) 325.930 | (2.500.000) -- --| (13.829.884) (931.450) | (3.500.000) -- --
13. Net Yabanci Para Varlhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (5-
11+12) 49.642.056 | 6.399.575| 7.295.252 12.970 -- 37.990.987 6.812.862 | 5.719.288 1.930 --
14. Parasal Kalemler Net
Yabanci Para Varlk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(1+2+4-6-7-8) 57.769.793 | 6.073.645| 9.795.252 12.970 -- 51.820.871 7.744.312 | 9.219.288 1.930 --
15. Doviz Hedge'i Igin Kullanilan
Finansal Araglarin Toplam
Gercgege Uygun degeri (24.812) -- -- -- 516.166 -- -- - --
16. ihracat (Dipnot 17) 51.051.628 3.793.507 | 11.730.595 988.826 59.451.894 3.766.801 | 16.204.971 -1 1.175.100
17. ithalat 204.990.948 | 35.361.089 | 27.728.667 1.543.161 81.714 188.514.495 35.215.646 | 29.845.067 114.932 79.705
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tum tutarlar Tirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

iv. Yabanci Para Riski (devami)

Sirket’in kur riski analizi asagidaki gibidir;

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2016

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanac Yabanci
Yabanci paranin < < o
deger kazanmas) piramn deggr paranin deger | paranin deggr
aybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolan net varlik/yikiimluliigi 2.137.437 (2.137.437)
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 2.137.437 (2.137.437)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik/yikimluligi 3.633.941 (3.633.941)
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) 3.633.941 (3.633.941)
Diger doviz kurlarinin % 10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlik/yukimliligi 5.602 (5.602)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan
kisim (-) -- --
9- Diger Doviz Varhklar Net Etki (7+8) 5.602 (5.602)
TOPLAM (3+6+9) 5.776.980 (5.776.980) -- --
31 Aralik 2015
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanc Yabanci Yabanci Yabanci
pc?rgmn paranin deger | paranin deger | paranin deger
eser kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
kazanmasi y y
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik/ylkimliiligi 2.251.736 (2.251.736)
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 2.251.736 (2.251.736)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik/yikimliligi 2.929.521 (2.929.521)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 2.929.521 (2.929.521)
Diger doviz kurlarinin % 10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlik/ylkiumliligi 830 (830)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- --
9- Diger Doviz Varliklarn Net Etki (7+8) 830 (830)
TOPLAM (3+6+9) 5.182.087 (5.182.087) -- --
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

v. Sermaye Riski Yonetimi
Sirket’in sermaye yonetimindeki hedefleri;

e Faaliyetlerinin devamliigim1 saglayarak ortaklara getiri ve diger hissedarlara fayda
saglayabilmek
e Hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde fiyatlandirarak kartiigin arttirmaktir.

Sirket sermaye miktarim risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve
varliklann risk karakterine gore Sirket 6zkaynaklarin yapisim1 diizenlemektedir.

Sirket, sermaye yonetimini bor¢c/sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun
toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam
borc (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yukumlulukler toplami)
tutarindan dusulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen
ozkaynaklarin toplamidir.

Sirket’in genel stratejisi gecen yila gore degismemistir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri
itibanyla, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri toplam borcu karsilamakta olup net borcu
bulunmamaktadir.

31 Arahk 2016 31 Arabik 2015
Toplam borg 101.092.840 81.364.678
Nakit ve Nakit benzerleri (106.974.302) (119.137.004)
Net Nakit (5.881.462) (37.772.326)
Toplam Ozsermaye 343.308.699 350.583.932

27. Finansal Araclar

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, piyasa katiimcilan arasinda 6lclim tarihinde olagan bir islemde, bir
varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri
belirlemek icin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlan
gostermeyebilir.

Gercege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu
Sirket, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araclarin gercege uygun

deger odlciimlerini her finansal ara¢ simfinin girdilerinin kaynagina gore, ilic seviyeli hiyerarsi
kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.
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27. Finansal Araclar (devami)

Gercege uygun deger dlciimleri hiyerarsi tablosu (devami)

Seviye 1: Belirlenen finansal araclar icin aktif piyasada islem goren (dizeltilmemis) piyasa
fiyat1 kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Gercege uygun deger 6lciimleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2016 itibariyla asagidaki gibidir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerden tasinan finansal varliklar

Seviye 1 Seviye 2  Seviye 3
Turev yukumlulukler -- 24.812 --
Toplam - 24.812 -

Gercege uygun deger 6lciimleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2015 itibariyla asagidaki gibidir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degerden tasinan finansal varliklar

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Turev varliklar --  516.166 -
Toplam --  516.166 --

28. Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

31 Aralik 2016 tarihinde 4.297,21 TL olan kidem tazminati tavani 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uzere 4.426,16 TL’ye yukseltilmistir (31 Aralik 2015 - 3.828,37 TL).

29. Finansal Tablolarn Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Aktif degerlerin toplam sigorta tutarlarn donemler itibaryla asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016 286.090.510
31 Aralik 2015 249.351.327
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