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ALKiM KAGIT SANAYI VE TiCARET ASS.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)
Dipnot

Referanslar 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
VARLIKLAR
Donen Varhklar 70.664.673 63.387.806
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 21.994.558 3.680.940
Ticari Alacaklar 10 27.323.182 37.920.035
Diger Alacaklar 11 858.385 535.594
Stoklar 13 17.965.738 18.612.958
Diger Donen Varliklar 26 2.522.810 2.638.279
Duran Varhklar 55.737.323 58.060.114
Ozkaynak Y 6ntemiyle Degerlenen Y atirimlar 16 55.063 40.855
Maddi Duran Varliklar 18 55.599.678 57.892.356
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 82.582 126.903
TOPLAM VARLIKLAR 126.401.996 121.447.920

1 Ocak- 31 Aralik 2009 hesap donemine iliskin finansal tablolar, Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
Y onetim Kurulu tarafindan 11 Mart 2010 tarihinde onaylanmistir. S6z konusu finansal tablolar Genel

Kurul’ da onaylanmalar1 sonucu kesinlesecektir.

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasin olusturur.



ALKiM KAGIT SANAYI VE TiCARET ASS.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslari 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17.237.984 16.876.579
Finansal Borglar 8 6.795.369 10.090.746
Ticari Borclar 8.636.715 3.887.770

- Tliskili TaraflaraTicari Borclar 37 409.855 391.619
- Diger Ticari Borglar 10 8.226.860 3.496.151

Donem Kan Vergi Y UkimllGgu 35 551.587 1.656.447
Diger Kisa Vadeli Y ukamldlUkler 26 1.254.313 1.241.616
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.287.394 6.683.725
Finansal Borclar 8 2.595.458 3.128.296
Kidem Tazminat1 Karsilig 24 1.379.366 1.065.130
Ertedlenmis Vergi Y ukimlUlugi 35 2.312.570 2.490.299
TOPLAM YUKUMLULUKLER 23.525.378 23.560.304
OZKAYNAKLAR 102.876.618 97.887.616
Odenmis Sermaye 27 52.500.000 52.500.000
Sermaye Dizeltmesi Farklan 27 32.414.361 32.414.361
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 27 1.143.034 815.050
Gegmis Yillar Karlar 27 8.002.987 3.332.607
Net Donem Kart 8.816.236 8.825.598
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 126.401.996 121.447.920

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasin olusturur.
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ALKiM KAGIT SANAYI VE TiCARET ASS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Satis Gelirleri 28 93.181.274 89.453.027
Satiglarin Maliyeti 28 (78.812.813) (76.451.705)
BRUT KAR 14.368.461 13.001.322
Arastirmave Gelistirme Giderleri 29 (82.019) (80.686)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 29 (2.770.389) (2.415.283)
Gendl Y 6netim Giderleri 29 (2.933.673) (2.256.675)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 306.464 278.591
Diger Faaliyet Giderleri 31 (292.157) (133.781)
FAALIYET KARI 8.596.687 8.393.488

Ozkaynak Y éntemiyle Degerlenen Y atirimin

Kanndaki Pay 16 14.208 10.348
Finansal Gelirler 32 5.567.500 11.370.384
Finansal Giderler 33 (3.201.664) (8.240.518)
VERGI ONCESIi KAR 10.976.731 11.533.702
Vergiler (2.160.495) (2.708.104)

- Dénem Vergi Gideri 35 (2.338.224) (1.760.779)

- Ertdlenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 35 177.729 (947.325)
NET DONEM KARI 8.816.236 8.825.598
VERGI SONRASI DiGER KAPSAMLI GELIR/ (GiDER) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 8.816.236 8.825.598
HiSSE BASINA KAZANC 36 0,0017 0,0017

1zleyen dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz pargasint olusturur.
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ALKiM KAGIT SANAYI VE TiCARET ASS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Odenmis Sermaye Kardan ayrlan Gecmis yillar Net donem Toplam

sermaye diizeltmesi farklar1  kisitlanmis yedekler  (zararlari)/ karlan kan ozkaynaklar
1 Ocak 2008 52.500.000 32.414.361 815.050 (2.901.912) 6.234.519 89.062.018
Transferler - - - 6.234.519 (6.234.519) -
Net donem kar - - - 8.825.598 8.825.598
31 Arahk 2008 52.500.000 32.414.361 815.050 3.332.607 8.825.598 97.887.616
Temettl 6demesi (Dipnot 37.d) - - 327.984 (4.155.218) - (3.827.234)
Transferler - - - 8.825.598 (8.825.598) -
Net donem kar - - - - 8.816.236 8.816.236
31 Arahk 2009 52.500.000 32.414.361 1.143.034 8.002.987 8.816.236 102.876.618

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasin ol usturur.
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ALKiM KAGIT SANAYI VE TiCARET ASS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
Referanslari

1 Ocak -
31 Arahk 2009

1 Ocak -
31 Arahk 2008

Isletme faaliyetleri:

Vergi nces kar 10.976.731 11.533.702
Vergi oncesi kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan
net nakit mutabakati icin gerekli diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylarn 18-19 4.968.039 5.142.679
Kidem tazminati karsiligi 24 388.500 306.712
Stpheli ticari alacak karsil131 31 250.920 -
Istirak karindan alinan pay 16 (14.208) (10.348)
Maddi duran varlik satis (kar1)/ zarar 31 (32.309) 108.569
Faiz geliri 32 (1.275.838) (530.231)
Faiz gideri 33 401.341 807.079
Odenen vergiler 35 (3.443.084) (104.332)
12.220.092 17.253.830
Varhk ve yiikiimliiklerdeki degisimler
Ticari alacaklardaki azalis / (artis) 10 8.275.933 (15.779.733)
Diger alacaklardaki (artis)/ azalis 11 (322.791) 163.466
Stoklardaki azalis 13 647.220 192.612
Diger donen varliklardaki azal ig/ (artis) 26 115.469 (160.262)
Diger ticari borclardaki artis/(azalis) 10 4.730.709 (1.580.840)
Diger kisavadeli yukimlultklerdeki artis 26-35 12.697 144.515
Tliskili taraflaraticari borclardaki artis 37 18.236 83.663
Odenen kidem tazminatt 24 (74.264) (159.082)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 25.623.301 158.169
Yatinm faaliyetleri:
Tahs| edilen faiz 1.275.838 501.186
Istirak sermaye arttirimina katilim 16 - (7.500)
Maddi ve maddi olmayan duran varhk alimlar 18-19 (585.962) (381.580)
Maddi ve maddi olmayan duran varhk satis haslati  18-19-31 57.231 15.574
Yatinnm faaliyetlerinden saglanan net nakit 747.107 217.680
Finansal faaliyetler:
Temettl 6demesi 27 (3.827.234) -
Finansal borclardaki geri 6deme (3.839.969) (2.624.630)
Odenen faiz (389.587) (772.730)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (8.056.790) (3.397.360)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artiy (azahs) 18.313.618 (3.021.511)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem bas1 bakiyesi 6 3.680.940 6.702.451
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem sonu bakiyesi 6 21.994.558 3.680.940
Parasal olmayan yatinnm faaliyetlerine iliskin ek aciklamalar:
Ticari alacak karsil1g1 yapillan maddi duran varlik aimlant 18 2.070.000 -

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz pargasin olusturur.
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ALKiM KAGIT SANAYI VE TiCARET ASS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Alkim Kggit Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, birinci hamur kagit, kuse ve
fotokopi kagich imalati ve satisidir. Sirket'in ana ortagi, Alkim Alkali Kimya A.S.dir
(“Alkim Kimya") (Dipnot 27).

Halka agiklik oram %20,00 olan (2008: %20,00) Sirket'in hisse senetleri Istanbul Menkul K1ymetler
Borsasi'nda (“IMKB”) islem gormektedir. Sirket Sermaye Piyasas: Kurulu' na (* SPK”) kayithdir.

Sirket’in kayitl: ofis adres asagidaki gibidir:

Organize Sanayi Bolges Kirovasi Mevkii
Kemalpasalzmir

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket'in finansal tablolan, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan finansal
raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmistir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig") ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve
ilgililere sunulmasinailiskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak tizere yirirluge
girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig"i yururlUkten kaldirilmastir.

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolann Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (“UMSUFRS’) na gore hazirlamalart gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMSUFRS nin Uluslararast Muhasebe Standartlar
Kurulu (*“UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UM SUFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlan (“TMS/TFRS’) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye' de fadiyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamas min gerekli olmadi gini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Y Uksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standard: (“UMS 29”) uygulanmanstir.

Finansal tablolann hazirlams tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklarn TMSK tarafindan hentiz ilan edilmedi ginden, ilisikteki
finansal tablolar SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan
cercevesinde, UMSUFRS nin esas aindigi SPK Finansal Raporlama Standartlan’ na uygun olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’'min 2008/16, 2008/18, 2009/02, 2009/04 ve
2009/40 say1l haftalik biltenlerindeki duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK’rin Seri: X1, No: 29 sayil tebligi ve ona
ag klama getiren duyurular uyarinca, isletmelerin toplam ddviz yukamldliginin hedge edilme oran
ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarim finansal tablo dipnotlarinda sunmalari zorunludur
(Dipnot 38.c.i).
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ALKiM KAGIT SANAYI VE TiCARET ASS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukumlUlUklerin disinda, tarihi
maliyet esasi baz alinarak, Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden
hazirlanmistir. Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uizere, Sirket’in finansal
tablolart 6énceki donemle karsilastirmal1 olarak hazirlanmaktadhr.

Igerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her turl i kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolardaayr
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esadar1 veya fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. islem ve olayin 6ziniin mahsubu gerekli kilmas: sonucunda, bu
islem ve olayin net tutarlar Uzerinden gosterilmes veya varliklarin, deger dustklUgl distldikten
sonraki tutarlan Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kurainin ihlai olarak degerlendirilmez.
Sirket’in normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin
0zUne uygun olmas sartiyla net degerleri Uzerinden gosterilir.

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler
a)  Sirket tarafindan uygulanmis, mevcut standartlardaki degisiklikler ile yeni standartlar:

Sirket, mevcut standartlardaki degisiklikler ile yeni standartlar1 1 Ocak 2009 tarihi itibariyle
uygulamustir:

- UFRS 7 “Finansal Araclar - Dipnotlar (degisiklik) - 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir.
Degisiklik makul deger ve likidite riskine istinaden daha detayli ve genis bir agklama
gerektirmektedir. Degisiklik, makul deger dlgumlerinin makul deger hiyerarsis kapsaminda
dipnotlarda agklanmasint  zorunlu  kilmaktadir. Degisiklik, sadece ek agiklamalar
gerektirdiginden, hisse basina kazang Uizerinde herhangi bir etki stz konusu degildir.

- UMS 1 (Revize), “Finansal Tablolarin Sunumu” - 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir.
Isletmeler tek bir tablo (kapsamli gelir tablosu) ya da iki tablo (gelir tablosu ve kapsaml1 gelir
tablosu) sunmak konusunda serbest birakilmuglardir. Sirket, tek bir kapsamli gelir tablosu
sunulmas segenegini benimsemistir. Karsilastirmali bilgiler yeni standart ve uygunluk agisindan
yeniden diizenlenmistir.

- UMS 23 (Degisiklik), “Borclanma Maliyetleri” (aktiflestirme tarihleri 1 Ocak 2009 tarihinde
veya sonrasinda baslayan ozellikli varliklar icin gegerlidir). Degisiklik, 6zellikli bir varligin
(amagland g1 sekilde kullamma ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir stireyi gerektiren varlig
ifade eder) iktisa, yapm ya da dretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borclanma
maliyetlerinin  s6z konusu varligin maliyetinin  bir parcast olarak aktiflestirilmesini
ongormektedir. Sz konusu bu degisiklik, UMS 23, “Borclanma Maliyetleri” (2007)'ye uyum
kapsamindaki gecis hukimlerine goére hazirlanmis olup, gecmis déneme ait karsilastirmali
finansal tablolar yeniden dizenlenmeyecektir. Sirket'in herhangi bir 0Ozellikli  varlig
bulunmamasindan  6tirdl, degisikligin  finansal tablolar Uzerinde herhangi bir etkis
bulunmamaktadr.

- UFRS 8 (Revize), “Faaliyet Bolumleri”, (1 Ocak 2009 tarihinde ve sonraanda baglayan
raporlama donemleri icin gegerlidir). Sirket'in tek bir faaiyet bolimi olmasindan dolayr bu
degisikligin Sirket'in finansal tablolar Uzerinde herhangi bir etkisi yoktur.



ALKiM KAGIT SANAYI VE TiCARET ASS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

b) 2009 yihinda yiiriirliige giren ve Sirket finansal tablolari iizerinde etkisi olmayan degisiklik
ve yorumlar:

- UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin Alma Opsiyonlu Finansal Araclar ve Nakde
Cevrilmelerinde Dogacak Y Ukuml il Uklerin Agiklanmas Hakkinda Degisiklik

- UFRS 2, “Hisse Bazl1 Odemeler”

- UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat Anlasmalar”

- UFRYK 16, “Yurtchsindaki Isletmeilelgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmas”

¢) 2009 yihinda heniiz gecerli olmayan ve Sirket tarafindan uygulanmamis, mevcut
standartlardaki degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

1 Temmuz 2009 tari hinde veya bu tarihten sonra baglayan mali dénemler icin gegerli olanlar:

- UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”

- UMS 31 (Degisiklik), “Is Ortakliklanndaki Paylar” Satin Alma Yonteminin Uygulanmas
Hakkinda Kapsaml1 Degisiklik

- UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”

- UFRS 3 (Degisiklik), “ Isletme Birlesmeleri”

- UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitim1”

1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan mali dénemler icin gegerli olanlar:

- UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”

- UMS 24 (Degisiklik) “Iliskili Taraf Agklamalarr”

- UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazl1 Odemeler”

- UFRS 5 (Degisiklik), “ Satis Amacli Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

Sirket yukarida yer aan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip 1 Ocak 2010
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek
donemlerde Sirket’in finansal tablolar1 Uzerinde 6nemli bir etki yaratmayacag beklenmektedir.

2.3 Konsolidasyon Esaslari

Finansd tablolar; Sirket ve istirakinin hesaplarini aag1daki “Istirakler” maddesinde belirtilen sekilde
Ozkaynak ybntemine gbre yansitmaktadir. Ozkaynak yontemine gbre konsolidasyona dahil edilen
istirakin finansal tablolari, bu finansal tablolarin tarihi itibariyle hazirlannustir.

Istirakler

Istiraklerdeki yatinmlar, Gzkaynak yontemi uyarinca muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket'in gene
olarak oy hakkinin %20 ile %50’ sine sahip oldugu veya Sirket'in, istirak faaliyetleri Gzerinde onemli
etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar,
Sirket'in istirakteki pay: 6lclsiinde dizeltiimis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen
varhgin deger disiklgine ugradigini gostermiyor ise dizeltilmistir. Sirket, istirak ile ilgili olarak stz
konusu dogrultuda bir yokumlultk atina girmemis veya bir taahhitte bulunmamis oldugu slrece
istirakteki yatirimin kayitli degerinin sifir olmasi veya Sirket’in dnemli etkisinin sona ermesi Uzerine
ozkaynak yontemine devam edilmemektedir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatinmin kayitl
degeri, o tarihten sonramaliyet olarak gosterilmektedir.
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Asagida yer adan tablo, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Sirket'in istiraki ve ortaklik
yapsindaki hissesini gostermektedir:
Hisse orani (%)

31 Aralk 2009 31 Arahk 2008
Alkim Sigorta Araalik Hiz. Ltd. Sti. (“Alkim Sigorta”) 50,00 50,00
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarn hazirlanmasindaizlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:

2.4.1 Hasilat

Satig gelirleri, Grinun teslimi veya hizmetin verilmesi, Urunle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aiciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarimin givenilir bir sekilde 6lcllebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi Uzerine ainan veya
alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar,
satilmis Uriin yada tamamlanmus hizmetin satis vergis harig faturalanmis degerinden, iade, indirim ve
iskontolarin dustlmesi suretiyle bulunmustur (Dipnot 28). Kira gelirleri dénemsel taahhuk esasina
gore, faiz gelirleri etkin faiz yontemi esasina gore kaydedilir. Bir alacak icin deger disUkIUgu karsilig
ayrildiginda, Sirket, ilgili dacagin tasinan degerini, sbz konusu alacagin orijinal etkin faiz oramni baz
alarak iskonto ettigi gelecekteki tahmin edilen nakit akisina gore, geri kazanlabilir degerine
indirmekte ve bu iskontoyu faiz geliri olarak kaydetmektedir. Temettii gelirleri ise tahsil etme
hakkinin olustugu tarihte gelir yazilirlar.

2.4.2 Stoklar

Sirket'in stoklari; sellloz stoklari, bobin halinde veya ebatlandirilnus yar1 mamul ve mamuller,
kimyasallar, isletme malzemeleri ve yedek parcalardan olusmaktadir Stoklar, maliyetin veya net
gerceklesebilir degerin dusuk olan ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger isin normal akis1 icinde,
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini
satis maliyeti toplamimin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tim satin ama
maliyetlerini, donustirme maliyetlerini ve stoklarin mevecut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri icerir. Stok maliyeti hesaplama sistemi safha maliyeti olup, Sirket
stoklarin agirlikl1 ortalama maliyet yontemine gore degerlemektedir (Dipnot 13).

2.4.3 Maddi duran varhiklar

Maddi duran varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler icin TL’'nin
31 Aralik 2004 tarihindeki alim glclyle ifade edilen dizeltilmis elde etme maliyetleri Uzerinden,
1 Ocak 2005 tarihinden sonraiktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis
amortisman ve mevcutsa kalict deger dustkliginin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile
finansal tablolara yansitilmaktachr.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin
belirlenen Uretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve itfa edilmeye baglanirlar.
Maddi duran varliklarin atik degerinin 6nemli tutarda olmadig: tahmin edilmektedir.
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Amortisman, enflasyona goére dizeltilmis tutarlar Uzerinden ve maddi duran varliklarin ekonomik
faydali Omurlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir
(Dipnot 18). Arsalar, ekonomik faydal1 émurleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi
tutulmamuglardir. Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik dmirlerine gbre yillik amortisman
oranlan agagidaki gibidir:

Oran (%)
Yerat ve yertstl diizenlemeleri 2-13
Binalar 2-4
Makine, tesis ve cihazlar 3-20
Tagit araglan 10
Ddseme ve demirbaslar 5-30

Maddi duran varliklarin kayitli degerlerinin varligin geri kazamlabilir degerinden daha yiksek oldugu
durumlarda duran varlik geri kazanlabilir degerine indirilir. Maddi duran varlik elden gikariimalanyla
olusan kar veya zararlar, maddi duran varligin tasichigi degere gore bdirlenir ve ilgili gdir ve gider
hesaplanna kaydedilir (Dipnot 31).

Bakim ve onarim giderleri olustuklarr dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Baglica yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden dnceki
durumundan daha iyi bir performans ile ekonomik yarar saglamas: beklenen durumlarda o varligin
maliyetine eklenirer. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin
diger bolimlerden bagimaz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmazsizin taginan
degerini bilangodan ¢ikarir. Varligin maliyetine eklenen sz konusu aktiflestirme sonrasa harcamalar,
ilgili varhgin ekonomik émrleri cercevesinde amortismanatabi tutulurlar.

2.4.4 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varhklar, iktisap edilmis haklar1, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarim
icermektedir. Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim gucuyle ifade edilen duzeltiimis elde etme maliyetleri Uzerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Gzerinden, birikmis itfa paylar
ve mevcutsa kalici deger dusUklGguniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. itfa paylar alis yilindan itibaren 3 ile 10 y1l arasindaki ekonomik émiirleri tizerinden
dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmigtir. Maddi olmayan duran varhiklarin hurda degerinin énemli
tutarlarda olmadig1 tahmin edilmistir. Deger disUklUginin olmasi durumunda maddi olmayan duran
varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir tutaraindirilir (Dipnot 19).

2.4.5 Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklari ve makul degerleri ile gosterilen finansal varliklar1 diginda kalan her
varlik icin her bir bilanco tarihinde, sz konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi
bir gosterge olup olmachigint degerlendirir. Eger boyle bir gbsterge mevcutsa, o varligin geri
kazarulabilir tutar1 tahmin edilir. Eger sdz konusu varligin veya o varliga ait nakit treten herhangi bir
biriminin kayitlhi degeri, kullamm veya satis yoluyla geri kazamlacak tutarindan yiksekse deger
dustkl gl meydana gelmistir. Deger distklUgl kayiplar kapsamli gelir tablosunda muhasebel estirilir.
Bir varlikta olusan deger diusukltgt kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin,
deger duUsUklUginin kayitlara ainmalarim  izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger dusukligu ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.
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Sirket tum finansal varliklarin deger dusUklUgl testi icin asagidaki  kriterleri g6z 6nlnde
bulundurmaktadhr:

- Borclu tarafin 6nemli 6lctide finansal agidan zorluk icinde olup olmameasi,

- Anaparanin veya faizin denmemes veya ge¢ 6denmesi gibi sdzlesme hikiimlerine borclu tarafin
uymamas,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tirl, borclu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tarunip
tantnmadhgi,

- Borclu olan tarafin finansa agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmes,

- Bagimsiz veriler kullalarak, finansal varliklann gelecekte Sirket'e saglayacaklart nakit
akiglarinda 6nemli disUslerin olup olmayacag:.

2.4.6 Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan kredilerin vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yukimldltkler
icerisinde, 12 aydan fazlaise uzun vadeli yukumlUlGkler icerisinde gosterilmektedir (Dipnot 8). Alinan
krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanmilarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden gosterilir.
Islem masraflar: disuldikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
kapsaml1 gelir tablosuna kredi dénemi sliresince finansal maliyet olarak yansitilir. Alinan kredilerden
kaynaklanan finansal maliyet olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 33).

Amaclanan kullamma veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir sireyi
gerektiren varliklar 6zellikli varliklar olarak tamimlanmakta olup Sirket’in, raporlanan donemler
icerisinde herhangi bir 6zellikli varligi bulunmamaktadir.

2.4.7 Ticari borg¢lar

Ticari borglar finansal tablolara aindiklari tarihte makul degerleri ile, miteakip donemde ise
indirgenmis maliyet beddi tzerinden kaydedilir (Dipnot 10).

2.4.8 Finansal varhklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tirev
olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan,
Sirket'in herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik etti ginde ortaya ¢cikmaktadir.
Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varliklar icinde, 12 aydan
fazla ise duran varliklar icinde gosterilmektedir. Krediler ve dacaklar, ilk olarak makul deger ve ilgili
finansal varlikla direkt olarak iliskilendirilebilen islem masraflar: da dahil olmak izere maliyet bedelleri
Uzerinden finansa tablolara ainir. Krediler ve alacaklar, bilancoda ticari alacaklar ve diger aacaklar
icerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflar ¢ikarildiktan sonraki
degerleri ile kaydedilir. Krediler ve dacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis
maliyet degeri Uzerinden gosterilir.

2.4.9 Kur degisiminin etkileri
Yabana para cinsinden yapilan islemler, islemin yapldigi ginkid doviz kurlarindan TL'ye
cevrilmistir. Bilancoda yer alan yabanc para birimi bazindaki parasal varliklar ve yukiomlultkler

bilango tarihindeki doviz kurlan kullamilarak TL’ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur
farklar kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.
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2.4.10Hisse basina kazan¢

Kapsaml1 gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net dénem kariin, donem boyunca bulunan
hisse senetlerinin ggirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur (Dipnot 36).

Sirketler mevcut hissedarlara  birikmis  karlardan hisseleri  oraminda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanmirken, bu bedelsiz hisse
ihract gkarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagsina kazang hesaplamasinda kullamlan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak c¢ikariimasint geriye donik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Temettl dagitilmasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse basina disecek kazang hisselerin agirlikli
ortalamas nin adedi Uzerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

2.4.11 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; finansa sonuglara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimiicin yetkilendirilme tarihi arasndaki tum olaylar kapsar (Dipnot 40).

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara dinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan
dizeltme gerektirmeyen husudar, finansal tablo kullamcilarimin ekonomik kararlarini etkileyen
husudar olmalar: halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.12 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar

Herhangi bir karsilik tutarimin finansad tablolara alinabilmesi icin; Sirket'in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yukomlUlGgin bulunmasi, bu yUkimldligin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢cikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve sz konusu yukiml Gl Uk tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas: gerekmektedir.

Paranmin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutar;; yokimldligin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin buginkil degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugtinkt degerlerine indirgenmesinde kullanlacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orant ile s6z konusu yukumldlUkle ilgili risk dikkate alimr. S6z konusu iskonto oramn
vergi oncesi oran olmast sarttir. S8z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle
ilgili riski icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemes ile teyid
edilebilmesi mumkin yakimldlikler ve varliklar, sarta bagli yukumlUltkler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22).

2.4.13 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Olmas durumunda muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli
muhasebe hatalan geriye donik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolari yeniden
duzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygul anir.
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2.4.14 Kiralama islemleri

Sirket'in esas olarak milkiyetin tim risk ve odullerini Gstiine aldigi maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde siniflandirilir (Dipnot 8). Finansal kiralamalar, kiralama déneminin basinda
kiradlanmis olan varligin rayi¢c degerinden veya asgari kira Odemelerinin o gunku indirgenmis
degerinden disuk olani tzerinden kaydedilir. Her bir kira 6édemesi, bakiye bor¢ tzerinde sabit bir
oranmin elde edilmesi amaciyla borg¢ ve finansa masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar
dustldikten sonra ilgili finansal kiralama borclari, finansal kiralama borclar: olarak kayitlara alinir.
Finansal maliyetin faiz unsuru, kira dénemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yanatilir. Finansal
kiradlama yolu ile satin amnan maddi duran varliklar, varhgin tahmini faydali 6mri Gzerinden
amortismana tabi tutulur (Dipnot 18).

Miulkiyete ait risk ve ddullerin énemli bir kismimin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamas olarak siniflancirilir. Isletme kiralar: (kiralayandan alinan tesvikler disildikten sonra)
olarak yapilan ddemeler, kira donemi boyunca dogrusal yéntem ile kapsamli gelir tablosuna gider
olarak kaydedilir.

2.4.15 lliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, ortaklar, Ust diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu Uyeleri, bunlarin
yakin aile Uyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya bunlarin Uzerinde 6nemli etkinlikleri olan
sirketler iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 37).

2.4.16 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet bolimleri, Sirket’in faaiyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
ic raporlama ve stratgjik bolumlere parald olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bélimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin ainmasi ve bdlumlerin performansimn degerlendirilmesi
amaciyla Sirket'in faaliyetlerine iliskin stratgjik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in Gst
diizey yoneticileri olarak tarumlanmustir.

Sirket Ust diizey yoneticileri Sirket'in tek bir alanda faaliyet gostermesini ve Turkiye disindaki
faaliyetlerinden higbirinin kendi bagina toplam faaliyetler icerisinde 6nem arz etmedigini goz 6niinde
bulundurarak, stratejik kararlarint Sirket’in tum faaliyetlerini kapsayacak sekilde almaktadirlar. Bu
nedenle, UFRS 8, “Fadiyet Bolumleri’ndeki ilgili hikimler dogrultusunda, Sirket’in, tek bir
raporlanabilecek faaliyet bolimi bulunmakta olup, finansal bilgiler faaliyet bolimlerine gore
raporlanmamustir.

2.4.17 Kurum kazana iizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin kar ve zarar1 Uzerindeki gelir vergis yuakimldlGgi, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yukimlilugl, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerinden ve bilanco
tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yukimlulGgint igermektedir (Dipnot 35).
Gecmis yillardaki vergi yukamldlugi ile ilgili duzeltme kayitlar: ise diger faaliyetlerden gider ve
zararlar kalemi altinda muhasebel estiril mektedir.
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ALKiM KAGIT SANAYI VE TiCARET ASS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

Ertelenmis vergi yukumlUlugt veya varligi, varliklarin ve yukomldlUklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrah: hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yéntemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalashus vergi oranlan
dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 35).

Ertelenmis vergi varligi veya yukimliliga, soz konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlannda yapacaklar: tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yukamlultig, tim vergilendirilebilir gegici farklar igin
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiylafinansal tablolara alinir. Ertelenmis
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
duzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlglde, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri
azaltilir.

Aynt Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarimin cari vergi yukimidliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas: sartlaryla ertelenmis
vergi varliklar ve yukimltlkleri, karsilikl1 olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 35).

2.4.18 Cahsanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlan

Yirirliukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya igtifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle isihdami sona eren calsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimlidir. Kidem tazminati karsilhigi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukiml Ul Uk tutarlanmn aktier varsayimlar uyarinca net bugiinkl degerine gére indirgenmis ve finansal
tablolara yansitilmistir (Dipnot 24).

2.4.19 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayal1 bir
bicimde sniflandinlarak raporlanr. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan, Sirket'in
fadiyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim gosterir. Yatirim faaiyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket' in yatinm fadiyetlerinde (duran varl ik yatirimlar: ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi
nakit akimlanni gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansal fadiyetlerde
kullandigi kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit
ve banka mevduat: ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve
vades 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar: icermektedir.

2.4.20 Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl: ticari aacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari dacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutanindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar: tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun sdz konusu
olmas halinde ticari aacaklar igin bir alacak risk karsiligt olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitli degeri ile tahsili mimkun tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve
guvencelerden tahsil edilebilecek meblgzlar da dahil olmak lzere tim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas dinarak iskonto edilen degeridir.
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ALKiM KAGIT SANAYI VE TiCARET ASS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Deger disuklUgu tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari dénemde diger gelirlere yansitilir (Dipnot 31).

2.4.21 Sermaye ve temettiiler

Adi hissdler, sermaye olarak siiflandinilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiler ise tahsl etme hakkinin ortaya
aktig: tarihte gelir olarak kaydedilir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukiamidltklerin
tutarlann, sarta bagli varliklarin ve yukimldliklerin agiklamasini ve hesap dénemi  boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarint etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullamlmasin
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket'in
Onemli muhasebe tahmini asagidaki gibidir:

Gelir vergileri

Nihal vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢ok islem ve hesaplama normal is akist
srasinda gergeklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi siraanda dnemli
muhakemelerin kullamlmasin gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen vergilerin olusturdugu vergi yukumltltklerini kayitlarina almaktadir. Bu konular ileilgili olusan
nihai vergisel sonuglarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar
belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsilig ve ertelenmis vergi bakiyelerini etkileyebil ecektir.
DIiPNOT 3 - iSLETME BiRLESMELERI

Y oktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 4 - IS ORTAKLIKLARI

Y oktur (2008 Y oktur).

DIiPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Y oktur (Bakiniz dipnot 2.4.16)
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ALKiM KAGIT SANAYI VE TiCARET ASS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
Nakit 14.481 4.200
Bankalar 21.980.077 3.676.740
- TL vaddi mevduatlar 18.600.000 3.300.000
- TL vadesiz mevduatlar 1.048.128 142.735
- Yabanci para vadesiz mevduat|ar 2.331.949 234.005
21.994.558 3.680.940

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle TL vadeli mevduatlarin ortalama vadderi 1 aydan az olup (2008: 1 ay)
agirlikh ortalama etkin faiz oran yillik %9,7 dir (2008: yillik %18). Y abanci para vadesiz mevduatin
doviz detayr Dipnot 38.c'de aciklanmistir. Sirket’in mevduatlarimin bulundugu bankalarin kredi
riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak degerlendirilmekte olup herhangi bir risk bulunmamaktadhr.
Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilanco tarihindeki tahakkuk eden geliri de igeren taginan

degerlerine yaklagmaktadr.

DIPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR
Y oktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kisavadeli krediler 11.076 62.939
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye dusen kism 6.604.607 9.739.163
Kisavadeli finansal kiralamaborclar 179.686 288.644
Kisa vadeli finansal borg¢lar 6.795.369 10.090.746
Uzun vadeli krediler 2.595.458 2.947.822
Uzun vaddi finansal kiralama borclar - 180.474
Uzun vadeli finansal bor¢lar 2.595.458 3.128.296
Toplam finansal bor¢lar 9.390.827 13.219.042
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ALKiM KAGIT SANAYI VE TiCARET ASS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8- FINANSAL BORCLAR (Devami)

a) Krediler:

31 Aralik 2009 31 Aralk 2008
Agirhikh ortalama Agirhikh ortalama
yillik etkin faiz yillik etkin faiz
oram (%) Tutar oram (%) Tutar
Kisa vadeli krediler:
TL cinsinden banka kredileri (*) 0,00 11.076 0,00 62.939
11.076 62.939
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye diisen kismi:
ABD dolan cinsinden banka kredileri (**) 0,94 6.604.607 3,13 9.739.163
6.604.607 9.739.163
Uzun vadeli krediler:
ABD dolan cinsinden banka kredileri (**) 1,15 2.595.458 3,01 2.947.822
2.595.458 2.947.822

(*) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle TL cinsinden banka kredileri spot kredilerden olusmaktadir. Spot krediler

icin faiz 6denmemektedir.

(**) ABD dolan cinsinden banka kredileri, faiz oranmt Libor+ %0,15’e gore alti1 ayda bir degisen faiz oranh

kredileri icermektedir (2008: Libor+ %1).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle uzun vaddi kredilerin anapara yikuml il Uklerinin geri 6deme

plan asagidaki gibidir:

2010
2011

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

- 2.947.822

2.595.458 -

2.595.458 2.947.822
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ALKiM KAGIT SANAYI VE TiCARET ASS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8- FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, Sirket’'in degisken ve sabit faiz oranli finansal borglarinin
faiz orant yenileme tarihlerine gore hazirlanmis vade kirl imi asagidaki gibidir:

3 aya 3ayile

kadar 1 y1l aras1 Toplam
- 31 Aralik 2009:
Degisken faiz oranli finansa borglar 5.508.504 3.691.561 9.200.065
Sabit faiz oranh finansal borclar - - 190.762
Toplam 5.508.504 3.691.561 9.390.827
- 31 Aralik 2008:
Degisken faiz oranli finansal borglar 3.248.641 9.438.344 12.686.985
Sabit faiz oranli finansal borglar - - 532.057
Toplam 3.248.641 9.438.344 13.219.042

b)  Finansal kiralama islemlerinden borglar:

31 Arahk 2009

31 Arahk 2008

ABD TL ABD TL

Dolar karsihg Dolar karsilig1

Kisa vadeli 119.337 179.686 190.864 288.644
Uzun vadeli - - 119.337 180.474
119.337 179.686 310.201 469.118

Finansal kiralamaislemlerinden borclar, Sirket'e alinan gaz triblni ileilgili olup ortalama etkin faiz

oranlarn yillik %8,5 (2008: yillik %8,5) ,vades ise 1 Eyltl 2010'dur.

DIiPNOT 9 - DIGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Y oktur (2008: Y oktur).

18



ALKiM KAGIT SANAYI VE TiCARET ASS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2009

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahk 2008

Vadeli cekler ve alacak senetleri 22.243.499 32.008.002

M Usteri cari hesaplar 5.618.929 6.475.424

27.862.428 38.483.426

Eksi: Suphdli alacak karsilig (322.600) (78.350)
Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansal gelir (216.646) (485.041)

27.323.182 37.920.035

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklar igin hesaplanan tahakkkuk etmemis finansal
gelir icin kullamlan agirlikli ortalama etkin faiz oran1 TL, ABD Dolar1 ve Euro cinsinden olan ticari
alacaklar icin arasiyla yillik %6,86, 90,28 ve %0,44 (2008: sirasiyla yillik %16,56, %1,10 ve %2,02)

olup agirlikl1 ortalama vadeleri 2 aydir (2008: 2 ay).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008

Vadesi gegen alacaklar 328.627 232.070
0-30 guin vadeli 6.680.862 12.860.526
31-60 gun vadeli 7.374.136 8.948.174
61-90 giin vadeli 5.111.823 7.391.941
91-120 guin vadeli 6.260.676 6.788.220
121 gun ve Uzeri 1.567.058 1.699.104
27.323.182 37.920.035

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle vades gegen ticari alacaklarin yaslandirmas: ve kredi riski

analizi Dipnot 38.a da detayli olarak agiklanmustir.

Supheli alacak karsihigimn cari yil icerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 78.350 78.350
Ayrilan karsilik tutar: (Dipnot 31) 250.920 -
Konusu kalmayan karsiliklar (6.670) -
31 Arahk 322.600 78.350

Sirket ticari alacaklanm tahsil etmedeki gegmis deneyimini gdz 6niinde bulundurarak karsilik
ayirmigtir. Sirket yonetimi ayrilmis olan stipheli alacaklarin disinda herhangi bir ek stipheli alacak

riskinin yer almadigina inanmaktadir.
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DIiPNOT 10 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

b)  Kisa vadeli ticari borclar

Saticilar cari hesaplar 8.241.610 3.526.931

Eksi: Vaddi alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (14.750) (30.780)
8.226.860 3.496.151

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari borglar igin hesaplanan tahakkuk etmemis finansal
gider icin kullanilan agirhikli ortalama etkin faiz oram TL, ABD Dolar ve Euro cinsinden ticari
borclar icin siraayla yillik %6,86, %0,23 ve %0,48 (2008: sirasiyla yillik %16,30, %0,65 ve %2,63)
olup agirlikl1 ortalama vadeleri 2 aydir (2008: 2 ay).

DIiPNOT 11 - DiGER ALACAKLAR
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Kisa vadeli diger alacaklar:

Jade alinacak katma deger vergisi (“KDV”) 847.680 522.213
Verilen depozito ve teminatlar 10.705 13.381
858.385 535.594

DIiPNOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR
Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 13 - STOKLAR

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Hammadde ve malzemel er 15.439.424 12.254.439
Y art mamuller 423.229 2.669.957
Mamuller 2.004.698 3.551.093
Diger stoklar 98.387 137.469

17.965.738 18.612.958

Stoklar mdiyet bedeli ile degerlenmistir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hammadde ve malzemeler
kaleminin 5.674.140 TL tutarindaki kismu yoldaki mallardan olusmaktadir (2008: 2.893.355 TL).

Cari yil icerisinde giderlestirilen hammadde ve mazeme maliyet tutan 56.529.763 TL'dir
(2008: 55.276.990 TL) (Dipnot 30).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Y oktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKiN VARLIKLAR

Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Istirak:
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Tutar Hisse orani (%) Tutar Hisse orani (%)
Alkim Sigorta 55.063 50,00 40.855 50,00
55.063 40.855

Istirakin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 40.855 23.007
Istirak sermaye artirimina katilhim - 7.500
Istirakin karindaki pay 14.208 10.348
31 Aralik 55.063 40.855

Ozkaynak yontemi ile finansal tablolara dahil edilen Alkim Sigorta nin finansal bilgileri asagidaki
sekilde dzetlenmistir:

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
Toplam varliklar 754.529 706.902
Toplam yUkdml Ul Ukl er 644.403 625.192
Net donem kar 28.415 20.696

DIPNOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Y oktur (2008: Y oktur).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 18 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aral 1k 2009 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 31 Arahk 2009
Acihs ilaveler Cikislar  Transferler Kapanis
Maliyet:
Arazi ve arsalar 1.496.240  2.070.000(*) - - 3.566.240
Y eralt: ve yertisti diizenlemel eri 1.657.198 9.450 - - 1.666.648
Binalar 10.187.264 2.250 - - 10.189.514
Makine, tesis ve cihazlar 81.300.845 72.162 (52.141) 254.488 81.575.354
Tasit araglan 713.656 164.554 - - 878.210
Doéseme ve demirbaslar 1.956.480 84.866 - - 2.041.346
Y apilmakta olan yatirimlar 3.127 252.680 - (254.488) 1.319
97.314.810  2.655.962 (52.141) - 99.918.631
Birikmis amortisman:
Y eralt: ve yertisti diizenlemel eri (283.580) (83.058) - - (366.6398)
Binalar (3.715.788) (396.958) - - (4.112.746)
Makine, tesis ve cihazlar (33.565.427) (4.177.911) 27.219 - (37.716.119)
Tasit araglan (327.789)  (107.140) - - (434.929)
Doseme ve demirbaglar (1.529.870)  (158.651) - - (1.688.521)
(39.422.454) (4.923.718) 27.219 (44.318.953)
Net defter degeri 57.892.356 55.599.678

(*) Arazi ve arsdlarailavelerin tamamu, Sirket’ in bir misterisinden olan alacaklarinin bir kismina karsilik olarak
alinan arazi ve arsalardan olusmaktadir. Sirket sdz konusu arazi ve arsalan gelecekte operasyonel faaliyetlerinde
kullanacagindan ve kira elde etmek veya deger kazamm amaciyla elde bulundurmadigindan dolayi, bu arazi ve
arsalan yatirim amagli gayrimenkuller olarak simflandirmamistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 . 31 Arahk 2008
Acihs Ilaveler Cikislar  Transferler Kapanis
Maliyet:
Arazi ve arsdlar 1.496.240 - - - 1.496.240
Y eralt1 ve yeristl diizenlemel eri 1.592.402 14.952 - 49.844 1.657.198
Binaar 10.186.014 1.250 - - 10.187.264
Makine, tesis ve cihazlar 81.027.416 100.125  (151.037) 324.341 81.300.845
Tasit araclan 759.904 - (46.248) - 713.656
Ddseme ve demirbaslar 1.854.149 102.914 (583) - 1.956.480
Y apilmakta olan yatirimlar 217.909 159.403 - (374.185) 3.127
97.134.034 378.644 (197.868) - 97.314.810
Birikmis amortisman:
Y eralti ve yertisti diizenlemel eri (202.377) (81.203) - - (283.580)
Binalar (3.317.785) (398.003) - - (3.715.788)
Makine, tesis ve cihazlar (29.315.197) (4.284.033) 33.803 - (33.565.427)
Tagit araglan (255.830) (111.528) 39.569 - (327.789)
Ddseme ve demirbaslar (1.315.751)  (214.472) 353 - (1.529.870)
(34.406.940) (5.089.239) 73.725 (39.422.454)
Net defter degeri 62.727.094 57.892.356
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Cari yil amortisman ve itfa pay: giderlerinin 4.871.937 TL (2008: 5.020.011 TL) tutarindaki kismi
Uretim maliyetine, 69.691 TL (2008: 87.818 TL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine (Dipnot
29) ve 26.411 TL (2008: 34.850 TL) tutarindaki kismi pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Dipnot
29) dahil edilmistir.

DIPNOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aral 1k 2009 hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 . 31 Aralik 2009

Acilis Tlaveler Kapans

Haklar - Yazilim 665.628 - 665.628
Tenzil: Birikmis itfa paylar (538.725) (44.321) (583.046)
Net defter degeri 126.903 82.582

1 Ocak - 31 Aral 1k 2008 hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 . 31 Aralik 2008

Acilis Tlaveler Kapans

Haklar - Yazilim 662.692 2.936 665.628
Tenzil: Birikmis itfa paylar (485.285) (53.440) (538.725)
Net defter degeri 177.407 126.903

DIPNOT 20 - SEREFIYE

Y oktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Y oktur (2008: Y oktur).
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DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

a) Almnan teminatlar:

Kefalet 12.000.000 2.000.000
Ipotek 9.750.000 6.000.000
Banka teminat mektuplar: 5.357.148 4.582.900
Ticari alacaklarnn korunmasi (*) 4.884.438 5.345.578
Teminat senetleri 597.000 597.000
Teminat cekleri 240.912 241.968

32.829.498 18.767.446

(*)  Musteri iflag, sUpheli alacak, vadesi gecmis alacaklar, ticari ve politik riskler gibi alacak risklerine kars1
uluslararas bir profesyonel kurulustan alinan hizmeti ifade etmektedir.

b)  Verilen teminatlar:

Banka teminat mektuplar 11.750.409 10.018.884

11.750.409 10.018.884

31 Aralik 2009 ve 31 Araik 2008 tarihleri itibariyle Sirketin teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonunailiskin tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRIi'ler:

AKendi Tlzel Kisiligi AdinaVermis Oldugu
TRIlerin Toplam Tutar: 11.750.409 10.018.884
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakl iklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutan - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Y Uritulmesi Amaciyla
Di ger 3. Kisilerin Borcunu Temin AmaciylaVermis Oldugu
TRIlerin Toplam Tutar: - -
D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar - -
i. Ana Ortak L ehine Vermis Oldugu TRI lerin Toplam Tutar: - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar: - -
iii. C Maddes Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar: - -

11.750.409 10.018.884

Sirket'in vermis oldugu “Diger Verilen TRI” lerin %0 %0
Sirket’in Ozkaynaklarina oran

) Sarta bagh varhklar:
Sirket, J and A International Resources Inc. aleyhine, ilgili sirketten yapilan hammadde alinunda
ortaya cikan kalite problemleri nedeniyle 124.786 ABD Dolar1 bedd (izerinden izmir 3. Adliye Ticaret

Mahkemesi’ ne bagvurarak tazminat davas: agmus olup, ilgili dava 31 Araik 2009 tarihli finansa
tablolarin onaylandig tarih itibariyle henliz sonuglanmamistir.
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DIiPNOT 23 - TAAHHUTLER

Y oktur (2008: Y oktur).

DiPNOT 24 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Kidem tazminat: karsil 181 1.379.366 1.065.130
1.379.366 1.065.130

Kidem tazminat karsil1g1 asagidaki agiklamalar gercevesinde ayrilmaktadir.

Tirk Is Kanunu na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’leiliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler igin
60 yasinda), askere ¢cagrlan veyavefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mikel leftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas kadarchr ve bu tutar 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
2.365,16 TL (31 Aralik 2008: 2.173,18 TL) ile strurlandirilmistir. Kidem tazminati yokomltligi yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem
tazminat1 karsihigi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukamldlGigiin bilango
tarihindeki degerinin aktlieryal 6ngoriler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir.

SPK Finansal Raporlama Standartlari, Sirket’in uzun vadeli kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek
icin aktler degerleme yontemlerinin gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yukimldligin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongoriler kullamlmugtir:

Yillik iskonto oram (%) 5,92 6,26
Emeklilik olasiligr (%) 98,43 98,90

Temed varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsihiginin enflasyon ile orantili olarak
artmasdir. Boylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindinlmis gergek oran
gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her ati ayda bir ayarlandigi igin,
1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.427,04 TL (1 Ocak 2009: 2.260,05 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadr.

Kidem tazminati karsil iginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 1.065.130 917.500
Faiz maliyeti 63.056 57.436
Aktleryal zararlar 106.459 70.663
Yil igindeki artis 218.985 178.613
Y1l iginde 6denen (74.264) (159.082)
31 Arahk 1.379.366 1.065.130
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DIPNOT 24 - KIDEM TAZM iNATI KARSILIGI (Devami)

Cari yil igindeki 388.500 TL (2008: 306.712 TL) tutarindaki kidem tazminati karsilik giderinin
328.571 TL (2008: 258.536 TL) tutarindaki kismi Uretim maliyetine, 29.612 TL (2008: 19.160 TL)
tutarindaki kismi pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Dipnot 29), 30.317 TL (2008: 29.016 TL)
tutarindaki kismi ise genel yonetim giderlerine (Dipnot 29) dahil edilmistir.

DIiPNOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI

Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 26 - DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

a)  Diger donen varhklar:

Devreden KDV 1.603.127 2.086.559
Pesin 6denen giderler 453.448 425.630
Verilenis avandan 371.743 -
Personelden alacaklar 94.492 117.701
Diger - 8.389

2.522.810 2.638.279

Pesin 6denen giderlerin dnemli  bir bolimi Sirket tarafindan 6denen sigorta primlerinden
olusmaktadhr.

b)  Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

Odenecek vergi, fon ve sosyal guvenlik kesintis 605.711 524.251
Personele borclar 475.524 448.465
Alinan avanslar 126.824 268.894
Diger 46.254 6

1.254.313 1.241.616

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle alinan avandar 126.824 TL (2008 268.894 TL) tutarinda olup
47.240 TL'lik kismu (2008: 132.836 TL ) misteriden al inan geklerden olusmaktadir.
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DIiPNOT 27 - 0ZKAYNAKLAR

Sirket esas sermaye sistemini uygulamakta olup, Sirket'in édenmis sermayesi nomina beheri 1 Kr
olan 5.250.000.000 hisseden olusmaktadir (2008: 5.250.000.000). Sirket'in 31 Aralik 2009 ve 2008
tarihlerindeki hissedarlar ve sermaye icindeki paylar: tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Pay Pay Pay Pay

Hissedar Orani (%) Tutan (TL) Oram (%) Tutan (TL)
Alkim Kimya 79,93 41.962.500 79,93 41.962.500
Hakaarz 20,00 10.500.000 20,00 10.500.000
Diger 0,07 37.500 0,07 37.500
Odenmis sermaye 100,00 52.500.000 100,00 52.500.000
Sermaye dizeltmesi farklari (*) 32.414.361 32.414.361
84.914.361 84.914.361

(*)  Sermaye dizeltmes farklan 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
duzeltilmis toplam tutarlar: ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar: arasindaki farka ifade eder.

Sirket sermayesi A, B, C, D, E, ve F Grubu nama ve F Grubu hamiline paylardan olusmakta olup,
F grubu hamiline hisse senetleri IMKB’de islem gormektedir. Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda A, B, C, D ve E Grubu her hisse senedi, sahibine veya onun vekiline 100 (Yz) oy, F
Grubu her hisse senedi de sahibine veya onun vekiline 1 (Bir) oy hakki verir. Sirket'in Y onetim
Kurulu, Genel Kurul tarafindan, tGcii A Grubu, ikis B Grubu, ikisi C Grubu, biri E Grubu, biri F
Grubu, hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan segilir. Hisse senetlerinde baska bir imtiyaz
bulunmamaktadir.

Tlrk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
aynrilir. Tark Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10 udur. TUrk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50'sini gegcmedigi sirece sadece zararlart netlestirmek icin
kullardabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanimast mimkiin degildir.

Yukarida bahsi gegen tutarlarin SPK Finansa Raporlama Standartlan uyarinca “Kardan Ayrilan

Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandirilmas gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle kardan ayrilan kisittannus yedeklerinin tutar1 1.143.034 TL'dir (2008: 815.050 TL).
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DIiPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devam1)

SPK’rin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gegmis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK'nmin kar dagitimina iliskin duzenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore duzeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydh.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zaran” ndaizlenen sdz konusu tutar, varsa donem kar ve dagitilmanus
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinmn ise sirasiyla olaganistil yedek akgeler, yasal yedek akcgeler,
Ozkaynaklar kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedekl erinden mahsup edilmesi mimkin bulunmaktayd.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona goére dizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynaklar kalemlerinden “ Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilancoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynaklar
grubu iginde “6zsermaye enflasyon dizeltmes farklan” hesabinda yer amaktaydi. Tum 6zkaynaklar
kalemlerine iliskin “0zsermaye enflasyon diizeltmes farklar” sadece bedelsiz sermaye artirinu veya
zarar mahsubunda, olaganlstil yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yurarlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularnina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari (izerinden gosterilmesi gerekmektedir. Sézkonusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar gibi):

“Odenmis Sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “ Sermaye Duzeltmesi Farklar1” kalemiyle;

“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”’ nden kaynaklanmakta ve
henlz kar dagitimi veya sermaye artirnmuna konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zaranyla®,
iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynaklar kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar cergevesinde degerlenen tutarlar: ile gosterilmektedir.

SPK’min 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili karar1 geregince, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli
olmak Uzere, paylan borsada islem goren anonim ortakliklar icin herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemis olup (2008:9%020), SPK’'mn Seri: IV, No: 27 sayili Teblig'inde yer aan
esadar, ortakhklarin esas sbzlesmelerinde bulunan hikimler ve sirketler tarafindan kamuya
ac klanmus olan kar dagitim politikalar gergevesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar: uyarinca; SPK diizenlemel erine gére bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutanmin, tamamnin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamas: durumunda ise yasal kayitlarda yer
adan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansa
tablolardaveyayasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarar: olmasi durumunda ise yapilmayacaktir.
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket, 1 Nisan 2009 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 2008 yili dagitilabilir net
donem karimin %20’ sine tekabil edecek sekilde 1.723.567 TL tutarinda |.Temettl, 2.024.717 TL
tutarinda 1. Temettli ve Yonetim Kurulu'na 78.950 TL kar pay: olmak Uzere toplam 3.827.234 TL
temettl dagitmistar.

Ayrica soz konusu SPK karart geregince halka agik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde
ettikleri karlann dagitim esaslarinin belirlenmesineiliskin olarak;

Sirketlerin, yasa kayitlarinda bulunan gecmis yil zararlanmn distlmesinden sonra kalan donem kari
ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutanina, SPK’nin Seri: X1, No:29 Tebligi
cercevesinde haarlay1p kamuyailan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine,

SPK’nin Seri: IV, No:27 Tebligi'nin 6'nct maddesinde yer alan temettl dagitim zamanina iliskin
surelerin uygulanmasinda;

i Temettinin tamami nakden dagitilacaksa, hesap donemini izleyen besinci ayin sonuna
kadar dagitiminin yapilmas uygulamasina devam edilmesine,

ii. Temettl pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihrag edilecek paylarin Kurulca kayda
alinmas: igin hesap donemini takip eden besinci ay sonuna kadar Kurula basvuruda
bulunulmas: ve pay dagitiminin hesap donemini izleyen atinct ayin sonuna kadar
tamaml anmasina,

iii. (i) ve (ii) alt bentlerindeki seceneklerin birlikte kullanilmas: durumunda ise, amlan
bentlerde bdirtilen islemlerin ayr1 ayr1 ancak anilan bentlerde yer alan siireler dahilinde
yerine getirilmesine, karar verilmistir.

Sirketi’in kar dagitimina baz olan yasal kayitlarina gore 6zkaynaklar kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Y asal yedekler ve 6zel fonlar 1.424.163 1.096.179
Olaganustil yedekler 3.692.273 3.692.273
Gegmis yillar karlar: - (5.941.326)
Net donem kar 8.962.569 10.096.544
14.079.005 8.943.670

DIPNOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Yurtici satiglar 84.860.890 80.955.485
Y urtchs1 satiglar 8.747.857 8.745.493
93.608.747 89.700.978
Eksi: Iskontolar (311.509) (229.902)
ladeler (115.964) (18.049)

Net satislar 93.181.274 89.453.027
Satiglarin maliyeti (78.812.813) (76.451.705)
Briit kar 14.368.461 13.001.322
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DIPNOT 29 -ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Arastirma ve gelistirme giderleri:
Personel 79.267 74.897
Diger 2.752 5.789
82.019 80.686
Pazarlama, satis ve dagittm giderleri:
Nakliye 1.070.665 786.102
Personel 861.483 735.877
Reklam 112.204 64.729
Vergi, resim, harclar 93.887 83.423
Seyahat 85.444 58.415
Kira 84.940 65.024
Komisyon 79.775 235.556
Sigorta 55.261 50.534
Haberlesme 33.262 36.543
K1dem tazminati 29.612 19.160
Amortisman ve tikenme paylari 26.411 34.850
Diger 237.445 245.070
2.770.389 2.415.283
Genel yonetim giderleri:
Personel 1.745.893 1.630.843
Darmismanlik 513.272 282.380
Vergi, resm ve harglar 110.184 43.303
Amortisman ve tilkenme paylar 69.691 87.818
K1dem tazminat1 30.317 29.016
Haberlesme 18.130 10.320
Diger 446.186 172.995
2.933.673 2.256.675
5.786.081 4.752.644
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DIiPNOT 30 - NiITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Hammadde ve malzeme 56.529.763 55.276.990
Enerji 10.096.268 9.767.819
Personel 8.451.719 8.391.130
Amortisman ve itfa paylan 4.968.039 5.142.679
Nakliye 1.105.568 863.097
Danismanlik 513.272 282.380
K1dem tazminat: 388.500 306.712
Diger 2.545.765 1.173.542
84.598.894 81.204.349

DIiPNOT 31 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/ GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

a)  Diger faaliyet gelirleri:

31 Aralik 2009

31 Arahik 2008

Sigorta hasar tazminatlari 126.188 138.098
Hurda satis geliri 77.164 106.147
Maddi duran varlik satig kari 32.309 -
Diger 70.803 34.346
306.464 278.591
b)  Diger faaliyet giderleri:
Supheli ticari aacak karsilig (250.920) -
Maddi duran varlik satis zarar - (108.569)
Diger (41.237) (25.212)
(292.157) (133.781)
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DIiPNOT 32 - FINANSAL GELiRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kur fark: gelirleri 3.353.995 9.638.487
Mevduat faiz gelirleri 1.275.838 530.231
Vade fark gelirleri 437.875 759.749
Diger 499.792 441.917
5.567.500 11.370.384

DIiPNOT 33 - FINANSAL GiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kur fark: giderleri 2.567.333 6.780.244
Faiz giderleri 401.341 807.079
Vadeli dimlarlailgili finansal giderler 232.990 525.464
Diger - 127.731
3.201.664 8.240.518

DIPNOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Y oktur (2008: Y oktur).

DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle kurumlar vergisi karsilig: ssagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Aralk 2008
Kurumlar vergisi karsiligi 2.338.224 1.760.779
Tenzil: Pesin 6denen kurumlar vergis (1.786.637) (104.332)
Donem kari vergi yiikiimliiliig ii 551.587 1.656.447




ALKiM KAGIT SANAYI VE TiCARET ASS.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2009 ve 2008 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi
gideri asagida Ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Cari donem kurumlar vergisi 2.338.224 1.760.779
Ertelenmis vergi (geliri)/ gideri (177.729) 947.325
Toplam vergi gideri 2.160.495 2.708.104

Turkiye' de, kurumlar vergisi orant 2009 yili igin %20’ dir (2008: %20). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalannda yer alan istisna (istirak kazanglar: istisnas, yatinm indirimi istisnas gibi) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulamr. Kar dagitiimadig
takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye' deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye' de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopgj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara
yapilan temettli 6demeleri %10 oraminda stopgja tabidir (2008: %10). Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayi1lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler Ucer ayhk mali karlar1 Uzerinden %20 (2008: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14’ Gncll glnuine kadar beyan edip 17'nci glini aksamina kadar oderler. Yil icinde
Odenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis beyannamesi Uzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rggmen ddenmis gegici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade ainabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Tlrk vergi mevzuatina gére beyanname lzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil1 asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Turkiye' de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapancigi ayr takip eden
dordincti ayin 25 inci giind aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarint inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse denecek vergi miktarlan degisebilir.

Kurumlar Vergis Kanunu’ nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket' e
iliskin olanlar & az1da agiklanmustr:

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu' na gore kurumlarin en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan
istirak hissderinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarinin %75'i 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan
yararlanmak icin soz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemes gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar
tahsil edilmes gerekir.
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DIiPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlarin tam mikelefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti
kazanclar (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar
paylan hari¢) kurumlar vergisinden itisnadir.

Kurumlarin richan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglari ile anonim sirketlerin
kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklart sirada gikardiklan hisse senetlerinin itibari degerlerinin
Uzerinde elden gikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

Dolayiayla ticari kar rakami icinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazang/ (kayiplar) kurumlar
vergis hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergis matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar vergis
Kanunu' nun 14 ve mikerrer 14. maddeleri ile Gdlir Vergisi Kanunu’ nun 40. madde hilkmiinde bdlirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmast

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu' nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13.
maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yurarlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamas ile ilgili dizenlemelerde
ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu cercevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet
alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalan
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da
satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iligkinin bulunmamas: durumunda
olusacak fiyat veya bedele uygun olmasim ifade etmektedir. Kurumlar iligkili Kisiler ile
gerceklestirdi gi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen
yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanim kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline
uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve
belgelerin ispat edici k&gitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmugtir. Ayrica,
kurumlar bir hesap dénemi icerisinde iligkili kisiler ile yaptiklar islemlere iliskin olarak bilgi ve
belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedd veya fiyat Uzerinden mal veya hizmet
alim ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamas: yoluyla
ortil olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla 6rtila
olarak dagitilan kazang stz konusu 13. maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap déneminin son
gunu itibariyle dagitilmis kar payr veya dar mikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.

Transfer fiyatlandirmas: yoluyla dagitilmis kar payimin net kar pay: tutari olarak kabul edilmesi ve
brite tamamlanmas sonucu bulunan tutar Uzerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen
oranlarda vergi kesintis yapilacaktir. Daha ©nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
mikellefler nezdinde buna gore dizeltilecektir. Ancak, bu dizeltmenin yapilabilmes igin ortllU
kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.
Ortlll kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak dizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir.
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DIiPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2009 ve 2008 hesap donemlerine ait vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Vergi oncesi kar 10.976.731 11.533.702
Vergi oncesi kar lzerinden hesaplanan vergi gideri (2.195.346) (2.306.740)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkis (175.072) (234.344)
Indirilecek gelirler 97.006 114.225
Diger 112.917 (281.245)
Toplam vergi gideri (2.160.495) (2.708.104)

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yukimldluklerini, varlik ve yikimldliklerin bilancodaki kayith
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar Uzerinden bilanco tarihi itibariyle yasal asms
vergi oranlarim kullanarak hesaplamaktadir. Tleriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar Uizerinden
yukumlGlik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar: ve yokumldlUkleri igin uygulanan
oran %20’ dir (2008: %20).

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertedlenmis vergi varlik ve
yukimltlUklerinin bilango tarihleri itibariyle yururlukteki vergi oranlar: kullanilarak hesaplamalarinin
dokimi ssagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenen vergi
gecici farklar varhgy/ (yviikiimliiliigii)

31 Arahk 2009 31 Arahk2008 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Maddi ve maddi olmayan duran varlik farklan  (13.466.710) (13.932.681) (2.693.342) (2.786.536)

Kidem tazminati karsilig1 (Dipnot 24) 1.379.366 1.065.130 275.873 213.026
Supheli ticari alacak karsilig 322.600 78.350 64.520 15.670
Diger 201.895 337.705 40.379 67.541
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - net (11.562.849) (12.451.496) (2.312.570) (2.490.299)

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2009 2008
1 Ocak (2.490.299) (1.542.974)
Cari donem kapsaml1 gelir tablosuna alacak/ (borcg) kayd: 177.729 (947.325)
31 Arahk (2.312.570) (2.490.299)
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DIiPNOT 36 - HISSE BASINA KAZANC

Kar dagitimi igin, 6ncelikle Turk Ticaret Kanunu dizenlemeleri uyarinca yasa kayitlar tzerinden
yedek akge ayrilmasi, Teblig uyarinca dizeltilmis finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir kar
Uzerinden dagitilacak tutarin tamamu, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin
tamam, yasal kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin
tamaminin dagitilmasi gerekmektedir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin stz konusu donemdeki
agirlikli ortalama adedine bélinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Net donem kan A 8.816.236 8.825.598
Cikarilmig adi hisselerin

agirlikl1 ortalama adedi B 5.250.000.000 5.250.000.000

Hisse basina kazancg A/B 0,0017 0,0017

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hichir dénem icin herhangi bir fark bulunmamaktadir.

DIPNOT 37 - ILISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle iliskili taraflara borclar bakiyeleri ile donem iclerinde
iliskili taraflarla yapilan nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
a) Mliskili taraflara borgclar:
Alkim Sigorta 403.944 378.141
Alkim Kimya 6.016 14.326
409.960 392.467
Eksi: Vaddi alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (105) (848)
409.855 391.619

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle iliskili taraflara borclar icin hesaplanan tahakkuk etmemis finansal
gider icin kullamlan agirlikl1 ortalama etkin faiz oram yillik TL cinsinden borglan igin %7,01, ABD
dolar cinsinden borglar: icin 90,25 (2008: TL cinsinden borglar igin %16,35, ABD dolari cinsinden
borclar icin %0,60) olup agirlikl1 ortalama vadeleri 3 aydir (2008: 3 ay).
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DIPNOT 37 - ILISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak -
31 Aralik 2009

b)  Mal satislar::

1 Ocak -
31 Aralik 2008

Alkim Kimya 3.692 12.325

c) Hizmet alimlan:

Alkim Sigorta 488.930 384.304

AlkimKimya 81.220 62.002
570.150 446.306

d)  Odenen temettiiler:

Alkim Kimya 2.995.950 -
Diger 831.284 -
3.827.234 -

e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, genel miidiir, genel miidir yarcimeist ve yonetim kurulu tlyel erinden olus makta

olup bu yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 1.100.900 1.070.911
Kar pay: ve performans ikramiyes 78.950 -
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydal ar - -
Isten ayrilma sonras: faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar 7.123 7.505

1.186.973 1.078.416
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DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket, faaliyetlerinden 6tird, kur, nakit akim ve faiz oran risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in riskleri yonetim politikasi,
finansal piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmustir.

Finansal risklerin yonetim politikast Sirket'in Ust dizey yonetimi ve finans bdlimi tarafindan
Y onetim Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratgjileri dogrultusunda yapllmaktadir. Y 6netim
Kurulu 6zellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi icin genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel (6zellikle seltiloz fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan)
riskleri yakindan takip etmektedir.

Sirket’in finansal riskleri yonetmek icin belirledigi amaglar su sekilde 6zetlenebilir;

. Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisiin, kur ve faiz riskleri goz
Onunde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliligimn saglanmasi,

o Etkin ve verimli kullanmak Uzere yeterli miktarda kredi kaynaginin tir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullamlmak Gizere hazir tutulmasi

) Kars1 taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

a)  Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili taraflardan aacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmarnin gereklerini
yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars:
taraf (iliskili taraflar harig) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak
karsilamaktadir. Sirket, bayilerinden ve direkt misterilerinden dogabilecek bu riski, belirlenen kredi
limitlerini alinan teminatlar ile simirlayarak ve teminat tutarlarint gtincelleyerek yonetmektedir. Kredi
limitlerinin  kullanimu  Sirket tarafindan izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu, gegmis
tecribeler ve diger faktorler goz 6niine alinarak misterinin kredi kalites degerlendirilmektedir. Ticari
alacaklar, Sirket yonetimince gecmis tecribeler ve cari ekonomik durum goézonine alinarak
degerlendirilmekte ve slpheli alacak karsiligr ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir.
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle finansal arag tlrleri itibariyle maruz kalinan kredi riski
analizi asagidaki gibidir:
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

31 Aralk 2009: Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Iliskili Bankalardaki
Diger Taraflar Taraflar Diger Taraflar Mevduat Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 27.323.182 - 858.385 21.980.077 50.161.644
- Azami riskin teminat, vsile givence atinaainms kismi 12.749.043 - - - 12.749.043
A. Vades gegmemis yada deger dusukl iguine ugramamis finansal

varliklann net defter degeri (3) 23.640.680 - 858.385 21.980.077 46.479.142
B. Kosullarin yeniden gorUsilmis bulunan , aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger disUklUgune ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri (3, 4) 3.353.875 - - - 3.353.875
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukltguine ugramamis varl iklarin

net defter degeri (5) 328.627 - - - 328.627

- Teminat, vsile glvence atina alinmis kism 328.627 - - - 328.627
D. Deger dusuklugine ugrayan varliklann net defter degerleri - - - - -

-Vades gecmis (brit defter degeri) 322.600 - - - 322.600

- Deger dusuklugi (-) (322.600) - - - (322.600)

- Net degerin teminat, vsile glivence atina al inmis kism

-Vades gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diusuklagi (-)

- Net degerin teminat, vsile glivence atina a inmig kism
E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

31 Aralik 2008: Alacaklar
Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
iliskili iliskili Bankalardaki

Taraflar Diger Taraflar Taraflar Diger Taraflar Mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) - 37.920.035 - 535.594 3.676.740 42.132.369
- Azami riskin teminat, vsile givence altina alinmis kismi - 12.559.496 - - - 12.559.496

varliklann net defter degeri (3) - 30.699.938 - 535.594 3.676.740 34.912.272
B. Kosullarin yeniden gorustlmus bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusukluiguine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri (3, 4) - 6.988.027 - - - 6.988.027
C. Vadesi gegmis ancak deger disUklGgline ugramamis varl iklarin

net defter degeri (5) - 232.070 - - - 232.070

- Teminat, vsile giivence altina alinmis kismi - 232.070 - - - 232.070
D. Deger disukligune ugrayan varliklann net defter degerleri - - - - - -

-Vades gecmis (brit defter degeri) - 78.350 - - - 78.350

- Deger disUklug (-) - (78.350) - - - (78.350)

- Net degerin teminat, vsile glivence atina al nmis kismi -
-Vades gecmemis (briit defter degeri) - - - - - i,
- Deger disuklugi (-) - - - - - .
-Net degerin teminat, vsile glivence altina alinms kism - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(1) Sirket’inticari alacaklar: ofset, fotokopi ve kuse kagit satiglarindan dogmaktadir.

(2)  Tlgili tutarlann belirlenmesinde, al nan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmanstir.

(3)  Sirket yonetimi gecmis deneyimini gdz 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasilmayacagim éngérmektedir.

(4)  Sirket, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bazi musterileri ile yaptigi sozlU gorismeler neticesinde Haziran 2009 vadeli alacaklarinin 3.353.875 TL tutanndaki kismum 2010
yilimin ilk 6 ay1 icerisinde tahsil edilecek sekilde yeniden yapilandirmistr (2008: Kaam ve Aralik 2008 vadeli alacaklarinin 6.988.027 TL tutarindaki kismini 2009 yilinin ilk
6 ay1 icerisinde tahsil edilecek sekilde yeniden yapmlandirmstir).
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DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devanm)

5) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket yonetimi vadelerini 1 ay gegcmis (2008: 1 ay) ve Uzerinden
karsilik aynlmamis alacaklar ile ilgili gegcmis deneyimlerini gbz Oninde bulundurarak bir tahsilat
problemi yasamayacagini dngdrmektedir. Vadesi gecmis ancak deger dusiklligline ugramanmus finansal
araclarnn ysglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2009 Ticari Alacaklar
iligkili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vades Uzerinden 1-30 guin gegmis - 328.627 328.627
Teminat ile givence adtinaainmis kismi - (328.627) (328.627)
- 328.627 328.627
31 Arahk 2008 Ticari Alacaklar
iliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis - 232.070 232.070
Teminat ile glivence altina alinmis kismi - (232.070) (232.070)
- 232.070 232.070

b)  Likidite riski:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lctide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi

islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarim kapatabilme guctni ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida kredi
saglayicilannin erigilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin
strekli kilinmast suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak igin
mUsteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin
Sirket’e finansal herhangi bir yuk getirmemesi icin ¢alismakta ve bankalarla yapilan calismalar
sonucunda Sirket'in ihtiyagc duymas halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri
belirlemektedir. 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle finansal yukumldl Uk turleri itibariyle maruz
kalinan likidite riski analizi asagidaki gibidir:
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devanm)

31 Aralik 2009: Sozlesme

uyarinca
nakit ¢ikislar 1-5y1
Defter toplanm 3 aydan 3-12ay arasi
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (EI+HII+IID) kisa (1) arasi (II) (I1D)

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler

Banka kredileri 9.211.141 9.249.420 2.182.382 4432516  2.634.522
Finansal kiralamaborclari 179.686 183.596 76.439 107.157 -
lliskili taraflaraticari borclar 409.855 410.512 410.512 - -
Diger ticari borclar 8.226.860 8.241.610 8.125.162 116.448 -
Diger kisavadeli yukimlultkler — 1.254.313 1.254.313 1.254.313 - -
19.281.855 19.339.451 12.048.808 4.656.121  2.634.522

31 Aralik 2008: Sozlesme

uyarinca
nakit ¢ikislar 1-5y1
Defter toplamm 3 aydan 3-12 ay arasl
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (=I+HI+IID) kisa (1) arasi (IT) (I1D)

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler

Banka kredileri 12.749.924 12.990.155 873.309 9.032.981  3.083.865
Finansal kiralama borglarn 469.118 504.750 76.062 242.489 186.199
Hligkili taraflaraticari borclar 391.619 392.467 222.277 170.190 -
Diger ticari borclar 3.496.151 3.526.931 3.526.931 - -
Diger kisavadeli yokimlulikler  1.241.616 1.241.616 1.241.616 - -
18.348.428 18.655.919 5.940.195 9.445.660  3.270.064

) Piyasa riski:

i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye gevrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek icin
doviz pozisyonunu dengeleme amach bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Sirket’in Denetim
Komitess ve Yonetim Kurulu'nca yapilan dizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket'in déviz

pozisyonu kurlar iletakip edilmektedir.
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (Devam)

Yabana Para Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
TL ABD TL ABD

Kargihigt Dolar Euro Diger Karsili g1 Dolarn Euro Diger
1. Ticari Alacaklar 12.777.567 7.844.379 447.292 - 22.158.397 13.962.143 487.410 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplar dahil) 2.337.277 1.355.595 137.091 - 234.005 48.562 75.002 1
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 15.114.844 9.199.974 584.383 - 22.392.402 14.010.705 562.412 1
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran VarhKlar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 15.114.844 9.199.974 584.383 - 22.392.402 14.010.705 562.412 1
10. Ticari Borglar 6.328.466 3.956.737 171.439 47 1.631.116 819.974 182.674 -
11. Finansal Y ukumlaltikler 6.784.293 4.505.740 - - 10.027.807 6.630.832 - -
12a. Parasal Olan Diger Y tkumlultkler 79.584 13.744 27.260 - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Y ukumlultkler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 13.192.343 8.476.221 198.699 447 11.658.923 7.450.806 182.674 -
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Y ukumllikler 2.595.458 1.723.755 - - 3.128.296 2.068.569 - -
16a Parasal Olan Diger Y ikimlultkler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y tkumlliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 2.595.458 1.723.755 - - 3.128.296 2.068.569 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 15.787.801 10.199.976 198.699 447 14.787.219 9.519.375 182.674 -

19. Bilanco Dis1 Tiirev Aracglanin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar1 - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutan - - - - - - - -
20. Net Yabana Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (672.957) (1.000.002) 385.684 (447) 7.605.183 4.491.330 379.738 1

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 672.957) (1.000.002) 385.684 (447) 7.605.183 4.491.330 379.738 1
22. Diviz Hedge’i icin Kullamilan Finansal

Araclann Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. fhracat 8.747.859 5.736.949 - - 8.745.493 6.967.717 - -
24, ithalat 41.049.151 26.521.500 - - 46.977.122 37.366.989 - -
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (Devam)

31 Arahk 2009 Déviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanciparanin Yabanciparanin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’mn TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yukaml Gl agi (150.570) 150.570 - -
2- ABD Dolar1riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (150.570) 150.570 - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Euro net varlik/ yakaml tl Ggi 83.319 (83.319) - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) 83.319 (83.319) - -
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Di ger doviz net varlik/ yukaml Glugu (45) 45 - -
8- Di ger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklan Net Etki (7+8) 45) 45

TOPLAM (3+6+9) (67.296) 67.296 - -

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yukiml Gligund tirev enstriimanlar kullanmak suretiyle muhasebesel anlamda hedge etmemektedir.
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (Devam)

31 Arahk 2008 Déviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanciparanin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’mn TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varl ik/ yOkdml Gl Ggu 679.224 (679.224) - -
2- ABD Dolar1riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 679.224 (679.224) - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Euro net varlik/ yakaml tl Ggi 81.294 (81.294) - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) 81.294 (81.294) - -
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Di ger doviz net varlik/ yukaml Glugu - - - -
8- Di ger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklan Net Etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) 760.518 760.518 - -
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ii)  Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varhk ve ydkimltldkler Gzerindeki
etkisinden dolayr faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in faiz riski agirlikli olarak banka
kredilerinden kaynaklanmaktadir. Degisken faizli banka kredileri, Sirket igin faiz riski olusturmakta
olup bu risk kismi olarak degisken faizli finansal varliklar ile karsilanmaktadir. Sirket yénetimi, faiz
riskini azaltmak icin degisken faizli finansal varlik ve yukumldlUkleri arasinda dengeleyici bir politika
amaclamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralk 2009 31 Arahk 2008
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar 18.600.000 3.300.000
Finansal yukumldltkler 179.686 469.118

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar 27.323.182 37.920.035
Finansal yukamlultkler 17.836.780 16.574.755

Sirket’in yapmisg oldugu faiz duyarlilik anaizine gore, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranl
kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net dénem kar1 180.308 TL (2008: 467.193 TL) daha az
olurdu.

iii)  Fiyat riski

Sirket'in operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen kagit
sektoriindeki rekabet ve hammadde fiyatlanndaki degisime gore degiskenlik gosteren kagit
fiyatlanndan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan soz konusu fiyatlar takip edilmekte ve
maliyetlerin fiyat Uzerindeki baskisini indirgemek amacityla maliyet iyilestirici onlemler al inmaktadhr.
Sirket stz konusu risklerden korunmak icin herhangi bir tirev enstriman kullanmamis ve benzer bir
anlasma da yapmamustir. Mevcut riskler Sirket’ in Denetim Komitesi ve Y 6netim Kurulu' nca yapilan
toplantilarda i zZlenmektedir.
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DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamim saglayabilmektir.

Sermaye yapisim1 korumak veya yeniden dizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettll tutarin
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayr azaltmak
icin kimi varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi borg/0zkaynaklar oramm kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara
boltinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, ticari veiliskili taraflara borclar: icerir) dis Ulmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Toplam borglar 19.833.442 20.004.875
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (Dipnot 6) (21.994.558) (3.680.940)
Net borg - 16.323.935
Toplam 6zkaynaklar 102.876.618 97.887.616
Borc¢/ 6zkaynaklar orani %0 %17

DiPNOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veyatasfiye islemi disinda gonill U taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araclarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa hilgileri ve uygun
degerleme metodlart kullanilarak belirlenmigtir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa
verilerinin yorumlanmasi nda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir
guncel piyasaisleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araclarin makul degerlerinin
tahmininde kullanil mustir:
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DIPNOT 39 - F ENANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER- ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devam)

Finansal varliklar

Y1l sonu kurlariyla cevrilen dévize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitl1 degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari
alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle makul degerlerinin defter degerlerine
yaklastiklar: varsayilmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iliskili taraflara borclar ve diger parasal yukumldlUklerin iskonto edilmis kayith
degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar Uzerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.

Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasinan Deger Makul Deger
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008 31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
Banka kredileri 9.211.141 12.749.924 9.183.355 12.770.463

Kredilerin makul degerleri, ABD Dolar1 krediler icin yillik %0,64 etkin agirlikl faiz oranlan kullanilarak
iskonto edilmig nakit akim yontemi ile belirlenmistir (2008: yillik %1,46).

DIPNOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Y oktur.

DIPNOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Y oktur (2008: Y oktur).
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