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Bagimsiz denetim raporu

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Ortaklarrna:

Giris

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli konsolide gelir tablosunu,
konsolide 6zkaynak degisim tablosunu, konsolide nakit akim tablosunu ve énemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak sirket yonetiminin sorumlulugu

Sirket yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata veya hile ve usulstizliikten kaynaklanan énemli
yanhgliklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gercegdi dirist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve durist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Uizere planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin sec¢imi, konsolide finansal tablolarin hata veya hileden ve usulsizlikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere énemli yanliglik icerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket'in i¢ kontrol sistemi g6z dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir bitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

Gaorusumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi'nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide
finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
finansal raporlama standartlari gergevesinde dogru ve dirust bir bicimde yansitmaktadir.

Diger husus

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak diizenlenen konsolide
bilangosu ve bu tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akim tablosu baska bir denetim sirketi tarafindan denetlenmistir. S6z
konusu sirket, 11 Mart 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda bu finansal tablolar Gzerinde olumlu
gOrus beyan etmigtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Metin Canogullari, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

28 Subat 2011
Istanbul, Turkiye
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle konsolide
bilango
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot
referanslari 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Varliklar

Donen varliklar 69.631.422 70.664.673
Nakit ve nakit benzerleri 4 27.259.819 21.994.558
Ticari alacaklar 17.116.803 27.323.182
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 25 - -
- Diger ticari alacaklar 7 17.116.803 27.323.182
Diger alacaklar 8 2.556.430 858.385
Stoklar 9 19.013.804 17.965.738
Diger donen varliklar 15 3.684.566 2.522.810
Duran varlklar 59.297.000 55.737.323
Ticari alacaklar 7 873.000 -
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 25 - -
- Diger ticari alacaklar 7 873.000 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 10 76.407 55.063
Maddi duran varliklar 11 56.580.648 55.599.678
Maddi olmayan duran varliklar 12 50.471 82.582
Diger duran varliklar 15 1.716.474 -
Toplam varliklar 128.928.422 126.401.996

Yiikiimliliikler
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 24.256.913 17.237.984
Finansal borglar 5 4.802.788 6.795.369
Diger finansal yuktumlulikler 6 1.235.000 -
Ticari borglar 9.897.953 8.636.715
- lligkili taraflara ticari borglar 25 441.568 409.855
- Diger ticari borglar 7 9.456.385 8.226.860
Doénem kari vergi yakamlulugi 23 - 551.587
Diger kisa vadeli yukimlulikler 15 8.321.172 1.254.313
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 6.618.780 6.287.394
Finansal borglar 5 1.959.356 2.595.458
Diger finansal yukumltllkler 6 873.000 -
Kidem tazminati karsiligi 14 1.806.004 1.379.366
Ertelenmis vergi yukimlGlugu 23 1.980.420 2.312.570
Toplam yiikiimliiliikler 30.785.693 23.525.378
Ozkaynaklar 98.052.729 102.876.618
Odenmis sermaye 16 52.500.000 52.500.000
Sermaye diizeltmesi farklari 16 32.414.361 32.414.361
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 2.394.393 1.424.163
Gecgmis yillar karlari 7.721.858 7.721.858
Net donem kari 3.022.117 8.816.236
Toplam yiikiimliliikler ve 6zkaynaklar 128.928.422 126.401.996

ilisikte 7 ile 47’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin

tamamlayici pargalaridir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait konsolide

kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Satis gelirleri,net 17 103.746.187 93.181.274
Satiglarin maliyeti 17 (95.440.491) (78.812.813)
Brut kar 8.305.696 14.368.461
Arastirma ve gelistirme giderleri 18 (84.419) (82.019)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 18 (2.623.086) (2.770.389)
Genel yonetim giderleri 18 (2.954.109) (2.933.673)
Diger faaliyet gelirleri 20 414.488 306.464
Diger faaliyet giderleri 20 (231.628) (292.157)
Faaliyet kan 2.826.942 8.596.687
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirmin
karindaki pay 10 21.344 14.208
Finansal gelirler 21 2.528.559 3.030.753
Finansal giderler 22 (1.673.142) (664.917)
Vergi oncesi kar 3.703.703 10.976.731
Vergiler (681.586) (2.160.495)
- Dénem vergi gideri 23 (1.013.736) (2.338.224)
- Ertelenmis vergi geliri 23 332.150 177.729
Net dénem kan 3.022.117 8.816.236
Vergi sonrasi diger kapsamli gelir/ (gider) - - -
Toplam kapsamh gelir 3.022.117 8.816.236
Hisse basina kazang 24 0,0006 0,0017

ilisikte 7 ile 47’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin

tamamlayici pargalaridir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemine ait konsolide

6zsermaye degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

) Sermaye Kardan ayrilan

Odenmisg diizeltmesi kisitlanmig Gegcmis yillar Net dénem Toplam

sermaye farklari yedekler karlar kari ozkaynaklar
1 Ocak 2009 52.500.000 32.414.361 815.050 3.332.607 8.825.598 97.887.616
Temettli 6demesi (Dipnot 25.e) - - 327.984 - (4.155.218) (3.827.234)
Transferler - - - 4.670.380 (4.670.380) -
Net donem kari - - - - 8.816.236 8.816.236
31 Aralik 2009 6nceden raporlanan 52.500.000 32.414.361 1.143.034 8.002.987 8.816.236 102.876.618
Siniflama dizeltmeleri (Dipnot 2.1) - - 281.129 (281.129) - -
31 Aralik 2009 yeniden diizenlenen 52.500.000 32.414.361 1.424.163 7.721.858 8.816.236 102.876.618
Temettl 6demesi (Dipnot 25.e) - - 970.230 - (8.816.236) (7.846.006)
Net donem kari - - - - 3.022.117 3.022.117
31 Aralik 2010 52.500.000 32.414.361 2.394.393 7.721.858 3.022.117 98.052.729

ilisikte 7 ile 47’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait konsolide

nakit akim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

isletme faaliyetleri:

Vergi 6ncesi kar 3.703.703 10.976.731
Vergi oncesi kar ile igsletme faaliyetlerinden saglanan net

nakit mutabakati i¢in gerekli diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 11-12 5.221.420 4.968.039
Kidem tazminati karsiligi 14 460.313 388.500
Supheli ticari alacak karsiligi/(tahsilatr) 20 (86.347) 272.370
Istirak karindan alinan pay 10 (21.344) (14.208)
Maddi duran varlik satis (kari)/ zarari 20 229.884 (32.309)
Faiz geliri 21 (1.087.681) (1.275.838)
Faiz gideri 22 519.111 401.341
Odenen vergiler 23 (1.565.323) (3.443.084)
isletme sermayesindeki degisim éncesi net nakit 7.373.736 12.241.542
Varlik ve yiikiimliiklerdeki degisimler
Kisa vadeli ticari alacaklar 7 10.292.726 8.254.483
Diger alacaklar 8 (1.698.045) (322.791)
Stoklar 9 (1.048.066) 647.220
Diger dénen varliklar 15 (1.161.756) 115.469
Uzun vadeli ticari alacaklar 7 (873.000) -
Diger duran varliklar 15 (1.716.474) -
Ticari borglar 7 1.229.525 4.730.709
Diger kisa vadeli yakumlulikler 15-23 7.066.859 12.697
INigkili taraflara ticari borglar 25 31.713 18.236
Odenen kidem tazminati 14 (33.675) (74.264)
igletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 19.463.543 25.623.301
Yatirim faaliyetleri:
Tahsil edilen faiz 1.164.885 1.176.648
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 11-12 (6.556.171) (585.962)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis hasilati 11-12-20 156.008 57.231
Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan)/saglanan net nakit (5.235.278) 647.917
Finansal faaliyetler:
Temettl 6demesi 16 (7.846.006) (3.827.234)
Finansal borglardaki geri 6deme (2.642.475) (3.839.969)
Faktoringe verilen alacaklar 9 2.108.000 -
Odenen faiz (505.319) (389.587)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (8.885.800) (8.056.790)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig 5.342.465 18.214.428
Nakit ve nakit benzeri degerlerin ddnem basi bakiyesi 4 21.895.368 3.680.940
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 4 27.237.833 21.895.368

ilisikte 7 ile 47’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin

tamamlayici parcalaridir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide
finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, birinci hamur kagit, kuse ve
fotokopi kagidi imalati ve satisidir. Sirket'in ana ortagi, Alkim Alkali Kimya A.S.’dir
(“Alkim Kimya”) (Dipnot 16).

Halka agiklik orani %20,00 olan (2009: %20,00) Sirket'in hisse senetleri istanbul Menkul Kiymetler
Borsasr'nda (“‘IMKB”) islem gérmektedir. Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithdir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle personel sayisi 203’ttr( 2009- 201).
Sirket'in kayitli ofis adresi asagidaki gibidir:

Organize Sanayi Bolgesi Kirovasi Mevkii
Kemalpasa-lzmir

Odenen temettii

Sirket, 29 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 2009 yili karina ait toplam
7.846.006 TL tutarinda brut temettl dagitmaya karar vermistir. Bu karar dogrultusunda ilgili tutar hisse
sahiplerinin hesaplarina aktariimistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 28 Subat 2011 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul'un konsolide finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma iligkin temel esaslar

SPK, Seri: XI, No: 29 sayil “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, SPK’'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"i yurirlikten kaldiriimistir. Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)na gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”)
tarafindan yayimlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari’) uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait konsolide

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniz ilan edilmediginden, iligikteki
finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayil tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari
cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’nin 2008/16, 2008/18, 2009/02 ve 2009/4 sayil
haftalik biltenlerindeki duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

icerik ve tutar itibariyle dnem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr gésterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gdsterilir. islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari Gzerinden goésterilmesi veya varliklarin, deger disukligu
disuldukten sonraki tutarlari Gzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendiriimez. Sirket’in normal is akisi icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettidi gelirler,
islem veya olayin 6ztine uygun olmasi sartiyla net deg@erleri Gzerinden gosterilir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yikimlultklerin disinda, tarihi maliyet
esasl baz alinarak Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) olarak
hazirlanmistir.

2009 yih finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

a) 31 Aralik 2009 finansal tablolarinda ge¢gmis yil karlari iginde bulunan 281.129 TL tutarindaki
rakami, SPK’nin 28.04.2008 tarihinde yayimladigi 2008/18 sayili Haftalik Bllten’de belirtilen
“Ozkaynak kalemlerinden, “Odenmig Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve Tirk

Ticaret Kanunu’nun 466’nci maddesi ¢cergevesinde yasal yedek statlistinde olan “Hisse Senedi

inrag Primleri’nin, yasal kayitlardaki tutarlari (izerinden gésterilmesi gerekmektedir.” duyurusuna

istinaden, finansal tablolarla kargilastirmali olabilmesi igin Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

kalemine siniflandiriimistir.

b) 31 Aralik 2009 finansal tablolarinda finansal gelirler ve giderler igerisinde briit olarak gosterilmis
olan 2.536.747 TL tutarindaki kur farklari 31 Aralik 2010 finansal tablolari ile tutarli olmasi
acisindan finansal gelir ve giderlerden netlenmistir.

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’ndaki degisiklikler

31 Aralik 2010 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK
yorumlari disinda 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarl olarak
uygulanmistir. S6z konusu standartlar ve yorumlarin Sirket'in performansina ve finansal durumuna
etkisi olup olmadigi ilgili paragraflarda belirtilmistir.

Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler
Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen yeni

standart ve yorumlar diginda bir énceki yil ile tutarli olarak uygulanmistir. Sirket, 1 Ocak 2010 tarihinde
baslayan hesap déneminde, asagidaki yeni ve dizeltiimis UFRS ve UFRYK yorumlarini uygulamistir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

e UFRYK 17 Gayri—nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitiimasi,

e UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme (Degisiklik) — Uygun korumali araglar,

e UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler (Degisiklik) — Sirket tarafindan nakit olarak édenen hisse bazli
6demeler,

e Yeniden diizenlenmis UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar (Degisiklik),

e UFRS'de lyilestirmeler, Mayis 2008 -Yayimlanan tim degisiklikler, UFRS 5 Satis Amagli Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinin satis isleminden sonra isletme
kontrol giicii olmayan hisse senetlerini elinde tutmaya devam ettigi durumlarda bagli ortakligin
ve bu ortakliga ait tim varlik ve borglarin satis amagli elde tutulan olarak siniflandiriimasina
iliskin hilkimlerine aciklik getiren degisiklik hari¢ 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap
donemi icin gecerlidir.

e UFRS'de lyilestirmeler, Nisan 2009

S6z konusu standart ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolarina ya da faaliyetlerine bir etkisi
bulunmamaktadir.

Nisan 2009 da yayinlanan UFRS iyilestirmeleri kapsaminda lizerinde degisiklik yapilan ve
Sirket’in muhasebe politikalari, finansal durumu ve performansi ilizerinde etkisi oimus ya da
olmamis standartlar agagidaki gibidir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
UFRS 8 Faaliyet Bolimleri

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 7 Nakit Akis Tablosu

UMS 17 Kiralamalar

UMS 18 Gelir

UMS 36 Varliklarda Deger DusukIigu

UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme - Finansal riskten korunan kalem
olarak kabul edilen kalemler

UFRYK 9 Gémiili Tiirev Urlinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi

UFRYK 16 Yurtdigindaki isletme ile ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi

VV VVVVVVVYVVY

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis ancak yiirirliige girmemis ve Sirket
tarafindan erken uygulama yoluna gidilmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir :

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Yorum, 1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Bu yorum,
isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gériismesi oldugu ve
kredi verenin igsletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araclari ile geri ddemesini
kabul ettigi durumlarin muhasebelestiriimesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araclarinin
UMS 39'un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine agiklik getirmektedir.
Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan gikariimakta ve gikarilan sermaye araglari, s6zkonusu
finansal borcu sonlandirmak i¢in 6denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir. Sirket, yorumun
finansal durumunu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait konsolide
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullarn (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir. Bu
degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi icin yaptigi génulli 6n 6demeleri bir varlik
olarak degerlendirmelerine izin vermektir. Erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulanmasi geriye
donuk olarak yapiimalidir. Sirket, yorumun finansal durumunu veya performansi izerinde bir etkisi
olmasini beklememektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Safha 1 Finansal Varliklar ve Yikimliliikler, Siniflandirma ve
Aciklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. UFRS
9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yakumiluliklerin lgilmesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hikiimler getirmektedir. Erken uygulamasina izin verilmektedir. Sirket,
standartin finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 32 Finansal Arag¢lar: Sunum ve A¢iklama - Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandiriimasi
(Degisiklik)

Degisiklik, 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemileri igin gegerlidir. Bu
degisiklik, yurarlukteki standart uyarinca turev yukimliluk olarak muhasebelestirilen belirli d6viz
tutarlar karsihginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda islem sirasinda gegerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tir hak ihraglarinin 6z
kaynak olarak siniflandiriimasi gerektigini ortaya koymaktadir. Degisiklik geriye donuk olarak
uygulanmalidir. Sirket, standartin finansal durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari (Yeniden Diizenleme)

Yeniden dizenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. Bu yeniden duzenleme, devletin ya da isletmenin iligkide oldugu devlet kontrolindeki kamu
kuruluglarinin tek bir musteri olarak nitelendirilip nitelendirmeyecedi hususunda isletmelerin yapmasi
gereken degerlendirmeye iligkindir. Sirket, bu degerlendirmeyi yaparken s6z konusu kuruluslar
arasindaki ekonomik buttinlesmenin kapsamini géz éniinde bulundurmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir ve erken uygulama geriye doniik olarak yapiimalidir. Sirket, standartin finansal
durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi - ilk kez
uygulayacaklarin karsilagtirmali UFRS 7 agiklamasindan sinirh muafiyeti (Degisiklik)
Degisiklik,1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemileri igin gegerlidir. Bu
degisiklik 28 Ocak 2010 tarihinde yayinlanmigtir ve UFRS'yi ilk kez uygulayanlari 5 Mart 2009
tarihinde UFRS 7’nin ortaya koydugu ek agiklamalardan muaf tutmaktadir. Sirket, standartin finansal
durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

Mayis 2010’da UMSK, tutarsizliklar gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla ligiincii
cergeve diizenlemesini yayinlamistir. Degisiklikler igin gesitli yiriirliik tarihleri belirlenmis olup
erken yiriirliik tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonrasinda baslayan hesap donemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

> UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi, 1
Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.

> UFRS 3 igletme Birlesmeleri, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gecerlidir.
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31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

> UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

> UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

> UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.

> UMS 34 Ara Dénem Raporlama, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri icin gegerlidir.

> UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari: 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir.

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango disi islemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesine iligkin
aciklamalar (Degisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir. Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer igslemlerini
(sekuritizasyon gibi) - finansal varligi transfer eden taraf Gizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de
icerecek sekilde - daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi
islemlerinin hesap déneminin sonlarina dogru yapildig1 durumlar igin ek agiklama zorunluluklari
getirmektedir. Sirket, standartin finansal durumunu veya performansi tGzerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

UMS 12 - Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi(Degisiklik) 1
Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. UMS 12 , (i) aksi
ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngéri olarak ,UMS 40 kapsaminda gergcege uygun deger
modeliyle 6lglilen yatirnm amagli gayrimenkuller Gzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulun tasinan
degerinin satis yoluyla geri kazanilacagdi esasiyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16 daki yeniden
degerleme modeliyle dl¢lilen amortismana tabi olmayan varliklar Gzerindeki ertelenmis verginin her
zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin glincellenmistir. Sirket, standartin finansal
durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

2.3 Konsolidasyon esaslari

Finansal tablolar; Sirket ve istirakinin hesaplarini agagidaki “Istirakler” maddesinde belirtilen sekilde
O0zkaynak yontemine gore yansitmaktadir. Ozkaynak yontemine gére konsolidasyona dahil edilen
istirakin finansal tablolari, bu finansal tablolarin tarihi itibariyle hazirlanmistir.

Istirakler

istiraklerdeki yatirimlar, 6zkaynak yéntemi uyarinca muhasebelestirimistir. Bunlar, Sirket'in genel olarak
oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldudu veya Sirket’in, istirak faaliyetleri Uzerinde dnemli etkiye sahip
oldudu kuruluslardir. Sirket ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Sirket’in
istirakteki payi 6l¢isinde duzeltiimis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin
deger dusukligine ugradigini gostermiyor ise dizeltilmistir. Sirket, istirak ile ilgili olarak s6z konusu
dogrultuda bir yukimluluk altina girmemis veya bir taahhitte bulunmamig oldugu surece istirakteki
yatinnmin kayitl de@erinin sifir olmasi veya Sirket'in 6nemli etkisinin sona ermesi Gzerine 6zkaynak
yontemine devam edilmemektedir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirimin kayitli degeri, o tarihten
sonra maliyet olarak gosterilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Asagida yer alan tablo, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Sirket'in istiraki ve ortaklik yapisindaki
hissesini gostermektedir:

Hisse orani (%)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Alkim Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. Sti. (“Alkim Sigorta”) 50,00 50,00
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:
2.41 Hasilat

Satis gelirleri, Griinln teslimi veya hizmetin verilmesi, Urinle ilgili dnemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin gtivenilir bir sekilde dlgulebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul deg@eri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, satiimig trtin yada
tamamlanmis hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iade, indirim ve iskontolarin
dusulmesi suretiyle bulunmustur (Dipnot 17). Kira gelirleri ddnemsel taahhuk esasina gore, faiz
gelirleri etkin faiz ydntemi esasina gore kaydedilir. Bir alacak igin deger disukligi karsihgi
ayrildiginda, Sirket, ilgili alacadin tasinan degerini, s6z konusu alacagin orijinal etkin faiz oranini baz
alarak iskonto ettigi gelecekteki tahmin edilen nakit akisina gore, geri kazanilabilir degerine indirmekte
ve bu iskontoyu faiz geliri olarak kaydetmektedir. Temetti gelirleri ise tahsil etme hakkinin olustugu
tarihte gelir yazilirlar.

2.4.2 Stoklar

Sirket’in stoklari; sellloz stoklari, bobin halinde veya ebatlandiriimis yari mamul ve mamuller,
kimyasallar, isletme malzemeleri ve yedek pargalardan olusmaktadir. Stoklar, maliyetin veya net
gerceklesebilir dederin dusuk olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deder isin normal akigl iginde,
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis
maliyeti toplaminin indiriimesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini,
donustiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetleri icerir. Stok maliyeti hesaplama sistemi safha maliyeti olup, Sirket stoklarini agirhikli
ortalama maliyet yontemine gore degerlemektedir (Dipnot 9).

2.4.3 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce iktisap edilen kalemler i¢cin TL'nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim glculyle ifade edilen dlzeltiimis elde etme maliyetleri Gzerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis amortisman
ve mevcutsa kalici deger distkligindn indiriimesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitiimaktadir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullaniimaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin

belirlenen Uretim kapasitesini karsilayacagdi durumlarda aktiflestirilir ve itfa edilmeye baslanirlar. Maddi
duran varliklarin atik degerinin dnemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Amortisman, enflasyona gore duizeltilmis tutarlar Gzerinden ve maddi duran varliklarin ekonomik
faydali dGmurlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gére hesaplanmaktadir (Dipnot
11). Arsalar, ekonomik faydali Gmdurleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi
tutulmamiglardir. Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik émuirlerine gore yillik amortisman oranlari
asagidaki gibidir:

Oran (%
Yeralti ve yerustu dizenlemeleri 2-13
Binalar 2-4
Makine, tesis ve cihazlar 4-25
Tasit araglari 10-25
Ddseme ve demirbaslar 5-20

Maddi duran varliklarin kayith degerlerinin varligin geri kazanilabilir degerinden daha yliksek oldugu
durumlarda duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi duran varlik elden ¢ikarilmalariyla
olusan kar veya zararlar, maddi duran varliin tasidigi degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider
hesaplarina kaydedilir (Dipnot 20).

Bakim ve onarim giderleri olustuklari ddnemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baglica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden énceki durumundan daha
iyi bir performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin maliyetine eklenirler.
Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen pargalarin diger bélimlerden
bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmazsizin taginan degerini bilan¢codan
cikarir. Varhgin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ilgili varligin ekonomik
Omuirleri gcergcevesinde amortismana tabi tutulurlar.

2.4.4 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir.
Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim
gucuyle ifade edilen duzeltilmis elde etme maliyetleri Gzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap
edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Gzerinden, birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalici deger
diisiikliginiin indirimesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitiimaktadir. itfa paylari
ahs yihindan itibaren 10 ile 20 yil arasindaki ekonomik émuirleri Gzerinden dogrusal itfa yontemiyle
hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarlarda olmadigi tahmin
edilmistir. Deger dusukligunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri, geri
kazanilabilir tutara indirilir (Dipnot 12).

2.4.5 Varliklarda deger distikltigu

Sirket, ertelenmis vergi varliklari ve makul degerleri ile gosterilen finansal varliklari diginda
kalan her varlik igin her bir bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna
dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o
varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit
ureten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satig yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yuksekse deger disukliglu meydana gelmistir. Deger dusukltgu kayiplar kapsamii
gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger disukligi kaybi, o varligin geri
kazanilabilir tutarindaki muiteakip artigin, deger dusuklugunin kayitlara alinmalarini izleyen
dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger dusuklagu
ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri gevrilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket tim finansal varliklarin deger diistiklugu testi icin asagidaki kriterleri g6z 6niinde
bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin 6nemli élclide finansal agidan zorluk icinde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ 6denmesi gibi sézlesme hiikimlerine borglu tarafin
uymamasi,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tirli, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket'e saglayacaklari nakit akiglarinda
Onemli disuslerin olup olmayacag.

2.4.6 Borglanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yukamlalikler
icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yikimlilikler igerisinde gdsterilmektedir (Dipnot 5). Alinan
krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri izerinden gosterilir.
islem masraflari disiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi siresince finansal maliyet olarak yansitilir. Alinan kredilerden
kaynaklanan finansal maliyet olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 22).

Amaglanan kullanima veya satiga hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir sureyi
gerektiren varliklar 6zellikli varliklar olarak tanimlanmakta olup Sirket'in, raporlanan dénemler
icerisinde herhangi bir 6zellikli varhgi bulunmamaktadir.

2.4.7 Ticari borglar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklari tarihte makul degerleri ile, miteakip donemde ise
indirgenmis maliyet bedeli Gzerinden kaydedilir (Dipnot 7).

2.4.8 Finansal varliklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli ddemelerden olusan tlrev
olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan,
Sirket’in herhangi bir borgluya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir.
Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar iginde, 12 aydan
fazla ise duran varliklar icinde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, ilk olarak makul deger ve ilgili
finansal varlikla direkt olarak iligkilendirilebilen islem masraflari da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri
Uzerinden finansal tablolara alinir. Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger alacaklar
icerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflari ¢ikarildiktan sonraki
degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet deg@eri Gizerinden gosterilir.

2.4.9 Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildigi giinku ddviz kurlarindan TL’ye g¢evrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yikiumlulikler bilango tarihindeki

doviz kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari kapsaml gelir
tablosuna dahil edilmigtir.
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31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4.10Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net dénem karinin, dénem boyunca bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 24).

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazang hesaplamasinda kullanilan agirhkli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye donuk olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Temettu dagitiimasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse basina dusecek kazang hisselerin
agirhikli ortalamasinin adedi Uzerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

2.4.11 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar; finansal sonuglara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar (Dipnot 28).

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
dizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.412 Karsiliklar, sarta bagh yukiamlilikler ve sarta bagh varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yukimliligin bulunmasi, bu yukimlaligan yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
s6z konusu yukimlilik tutarinin gavenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin dnemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yikimlaligan yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugunki dederi olarak belirlenir. Karsiliklarin
buginku degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yukumlilikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin vergi
Oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski
icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyid
edilebilmesi mimkin yukumlulukler ve varliklar, sarta bagh yakamlultkler ve varliklar olarak
degerlendiriimekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 13).

2.4.13 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Olmasi durumunda muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli
muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden
diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin
yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de
gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait konsolide
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4.14 Kiralama iglemleri

Sirket'in esas olarak miulkiyetin tim risk ve édullerini Ustiine aldigi maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde siniflandirilir (Dipnot 5). Finansal kiralamalar, kiralama déneminin basinda
kiralanmig olan varligin rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o gunku indirgenmis
degerinden dusuk olani Gzerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, bakiye bor¢ Gzerinde sabit bir
oranin elde edilmesi amaciyla borg ve finansal masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar
disuldikten sonra ilgili finansal kiralama borglari, finansal kiralama borglari olarak kayitlara alinir.
Finansal maliyetin faiz unsuru, kira dénemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal
kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varligin tahmini faydali émri Gzerinden
amortismana tabi tutulur.

Mulkiyete ait risk ve ddullerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamasi olarak siniflandirilir. isletme kiralari (kiralayandan alinan tesvikler diistildiikten sonra)
olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yéntem ile kapsamli gelir tablosuna gider
olarak kaydedilir.

2.4.15 iligkili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilr:

(a) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Sirket'i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da Sirket ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar
dahil olmak lzere);

(i)  Sirket Gzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(i)  Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklidi olmasi;

(d)  Tarafin, Sirket’in veya ana ortakh@inin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu
bir igsletme olmasi; veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da igletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayriima
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

iligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Bu finansal tablolar agisindan, ortaklar, tst diizey yonetim kadrosu ve yénetim kurulu tyeleri, bunlarin
yakin aile Uyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya bunlarin tizerinde 6nemli etkinlikleri olan
sirketler iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 25).

2.4.16 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet bolumleri, Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik bolimlere paralel olarak degderlendiriimektedir. S6z konusu bolimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bélimlerin performansinin degerlendiriimesi
amaciyla Sirket'in faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket'in Ust
diizey yoneticileri olarak tanimlanmistir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket Ust diizey yoneticileri Sirket’in tek bir alanda faaliyet gostermesini ve Turkiye digindaki
faaliyetlerinden higbirinin kendi basina toplam faaliyetler igerisinde 6nem arz etmedigini g6z oniinde
bulundurarak, stratejik kararlarini Sirket’in tim faaliyetlerini kapsayacak sekilde almaktadirlar. Bu
nedenle, UFRS 8, “Faaliyet Bolimleri’ndeki ilgili htikimler dogrultusunda, Sirket’in, tek bir
raporlanabilecek faaliyet bélimi bulunmakta olup, finansal bilgiler faaliyet bélimlerine gére
raporlanmamistir.

2.4.17 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin kar ve zarari Uzerindeki gelir vergisi yukimlalaga, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yukimlaliga, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve bilanco
tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yakidmluligind icermektedir (Dipnot 23).
Gegmis yillardaki vergi yakimlalagu ile ilgili dizeltme kayitlari ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar
kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Ertelenmis vergi yukimluligu veya varhgi, varliklarin ve yukiamldliklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yéntemine goére vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 23).

Ertelenmis vergi varli§i veya yukumlulugl, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
doénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitiimaktadirlar. Ertelenmis vergi yikimldltgu, tim vergilendirilebilir gegici farklar igin
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢lide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yuktumliliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis
vergi varliklari ve yiktumlGlUkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 23).

2418 Caliganlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlari

Yirirliikteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu’nda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren caliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukimltdir. Kidem
tazminati karsihidi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumildlik tutarlarinin aktier
varsayimlar uyarinca net bugiinki degerine gore indirgenmis ve finansal tablolara yansitiimistir (Dipnot
14).

2.4.19 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlari ve finansal yatirimlar) kullandidi ve elde ettigi nakit
akimlarini gosterir. Finansal faaliyetlere iligkin nakit akimlari, Sirket'in finansal faaliyetlerde kullandigi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri d6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduati ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4.20 Ticari alacaklar ve deger dusukligi

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz
yoéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin énemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket'in, ddenmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutart,
alacagin kayitli degeri ile tahsili mimkdin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkun tutar, teminatlardan ve
glvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak lGzere tim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger disUkIUgu tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari ddnemde diger gelirlere yansitilir (Dipnot 20).

Sirket'in faktoring sirketine temlik ettigi bazi magterilerinden olan ticari alacaklar, bilangoda uzun ve
kisa vadeli ticari alacaklar hesabinda takip edilmekte ve s6z konusu islem neticesinde factoring
sirketine islem komisyonu 6denmektedir. Factoring sirketine olan borglar ise bilangoda uzun ve kisa
vadeli diger finansal yukiumlilikler hesabinda takip edilmektedir (Dipnot 7 ve 9).

2.4.21 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
dénemde birikmig karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettller ise tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig
tarihte gelir olarak kaydedilir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukamlaluklerin
tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yukamlaluklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yénetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkllik gosterebilir. Sirket'in dnemli
muhasebe tahmini asagidaki gibidir:

a) Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir cok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gergeklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda
onemli muhakemelerin kullaniimasini gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda
ddenmesi tahmin edilen vergilerin olugturdugu vergi yakumlGlUklerini kayitlarina almaktadir. Bu
konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkl
oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsiligi ve ertelenmis
vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.

b) Kidem tazminati yakimlilugi aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari
ve ¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerindeki kidem
tazminati yakdmlGlGga sirasiyla 1.806.004 TL ve 1.379.366 TL'dir.

c) Supheli alacak karsiliklari, Sirket yénetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari

ekonomik kosullar gercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandid1 tutarlar yansitmaktadir.
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3. Bolimlere gore raporlama

Yoktur (Bakiniz dipnot 2.4.16)

4, Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Nakit 7.591 14.481
Bankalar 27.252.228 21.980.077
- TL vadeli mevduatlar 7.908.612 18.600.000
- TL vadesiz mevduatlar 211.694 1.048.128
- Yabanci para vadeli mevduatlar 18.239.570 -
- Yabanci para vadesiz mevduatlar 892.352 2.331.949
27.259.819 21.994.558
Eksi: faiz tahakkuku (21.986) (99.190)

Nakit akim tablosuna baz olan nakit ve nakit
benzerleri toplami 27.237.833 21.895.368

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle TL vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri 1 aydan az olup (2009: 1
aydan az) agirlikh ortalama etkin faiz orani yillik %8.6’dir (2009: yillik %9,7).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle yabanci para vadeli mevduatlarin ise vadeleri 3 ile 32 glin arasinda

degismekte olup agirlikli etkin fazi orani 0,3%’ tir (2009- Yoktur).

Yabanci para vadesiz mevduatin ddviz detayi Dipnot 26.c’de agiklanmistir. Sirket’in mevduatlarinin
bulundugdu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak degerlendiriimekte olup herhangi
bir risk bulunmamaktadir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilango tarihindeki tahakkuk

eden geliri de iceren tasinan degerlerine yaklagmaktadir.

5. Finansal borglar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Kisa vadeli krediler 164.715 11.076
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye diigsen kismi 4.638.073 6.604.607
Kisa vadeli finansal kiralama borglari - 179.686
Kisa vadeli finansal borglar 4.802.788 6.795.369
Uzun vadeli krediler 1.959.356 2.595.458
Uzun vadeli finansal borglar 1.959.356 2.595.458
Toplam finansal borglar 6.762.144 9.390.827
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5. Finansal borglar (devami)

a) Krediler:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Agirhikh Agirhikh
ortalama ortalama
yillik etkin faiz yillik etkin faiz
orani (%) Tutar orani (%) Tutar
Kisa vadeli krediler:
TL cinsinden banka kredileri (*) 0,00 164.715 0,00 11.076

164.715

11.076

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye diisen
kismu:

ABD dolari cinsinden banka kredileri (**)

0,84 4.638.073

0,94 6.604.607

4.638.073

6.604.607

Uzun vadeli krediler:

ABD dolari cinsinden banka kredileri (**)

0,93 1.959.356

1,15 2.595.458

1.959.356

2.595.458

() 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle TL cinsinden banka kredileri spot kredilerden olugsmaktadir. Spot krediler icin

faiz 6denmemektedir.

(**)  ABD dolari cinsinden GSM banka kredileri, faiz orani Libor+ %0,25’e gére alti ayda bir degisen faiz oranli
kredileri icermekte olup, bu krediler icin herhangi bir teminat verilmemistir (2009: Libor+ %0,15).

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin anapara yukidmliltklerinin geri 6deme

plani agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

2011
2012

1.959.356

- 2.595.458

1.959.356 2.595.458
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5. Finansal borglar (devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, Sirket’in dedisken ve sabit faiz oranli finansal borglarinin faiz
orani yenileme tarihlerine goére hazirlanmis vade kirihmi asagidaki gibidir:

3 aya 3ayile
kadar 1 yil arasi Toplam
- 31 Aralik 2010:
Degisken faiz oranli finansal borglar 2.393.912 4.203.517 6.597.429
Sabit faiz oranli finansal borglar 164.715 - 164.715
Toplam 2.558.627  4.203.517 6.762.144
- 31 Aralik 2009:
Degisken faiz oranli finansal borglar 5.508.504  3.691.561 9.200.065
Sabit faiz oranli finansal borglar 11.076 179.686 190.762
Toplam 5.519.580 3.871.247 9.390.827
b) Finansal kiralama iglemlerinden borglar:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
ABD TL ABD TL
Dolari karsiligi Dolari Karsihgi

Kisa vadeli - - 119.337 179.686
Uzun vadeli - - - -

- - 119.337  179.686

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla finansal kiralama islemlerinden borglar, Sirket'e alinan gaz tribini ile
ilgili olup ortalama etkin faiz oranlari yillik %8,5 olup vadesi ise 1 Eylul 2010'dur.

6. Diger finansal yiikiimliiltikler
Diger finansal yukumlultkler, Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 2.108.000 TL tutarinda kabil-i riicu
olarak faktoringe verilen alacaklarina karsilik (bakiniz Dipnot 7) olan yukumlaligand yansitmakta olup,

1.235.000 TL’lik kismi kisa vadeli diger finansal yukdmluliklerde, 873.000 TL’lik kismi uzun vadeli
diger finansal yikimliliklerde takip edilmektedir (2009 - Yoktur).
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait konsolide

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

7. Ticari alacaklar ve borglar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

Vadeli gekler ve alacak senetleri,net 11.173.693 22.042.503
Mdusteri cari hesaplari,net 4.708.110 5.280.679
Faktoringe verilen alacaklar( Dipnot 6 ve 9) 1.235.000 -
Sipheli alacaklar 257.703 344.050

17.374.506 27.667.232
Eksi: SUpheli alacak karsiligi (257.703) (344.050)

17.116.803 27.323.182

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ticari alacaklarin iskonto edilmis tasinan degerin hesaplanmasinda
kullanilan agirlikh ortalama etkin faiz orani TL, ABD Dolari ve Euro cinsinden olan ticari alacaklar i¢in
sirasiyla yillik %7,43, %0,33 ve %0,09 (2009: sirasiyla yillik %6,86, %0,28 ve %0,44) olup agirhkli

ortalama vadeleri 2 aydir (2009: 2 ay).

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Vadesi gegen alacaklar 734.118 328.627
0-30 glin vadeli 11.207.503 6.680.862
31-60 gun vadeli 1.602.298 7.374.136
61-90 giin vadeli 2.309.104 5.111.823
91-120 giin vadeli 468.277 6.260.676
121 gun ve Gzeri 795.503 1.567.058

17.116.803 27.323.182

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle vadesi gegen ticari alacaklarin yaslandirmasi ve kredi riski

analizi Dipnot 26.a’da detayli olarak agiklanmistir.

Sipheli alacak karsiliginin cari yil igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 344.050 78.350
Ayrilan karsihk tutari (Dipnot 20) - 272.370
Cari yil igerisinde tahsil edilen ( Dipnot 20) (86.347) -
Cari yil igerisinde silinen - (6.670)
31 Aralik 257.703 344.050

Sirket ticari alacaklarini tahsil etmedeki ge¢gmis deneyimini g6z énitinde bulundurarak kargilik
ayirmistir. Sirket yénetimi ayrilmis olan suipheli alacaklarin disinda herhangi bir ek stpheli alacak

riskinin yer bulunmadigini digtinmektedir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

b) Uzun vadeli ticari alacaklar

Faktoringe verilen alacaklar (Dipnot 6 ve 9) 873.000

873.000

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Vadesi gecen alacaklar -
1-2 yil vadeli 873.000

873.000

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

c) Kisa vadeli ticari borglar

Saticilar cari hesaplari,net 9.456.385

8.226.860

9.456.385

8.226.860

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ticari borglarin iskonto edilmis tasinan degerin hesaplanmasinda
kullanilan agirlikh ortalama etkin faiz orani TL, ABD Dolari ve Euro cinsinden ticari borglari igin
sirasiyla yillik %7,43, %0,33 ve %0,09 (2009: sirasiyla yillik %6,86, %0,23 ve %0,48) olup agirhkli

ortalama vadeleri 2 aydir (2009: 2 ay).

8. Diger alacaklar

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli diger alacaklar:

iade alinacak katma deger vergisi (“KDV”) 2.538.645 847.680
Verilen depozito ve teminatlar 17.785 10.705
2.556.430 858.385
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait konsolide

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

9. Stoklar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Hammadde ve malzemeler 5.659.885 9.765.284
Yari mamuller 2.025.104 423.229
Mamuller 3.375.263 2.004.698
Diger stoklar 957 98.387
Yoldaki mallar 7.952.595 5.674.140
19.013.804 17.965.738
Stoklar maliyet bedeli ile degerlenmistir.
10. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar
istirak:
31 Aralhik 2010 31 Aralik 2009
Tutar  Hisse orani (%) Tutar Hisse orani (%)
Alkim Sigorta 76.407 50,00 55.063 50,00
76.407 55.063
istirakin dénem icerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:
2010 2009
1 Ocak 55.063 40.855
Istirak sermaye artirmina katilim - -
Istirakin karindaki pay 21.344 14.208
31 Aralik 76.407 55.063

Ozkaynak yéntemi ile finansal tablolara dahil edilen Alkim Sigorta’nin finansal bilgileri agagidaki

sekilde 6zetlenmisgtir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Toplam varliklar 890.663 754.529
Toplam yUkumlulikler 737.849 644.403
Net satiglar 192.371 181.965
Net dénem kari 42.687 28.415
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. Maddi duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 ) 31 Aralik 2010
Acilig llaveler Cikiglar Transferler Kapanig
Maliyet:

Arazi ve arsalar 3.566.240 3.750.000 - - 7.316.240
Yeralti ve yerustu dizenlemeleri 1.666.648 7.402 - 7.796 1.681.846
Binalar 10.189.514 508.250 - - 10.697.764
Makine, tesis ve cihazlar 81.575.354 392.174 (1.034.704) 1.563.034 82.495.858
Tasit araclar 878.210 - (141.007) 132.593 869.796
Dbéseme ve demirbaslar 2.041.346 138.427 (6.415) - 2.173.358
Yapilmakta olan yatirimlar 1.319 1.753.163 - (1.703.423) 51.059
99.918.631 6.549.416 (1.182.126) - 105.285.921

Birikmig amortisman:
Yeralti ve yerUstu diizenlemeleri (366.638) (83.594) - - (450.232)
Binalar (4.112.746) (395.114) - - (4.507.860)
Makine, tesis ve cihazlar (37.716.119) (4.454.102) 724.656 - (41.445.565)
Tasit araclari (434.929) (139.134) 65.674 - (508.389)
Déseme ve demirbaglar (1.688.521) (110.610) 5.904 - (1.793.227)
(44.318.953) (5.182.554) 796.234 - (48.705.273)
Net defter degeri 55.599.678 56.580.648

1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 ) 31 Aralik 2009
Acilig llaveler Cikiglar Transferler Kapanig
Maliyet:

Arazi ve arsalar 1.496.240 2.070.000 - - 3.566.240
Yeralti ve yeristu dizenlemeleri 1.657.198 9.450 - - 1.666.648
Binalar 10.187.264 2.250 - - 10.189.514
Makine, tesis ve cihazlar 81.300.845 72.162 (52.141) 254.488 81.575.354
Tasit araglar 713.656 164.554 - - 878.210
Ddseme ve demirbaslar 1.956.480 84.866 - - 2.041.346
Yapilmakta olan yatirimlar 3.127 252.680 - (254.488) 1.319
97.314.810 2.655.962 (52.141) - 99.918.631

Birikmis amortisman:
Yeralti ve yerUstu diizenlemeleri (283.580) (83.058) - - (366.638)
Binalar (3.715.788) (396.958) - - (4.112.746)
Makine, tesis ve cihazlar (33.565.427) (4.177.911) 27.219 - (37.716.119)
Tasit araclari (327.789) (107.140) - - (434.929)
Déseme ve demirbaglar (1.529.870) (158.651) - - (1.688.521)
(39.422.454) (4.923.718) 27.219 (44.318.953)
Net defter degeri 57.892.356 55.599.678

Cari yil amortisman ve itfa payi giderlerinin 5.097.839 TL (2009: 4.871.937 TL) tutarindaki kismi Gretim
maliyetine, 98.376 TL (2009: 69.691 TL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine (Dipnot 29) ve
25.235 TL (2009: 26.411 TL) tutarindaki kismi pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Dipnot 29)
dahil edilmigtir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle varliklar Gzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait konsolide

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. Maddi duran varliklar (devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 itibariyle hala kullaniimakta olan tamamiyla amorti olmus maddi duran
varliklarin maliyet bedelleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Binalar 74.711 68.347
Makine, tesis ve cihazlar 680.111 636.906
Tasit araclari 59.664 59.664
Déseme ve demirbaglar 1.341.880 1.180.762

2.156.366 1.945.679

12. Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 _ 31 Aralik 2010

Acilig llaveler Kapanig

Haklar — Yazilim 665.628 6.755 672.383
Tenzil: Birikmis itfa paylari (583.046) (38.866) (621.912)
Net defter degeri 82.582 50.471

1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asadidaki gibidir:

1 Ocak 2009 . 31 Aralik 2009

Aclilis llaveler Kapanis

Haklar — Yazilim 665.628 - 665.628
Eksi: Birikmis itfa paylari (538.725) (44.321) (583.046)
Net defter degeri 126.903 82.582

31 Aralik 2010 ve 2009 itibariyle hala kullaniimakta olan tamamiyla amorti olmus maddi olmayan
duran varliklarin maliyet bedelleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Haklar — Yazilim 325.857 307.756

325.857 307.756
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yukumliilukler

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

a) Alinan teminatlar:

Kefalet 12.000.000 12.000.000
ipotek 9.750.000 9.750.000
Banka teminat mektuplari 3.929.911 5.357.148
Ticari alacaklarin korunmasi (*) 1.872.877 4.884.438
Teminat senetleri 37.000 597.000
Teminat ¢ekleri 321.200 240.912

27.910.988 32.829.498

™) Masteri iflasi, sUpheli alacak, vadesi ge¢mis alacaklar, ticari ve politik riskler gibi alacak
risklerine karsi uluslararasi bir profesyonel kurulustan alinan hizmeti ifade etmektedir.

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

b) Verilen teminatlar:

Banka teminat mektuplari 7.395.450

11.750.409

7.395.450

11.750.409

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna

iliskin tablolar asagidaki gibi olup tamami TL’den olugmaktadir.
Sirket tarafindan verilen TRi'ler:

A.Kendi Tuzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari 7.395.450

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yuratilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari

D.Diger Verilen TRIi'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketler
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari

11.750.409

7.395.450

11.750.409

Sirket'in vermis oldugu diger TRIi'lerin Sirket'in Ozkaynaklarina orani %0

(27)

%0



Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait konsolide

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

14. Kidem tazminati karsihgi

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kidem tazminati karsiligi 1.806.004 1.379.366

1.806.004 1.379.366

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar gergevesinde ayriimaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler igin
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6ddemekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
2.517 TL (31 Aralik 2009: 2.365 TL) ile sinirlandiniimistir. Kidem tazminati yikimlGliga yasal olarak
herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati
karsihdi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yakdmlaligun bilango tarihindeki
degerinin aktieryal dngoruler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir.

SPK Finansal Raporlama Standartlari, Sirket'in uzun vadeli kidem tazminati karsihgini tahmin etmek igin
aktler degerleme yontemlerinin geligtiriimesini Sngérmektedir. Buna gore toplam yukamluligun
hesaplanmasinda asagida yer alan aktuer éngdruler kullaniimistir:

Yillik iskonto orani (%) 4,66 5,92
Emeklilik olasihgi (%) 98,54 98,43

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gosterir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olmak Uizere kidem tazminati tavani 2.517 TL'den 2.623 TL'ye
yukseltilmistir.

Kidem tazminati karsiliginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 1.379.366 1.065.130
Faiz maliyeti 64.278 63.056
Aktueryal zarar 61.824 106.459
Yil igindeki artig 334.211 218.985
Y1l icinde 6denen (33.675) (74.264)
31 Aralik 1.806.004 1.379.366

Cari yil igindeki 460.313 TL (2009: 388.500 TL) tutarindaki kidem tazminati karsilik giderinin 391.347
TL (2009: 328.571 TL) tutarindaki kismi Gretim maliyetine, 34.471 TL (2009: 29.612 TL) tutarindaki
kismi pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Dipnot 29), 34.495 TL (2009: 30.317 TL) tutarindaki
kismi ise genel yonetim giderlerine (Dipnot 29) dahil edilmistir.
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31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. Diger varliklar ve yiikiimluliikler

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

a) Diger donen varliklar:
Devreden KDV 2.468.098 1.603.127
Pesin ddenen giderler 614.567 453.448
Pesin 6denen vergi ve fonlar 482.000 -
Verilen is avanslari 54.562 371.743
Personelden alacaklar 65.292 94.492
Diger 47 -
3.864.566 2.522.810

Pesin 6denen giderlerin 6nemli bir bélimu Sirket tarafindan 6édenen sigorta primlerinden olusmaktadir.

b) Diger kisa vadeli yukiimliilukler:

Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintisi 570.485 605.711
Personele borglar 500.008 475.524
Alinan avanslar 7.035.442 126.824
Diger 215.236 46.254

8.321.172 1.254.313

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle alinan avanslar 7.035.442 TL tutarinda olup 6.950.728 TL'lik kismi
misteriden alinan nakit avanslardan olugsmaktadir (31 Aralik 2009 tarihi itibariyle alinan avanslar
126.824 TL tutarinda olup 47.240 TL'lik kism1 musteriden alinan ¢eklerden olugsmaktadir).

c) Diger duran varliklar:

Sabit kiymet avanslari 1.690.555 -
Pesin 6denen giderler 25.919 -
1.716.474 -

16. Ozkaynaklar

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Pay Pay Pay Pay

Hissedar orani (%) tutan (TL) orani (%) tutan (TL)
Alkim Kimya 79,93 41.962.500 79,93  41.962.500
Halka arz 20,00 10.500.000 20,00  10.500.000
Diger 0,07 37.500 0,07 37.500
Odenmis sermaye 100,00 52.500.000 100,00 52.500.000
Sermaye dizeltmesi farklar (*) 32.414.361 32.414.361
84.914.361 84.914.361

(*) Sermaye diizeltmesi farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
dizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.
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1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait konsolide
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

16. Ozkaynaklar (devami)

Sirket sermayesi A, B, C, D, E, ve F grubu nama ve F grubu hamiline paylardan olugsmakta olup,
F grubu hamiline hisse senetleri IMKB’de islem gérmektedir. A, B, C, D ve E grubu hisse senetlerinin
ydnetim kuruluna aday géstermede ve genel kurulda oy hakkinda imtiyazi bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sermayesi 5,25 milyon adet hisseden olugsmaktadir(2009- 5,25
milyon hisse). Hisselerin 31 Aralik 2010 tarihi itibari ile deg@eri hisse basina 0,01 TL’dir (2009- hisse
basina 0,01 TL).

Tuark Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi midmkun degildir.

Yukarida bahsi gecgen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar 2.394.393 TL (31 Aralik 2009 - 1.424.163 TL).

Halka acik sirketler, temetti dagitimlarint SPK’'nin 6ngordtugu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin Seri: IV, No: 27 Tebligi'nin 5’inci maddesinde ve ¢esitli SPK kararlariyla belirtildigi Gzere hisse
senetleri borsada islem gdren ortakliklarda birinci temettl orani ve temettu dagitimi varsa ge¢cmis yil
zararlar) duguldikten sonra kalan dagitilabilir karin % 20’sinden az olamaz. Hisse senetleri borsada
islem géren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacagdi karara bagl olarak temettiyi; tamamen
nakden dagitma, tamamen hisse senedi olarak dagitma, belli oranda nakit belli oranda hisse senedi
olarak dagitilarak kalanini ortaklik binyesinde birakma, nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan
ortaklik bunyesinde birakma konusunda serbesttir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, kargilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapillmayacaktir.

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK karari uyarinca; halka agik anonim ortakliklarin 2008 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili karar uyarinca, konsolide
finansal tablo diizenleme yiukimluligi bulunan isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda
konsolide finansal tablolarda yer alan kar iginde goériinen; bagli ortaklik, misterek yonetime tabi
tesebbus ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden kar tutarlarinin,
sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, genel kurullarinca kar
dagitim karari alinmis olmasina bakilmaksizin, daditacaklari kar tutarini SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya
ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina
imkan taninmasina karar verilmistir.
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16. Ozkaynaklar (devami)

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylari borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar igin
yapilacak temettt dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getiriimemesine
karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirket’in yasal kayitlarina gére 6zkaynaklar kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Yasal yedekler (1. ve 2. tertip yasal yedekler) 2.394.393 1.424 163
Olaganustu yedekler 3.838.606 3.692.273
Net donem kari 3.506.506 8.962.569

9.739.505 14.079.005

Odenen temettii
Sirket, 12 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 2009 yili karina ait toplam

7.846.006 TL tutarinda brit temettl dagitmaya karar vermigstir. Bu karar dogrultusunda ilgili tutar hisse
sahiplerinin hesaplarina aktariimistir.

17. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Yurtici satiglar 100.485.419 84.860.890
Yurtdigl satiglar 3.533.798 8.747.857
104.019.217 93.608.747

Eksi: iskontolar (233.525) (311.509)
ladeler (39.505) (115.964)
Net satiglar 103.746.187 93.181.274
Satiglarin maliyeti (95.440.491) (78.812.813)
Briit kar 8.305.696 14.368.461

(31)



Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait konsolide
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18. Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yonetim

giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2010

1 Ocak -
31 Aralik 2009

Aragtirma ve gelistirme giderleri:

Personel 82.202 79.267
Diger 2.217 2.752
84.419 82.019
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Nakliye 915.639 1.070.665
Personel 912.200 861.483
Vergi, resim ve harclar 120.524 93.887
Kira 97.812 84.940
Reklam 64.937 112.204
Sigorta 53.023 55.261
Seyahat 36.709 85.444
Kidem tazminati 34.471 29.612
Komisyon 27.410 79.775
Haberlesme 26.526 33.262
Amortisman ve tukenme paylari 25.235 26.411
Diger 308.570 237.445
2.623.086 2.770.389
Genel yonetim giderleri:
Personel 1.834.941 1.745.893
Danismanhk 356.816 513.272
Vergi, resim ve harclar 138.903 110.184
Amortisman ve tilkenme paylari 98.376 69.691
Kidem tazminati 34.495 30.317
Haberlesme 14.252 18.130
Diger 476.326 446.186
2.954.109 2.933.673
5.661.614 5.786.081
19. Niteliklerine gore giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Hammadde ve malzeme 70.245.073 56.529.763
Eneriji 8.597.098 10.096.268
Personel 9.012.702 8.451.719
Amortisman ve itfa paylari 5.221.420 4.968.039
Nakliye 948.040 1.105.568
Danismanlik 408.444 513.272
Kidem tazminati 460.313 388.500
Diger 6.209.015 2.545.765
101.102.105 84.598.894
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20. Diger faaliyetlerden gelirler/ giderler

1 Ocak -
31 Aralik 2010

1 Ocak -
31 Aralik 2009

a) Diger faaliyet gelirleri:

Hurda satis geliri 89.673 77.164
Sigorta hasar tazminatlari 88.297 126.188
Maddi duran varlik satis kari - 32.309
Konusu kalmayan kargiliklar 86.347 6.670
Diger 150.171 64.133
414.488 306.464

b) Diger faaliyet giderleri:
Supheli ticari alacak karsiligi - (272.370)
Maddi duran varlik satig zarari (229.884) -
Diger (1.744) (19.787)
(231.628) (292.157)

21. Finansal gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kur farki gelirleri 1.136.115 817.248
Mevduat faiz gelirleri 1.087.681 1.275.838
Vade farki gelirleri 151.089 437.875
Vadeli satislarla ilgili finansal gelirler 153.674 499.792
2.528.559 3.030.753
22. Finansal giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kur farki giderleri 1.153.982 30.586
Faiz giderleri 519.111 401.341
Vadeli alimlarla ilgili finansal giderler 49 232.990
1.673.142 664.917
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23. Vergi varliklar ve ylukimliilikleri

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle kurumlar vergisi karsiligi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kurumlar vergisi karsihgi 1.013.736 2.338.224
Eksi: Pegin ddenen kurumlar vergisi (1.495.736) (1.786.637)
Donem kari vergi (alacagi)/ yukiumlilugii (482.000) 551.587

1 Ocak - 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi
gideri agagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Cari dénem kurumlar vergisi 1.013.736 2.338.224
Ertelenmis vergi geliri (332.150) (177.729)
Toplam vergi gideri 681.586 2.160.495

Turkiye’de, kurumlar vergisi orani 2010 yili igin %20’dir (2009: %20). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi gibi) ve indirimlerin (ar-ge indirimi
gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettller) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalanlara yapilan
temettli 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir (2009: %15). Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler Gger aylik mali karlari Gzerinden %20 (2009: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 14’Gncd glnune kadar beyan edip 17‘nci ginu aksamina kadar éderler. Yil icinde
O0denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6édenmis gegici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.

Tuark vergi mevzuatina goére beyanname tzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden
dordincu ayin 25 inci gini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.
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23. Vergi varliklari ve yukimlulikleri (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap ddénemlerine ait vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Vergi oncesi kar 3.703.703 10.976.731
Vergi 6ncesi kar Gzerinden hesaplanan vergi gideri (740.741) (2.195.346)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (21.140) (175.072)
Indirilecek gelirlerin vergi etkisi 43.479 97.006
Diger 36.816 112.917
Toplam vergi gideri (681.586) (2.160.495)

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yukumildlUklerini, varlik ve yiukimluliklerin bilangodaki kayitli degerleri
ile vergi de@erleri arasinda olusan gegici farklar tizerinden bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi
oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. ileriki ddnemlerde gergeklesecek gegici farklar tizerinden
yukimlilik metoduna gére hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ve yukumlilUkleri igin uygulanan
oran %20’dir (2009: %20).

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle birikmis gegcici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yukumluluklerinin bilango tarihleri itibariyle yurirlikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplamalarinin
dékimu asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenen vergi

gecici farklar varhgi/ (yikiimlaligii)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2010 2009 2010 2009

Maddi ve maddi olmayan duran varlik farklari (12.641.285) (13.466.710) (2.528.257) (2.693.342)

Kidem tazminati karsiligi (Dipnot 14) 1.806.004 1.379.366 361.201 275.873

Supheli ticari alacak karsiligi 236.255 322.600 47.251 64.520

Diger 696.926 201.895 139.385 40.379

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri - net (9.902.100) (11.562.849) (1.980.420) (2.312.570)
Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2010 2009

1 Ocak (2.312.570)  (2.490.299)

Cari dénem kapsamli gelir tablosuna alacak kaydi 332.150 177.729

31 Aralik (1.980.420) (2.312.570)

(35)



Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait konsolide
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

24. Hisse basina kazang

Kar dagitimi igin, éncelikle Turk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlar Gzerinden yedek
akge ayrilmasi, Tebli§ uyarinca duzeltiimis finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir kar Gzerinden
dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin tamami, yasal
kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin
dagitilmasi gerekmektedir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin gikarilmis adi hisselerin s6z konusu donemdeki
agirhikli ortalama adedine boélinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralhik 2010 31 Aralik 2009

Net donem kari A 3.022.117 8.816.236
Cikarilmis adi hisselerin

agirlikli ortalama adedi B 5.250.000.000 5.250.000.000

Hisse basina kazang (TL) A/B 0,0006 0,0017

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir dénem igin herhangi bir fark bulunmamaktadir.

25. lligkili taraflar agiklamalari

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle iliskili taraflara borglar bakiyeleri ile donem iclerinde iligkili
taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur;

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

a) iligkili taraflara borglar:

Alkim Sigorta 440.866 403.839
Alkim Kimya 702 6.016
441.568 409.855

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle iligkili taraflara borglarin iskonto edilmis tutarinin hesaplanmasinda
kullanilan agirlikli ortalama etkin faiz orani yillik TL cinsinden borglari i¢cin %7,43 ABD dolari cinsinden
borglari igin %0,09 (2009: TL cinsinden borglar icin %7,01, ABD dolari cinsinden borglar igin %0,25)
olup agirhkli ortalama vadeleri 3 aydir (2009: 3 ay).

1 Ocak -
31 Aralik 2010

1 Ocak -
31 Aralik 2009

b) Mal satiglari:

Alkim Kimya 7.129 3.692
Sodas 883 -
8.012 3.692
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25. lligkili taraflar agiklamalari (devami)

c) Hizmet alimlar:

Alkim Sigorta 538.975 488.930
Alkim Kimya 88.388 81.220
627.363 570.150

d) Maddi duran varhik alimi:

Alkim Kimya 2.150.000 -

2.150.000 -

Sirket, Vakif Gayrimenkul Degderleme A.$. tarafindan hazirlanmig olan 2 Haziran 2010 tarihli ekspertiz
degerleme raporuna istinaden Alkim Alkali Kimya A.S.’den izmir ili, Kemalpasa ilgesi’'nde bulunan
arsayl 1.650.000 TL bedel ile satin almistir.

Sirket ayrica, 2010 yili igerisinde Alkim Alkali Kimya A.S.’den izmir ili, Cesme ilgesi’'nde bulunan iki
adet tasinmazi 500.000 TL bedel ile satin almigtir.

e) Odenen temettiiler:

Alkim Kimya 6.137.431 2.995.950
Diger 1.708.575 831.284

7.846.006 3.827.234
f) Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, genel miidiir, genel midir yardimcisi ve yénetim kurulu Gyelerinden olusmakta
olup bu yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 1.159.935 1.100.900
Kar pay!i ve performans ikramiyesi 167.362 78.950
Diger uzun vadeli faydalar 10.290 7.123

1.337.587 1.186.973

26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, faaliyetlerinden 6tir(, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in riskleri yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmigtir.

Finansal risklerin ydnetim politikasi Sirket’'in Ust dizey ydnetimi ve finans bdlimu tarafindan Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yénetim Kurulu
Ozellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi i¢in genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel (6zellikle sellloz fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan)
riskleri yakindan takip etmektedir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket’in finansal riskleri yénetmek icin belirledigi amaclar su sekilde 6zetlenebilir;

. Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri g6z
onlnde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi,

. Etkin ve verimli kullanmak Gzere yeterli miktarda kredi kaynagdinin tiir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullaniimak Gzere hazir tutulmasi

. Karg! taraftan kaynaklanan riskin asgari dizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iligkili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf
(iliskili taraflar harig) igin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.
Sirket, bayilerinden ve direkt musterilerinden dogabilecek bu riski, belirlenen kredi limitlerini alinan
teminatlar ile sinirlayarak ve teminat tutarlarini giincelleyerek yonetmektedir. Kredi limitlerinin
kullanimi Sirket tarafindan izlenmekte ve muisterinin finansal pozisyonu, ge¢cmis tecriibeler ve diger
faktorler gbz dniine alinarak muisterinin kredi kalitesi degerlendiriimektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince ge¢mis tecribeler ve cari ekonomik durum gdézdnine alinarak degerlendiriimekte ve
supheli alacak karsihgi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gésteriimektedir. 31 Aralik 2010 ve 2009
tarihleri itibariyle finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski analizi asagidaki gibidir:
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2010:

Alacaklar

Ticari alacaklar (1)

Diger alacaklar

lligkili Diger lligkili Diger  Bankalardaki
taraflar taraflar taraflar taraflar mevduat Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski
(A+B+C+D+E) (2) - 17.116.803 - 2.556.430 27.252.228 46.925.461
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 9.156.685 - - - 9.156.685
A. Vadesi gegmemis yada deder disukligine ugramamis
finansal

varliklarin net defter degeri (3) - 16.382.685 - 2.556.430 27.252.228 45.182.955
B. Kosullarin yeniden gorugulmus bulunan , aksi takdirde
vadesi

gecmis veya deger dusukligine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis
varliklarin

net defter degeri - 734.118 - - - 734.118

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - (734.118) - - - (734.118)
D. Deger disikligine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gecmis (brut defter degeri) 257.703 257.703

- Deger dusuklugu (-) (257.703) (257.703)

- Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
E. Bilango disI kredi riski igeren unsurlar

(1) Sirket'in ticari alacaklari ofset, fotokopi ve kuse kagit satiglarindna dogmaktadir.
(2) ligili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(3) Sirket yonetimi gegmis deneyimini g6z 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagsmayacagini 6ngérmektedir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2009:

Alacaklar

Ticari alacaklar (1)

Diger alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki
taraflar taraflar taraflar taraflar mevduat Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) - 27.323.182 - 858.385 21.980.077 50.161.644
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 12.749.043 - - - 12.749.043
A. Vadesi gegmemis yada deger disukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri (3) - 23.640.680 - 858.385 21.980.077 46.479.142
B. Kosullarin yeniden goértsulmis bulunan , aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger dusukligline ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri (3, 4) - 3.353.875 - - - 3.353.875
C. Vadesi gecmis ancak deger distkligine ugramamis varliklarin

net defter degeri - 328.627 - - - 328.627

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 328.627 - - - 328.627
D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter dederi) - 344.050 - - - 344.050

- Deger dusuklugu (-) - - - - (344.050)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

(1) Sirket'in ticari alacaklari ofset, fotokopi ve kuse kagit satislarindna dogmaktadir.

(344.050)

(2) llgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(3) Sirket yonetimi gegmis deneyimini goz 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile kargilasmayacagini 6ngérmektedir.
(4) Sirket, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bazi musterileri ile yapti§i s6zIU goriismeler neticesinde Haziran 2009 vadeli alacaklarinin 3.353.875 TL tutarindaki kismini 2010 yilinin ilk 6 ay! igerisinde

tahsil edilecek sekilde yeniden yapilandirmigtir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2010

Ticari alacaklar

iligkili taraflar Diger taraflar Toplam

Vadesi lGizerinden 1-30 glin gegcmis 734.118 734.118

Teminat ile glivence altina alinmig kismi (734.118) (734.118)
31 Aralhik 2009

Ticari alacaklar

iliskili taraflar Diger taraflar Toplam

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis - 328.627 328.627

Teminat ile glivence altina alinmig kismi - (328.627) (328.627)

b) Likidite riski:

intiyatl likidite riski yonetimi, yeterli 8lglide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gicini ifade

eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket'in yeterli sayida kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin
surekli kilinmasi suretiyle yonetiimektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak igin
musteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin
Sirket’e finansal herhangi bir yik getirmemesi igin calismakta ve bankalarla yapilan ¢alismalar
sonucunda Sirket’in ihtiyag duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri
belirlemektedir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle finansal yukimluluk turleri itibariyle maruz
kalinan likidite riski analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010:

Sozlesme

uyarinca
nakit cikiglar 1-5yil
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay arasi
Sozlegme uyarinca vadeler degeri (=1+11+101) kisa (1) arasi () (1)

Tiirev olmayan finansal
yiikiimlulikler

Banka kredileri 6.762.144 6.771.923 2.074.259 2.738.308 1.959.356
iligkili taraflara ticari borglar 441.568 442.667 442.667 - -
Diger ticari borglar 9.456.385 9.470.315 9.470.315 - -
Diger kisa vadeli yuktumliltkler 8.321.172 8.321.172 8.321.172 - -
24.981.269 25.006.077 20.308.413 2.738.308 1.959.356
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2009:

Sozlesme

uyarinca nakit
cikiglar 1-5yil
Defter toplami 3 aydan 3-12ay arasli
Sozlegme uyarinca vadeler degeri (=1+11+111) kisa (1) arasi (Il) (1

Tiirev olmayan finansal
yiikiimlulikler

Banka kredileri 9.211.141 9.249.420 2.182.382 4.432.516 2.634.522
Finansal kiralama borglari 179.686 183.596 76.439 107.157 -
iligkili taraflara ticari borglar 409.855 410.512 410.512 - -
Diger ticari borglar 8.226.860 8.241.610 8.125.162 116.448 -
Diger kisa vadeli yuktumliltkler 1.254.313 1.254.313 1.254.313 - -
19.281.855 19.339.451 12.048.808 4.656.121 2.634.522

c) Piyasa riski:

i) Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL'ye ¢evrilmesinden dolayi kur
degisiklerinden dogan doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek igin déviz
pozisyonunu dengeleme amagli bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Sirket'in Denetim Komitesi ve
Yoénetim Kurulu’nca yapilan diuzenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in déviz pozisyonu kurlar ile

takip edilmektedir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

TL ABD TL ABD

Karsiligi Dolari Euro Diger Karsihgi Dolari Euro Diger
1. Ticari Alacaklar 7.285.802 4.595.125 88.692 - 12.777.567 7.844.379 447.292 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil) 19.510.465 11.892.791 548.636 - 2.337.277 1.355.595 137.091 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 26.796.267 16.487.916 637.328 - 15.114.844 9.199.974 584.383 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 1.394.413 - 680.500 - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varlklar (5+6+7) 1.394.413 - 680.500 - - - - -
9. Toplam Varlklar (4+8) 28.190.680 16.487.916 1.317.828 - 15.114.844 9.199.974 584.383 -
10. Ticari Borglar 7.775.907 4.838.409 143.924 340 6.328.466 3.956.737 171.439 447
11. Finansal YUkumlUlukler 4.638.073 3.000.047 - - 6.784.293 4.505.740 - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumldlukler 6.978.565 4.513.949 - - 79.584 13.744 27.260 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yikiimliiliikler (10+11+12) 19.392.545 12.352.405 143.924 340 13.192.343 8.476.221 198.699 447
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal YukumlGlukler 1.959.356 1.267.371 - - 2.595.458 1.723.755 - -
16a. Parasal Olan Diger Yukumltltkler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger YUkimlultkler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yikiimliliikler (14+15+16) 1.959.356 1.267.371 - - 2.595.458 1.723.755 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 21.351.901 13.619.776 143.924 340 15.787.801 10.199.976 198.699 447
19. Bilango Disi Tiirev Araglarin Net Varlik/

(Yiikiimlulik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutari - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 6.838.779 2.868.140 1.173.904 (340) (672.957) (1.000.002) 385.684 (447)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/

(Yiikiimliilik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 5.444.366 2.868.140 493.404 (340) (672.957) (1.000.002) 385.684 (447)
22. Déviz Hedge’i igin Kullanilan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - - - - - -
23. ihracat 3.308.282 2.211.288 - - 8.747.859 5.736.949 - -
24. ithalat 66.832.013 44.423.256 - - 41.049.151 26.521.500 - -
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2010 D6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin .
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi  Ozkaynaklar

ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ yakimluligu 443.414 (443.414) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 443.414 (443.414) - -

Euro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi
halinde:

4- Euro net varhk/ yukimlalagi 101.103 (101.103) - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro Net Etki (4+5) 101.103 (101.103) - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama
%10 degerlenmesi halinde

7- Diger ddviz net varlik/ yakimluligu (81) 81 - -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doéviz Varliklari Net Etki (7+8) (81) 81 - -
Toplam (3+6+9) 544.517 (544.517) - -

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yukimlGlaganu tarev enstrimanlar kullanmak suretiyle muhasebesel anlamda hedge etmemektedir.
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2009

Doviz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Kar/Zarar
Yabanci paranin
deder kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Ozkaynaklar

ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degerlenmesi

halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yikimlalaga (150.570) 150.570 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (150.570) 150.570 - -
Euro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi

halinde:
4- Euro net varlik/ yGkimlulugi 83.319 (83.319) - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) 83.319 (83.319) - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama

%10 degerlenmesi halinde
7- Diger ddviz net varlik/ yakimlulagu (45) 45 - -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklari Net Etki (7+8) (45) 45
Toplam (3+6+9) (67.296) 67.296 - -
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26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
ii) Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yikumlilikler Gzerindeki
etkisinden dolayi faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in faiz riski agirlikh olarak banka
kredilerinden kaynaklanmaktadir. Degisken faizli banka kredileri, Sirket igin faiz riski olusturmakta olup
bu risk kismi olarak degisken faizli finansal varliklar ile kargilanmaktadir. Sirket yonetimi, faiz riskini
azaltmak i¢in degdisken faizli finansal varlik ve yukumlUlUkleri arasinda dengeleyici bir politika
amagclamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar 7.908.612 18.600.000
Finansal yuktumliltkler 164.715 190.762
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar 17.116.803 27.323.182
Finansal yikimlulikler 16.495.382 17.836.780

Sirket’in yapmis oldug@u faiz duyarlilik analizine gére, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degdisken faiz oranh
kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu vergi dncesi net ddnem kari1 166.601 TL (2009: 180.308
TL) daha az olurdu.

iii)  Fiyat riski

Sirket'in operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen kagit
sektoériindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gosteren kagit
fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket ydnetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar takip edilmekte ve
maliyetlerin fiyat Gzerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici dnlemler alinmaktadir.
Sirket s6z konusu risklerden korunmak icin herhangi bir tlirev enstriman kullanmamis ve benzer bir
anlasma da yapmamistir. Mevcut riskler Sirket'in Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan
toplantilarda izlenmektedir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen temetti tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak
icin kimi varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara
bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gOsterildigi gibi kredileri, ticari ve iliskili taraflara borglari icerir) distilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Toplam borglar 26.216.269 19.833.442
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (Dipnot 4) (27.259.819) (21.994.558)
Net borg - -
Toplam 6zkaynaklar 98.052.729 102.876.618
Borg/ 6zkaynaklar orani %0 %0
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27. Finansal araglar (ger¢ege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar)

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda génulli taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eder varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlari kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir glincel
piyasa isleminde elde edebilecegdi dederlerin géstergesi olmayabilir.

Asagidaki ydntem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullaniimistir:

Finansal varliklar

Yil sonu kurlariyla gevrilen dévize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitl degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gésterilmektedir. Ticari
alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle makul degerlerinin defter degerlerine
yaklastiklari varsayilmaktadir.

Finansal yukimlaltkler

Ticari borglar, iliskili taraflara borglar ve diger parasal yukiumliliklerin iskonto edilmis kayitli degerleri
ile birlikte makul de@erlerine yaklasik tutarlar Gzerinden gdsterildigi tahmin edilmektedir.

Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasinan deger Makul deger
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Banka kredileri 6.762.144 9.211.141 6.748.898 9.183.355

Kredilerin makul degerleri, ABD Dolari krediler igin yillik %0,71 etkin agirlikli faiz oranlari kullanilarak
iskonto edilmis nakit akim yontemi ile belirlenmistir (2009: yillik %0,64).

28. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.

29. Finansal tablolari 6nemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur (2009 - Yoktur).

(47)



