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1 Ocak — 30 Haziran 2012 ara hesap donemine
iligkin 6zet finansal tablolar hakkinda inceleme raporu

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu'na

Girig

1.

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”)’nin ekte yer alan 30 Haziran 2012 tarihli 6zet
bilangosu, ayni tarihte sona eren alti aylik déneme iliskin kapsamli gelir tablosu, 6zet 6z sermaye
degisim tablosu ve 6zet nakit akim tablosu tarafimizca incelenmistir. Sirket ydnetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara dénem 6zet finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul
edilen finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz, bu ara donem 6zet finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulagilan sonucun
acgiklanmasidir.

Incelemenin kapsami

2.

incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
dizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikh
olarak finansal raporlama sirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi ve analitik inceleme ile
diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari gergevesinde yapilan bagimsiz
denetim galismasina goére daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda
olunmasi gereken tum dnemli hususlari ortaya ¢ikarabilme konusunda guvence saglamaz.
Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goérusu aciklanmamistir.

Sonug

3.

incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem 6zet finansal tablolarinin, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina tim énemli yonleriyle uygun
hazirlanmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Metin Canogullari, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

14 Agustos 2012
Istanbul, Turkiye



Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
ozet bilango
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot

referanslan 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Varhiklar
Doénen varliklar 73.824.861 74.968.274
Nakit ve nakit benzerleri 3 5.915.340 24.386.884
Ticari alacaklar 36.919.661 28.546.771
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 6 1.026 -
- Diger ticari alacaklar 4 36.918.635 28.546.771
Diger alacaklar 1.924.054 1.442.438
- lligkili taraflardan diger alacaklar - 60.035
- Diger alacaklar 1.924.054 1.382.403
Stoklar 5 23.556.908 15.784.177
Diger dénen varliklar 5.508.898 4.808.004
Duran varliklar 60.282.060 62.072.234
Ticari alacaklar 384.108 -
- Diger ticari alacaklar 384.108 -
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 112.561 125.030
Maddi duran varliklar 7 59.521.883 60.643.598
Maddi olmayan duran varliklar 11.624 17.937
Diger duran varliklar 251.884 1.285.669
Toplam varliklar 134.106.921 137.040.508

ilisikte 7 ile 27’nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu 6zet finansal
tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
ozet bilango
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Gecmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmis gegmis

Dipnot
referanslari

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Yiikamliilikler

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 24.038.144 20.553.699
Finansal borglar 8 11.834.459 9.921.559
Diger finansal yuktumlulikler 330.260 873.000
Ticari borglar 4.116.633 6.536.921
- lligkili taraflara ticari borglar 6 30.800 566.354
- Diger ticari borglar 4.085.833 5.970.567
Dénem kari vergi yakamlGligu 10 927.228 606.804
Diger kisa vadeli yuktmlulikler 9 6.829.564 2.615.415
Uzun vadeli yiikiimliliikler 9.272.378 10.563.430
Finansal borglar 8 4.707.980 6.479.139
Diger finansal yikimlilikler 384.109 -
Kidem tazminati karsiligi 2.489.009 2.303.664
Ertelenmis vergi yikimluluga 10 1.691.280 1.780.627
Toplam yukiumliliikler 33.310.522 31.117.129
Ozkaynaklar 100.796.399 105.923.379
Odenmig sermaye 52.500.000 52.500.000
Sermaye duzeltmesi farklar 32.414.361 32.414.361
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 3.995.963 2.737.673
Gegmis yillar karlari 8.069.360 6.096.143
Net dénem kari 3.816.715 12.175.202
Toplam yiikiimliliikler ve 6zkaynaklar 134.106.921 137.040.508

ilisikte 7 ile 27’nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu 6zet finansal

tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2012 ara hesap dénemine ait

ozet kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gegmis gegmis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslan 2012 2012 2011 2011
Satis gelirleri 63.529.522 36.638.654 55.845.333 32.890.987
Satiglarin maliyeti (53.083.665) (29.822.965) (47.874.436) (26.906.869)
Briit kar 10.445.857 6.815.689 7.970.897 5.984.118
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (1.995.397) (1.243.915) (1.579.215) (952.231)
Genel yonetim giderleri (1.788.205) (867.742) (1.363.099) (731.831)
Arastirma ve gelistirme giderleri (45.963) (23.616) (42.886) (22.033)
Diger faaliyet gelirleri 371.238 176.388 307.279 234.410
Diger faaliyet giderleri (669.909) (118.283) (2) -
Faaliyet kari 6.317.621 4.738.521 5.292.974 4.512.433
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
yatirimlarin zararlarindaki paylar (12.469) (4.571) (7.463) (13.277)
Finansal gelirler 1.247.580 843.412 1.716.220 598.898
Finansal giderler (2.650.549) (1.062.464) (947.986) (373.458)
Vergi 6ncesi kar 4.902.183 4.514.898 6.053.745 4.724.596
Vergiler 10 (1.085.468) (944.256) (1.261.206) (1.004.487)
- Dénem vergi gideri (1.174.815) (961.663) (1.259.353) (1.006.635)
- Ertelenen vergi (gideri)/geliri 89.347 17.407 (1.853) 2.148
Net donem kari 3.816.715 3.570.642 4.792.539 3.720.109
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) - - - -
Vergi sonrasi diger kapsamli gelir - - - -
Toplam kapsaml gelir 3.816.715 3.570.642 4.792.539 3.720.109
Toplam kapsamli gelirin dagilimi
Azinlik paylari - - - -
Ana ortaklik paylari 3.816.715 3.570.642 4.792.539 3.720.109
3.816.715 3.570.642 4.792.539 3.720.109
Hisse basina kazang (tam TL) 12 0,0007 0,0007 0,0009 0,0007

ilisikte 7 ile 27’nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu 6zet finansal

tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2012 ara hesap dénemine ait

o0zet 6zsermaye degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Odenmis Sermaye Kardan ayrilan Gegmis yillar Net donem Toplam

sermaye diizeltmesi farklari kisitlanmig yedekler karlari kari ozkaynaklar

31 Aralik 2011 52.500.000 32.414.361 2.737.673 6.096.142 12.175.201 105.923.377
Transferler - - - 12.175.201 (12.175.201) -
Temettl 6demesi - - 1.258.290 (10.201.983) - (8.943.693)
Net dénem kari - - - - 3.816.715 3.816.715
30 Haziran 2012 52.500.000 32.414.361 3.995.963 8.069.360 3.816.715 100.796.399
Odenmis Sermaye Kardan ayrilan Gegmis yillar Net dénem Toplam

sermaye dizeltmesi farklari kisitlanmis yedekler (zararlar)/karlari kari Ozkaynaklar

31 Aralik 2010 52.500.000 32.414.361 2.394.393 7.721.858 3.022.117 98.052.729
Transferler - - - 3.022.117 (3.022.117) -
Temettlu 6demesi - - 343.280 (4.647.832) - (4.304.552)
Net donem kari - - - - 4.792.539 4.792.539
30 Haziran 2011 52.500.000 32.414.361 2.737.673 6.096.143 4.792.539 98.540.716

ilisikte 7 ile 27’nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2012 ara hesap dénemine ait
nakit akim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak —
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2012 2011
isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi kar 4.902.183 6.053.745
Vergi oncesi kar ile igsletme faaliyetlerinden saglanan/
(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit mutabakati igin
gerekli diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 2.842.638 2.684.849
Supheli alacak tahsilati 4 (63.135) (35.828)
Kidem tazminati karsiligi 185.345 165.055
Istirak zararindan alinan pay 12.469 7.463
Maddi duran varlik satig kari (88.291) (29.774)
Faiz geliri (519.822) (475.496)
Faiz gideri 483.216 106.198
7.754.603 8.476.212
Varlik ve kaynaklardaki degisimler:
Ticari ve iligkili taraflardan alacaklar (8.309.755) (6.596.212)
Diger alacaklar (481.616) 158.743
Stoklar (7.772.731) (10.569.887)
Diger duran varliklar 1.033.785 742.632
Uzun vadeli ticari alacaklar (384.108) -
Diger donen varliklar (700.894) (890.252)
Ticari ve iligkili taraflara borglar (2.420.288) (3.655.082)
Diger kisa ve uzun vadeli ytktmlulukler 4.276.527 (2.020.230)
Odenen vergiler (854.390) (259.881)
Odenen kidem tazminati (62.379) (61.874)
isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit (7.921.246) (14.675.831)
Yatinm faaliyetleri:
Tahsil edilen faiz 530.983 469.848
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari (1.961.340) (6.051.370)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis hasilati 335.021 42.336
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1.095.336) (5.539.186)
Finansal faaliyetler:
Finansal borglardaki artis/(geri 6deme), net 130.751 5.704.989
Odenen faiz (472.229) (84.853)
Faktoringe verilen alacaklar, net (158.632) -
Temetti 6demesi (8.943.693) (4.304.552)
Finansal faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) net nakit (9.443.803) 1.315.584
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis (18.460.385) (18.899.433)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin ddnem basi bakiyesi 3 24.367.922 27.237.833
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 5.907.537 8.338.400

ilisikte 7 ile 27’nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu 6zet finansal

tablolarin tamamlayici parcalaridir.

(6)



Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2012 ara hesap donemine ait
ozet finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, birinci hamur kagit, kuse ve
fotokopi kagidi imalati ve satisidir. Sirket'in ana ortagi, Alkim Alkali Kimya A.S.’dir (“Alkim Kimya”).

Halka agiklik orani %20,00 olan (31 Aralik 2011 - %20,00) Sirket'in hisse senetleri istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na ("SPK”) kayitlidir.

Sirket’in kayitli ofis adresi asagidaki gibidir:

Organize Sanayi Bolgesi Kirovasi Mevkii
Kemalpasa-lzmir

Odenen temettii

Sirket, 10 Nisan 2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 2011 yili karina ait toplam
8.943.693 TL tutarinda brit temettli dagitmaya karar vermistir. Bu karar dogrultusunda ilgili tutar hisse
sahiplerinin hesaplarina aktariimistir. Hisse basina édenen brit temetti 0.0017 TL’dir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Ozet finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 14 Ajustos 2012 tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2, Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ve uygulanan muhasebe
politikalari

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

SPK, Seri: XI, No: 29 sayil “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, SPK’'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"i yurirlikten kaldiriimistir. Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)'na gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”)
tarafindan yayimlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldu@u bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari’) uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.

SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara dénem finansal tablolarini UMS 34 “Ara
Doénem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu ¢ergcevede ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay tercih etmis, s6z
konusu ara dénem 6zet finansal tablolarini SPK Finansal Raporlama Standartlar’'na uygun olarak
hazirlamistir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2012 ara hesap donemine ait
ozet finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Ara donem 6zet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ve uygulanan muhasebe
politikalari (devami)

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniz ilan edilmediginden, ara dénem
Ozet finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayil teblidi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari
cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’nin 2008/16, 2008/18, 2009/02 ve 2009/4 sayili
haftalik biltenlerindeki duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

icerik ve tutar itibariyle 5nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayri gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gdsterilir. islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari zerinden gésterilmesi veya varliklarin, deger disukligu
disuldikten sonraki tutarlari Gzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket'in normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler,
islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla net degerleri zerinden goésterilir.

Ara dénem Ozet finansal tablolar, makul degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yakamlaliklerin
disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Turk Lirasi
(“TL”) olarak hazirlanmigtir.

2.2  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Sirket’in 30 Haziran 2012'de sona eren alti aylik déneme iligkin 6zet finansal tablolari UMS 34 Ara
Dénem Finansal Raporlama uyarinca hazirlanmistir. Ara dénem 6zet finansal tablolar yillik finansal
tablolarda yer almasi gereken tim bilgileri ve agiklamalari igermez ve Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle hazirlanan yillik finansal tablolari ile birlikte okunmasi gerekir.

Bir yillik mali dénem igerisinde esit dagiimayan giderler, sadece bu giderlerin mali yilsonunda uygun
bir sekilde tahmin edilebilecegi veya ertelenebilecedi durumlarda ara dénem 6zet finansal tablolarda
dikkate alinmigtir.

Sirket’in iginde bulundugu sektor nedeniyle, ara donem finansal tablolarini énemli dlglide
etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel 6zellikler tagiyan faaliyetleri bulunmamaktadir ve Sirket
ayrica faaliyetlerinin endustriyel ve cografi olarak farklilik gdstermemesi nedeniyle bélimlere gore
raporlama yapmamaktadir.

2.3 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait ara dénem 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis standartlar ve UFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli

olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tzerindeki
etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2012 ara hesap donemine ait
ozet finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Ara donem 6zet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ve uygulanan muhasebe
politikalari (devami)

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngdru olarak, UMS 40 kapsaminda gercege
uygun deger modeliyle dlgtilen yatirim amacli gayrimenkuller tGzerindeki ertelenmis verginin
gayrimenkulin tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagdi esasiyla hesaplanmasi ve ii) UMS
16’daki yeniden degerleme modeliyle 6lglilen amortismana tabi olmayan varliklar Gzerindeki
ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin guincellenmistir.
Degisikliklerin geriye déniik olarak uygulanmasi gerekmektedir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmamisgtir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Gelistirilmis Bilango Disi Birakma A¢iklama
Yukumliliikleri (Degisiklik),

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.
Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekuritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf (izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
doéneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir.
Karsilastirmali agiklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece acgiklama esaslarini
etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi yoktur.

Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem 0Ozet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi
icin hentz yrarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagdidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yurarlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gésterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondurilebilecek) kalemler hi¢cbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gOsterilecektir. Degisiklikler geriye donlk olarak uygulanacaktir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in finansal
durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmayacaktir.

9)



Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2012 ara hesap donemine ait
ozet finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Ara donem 6zet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ve uygulanan muhasebe
politikalar (devami)

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye donuk olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan bircok degisiklikten en édnemlileri tazminat yakimlalagu araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gore degil de yukumluligin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu
standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, diizeltiimis standardin finansal
durumu ve performansi lzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol
edilen igletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin gecis hikumleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde hicbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 17’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28'de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart
hentz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu
veya performansi tzerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas”
ifadesinin anlamina agiklk getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6ddeme yapilan hesaplagsma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agiklk getirmektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birli§i tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin geriye déniik olarak
uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi tizerinde 6nemli
bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi igin ve ii) UFRS’ye gore ve diger genel kabul
gormuis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi
icin faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler geriye donilk olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap dénemlerindeki ara donemler icin gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.
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UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yikumluliklerin dlgtlmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hukimler getirmektedir.
UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgimuani ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢ilen olarak siniflandirilan finansal yiukimlUltklerin
Olgimunu etkileyecektir ve bu tir finansal yukamliliklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve degisiklikler
bazi farkli dizenlemelerle geriye dénlk olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Musterek Dizenlemeler ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmigtir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir.

28 Haziran 2012 tarihinde UFRS 10 standardinda degisiklik yapilmistir. S6z konusu degisiklikler
uygulama rehberinde yapilmistir ve yapilan degisiklikler sayesinde geriye donuk dizeltme yapilma
gerekliligi ortadan kaldiriimistir. Bu degisiklikler, UFRS 10’un gegerlilik tarihiyle tutarl olarak, 1 Ocak
2013 tarihinde veya daha sonra baslayan yillik dénemler i¢in gecerli olacaktir. Bu standart hentiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisikligin Sirket’in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 11 Musterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gegerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmigtir.

Standart musterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir.

28 Haziran 2012 tarihinde UFRS 11 standardinda degisiklik yapilmistir. S6z konusu degisiklikler
uygulama rehberinde yapilmigtir ve yapilan degisiklikler sayesinde geriye dénuk duzeltme yapilma
gerekliligi ortadan kaldiriimistir. Bu degisiklikler, UFRS 11’in gegerlilik tarihiyle tutarl olarak, 1 Ocak
2013 tarihinde veya daha sonra bagslayan yillik dénemler i¢in gegerli olacaktir. Bu standart hentiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya
performansi tizerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Musterek Dizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmistir.

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan ara
dénem konsolide finansal tablolara iliskin tiim aciklamalar ile daha énce UMS 31 is Ortakliklarindaki
Paylar ve UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlarda yer alan istirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve
yapisal isletmelere iligkin verilmesi gereken tim dipnot agiklamalarini igermektedir.

28 Haziran 2012 tarihinde UFRS 12 standardinda degisiklik yapilmistir. S6z konusu degisiklikler
uygulama rehberinde yapilmigtir ve yapilan degisiklikler sayesinde geriye dénuk duzeltme yapilma
gerekliligi ortadan kaldirimistir. Bu degisiklikler, UFRS 12’nin gegerlilik tarihiyle tutarh olarak, 1 Ocak
2013 tarihinde veya daha sonra baglayan yillik dénemler i¢in gecerli olacaktir. Bu standart hentz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya
performansi lizerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercede uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dlgtlecegini agiklamakla beraber,
gercede uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim ger¢ege uygun deger dlgimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercede uygun degder dlgumleri ile ilgili ek agiklama yakimlalGkleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir
ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni aciklamalarin
sadece UFRS 13’Uin uygulamaya baslandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki
doénemlerle karsilastirmali aciklama gerekmemektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler igin yurirlige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
Uretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari gerekecektir.
Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dlgulecegine
aciklik getirmektedir. Bu yorum heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu yorum
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde higbir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Degisiklikler
geriye donuk dizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapilmistir. ilk uygulama tarihi “‘UFRS 10’un ilk defa uygulandidi yillik hesap déneminin baslangici”
olarak tanimlanmistir. Kontrolin olup olmadidi1 degerlendirmesi karsilastirmali sunulan dénemin basi
yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger UFRS 10’a gére kontrol degerlendirmesi UMS
27/TMSYK 12'ye gore yapilandan farkli ise geriye doniik diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye donik diizeltme gerekmez. Eder birden fazla karsilastirmali
dénem sunuluyorsa, sadece bir ddnemin geriye donik dizeltimesine izin verilmistir. UMSK, ayni
sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gecis hikimlerini
kolaylastirmistir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, degisikligin
finansal durumu ve performansi Gizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009 — 2011 dénemi Yillik UFRS lyilestirmelerini
yayinlamistir. Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan degisiklikler yapilmaktadir.
Degisikliklerin gecerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Gerekli
aciklamalar verildigi surece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje hentz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, projenin finansal durumu ve performansi izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunugu
Ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmali bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna
acikhk getirilmigtir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin UMS 12 kapsaminda
muhasebelestiriimesi gerektigine agiklik getirilmistir. Degisiklik, UMS 32’de bulun mevcut
yukimlUltkleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her
turll gelir vergisinin UMS 12 hiikiimleri gergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

UMS 34’de her bir faaliyet bolimane iligkin toplam bélum varliklari ve borglari ile ilgili istenen
aciklamalara aciklik getirilmistir. Faaliyet bélumlerinin toplam varliklari ve borglari sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine duzenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir dnceki yillik mali tablolara gore 6nemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.

24 Konsolidasyon esaslari
Finansal tablolar; Sirket ve istirakinin hesaplarini asagidaki “istirakler” maddesinde belirtilen sekilde

dzkaynak yontemine gore yansitmaktadir. Ozkaynak ydontemine gére konsolidasyona dahil edilen
istirakin finansal tablolari, bu finansal tablolarin tarihi itibariyle hazirlanmistir.
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Istirakler

istiraklerdeki yatirimlar. 6zkaynak yéntemi uyarinca muhasebelestirimistir. Bunlar, Sirket'in genel olarak
oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Sirket’in, istirak faaliyetleri izerinde 6nemli etkiye sahip
oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Sirket’in
istirakteki payi 6lgiisiinde diizeltilmis olup, gergeklesmemis zararlar da. islem, transfer edilen varligin
deger dusuklugune ugradigini géstermiyor ise duzeltilmistir. Sirket, istirak ile ilgili olarak s6z konusu
dogrultuda bir yukimlulik altina girmemis veya bir taahhutte bulunmamig oldugu surece istirakteki
yatirmin kayitl de@erinin sifir olmasi veya Sirket'in 6nemli etkisinin sona ermesi Gizerine 6zkaynak
yontemine devam ediimemektedir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirimin kayitli degeri, o tarihten
sonra maliyet olarak gosterilmektedir.

Asagida yer alan tablo. 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in istiraki ve ortaklik
yapisindaki hissesini gostermektedir:

Hisse orani (%)

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Alkim Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. Sti. (“Alkim Sigorta”) 50.00 50.00

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Nakit 29.776 19.296
Bankalar 5.854.127 24.367.588
- TL vadeli mevduatlar 1.707.332 4.513.296
- TL vadesiz mevduatlar 284.329 332.245
- Yabanci para vadeli mevduatlar 3.825.609 19.461.336
- Yabanci para vadesiz mevduatlar 36.857 60.711
Diger Hazir Degerler 31.437 -
5.915.340 24.386.884

Eksi: faiz tahakkuku (7.803) (18.962)

Nakit akim tablosuna baz olan nakit ve nakit
benzerleri toplami 5.907.537 24.367.922

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle TL vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri 1 aydan az (31 Aralik 2011 -
1 aydan az) olup, etkin faiz orani ise %10,4’dur (31 Aralik 2011 - %10,6).

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle yabanci para vadeli mevduatlarin vadeleri 1-29 glin arasinda
degismekte (31 Aralik 2011 — 1 aydan az) olup, etkin faiz orani ise %3,68’tlr (31 Aralik 2011 - %3,7).
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4, Ticari alacaklar

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

Vadeli gekler ve alacak senetleri, net 22.664.559 23.176.481
Musteri cari hesaplari, net 13.925.460 4.497.290
Faktoringe verilen alacaklar 328.616 873.000
Supheli alacaklar 96.999 160.133

37.015.634 28.706.904
Eksi: SUpheli alacak karsiligi (96.999) (160.133)

36.918.635 28.546.771

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin agirlikhi ortalama etkin faiz orani TL, ABD
Dolar ve Euro cinsinden olan ticari alacaklar i¢in sirasiyla yillik %9,36, %0,51 ve %0,10 (31 Aralik
2011- sirasiyla yillik %10,19, %0,53 ve %0,26) olup agirlikh ortalama vadeleri 3 aydir (31 Aralik 2011-

2 ay).

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Vadesi gecen alacaklar (*) 689.548 42.036
0-30 giin vadeli 5.168.402 6.752.495
31-60 glin vadeli 4.576.089 7.950.275
61-90 gun vadeli 4.155.307 5.277.545
91-120 giin vadeli 10.918.141 5.045.642
121 giin ve Uzeri 11.411.148 3.478.778

36.918.635 28.546.771

(*) Sirket ydonetimi gegmis tecriibeleri ve ilgili musteriler ile olan iliskileri nedeniyle vadesi gegmis

alacaklarin tahsilat riskinin bulunmadigini digtinmektedir.

Supheli alacak karsiliginin cari dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

1 Ocak 160.134 257.703
Ayrilan karsihk tutari - -
Cari yil igerisinde tahsil edilen (63.135) (35.828)
30 Haziran 96.999 221.875

Sirket ticari alacaklarini tahsil etmedeki ge¢gmis deneyimini géz 6niinde bulundurarak karsilik
ayirmistir. Sirket yonetimi ayrilmis olan siipheli alacaklarin disinda herhangi bir ek stipheli alacak

riskinin yer bulunmadigini distinmektedir.
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5. Stoklar

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Hammadde ve malzemeler 8.090.693 7.286.492
Yari mamuller 445.703 325.014
Mamuller 1.819.089 2.535.765
Diger stoklar 44.952 183.616
Yoldaki mallar 13.156.471 5.453.290

23.556.908 15.784.177

6. lligkili taraf agiklamalari

a) iliskili taraflara borglar

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

a) lligkili taraflara borglar:

Alkim Sigorta (2)

30.800

566.354

30.800

566.354

b) iligkili taraflardan alacaklar

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Alkim Kimya (1) 1.026 -
1.026 -
) Sirket'in ortag
@ Sirket'in istiraki
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
c) Mal satislar
Alkim Kimya 8.880 5.285 5.857 1.750
Sodas Sodyum A.S. (3) - - 296 -
8.880 5.285 6.153 1.750
d) Hizmet alimlan
Alkim Kimya 45.850 21.472 36.762 18.077
Alkim Sigorta 78.818 48.242 105.474 57.546
124.668 69.714 142.236 75.623

(3) Sirket oraklarinin bagh ortakligi
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6. lligkili taraf agiklamalari (devami)

f) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler, genel miidiir, genel midiir yardimcisi ve yénetim kurulu lyelerinden olugsmakta
olup bu yoéneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 627.819 342.941 511.660 245.245
Kar payi ve performans ikramiyesi 229.326 - 56.936 -
7. Maddi duran varlklar
1 Ocak 2012 30 Haziran 2012
Acilis ilaveler Cikiglar Transferler Kapanig
Maliyet:
Arazi ve arsalar 7.316.240 - - - 7.316.240
Yeralti ve yerusti dizenlemeleri 1.704.931 - - - 1.704.931
Binalar 10.699.260 - - - 10.699.260
Makine, tesis ve cihazlar 88.601.280 1.037.160 (448.786) 3.778.421 92.968.075
Motorlu tagitlar 577.221 - (134.641) 263.972 706.552
Déseme ve demirbaslar 2.348.870 89.016 - - 2.437.886
Yapilmakta olan yatirimlar 3.223.728 821.883 - (4.042.393) 3.218
114.471.530 1.948.059 (583.427) - 115.836.162
Tenzil: Birikmig amortisman:
Yeralti ve yeriistl dizenlemeleri (534.372) (42.721) - - (577.093)
Binalar (4.912.877) (201.967) - - (5.114.844)
Makine, tesis ve cihazlar (45.868.183) (2.443.958) 212.274 - (48.099.867)
Motorlu tagitlar (613.586) (67.690) 124.424 - (556.852)
Déseme ve demirbaglar (1.898.914) (66.709) - - (1.965.623)
(53.827.932) (2.823.045) 336.698 - (56.314.279)
Net defter degeri 60.643.598 59.521.883
1 Ocak 2011 31 Haziran 2011
Acilis ilaveler Cikiglar Transferler Kapanig
Maliyet:
Arazi ve arsalar 7.316.240 - - - 7.316.240
Yeralti ve yerustu dizenlemeleri 1.681.846 4.000 - - 1.685.846
Binalar 10.697.764 700 - - 10.698.464
Makine, tesis ve cihazlar 82.495.858 301.241 - 5.197.224 87.994.323
Motorlu tagitlar 869.796 57.136 (69.054) - 857.878
Déseme ve demirbaslar 2.173.358 39.034 (731) - 2.211.661
Yapilmakta olan yatirimlar 51.059 5.644.621 (5.197.224) 498.456
105.285.921 6.046.732 (69.785) - 111.262.868
Tenzil: Birikmig amortisman:
Yeralti ve yeristi dizenlemeleri (450.232) (41.741) - - (491.973)
Binalar (4.507.860) (200.849) - - (4.708.709)
Makine, tesis ve cihazlar (41.445.565) (2.296.231) - - (43.741.796)
Motorlu tasitlar (508.389) (70.615) 56.492 - (522.512)
Déseme ve demirbaslar (1.793.227) (56.491) 731 - (1.848.987)
(48.705.273) (2.665.927) 57.223 - (51.313.977)
Net defter degeri 56.580.648 59.948.891
7. Maddi duran varliklar (devami)

Cari dénem amortisman ve itfa payi giderlerinin 2.662.437 TL (30 Haziran 2011 - 2.464.579 TL)
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tutarindaki kismi satilan malin maliyetine, 52.378 TL (30 Haziran 2011 - 53.758 TL) tutarindaki kismi
genel yonetim giderlerine, 13.691 TL (30 Haziran 2011 - 13.656 TL) tutarindaki kismi pazarlama, satis
ve dagitim giderlerine, 114.133 TL (30 Haziran 2011 - 152.856 TL) tutarindaki kismi ise stoklara dahil

edilmistir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle varliklar Gzerinde rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.

8. Finansal borglar
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli krediler 1.590 1
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye dusen kismi 11.832.869 9.921.558
Kisa vadeli finansal borglar 11.834.459 9.921.559
Uzun vadeli krediler 4.707.980 6.479.139
Uzun vadeli finansal borglar 4.707.980 6.479.139
Toplam finansal borglar 16.542.439 16.400.698
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Agirhkh Agirhikh
ortalama ortalama
yillik etkin faiz yillik etkin faiz
orani (%) Tutar orani (%) Tutar
Kisa vadeli krediler:
TL cinsinden banka kredileri (*) 0,00 1.590 0,00 1
1.590 1
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye diigsen kismi:
ABD dolari cinsinden banka kredileri (**) 1,02 11.832.869 0,83 9.921.558
11.832.869 9.921.558
Uzun vadeli krediler:
ABD dolari cinsinden banka kredileri (**) 1,03 4.707.980 0,86 6.479.139
4.707.980 6.479.139

*) 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle TL cinsinden banka kredileri spot kredilerden
olusmaktadir. Spot krediler i¢in faiz 6denmemektedir.

(**)  ABD dolar cinsinden GSM banka kredileri, faiz orani Libor+ %0,25’e gore alti ayda bir degisen faiz oranh

kredileri icermekte olup, bu krediler i¢in herhangi bir teminat verilmemistir (2011- Libor+ %0,25).
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8. Finansal borg¢lar (devami)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin anapara ylikumlulUklerinin
geri ddeme plani agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

2013 4.707.980 6.479.139

4.707.980 6.479.139

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Sirket'in degisken ve sabit faiz oranli finansal
borglarinin faiz orani yenileme tarihlerine gére hazirlanmis vade kirilimi asagidaki gibidir:

3 aya 3ayile

kadar 1 yil arasi Toplam
- 30 Haziran 2012:
Degisken faiz oranli finansal borglar 9.198.879 7.341.970 16.540.849
Sabit faiz oranli finansal borglar 1.590 - 1.590
Toplam 9.200.469 7.341.970 16.542.439
- 31 Aralik 2011:
Degisken faiz oranli finansal borglar 8.909.462 7.491.235 16.400.697
Sabit faiz oranli finansal borglar 1 - 1
Toplam 8.909.463 7.491.235 16.400.698

9. Diger kisa vadeli yiikiimliliikler
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Alinan avanslar 5.095.514 1.042.038
Odenecek vergi, fon ve sosyal guivenlik kesintisi 604.251 683.534
Personele borglar 578.816 611.554
Diger 550.983 278.289

6.829.564 2.615.415

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle alinan avanslar 5.095.514 TL (31 Aralik 2011 —1.042.038 TL)
tutarinda olup, 266.590 TL (31 Aralik 2011 — 910.284 TL)’lik kismi mUsteriden alinan nakit
avanslardan olusmaktadir.
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10. Vergiler
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Kurumlar vergisi karsihgi 1.174.815 3.192.858
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (247.587) (2.586.054)
Dénem kari vergi yiikiimliiliigii / (alacagi) 927.228 606.804

1 Ocak - 30 Haziran 2012 ara hesap dénemine ait kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gideri
asagida 6zetlenmisgtir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2012 2011 2011

- Cari dénem kurumlar vergisi (1.174.815) (961.663) (1.259.353) (1.006.635)
- Ertelenen vergi (gideri)/geliri 89.347 17.407 (1.853) 2.148
Toplam vergi gideri (1.085.468) (944.256) (1.261.206) (1.004.487)

Turkiye’de, kurumlar vergisi orani 2012 yili igin %20°dir (31 Aralik 2011 - %20). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde bagka bir vergi
ddenmemektedir.

Cari donem vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Vergi 6ncesi kar 4.902.183 6.053.745
Vergi Oncesi kar Uzerinden hesaplanan vergi gideri (980.437) (1.210.749)
Indirilecek gelirlerin vergi etkisi 33.556 13.762
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (64.195) (68.114)
Diger (74.392) 3.895
Toplam vergi gideri (1.085.468) (1.261.206)

Ertelenen vergi

Sirket, ertelenen vergi varlik ve yikimliliklerini, varlik ve yukiamliliklerin bilangodaki kayitl degerleri
ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar tizerinden bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi
oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. ileriki ddnemlerde gergeklesecek gegici farklar tizerinden
yukimlilik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve yikimlultkleri igin uygulanan oran
%20'dir (31 Aralik 2011 - %20).
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10. Vergiler (devami)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukimliltklerinin yurdrlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir

gecici farklar

Ertelenen vergi
varhgy/ (yikiimlaligii)

30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik

2012 2011 2012 2011

Maddi ve maddi olmayan duran varlik farklari (12.540.725) (12.276.528) (2.508.145) (2.455.306)
Kidem tazminati kargiligi (Dipnot 14) 2.489.009 2.303.664 497.802 460.733
Supheli ticari alacak karsihgi 90.329 153.464 18.066 30.693
Diger 1.504.986 916.265 300.997 183.253
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - net (8.456.401) (8.903.135) (1.691.280)  (1.780.627)

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

1 Ocak (1.780.627) (1.980.420)
Cari dénem gelir tablosuna (alacak)/ borg kaydi 89.347 (1.853)
30 Haziran (1.691.280) (1.982.273)

11.  Ozkaynaklar

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

Pay Pay
Hissedar orani (%) tutar (TL)
Alkim Kimya 79,93 41.962.500
Halka arz 20,00 10.500.000
Diger 0,07 37.500

Odenmis sermaye

100 52.500.000

Sermaye dizeltmesi farklari (*)

32.414.361

84.914.361

(*)  Sermaye dizeltmesi farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin
enflasyona goére dizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari

arasindaki farki ifade eder.
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11.  Ozkaynaklar (devami)

Sirket sermayesi A, B, C, D, E, ve F grubu nama ve F grubu hamiline paylardan olugsmakta olup,
F grubu hamiline hisse senetleri IMKB’de islem gérmektedir. A, B, C, D ve E grubu hisse senetlerinin
yénetim kuruluna aday gostermede ve genel kurulda oy hakkinda imtiyazi bulunmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle sermayesi 5,25 milyon adet hisseden olusmaktadir (2010-
5,25 milyon hisse). Hisselerin 30 Haziran 2012 tarihi itibari ile degderi hisse bagina 0,01 TL'dir (2010-
hisse basina 0,01 TL).

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak izere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagllincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegcmedigi slrece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir.

Yukarida bahsi gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihi
itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutari 3.995.963 TL (31 Aralik 2011 -2.737.673 TL).

Halka acik sirketler, temettd dagitimlarint SPK’nin 6ngérdugu sekilde agagidaki gibi yaparlar:

SPK'nin Seri: 1V, No: 27 Tebligi'nin 5’inci maddesinde ve ¢esitli SPK kararlariyla belirtildigi Gzere hisse
senetleri borsada islem goren ortakliklarda birinci temetti orani ve temetti dagitimi varsa gegmis yil
zararlari duguldikten sonra kalan dagitilabilir karin % 20’sinden az olamaz. Hisse senetleri borsada
islem gdren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak temettliyli; tamamen
nakden dagitma, tamamen hisse senedi olarak dagitma, belli oranda nakit belli oranda hisse senedi
olarak dagitilarak kalanini ortaklik biinyesinde birakma, nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan
ortaklik bliinyesinde birakma konusunda serbesttir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK dizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilimayacaktir.

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK karari uyarinca; halka agik anonim ortakliklarin 2008 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili karar uyarinca, konsolide
finansal tablo duzenleme yukdmluligi bulunan isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda
konsolide finansal tablolarda yer alan kar icinde goriinen; bagli ortaklik, musterek yénetime tabi
tesebbus ve istiraklerden ana ortakhigin konsolide finansal tablolarina intikal eden kar tutarlarinin,
sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi sirece, genel kurullarinca kar
dagitim karari alinmis olmasina bakilmaksizin, dagitacaklari kar tutarini SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi gergevesinde hazirlayip kamuya
ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina
imkan taninmasina karar verilmigtir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylari borsada islem goéren halka agik anonim ortakliklar igin

yapilacak temetti dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getiriimemesine
karar verilmistir.
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11.  Ozkaynaklar (devami)

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganistii yedeklerin kayitll degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dlzeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirket’in yasal kayitlarina gére 6zkaynaklar kalemleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Yasal yedekler (1. ve 2. tertip yasal yedekler) 3.995.963 2.737.673
Olaganustu yedekler 4.335.732 2.697.279
Net dénem kari 5.092.309 12.069.763

13.424.004 17.504.715

Sirket’in 10 Nisan 2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 2011 yili dagitilabilir net
doénem karinin %20’sine tekabul edecek sekilde 603.488 TL tutarinda I.Temetti ve nominal gikariimis
sermayenin %4’U nispetinde 654.802 TL tutarinda Il. Temettu ayrildiktan sonra brit 8.943.693 TL

tutarinda temettt dagitiimasina karar verilmistir.

12. Hisse basina kazang

Gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili dénem icinde mevcut hisselerin

agirlikh ortalama adedine bélinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanglardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazang hesaplamasinda kullanilan agirhkli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye donuk olarak uygulamak suretiyle

elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net kazancin ¢ikariimis adi hisselerin s6z konusu

dénemdeki agirlikli ortalama adedine bélinmesi ile hesaplanir.

Hisse basina diigsen net kazang:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2012 2011 2011

Net dénem kari A 3.816.716 3.570.642 4.792.539 3.720.109
Cikarilmig adi hisselerin

agirhkh ortalama adedi B 5.250.000.000 5.250.000.000 5.250.000.000 5.250.000.000

Hisse basina kazang A/B 0,0007 0,0007 0,0009 0,0007
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13. Yabanci para pozisyonu

Yabanci para pozisyonu tablosu

30 Haziran 2012

TL ABD

kargihgi Dolari Euro Diger
1. Ticari Alacaklar 16.678.486 9.232.486 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 3.865.579 2.133.223 5.238 -
Banka hesaplari dahil) -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 14.729.242 7.927.404 179.573 -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 35.273.307 19.293.113 184.811 -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 35.273.307 19.293.114 184.811 -
10. Ticari Borglar 978.387 386.305 123.352 -
11. Finansal Yukumldlukler 11.832.869 6.550.163 - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumliltkler 4.339.100 2.401.937 - -
12b. Parasal Olmayan Diger YUkumlulukler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 17.150.356 9.338.405 123.352 -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukimldlukler 4.707.980 2.606.134 - -
16a. Parasal Olan Diger Yukumlilikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukimliltkler - - - -
17. Uzun Vadeli Yukiimliiliikler (14+15+16) 4.707.980 2.606.134 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 21.858.336 11.944.539 123.352 -

19. Bilango Digi Tiirev Araclarin Net Varlik/ -
(Yikiimliilik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yikiimliiliik Tutari - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yukiimliiliik) -
Pozisyonu (9-18+19) 13.414.971 7.348.575 61.459 -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/ -
(Yukiimliiliikk) Pozisyonu -
(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 13.414.971 7.348.575 61.459 -
22. Déviz Hedge’i igin Kullanilan Finansal -
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. ihracat - - - -
24. ithalat - - - -

(24)



Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2012 ara hesap donemine ait
ozet finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. Yabanci para pozisyonu (devami)

Yabanci para pozisyonu tablosu

31 Aralik 2011

TL ABD

Karsihigi Dolari Euro Diger
1. Ticari Alacaklar 21.194.737 11.028.668 148.411 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa.
Banka hesaplari dahil) 19.867.696 10.499.855 14.125 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 41.062.433 21.528.523 162.536 -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 41.062.433 21.528.523 162.536 -
10. Ticari Borglar 4.000.130 1.702.448 320.966 -
11. Finansal Yukumldlukler 9.921.558 5.252.559 - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumliltkler 932.141 493.483 - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukimliltkler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 14.853.829 7.448.490 320.966 -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal YukUmldlikler 6.479.139 3.430.112 - -
16a. Parasal Olan Diger YukumlGlikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukimliltkler - - - -
17. Uzun Vadeli Yikiimliiliikler (14+15+16) 6.479.139 3.430.112 - -
18. Toplam Yiikiimliliikler (13+17) 21.332.968 10.878.602 320.966 -
19. Bilango Digi Tiirev Araclarin Net Varlik/

(Yukiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yikiimliiliik Tutari - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yukiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 19.729.465 10.649.921 (158.430) -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/

(Yukiimliiliikk) Pozisyonu

(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 19.729.465 10.649.921 (158.430) -
22. Déviz Hedge’i igin Kullanilan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. ihracat 5.850.584 3.515.962 - -
24. ithalat 72.322.659 44.810.175 - -
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13. Yabanci para pozisyonu (devami)

Doviz kuru duyarhlik analizi

30 Haziran 2012 tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yakamlalaga 1.327.520 (1.327.520) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) 1.327.520 (1.327.520) - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/ yGkimlGlugi 13.977 (13.977) - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) 13.977 (13.977) - -
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda ortalama %10
degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/ yakimlaluga - - - -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar Net Etki (7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 1.341.497 (1.341.497)
31 Aralik 2011 Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar
Yabanci yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi  kaybetmesi

kazanmasi  kaybetmesi  Ozkaynaklar

ABD Dolarrnin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ yakamlalagi 2.011.664 (2.011.664)
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 2.011.664 (2.011.664)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:

4- Euro net varlik/ yikimlalGaga (38.717) 38.717
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro Net Etki (4+5) (38.717) 38.717

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama
%10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/ yakimlUlugu - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-

)
9- Diger Doviz Varliklari Net Etki (7+8) - -

Toplam (3+6+9) 1.972.947 _ (1.972.947)
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14. Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimluliikler

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

a) Alinan teminatlar:

Kefalet 12.000.000 12.000.000
ipotek 5.250.000 5.250.000
Banka teminat mektuplari 20.836.330 4.423.898
Ticari alacaklarin korunmasi (*) 5.435.338 5.449.674
Teminat senetleri 35.000 25.000
Teminat c¢ekleri 289.040 1.102.224

43.845.708 28.250.796

) Musteri iflasi, sipheli alacak, vadesi gegmis alacaklar, ticari ve politik riskler gibi alacak
risklerine karsi uluslararasi bir profesyonel kurulustan alinan teminati ifade etmektedir.

b) Verilen teminatlar:

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket'in verdigi teminat, rehin veya ipotekler TL

cinsinden olup detay! asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI’ler 30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

A.Kendi Tizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutari 13.236.992

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurutilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar

D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketler Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutari

15.478.268

13.236.992

15.478.268

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket'in Ozkaynaklarina orani %0

c) Sarta bagh varlklar:

Yoktur.

15. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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