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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2015 tarihi itibariyle
finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot
referanslan 31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Varliklar
Doénen varliklar 82.675.563 70.255.802
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.129.978 9.916.787
Ticari alacaklar
-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 40.649.195 20.476.864
Diger alacaklar
-lliskili taraflardan diger alacaklar 8 2.182 -
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 4 166.591 195.923
Stoklar 5 27.350.494 28.053.345
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 1.257.862 1.256.948
Pesin 6denmis giderler 6 947.103 1.023.393
Diger dénen varlklar 7 10.172.158 9.332.542
Duran varliklar 43.130.173 45.165.306
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 260.798 254.586
Maddi duran varliklar 9 41.819.642 43.382.148
Maddi olmayan duran varliklar
-Diger maddi olmayan duran varliklar 19.784 7.990
Ertelenmis vergi varligi - 635.271
Pesin 6denmis giderler 6 1.029.949 885.311
Toplam varliklar 125.805.736 115.421.108

ilisikte 6 ile 29’'uncu sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin

tamamlayici pargalarndir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2015 tarihi itibariyle
finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem  Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
geg¢memis gecmis

Dipnot
referanslar

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Yiikiimlilukler

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 24.338.552 21.035.820
Kisa vadeli bor¢glanmalar 10 10.169.987 5.347.546
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar 10 3.586.594 5.154.685
Diger finansal ylikimltlikler - 2.020.319
Ticari borglar

-lligkili taraflara ticari borglar 8 604.562 885.841

-lliskili olmayan taraflara ticari borglar 11 8.698.865 5.783.109
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 1.005.601 1.065.614
Ertelenmis gelirler 172.988 641.892
Kisa vadeli karsiliklar

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli

karsiliklar 14 43.717 75.574

-Diger kisa vadeli karsiliklar 14 16.791 -
Diger kisa vadeli yukimlulikler 39.447 61.240
Uzun vadeli yikumliiliikler 8.482.150 5.799.840
Uzun vadeli borglanmalar 10 4.489.178 2.522.333
Uzun vadeli karsiliklar

-Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli

kargiliklar 3.501.599 3.277.507
Ertelenmis vergi yikuimlulugua 13 491.373 -
Ozkaynaklar 92.985.034 88.585.448
Odenmis sermaye 15 52.500.000 52.500.000
Sermaye dulzeltmesi farklari 15 32.414.361 32.414.361
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 5.296.522 5.296.522
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli giderler

-Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim kayiplari 15 (450.662) (416.592)
Gegmis yillar karlari (1.208.843) 5.704.133
Donem net (zarari)/kar 4.433.656 (6.912.976)
Toplam kaynaklar 125.805.736 115.421.108

ilisikte 6 ile 29’'uncu sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin

tamamlayici pargalarndir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2015 tarihinde sona eren yila ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden incelemeden

gegcmemis gecmemis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Mart 2015 31 Mart 2014

Hasilat 36.783.026 32.385.111

Satiglarin maliyeti (-)

(30.368.562)

(27.714.380)

Briit kar 6.414.464 4.670.731
Genel yonetim giderleri (-) (1.025.161) (815.787)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (1.131.724) (777.751)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (15.320) (14.305)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 3.291.115 1.040.389
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (968.622) (676.290)
Esas faaliyet kar 6.564.752 3.426.987
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirmlarin

zararlarindan paylar 6.212 (15.482)
Finansman gelir ve gideri 6ncesi faaliyet kari 6.570.964 3.411.505
Finansman gelirleri 17 466.411 194.745
Finansman giderleri (-) 17 (1.468.558) (864.945)
Vergi oncesi kar 5.568.817 2.741.305
Vergiler

-Dénem vergi gideri 13 - (631.584)

-Ertelenmis vergi geliri 13 (1.135.161) 93.707
Donem kari 4.433.656 2.203.428
Diger kapsamli gelir/(gider)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli

gelirler/giderler
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlgiim kayiplari (42.587) (60.123)
Vergi geliri 13 8.517 12.024
Diger kapsaml gider (34.070) (48.099)
Toplam kapsaml gelir 4.399.586 2.155.329
Sirdiirilen faaliyetlerden hisse basina kar 16 0,000845 0,000420

ilisikte 6 ile 29’'uncu sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin

tamamlayici pargalarndir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2015 tarihinde sona eren yila ait
6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandinimayacak birikmisg
diger kapsamli gelirler ve
giderler

Birikmis karlar

. Sermaye Kardan ayrilan Emeklilik planlanlarindan

Odenmis diizeltmesi kisitlanmig aktiieryal kazang ve Gegmis Net Toplam

sermaye  olumlu farklan yedekler (kayiplar) yillar karlar donem kari ozkaynaklar
1 Ocak 2015 itibariyle 52.500.000 32.414.361 5.296.522 (416.592) 5.704.133 (6.912.976) 88.585.448
Net déonem kari - - - - - 4.433.656 4.433.656
Diger kapsaml gider - - - (34.070) - - (34.070)
Toplam kapsamli gelir /(gider) - - - (34.070) - 4.433.656 4.399.586
Transferler - - - - (6.912.976) 6.912.976 -
Temettii 6demesi - - - - - - -
31 Mart 2015 itibariyle 52.500.000 32.414.361 5.296.522 (450.662) (1.208.843) 4.433.656 92.985.034
1 Ocak 2014 itibariyle 52.500.000 32.414.361 4.612.298 (346.681) 9.343.207 4.197.652 102.720.837
Net dénem kari - - - - - 2.203.428 2.203.428
Diger kapsaml gider - - - (48.099) - - (48.099)
Toplam kapsaml gelir /(gider) - - - (48.099) - 2.203.428 2.155.329
Transferler - - - - 4.197.652 (4.197.652) -
Temettl 6demesi - - - - - - -
31 Mart 2014 itibariyle 52.500.000 32.414.361 4.612.298 (394.780) 13.540.859 2.203.428 104.876.166

ilisikte 6 ile 29’'uncu sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2015 tarihinde sona eren yila ait
nakit akig tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem  Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden incelemeden

gecmemis gegmemis

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —

referanslari

31 Mart 2015

31 Mart 2014

isletme faaliyetleri:

Vergi 6ncesi kar 5.568.817 2.741.305
Vergi 6ncesi kar ile igletme faaliyetlerinden saglanan/

(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit mutabakati igin gerekli

diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 1.345.806 1.646.871
Supheli alacak karsiligr degerlemesi 2.632.214 -
Kidem tazminati karsiligi 172.329 202.220
Istirak zararindan alinan pay (6.212) 15.481
Maddi duran varlik satis (kari)/zarari - (60.000)
Kullaniimamis izin karsihgi 45.774 52.410
Faiz geliri (5.752) (193.697)
Faiz gideri 65.025 256.358
Faaliyetlere yonelik varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler 6ncesi net kar 9.818.001 4.660.948

Varlik ve kaynaklardaki degisimler:

Ticari ve iligkili taraflardan alacaklar

Diger alacaklar

Stoklar

Uzun vadeli ticari alacaklar

Diger dénen varliklar

Pesin 6denmis giderlerdeki degisim

Ticari ve iligkili taraflara borglar

Ertelenmis gelirlerdeki degisim

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
Diger kisa vadeli karsiliklar ve diger yukumlulikler
Odenen vergiler

Odenen kidem tazminati

(22.804.545)
27.150
1.043.569

(839.616)
(68.348)
2.634.477
(468.904)
(60.013)
(31.856)
(5.002)
(914)
(36.599)

(20.147.811)
(167.088)
(2.751.917)

(865.527)
296.254
(300.750)
1.757.439
4.295
75.029
48.021
(207.479)
(84.680)

Isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit

(10.792.600)

(17.683.266)

Yatinm faaliyetleri:

Tahsil edilen faiz 5.752 193.697
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari (135.812) (390.057)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis hasilati - 1.710.000
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (130.060) 1.513.640
Finansal faaliyetler:

Finansal borglardaki artig/(geri 6deme), net 5.236.282 (2.664.169)
Odenen faiz (80.112) (222.677)
Diger finansal ylktmluliklerdeki faktoringe verilen alacaklar, net (2.020.319) 18.999.708
Finansal faaliyetlerinden kullanilan net nakit 3.135.851 16.112.862
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalig (7.786.809) (56.764)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin ddnem basi bakiyesi 3 9.916.787 21.044.382
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 2.129.978 20.987.618

ilisikte 6 ile 29’'uncu sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin

tamamlayici pargalarndir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2015 tarihi itibariyle hazirlanan
Ara donem finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.$.’nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, birinci hamur kagit, kuse ve
fotokopi kagidi imalati ve satisidir. Sirket'in ana ortagi, Alkim Alkali Kimya A.S.’dir (“Alkim Kimya”).

Halka aciklik orani %20,00 olan (31 Aralik 2014 - %20,00) Sirket'in hisse senetleri Borsa istanbul’da
(“BIST”) islem gormektedir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na ("SPK”) kayithdir.

Sirket’in 31 Mart 2015 tarihi itibariyle personel sayisi 158°dir (31 Aralik 2014 - 168).
Sirket’in kayith ofis adresi agagidaki gibidir:

Organize Sanayi Bolgesi Kirovasi Mevkii
Kemalpasa-izmir

Sirket’in ana ortagi olan Alkim Alkali Kimya A.$.’nin sermayesinin %67,2831'ine tekabiil eden
hisselere sahip olan ortaklardan (Kora ailesi fertlerinden) Cihat Kora, M. Reha Kora, Arkin Kora, A.
Haluk Kora, Ferit Kora, Ozay Kora, Tiilay Onel, Mithat Kora sahibi olduklari hisse senetlerinin kismen
veya tamamen satis slrecinin sonlandirildijina dair agiklama, 24 Aralik 2014 tarihinde Sirket
tarafindan Borsa Istanbul’a bildirilmigtir.

Temettii 6demesi

Sirket, 25 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 2014 yili dénem zarari
olusmasi sebebiyle dagitilabilir donem kari olusmadigindan kar dagitiimamasina karar vermistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 30 Nisan 2015 tarihinde yayinlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Ara dénem oOzet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ve uygulanan muhasebe
politikalari

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Vergi
Mevzuati hukimlerine ve Maliye Bakanhgdi'nca yayimlanan Tek Dlzen Hesap Plani gereklerine uygun
sekilde TL olarak hazirlamaktadir

Sirket'in finansal tablolari, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Turkiye Muhasebe
Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
esas alinarak hazirlanmistir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’'nda (“UFRS”)
meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciliiyla glincellenmektedir.

Sirket, 30 Eylul 2014 tarihli ara hesap donemine iligkin finansal tablolarini Turkiye Muhasebe
Standardi No.34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” uyarinca hazirlamistir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2015 tarihi itibariyle hazirlanan
ozet finansal tablolara iligkin se¢ilmig agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Ara donem o6zet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ve uygulanan muhasebe
politikalar1 (devami)

icerik ve tutar itibariyle nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayri gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. islem ve olayin éziiniin mahsubu gerekli kimasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari Gzerinden gdsterilmesi veya varliklarin, deger disuklugu
dusuldukten sonraki tutarlari Gzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendiriimez. Sirket'in normal is akisi icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler,
islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla net degerleri Uzerinden gdsterilir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gésterilen finansal varlik ve yukimlulikler diginda, tarihi maliyet
esas| baz alinarak Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) olarak
hazirlanmistir

Sirket'in icinde bulundugu sektor nedeniyle, ara donem finansal tablolarini dnemli dlgtide
etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel 6zellikler tagiyan faaliyetleri bulunmamaktadir ve Sirket
ayrica faaliyetlerinin endustriyel ve cografi olarak farklilik gdostermemesi nedeniyle bolimlere gore
raporlama yapmamaktadir.

2.2 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in cari ddbnem finansal
tablolari dnceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli gérildiginde yeniden siniflandirilir.

Sirket'in 31 Mart 2014 tarihinde sona eren déneme ait konsolide kar veya zarar ve kapsamli gelir
tablosunda yapilan siniflandirmalar asagdidaki gibidir:

- Yatirnm faaliyetlerinden gelirler hesap grubunda gdsterilen 193.698 TL tutarindaki vadeli
mevduat faiz geliri finansman gelirleri hesap grubunda,

- Yatirim faaliyetlerinden gelirler hesap grubunda gdsterilen 1.047 TL tutarindaki menkul kiymet
satis kari geliri finansman gelirleri hesap grubunda goésterilmistir.

2.3 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2015 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dbénemine ait 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile
tutarh olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Calisan Katkilar (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da Gglincu taraf katkilar
g6z 6nune alinmalidir. Degisiklik, katki tutar hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
duserek muhasebelestirebileceklerini agiklia kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin geriye dénik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerinde higbir etkisi olmamistir.

()



Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2015 tarihi itibariyle hazirlanan
ozet finansal tablolara iligkin se¢ilmig agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Ara donem o6zet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ve uygulanan muhasebe
politikalar (devami)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014'de 2010-2012 Donemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine iligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014°den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010—-2012 D6nemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek icin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergcede uygun degerinden olgllerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlegtirilebilir/
toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yénetici’'sine raporlaniyorsa agiklanmalhdir. Degisiklikler geriye
doénlk olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden dederlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini
acikhga kavusturmustur i) Varhgin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde duzeltilir veya
ii) varhdin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek
sekilde brit defter degeri oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye dénuk olarak uygulanacaktir.

TMS 24 lliskili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye donlk olarak uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil musterek anlagsmalarin da TFRS 3’Un kapsaminda
olmadidi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlagsmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikumliliklere degil TMS 39

kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye dénlk olarak
uygulanacaktir.
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2015 tarihi itibariyle hazirlanan
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2. Ara donem o6zet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ve uygulanan muhasebe
politikalar (devami)

TMS 40 Yatirnrm Amacli Gayrimenkuller

Gayrimenkulln yatinm amagcl gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40'un karsilikli iliskisini agikhda kavusturmustur. Degisiklik ileriye
donuk olarak uygulanacaktir.

S0z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi
olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 06zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi
icin henliz yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikg¢e yeni standart ve yorumlarin
yurirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de ve Subat 2015'de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9
Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikidmlultklerin élgtilmesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hikiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve 6lgimuni ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
oOlcllen olarak siniflandirilan finansal yiakimliliklerin 6lgimni etkileyecektir ve bu tir finansal
yukumlaluklerin gercede uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra dederlendirecektir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir migsterek faaliyette ortaklik payi edinen igletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters dusenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin ileriye dénik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu
ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini 6nemli élciide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi
olmayacakitir.
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2. Ara donem o6zet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ve uygulanan muhasebe
politikalari (devami)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapiimistir. Yayinlanan
degisiklikte Gzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agdaci gibi canh varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir dénemden fazla riin verdigi ve isletmeler tarafindan Griin
verme 6mru sdresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik donlisimden gegmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Taglyici
bitkilerdeki Uriin ise TMS 41’deki satis maliyetleri dusulmus gercege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
ileriye dénlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Subat 2015'de Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve igtiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestiriimesinde
6zkaynak yonteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak igin TMS 27°de degisiklik yapmistir.
Buna gore igletmelerin bu yatinmlar:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28'de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, gegmise dénik
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama aciklanmalidir.
Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tUzerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degisiklikler

Subat 2015’de, TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakliina verilen bir bagli ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizlidi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirnmci ile istirak veya is ortakhdi arasinda, TFRS 3’te
tanimlandidi sekli ile bir isletme tegkil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikliga
kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatirnmin gercege uygun degerden yeniden
Olgulmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmcilarin o eski bagli
ortakliktaki paylari élgiisiinde muhasebelestirimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye doniik olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Ara donem o6zet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ve uygulanan muhasebe
politikalar1 (devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

ALTERNATIF 1: Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim
isletmeleri istisnasinin uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12
ve TMS 28’de degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket igin
gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015'de, TMS 1’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan
kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirket'in finansal tablo dipnotlari
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRSYIllik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin degderlendirilmesine iliskin agiklama

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bélgesel pazar sorunu

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
bélimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henlz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/'yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten
sonra yapacaktir.
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2. Ara donem o6zet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ve uygulanan muhasebe
politikalar1 (devami)

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi Uzere, Gizerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Mdsterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve ol¢im ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan s6zlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegdin maddi duran varlik gikislari) satisinin muhasebelestirilip dlgiilmesi igin model olusturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donuk uygulama veya modifiye edilmis geriye donlk uygulama. Modifiye edilmis geriye dénuk
uygulama tercih edildiginde énceki dénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve élgme, deger disukligu ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’i nihai olarak yayinlamigtir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
6lgum yaklagimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybir modeli ile deger
disukligi muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergede uygun degeri ile
6lcme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki distse bagl olarak finansal
borcun gercede uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ' ile ilgili degisikliklerinin tek bagina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2. Ara donem o6zet finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ve uygulanan muhasebe
politikalar1 (devami)

2.4 Konsolidasyon esaslari

Finansal tablolar; Sirket ve istirakinin hesaplarini agagidaki “Istirakler” maddesinde belirtilen sekilde
6zkaynak yontemine gore yansitmaktadir. Ozkaynak yontemine gore konsolidasyona dahil edilen
istirakin finansal tablolari, bu finansal tablolarin tarihi itibariyle hazirlanmistir.

Istirakler

istiraklerdeki yatirimlar. 6zkaynak yéntemi uyarinca muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket'in genel olarak
oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Sirket’in, istirak faaliyetleri Gizerinde 6nemli etkiye sahip
oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak arasindaki islemlerden dogan gergeklesmemis karlar, Sirket’in
istirakteki payi 6lgiisiinde diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da. islem, transfer edilen varligin
deger dusukligune ugradigini gostermiyor ise dizeltilmistir. Sirket, istirak ile ilgili olarak s6z konusu
dogrultuda bir yikimldlik altina girmemis veya bir taahhitte bulunmamis oldugu strece istirakteki
yatirimin kayith degerinin sifir olmasi veya Sirket'in 6nemli etkisinin sona ermesi lGizerine 6zkaynak
yontemine devam edilmemektedir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatinmin kayith degeri, o tarihten
sonra maliyet olarak gdsterilmektedir.

Asagida yer alan tablo. 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket'in istiraki ve ortaklik
yapisindaki hissesini géstermektedir:

Hisse orani (%)

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Alkim Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. Sti. (“Alkim Sigorta”) 50.00 50.00

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Nakit 64.793 47.811

Bankalar
- TL vadeli mevduatlar 550.000 -
- TL vadesiz mevduatlar 120.617 236.810
- Yabanci para vadeli mevduatlar - 8.821.246
- Yabanci para vadesiz mevduatlar 1.156.663 277.693
Diger hazir degerler (*) 237.905 533.227
2.129.978 9.916.787

(*)  Vadesi U¢ ayl asmayan kredi karti alacaklaridir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyle TL vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri 1 aydan az olup agirlikh
ortalama etkin faiz orani ortalama %6'dur. (2014: TL vadeli mevduat bulunmamaktadir).

31 Mart 2015 tarihi itibariyle yabanci para vadeli mevduat bulunmamaktadir. (2014:Vadeleri 1 aydan
az olup agirlikli etkin faiz orani %0,2’dir).
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4, Ticari alacaklar
a) iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Vadeli ¢cekler ve alacak senetleri.net 5.376.517 15.219.231
Mdasteri cari hesaplari, net 35.272.678 3.237.314
Faktoring’e verilen alacaklar - 2.020.319
Siipheli alacaklar 23.601.877 20.969.663
64.251.072 41.446.527
Eksi: Sipheli alacak karsilig (23.601.877) (20.969.663)
40.649.195 20.476.864

31 Mart 2015 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin agirlikli ortalama etkin faiz orani TL, ABD
Dolari ve Euro cinsinden olan ticari alacaklar igin sirasiyla yillik %10,5, %0,27 ve %0,01 (31 Aralik
2014- sirasiyla yillik 9%10,5, %0,13 ve %0,18) olup agirlikh ortalama vadeleri 3 aydir (31 Aralik 2014- 3
ay).

Stipheli alacak karsilhigi

31 Mart 2015 tarihi itibariyle alacak karsiliginin 23.601.877 TL'’si (9.036.094 ABD Dolari), Sirket’in
musterisi olan interpap Dis Ticaret ve Mimessilik Anonim Sirket'inden (“interpap”) olan vadesi gegmis
ve yasal hukuki takip sireci baslatiimis stpheli ticari alacaklarindan olugsmaktadir. Sirket'in toplam
23.601.877 TL tutarindaki vadesi gecmis bu ¢ek ve cari alacaklari igin, istanbul 11. Asliye Ticaret
Mahkemesinin ilgili sayili dosyalarindan ihtiyati haciz karari alinmistir. Karar istanbul 13. icra
Miidirligi'niin 2014/27904, istanbul 36. icra Midiirligi’niin 2014/35820 ve 2014/35013 esas sayili
dosyalarindan takibe konulmus ve esas takibe de baslanmistir. Sirket, 7 Kasim 2014 tarihinde 7. Asliye
Ticaret Mahkemesi 2014/1421 sayili dava dosyasi ile 6.249.436 TL (2.695.000 ABD Dolari)’lik kisminin
alacagin ticari avans faizi ile tahsil igin dava agmistir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Vadesi gecen alacaklar 10.670.484 458.056
0-30 gun vadeli 7.069.706 5.614.730
31-60 gun vadeli 435.116 7.194.239
61-90 gun vadeli 299.028 4.023.939
91-120 glin vadeli 1.757.696 2.899.698
121 guin ve Uzeri 20.417.165 286.202

40.649.195 20.476.864

i)  Vadesi ge¢mis alacaklar

31 Mart 2015 tarihi itibariyle, Sirket'in yukarida “Supheli alacak karsiligi” boluminde belirtilen misterisi
Interpap’tan olan 9.625.113 TL (3.687.500 ABD Dolari) tutarindaki ¢ekli alacaklarinin vadesi gegmis
olup 31 Mart 2015 tarihli mali tablolarinda s6z konusu bu alacaklarina henuz icra takip sireci
baslamadigindan dolay: supheli ticari alacak karsihgi kaydetmemistir.

Ayrica bakiye 1.045.371 TL tutarinda vadesi gegmis ve diger misterilerinden olan ticari alacaklari igin
Sirket yonetimi tahsilat riskinin bulunmadigini disinmektedir.
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31 Mart 2015 tarihi itibariyle hazirlanan

ozet finansal tablolara iligkin se¢ilmig agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4, Ticari alacaklar (devami)

ii) Vadesi gegmemis alacaklaru

31 Mart 2015 tarihi itibariyle, Sirket'in yukarida “Stpheli alacak karsihdi” bolimunde belirtilen musterisi

interpap’tan olan ve siipheli ticari alacak karsiligi ayrilmamis 1.435.610 TL (550.000 ABD Dolari)
tutarindaki vadesi gelmeyen cekli alacaklarin vade detayi agagdidaki gibidir:

Orijinal para
birimi Orijinal tutar TL karsihgi

0-30 glin vadeli ABD Dolari 550.000 1.435.610

Toplam 550.000 1.435.610

Sonug olarak, Sirket, 31 Mart 2015 tarihi itibariyle dava slireci devam eden bu musterisinden olan
ustte belirtilen vadesi ge¢gmis 3.687.500 ABD Dolari karsiligi 9.625.113 TL ve vadesi gegmemis
550.000 ABD Dolari karsiligi 1.435.610 TL tutarindaki alacag: igin heniliz icra takip sureci
baslamadigindan dolayi sipheli ticari alacak karsilhgi kaydetmemistir.

iii) iliskili olmayan ticari alacaklara iligkin diger agiklayici not

31 Mart 2015 tarihleri itibariyle 20.422.645 TL tutarinda ticari alacak bakiyesi tek bir misteriden olan
ticari alacak olup, agirlikli olarak vadesi Ekim ayinda olan ticari alacaktan olusmaktadir. (31 Aralk
2014 tarihi itibariyle s6z konusu musteriden ticari alacak tutari 783.076 TL'dir). Ayrica Sirket,31 Mart
2015 tarihinde sona eren déneme ait satis gelirinin yaklasik %49'u ilgili mUsteriye yapilan satiglardan
olugsmaktadir. (31 Mart 2014 - %28) Ayrica, 31 Mart 2015 tarihi itibariyle bu musteriye ait 20.000.000
TL tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir.

Sipheli alacak karsiliginin cari yil igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Mart 2014

1 Ocak 20.969.663 15.865
Ayrilan karsilik tutar 2.632.214 -
31 Mart 23.601.877 15.865

Sirket ticari alacaklarini tahsil etmedeki gegmis deneyimini g6z dninde bulundurarak karsilik
ayirmistir. Sirket ydénetimi ayrilmis olan stipheli alacaklarin diginda herhangi bir ek slipheli alacak
riskine yer bulunmadigini disinmektedir.

b) iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Verilen depozito ve teminatlar 166.591 195.923

166.591 195.923
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31 Mart 2015 tarihi itibariyle hazirlanan

ozet finansal tablolara iligkin se¢ilmig agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Stoklar

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Hammadde ve malzemeler 9.696.188 8.954.150
Yari mamuller 1.228.270 3.823.475
Mamuller 5.526.231 3.152.142
Yoldaki mallar 10.793.554 11.990.869
Diger stoklar 106.251 132.709

27.350.494 28.053.345

6. Pesin 6denmis giderler

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Gelecek aylara ait giderler (*) 85.168 925.835
Stoklar igin verilen avanslar 861.935 97.558
947.103 1.023.393

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Sabit kiymetler i¢in verilen avanslar 9.003 871.309
Gelecek yillara ait giderler 1.020.946 14.002
1.029.949 885.311
Toplam pesin 6denmis giderler 1.977.052 1.908.704

7. Diger dénen varliklar

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Devreden KDV 9.043.920 8.629.255
iade alinacak KDV 1.067.145 589.143
Personelden alacakla - 53.242
Verilen is avanslari 59.560 60.902
Diger 1.533 -

10.172.158 9.332.542
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31 Mart 2015 tarihi itibariyle hazirlanan

ozet finansal tablolara iligkin se¢ilmig agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. lligkili taraf agiklamalar

a) lligkili taraflara borglar

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Alkim Sigorta (2) 599.226 882.786
Alkim Kimya (1) 5.336 3.055
604.562 885.841

b) lligkili taraflardan alacaklar

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Alkim Kimya (1) 1.752 -
Sodas Sodyum A.S. (3) 430 -
2.182 -
1) Sirket'in ortagi
2) Sirket'in istiraki
3) Sirket ortaklarinin hissedar oldugu sirket
C) Mal satiglan
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Alkim Kimya 1.623 21.424
Sodas Sodyum A.S. (3) 398 -
2.021 21.424
d) Hizmet alimlan
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Alkim Kimya 23.651 5.186
Alkim Sigorta 5.997 10.456
29.648 15.642

e) Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler, genel miidiir, genel midir yardimcisi ve yonetim kurulu tiyelerinden olusmakta
olup bu yoneticilere saglanan faydalar asagdidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 401.952 355.974
401.952 355.974
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Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2015 tarihi itibariyle hazirlanan
ozet finansal tablolara iligkin se¢ilmig agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. Maddi duran varliklar

1 Ocak - 31 Mart 2015 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 31 Mart 2015
Acilis llaveler Cikiglar Transferler Kapanis
Maliyet:
Arazi ve arsalar 3.596.240 - - - 3.596.240
Yeralti ve yerustu diizenlemeleri 1.720.369 13.750 - - 1.734.119
Binalar 10.707.260 - - - 10.707.260
Makine, tesis ve cihazlar 96.269.700 88.790 - 9.086 96.367.576
Motorlu tasitlar 722.662 - - - 722.662
Ddseme ve demirbaslar 2.681.596 17.425 - - 2.699.021
Yapilmakta olan yatirimlar 9.087 1.108 - (9.086) 1.109
115.706.914 121.073 - - 115.827.987
Tenzil: Birikmis amortisman:
Yeralti ve yerustu dizenlemeleri (791.596) (21.323) - - (812.919)
Binalar (6.129.574) (99.923) - - (6.229.497)
Makine, tesis ve cihazlar (62.561.861) (1.505.696) - - (64.067.557)
Motorlu tasitlar (531.108) (21.417) - - (552.525)
Déseme ve demirbaslar (2.310.627) (35.220) - - (2.345.847)
(72.324.766)  (1.683.579) - - (74.008.345)

Net defter degeri

43.382.148

41.819.642

1 Ocak - 31 Mart 2014 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 31 Aralik 2014
Acllis ilaveler Cikiglar Transferler Kapanis
Maliyet:
Arazi ve arsalar 7.316.240 - (3.720.000) - 3.596.240
Yeralti ve yerustu dizenlemeleri 1.708.781 11.588 - - 1.720.369
Binalar 10.707.260 - - - 10.707.260
Makine, tesis ve cihazlar 94.963.040 247.748 - 1.058.912 96.269.700
Motorlu tasitlar 649.416 73.246 - - 722.662
Ddéseme ve demirbaslar 2.626.717 64.707 (9.828) - 2.681.596
Yapilmakta olan yatirimlar 756.212 311.787 - (1.058.912) 9.087
118.727.666 709.076 (3.729.828) - 115.706.914
Tenzil: Birikmig amortisman:
Yeralti ve yeristl diizenlemeleri (705.952) (85.644) - - (791.596)
Binalar (5.724.331) (405.243) - - (6.129.574)
Makine, tesis ve cihazlar (56.588.874) (5.972.987) - - (62.561.861)
Motorlu tasitlar (419.511) (111.597) - - (531.108)
Déseme ve demirbaslar (2.177.141) (143.314) 9.828 - (2.310.627)
(65.615.809) (6.718.785) 9.828 - (72.324.766)

Net defter degeri

53.111.857

43.382.148

Cari ddbnem amortisman ve itfa payi giderlerinin 1.318.245 TL (31 Aralik 2014 — 6.168.003 TL)
tutarindaki kismi satilan malin maliyetine. 19.377 TL (31 Aralik 2014 — 138.121 TL) tutarindaki kismi
genel yonetim giderlerine. 8.184 TL (31 Aralik 2014 — 30.791 TL) tutarindaki kismi pazarlama, satis ve
dagitim giderlerine. 340.718 TL (31 Aralik 2014 — 392.673 TL) tutarindaki kismi ise stoklara dahil

edilmistir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle varliklar Gzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
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31 Mart 2015 tarihi itibariyle hazirlanan

ozet finansal tablolara iligkin se¢ilmig agiklayici dipnotlar (devami)
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10. Finansal borglar

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Kisa vadeli krediler 10.169.987 5.347.546
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye dusen kismi 3.586.594 5.154.685
Kisa vadeli finansal borglar 13.756.581 10.502.231
Uzun vadeli krediler 4.489.178 2.522.333
Uzun vadeli finansal borglar 4.489.178 2.522.333
Toplam finansal borglar 18.245.759 13.024.564
a) Krediler:
31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Agirhikh Agirlikh
ortalama ortalama
yillik etkin faiz yillik etkin faiz
orani (%) Tutar orani (%) Tutar
Kisa vadeli krediler:
ABD dolari cinsinden banka kredileri 0,63-2,25 10.094.439 2,25  5.347.546
TL cinsinden banka kredileri - 75.548 - -
10.169.987 5.347.546

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye diisen
kismi:

ABD dolari cinsinden banka kredileri (*)

0,74 3.586.594

0,63  5.154.685

3.586.594

5.154.685

Uzun vadeli krediler:

ABD dolari cinsinden banka kredileri (*)

0,77 4.489.178

0,63  2.522.333

4.489.178

2.522.333

*) ABD dolari cinsinden GSM banka kredileri, faiz orani ortalama Libor+ %0,30’a gore alti ayda bir degdisen
faiz oranl kredileri icermekte olup, bu krediler igin herhangi bir teminat verilmemistir (2014- Libor+ %0,30).

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin anapara yukumlultklerinin geri

6deme plani asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

2016
2017

4.489.178

2.522.333

4.489.178

2.522.333
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10. Finansal borglar (devami)

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, Sirket'in degisken ve sabit faiz oranli finansal
borglarinin faiz orani yenileme tarihlerine gére hazirlanmis vade kirlhmi asagdidaki gibidir:

3aya 3ayile

Kadar 1 yil arasi Toplam
- 31 Mart 2015
Degisken faiz oranl finansal borglar 2.838.466 12.982.565 15.821.031
Sabit faiz oranli finansal borglar 2.424.728 - 2.424.728
Toplam 5.263.194 12.982.565 18.245.759
- 31 Aralik 2014:
Degisken faiz oranli finansal borglar 5.305.937 12.075.811 17.381.748
Sabit faiz oranli finansal borglar 6.109.542 - 6.109.542
Toplam 11.415.479 12.075.811 23.491.290

11. iliskili olmayan taraflara ticari borglar

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Saticilar 8.745.648 5.809.433
Tenzil: Reeskont (46.783) (26.324)
Toplam ticari borglar 8.698.865 5.783.109

12.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Odenecek (icretler 532.402 578.044
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 261.123 247.260
Ucret gelir vergisi 138.451 238.060
Calisanlara saglanan borglar 1.400 2.250
Sosyal yardim karsihgi 72.225 -

1.005.601 1.065.614

13.  Vergiler

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Kurumlar vergisi karsihgi
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi

(1.257.862)

(1.256.948)

Dénem kari vergi yiikiimlulugu

(1.257.862)

(1.256.948)
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13. Vergiler (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2015 ara hesap dénemine ait kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gideri asagida
Ozetlenmisgtir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Cari dénem kurumlar vergisi - (1.985.374)
Ertelenmis vergi geliri (1.135.161) 93.707
Toplam vergi gideri (1.135.161) (1.891.667)

Tarkiye’de, kurumlar vergisi orani 2015 yili i¢in %20’dir (31 Aralik 2014 - %20). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

Cari donem vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Vergi oncesi kar 5.568.817 2.741.305
Vergi 6ncesi kar Uzerinden hesaplanan vergi gideri (1.113.763) (548.261)

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (32.769) (45.306)
Vergiye konu olmayan giderlerin vergi etkisi - -
indirilecek gelirlerin vergi etkisi - -
Diger 11.371 55.690

Toplam vergi gideri (1.135.161) (537.877)

Ertelenen verqi

Sirket, ertelenen vergi varlik ve yukumlultklerini, varlik ve yikiumlaltklerin bilangodaki kayitl degerleri
ile vergi degerleri arasinda olugan gegici farklar Gzerinden bilanco tarihi itibariyle yasalasmis vergi
oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. ileriki ddnemlerde gergeklesecek gegici farklar tizerinden
yukumlulik metoduna gdre hesaplanan ertelenen vergi varliklar ve yukimlaldkleri igin uygulanan oran
%20’dir (31 Aralik 2014 - %20).

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukamlaltklerinin ylrtrlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenen vergi

gegici farklar varhgi/ (yukimliiliigii)

31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik

2015 2014 2015 2014

Maddi ve maddi olmayan duran varlik farklar (9.808.935) (10.107.385) (1.961.787) (2.021.477)
Kidem tazminati karsiligi (Dipnot 16) 3.136.477 2.958.159 627.295 591.632
Kullaniimamis izin karsiligi 365.122 319.348 73.024 63.870
Supheli ticari alacak karsihgi 9.195 9.195 1.839 1.839
DAnem mali zararin vergi etkisi 3.211.763 9.414.560 642.353 1.882.912
Diger 629.515 582.477 125.903 116.495
Ertelenmis vergi varhklar/(yiikiimliliikleri) - net (2.456.863) 3.176.354 (491.373) 635.271
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13. Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi yikumldliklerinin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2015 2014

1 Ocak (635.271) 1.445.675
Cari dénem gelir tablosuna (alacak)/borg kaydi 1.135.161 (93.707)
Diger kapsamli (gelire)/gidere yansitilan (8.517) (12.024)
31 Mart 491.373 1.339.944

14. Kisa vadeli kargiliklar

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

-Calisanlara saglanan faydalara iligskin kisa vadeli karsiliklar

Odenecek kidem tazminati 43.717 75.574
43.717 75.574

- Diger kisa vadeli karsiliklar

Gider Tahakkuklari - -

Diger 16.791 -
16.791 -
60.508 75.574

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Odenecek kidem tazminati 3.136.477 2.958.159

Izin karsilig 365.122 319.348

3.501.599 3.277.507
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15. Ozkaynaklar

Sirket'in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Pay Pay Pay Pay

Hissedar orani (%) tutar (TL) orani (%) tutari (TL)
Alkim Kimya 79,93 41.962.500 79,93 41.962.500
Halka arz 20 10.500.000 20,00 10.500.000
Diger 0,07 37.500 0,07 37.500
Odenmis sermaye 100 52.500.000 52.500.000
Sermaye dizeltmesi farklari (*) 32.414.361 32.414.361
84.914.361 84.914.361

* Sermaye duzeltmesi farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin
enflasyona gore diizeltiimis toplam tutarlari ile enflasyon dizeltmesi éncesindeki tutarlari
arasindaki farki ifade eder.

Sirket sermayesi A, B, C, D ve E grubu, nama ve F grubu hamiline paylardan olusmakta olup, F grubu
hamiline hisse senetleri BIST'de islem gérmektedir. A, B, C, D ve E grubu hisse senetlerinin yonetim
kuruluna aday gostermede ve genel kurulda oy hakkinda imtiyazi bulunmaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2015 tarihi itibariyle sermayesi 5,25 milyon adet hisseden olusmaktadir (2014- 5,25
milyon hisse). Hisselerin 31 Mart 2015 tarihi itibari ile degeri hisse basina 0,01 TL'dir (2014- hisse
basina 0,01 TL).

Tark Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. TUrk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegcmedigi stirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

Yukarida bahsi gegen tutarlarin Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket'in 31 Mart 2015 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutari 5.296.522 TL (31 Aralik 2014 — 5.296.522 TL).

Halka acik sirketler, kar payl dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yirurlige giren IlI-
19.1 no’lu Kar Payi Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payi dderler. Ayrica, kar paylar esit veya farkli tutarh taksitler halinde
6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar tzerinden nakden kar pay! avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya gbre ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payi ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, ortaklik galisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecedi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
payl nakden édenmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
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15. Ozkaynaklar (devami)
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon

dizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in Vergi usul kanununa gore hazirlanmig
finansal tablolarinda 6zkaynaklar kalemleri asagidaki gibidir.

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Yasal yedekler (1. ve 2. tertip yasal yedekler) 5.296.522 5.296.522
Olaganisti yedekler 2.485.725 2.485.725
Net dénem kari / (zarari) 5.885.574 (8.192.789)

13.667.821 (410.542)

Diger fonlar

31 Mart 2015 31 Aralk 2014

Calisanlara saglanan faydalara iligkin aktteryal kayip fonu 450.662 416.592

16. Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili ddnem iginde mevcut
hisselerin agirlikh ortalama adedine bdlinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanglardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraclari
ctkarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikh
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle
elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net kazancin gikariimis adi hisselerin s6z konusu
dénemdeki agirlikli ortalama adedine boélinmesi ile hesaplanir.

Hisse basina diigsen net kazang:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Net dénem kari A 4.433.656 2.203.428
Cikarilmis adi hisselerin agirlikh ortalama adedi B 5.250.000.000 5.250.000.000
Hisse basina kazang (TL) A/B 0,0008 0,0004
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31 Mart 2015 tarihi itibariyle hazirlanan

ozet finansal tablolara iligkin se¢ilmig agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri

1 Ocak -
31 Mart 2015

1 Ocak -
31 Mart 2014

Finansmandan kaynaklanan

kambiyo karlari 460.659 -
Faiz gelirleri 5.752 193.698
Menkul kiymet satis kari - 1.047
466.411 194.745
1 Ocak - 1 Ocak -

Finansman giderleri

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Finansmandan kaynaklanan

kambiyo zararlari 1.403.533 608.587
Kredi faiz giderleri 65.025 256.358
1.468.558 864.945
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31 Mart 2015 tarihi itibariyle hazirlanan

ozet finansal tablolara iligkin se¢ilmig agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. Yabanci para pozisyonu

31 Mart 2015

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD

kargihgi Dolari Euro Diger
1. Ticari Alacaklar 37.520.033 14.374.390 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil) 1.156.972 330.293 104.151 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 30.365 50 10.680 -
4. Donen Varlklar (1+2+3) 38.707.370 14.704.733 114.831 -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 790.958 303.026 - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 790.958 303.026 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 39.498.328 15.007.759 114.831 -
10. Ticari Borglar 4.620.992 1.759.541 9.975 -
11. Finansal Y ikumliltkler 13.681.032 5.241.373 - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlullkler 85.810 32.875 - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yikiimliiliikler (10+11+12) 18.387.834 7.033.789 9.975 -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Y Ukumliltkler 4.489.180 1.719.860 - -
16a. Parasal Olan Diger Y Ukimldlikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16) 4.489.180 1.719.860 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 22.877.014 8.753.649 9.975 -
19. Bilango Disi Tiirev Araglarin Net Varlik/

(Yiikiimlilik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutari - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 16.621.314 6.254.110 104.856 -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/

(Yiikiimliliik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 15.799.991 5.951.034 94.176 -
22. Déviz Hedge’i igin Kullanilan Finansal

Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. Ihracat 581.218 222.672 - -
24. ithalat 21.516.698 8.243.314 - -
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31 Mart 2015 tarihi itibariyle hazirlanan

ozet finansal tablolara iligkin se¢ilmig agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. Yabanci para pozisyonu (devami)

31 Aralik 2014 Doviz pozisyonu tablosu
TL ABD

Karsihg Dolari Euro
1. Ticari Alacaklar 16.374.892 6.742.602 262.159
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil) 9.098.938 3.885.641 31.384
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 3.915 50 1.347
4. Donen Varliklar (1+2+3) 25.477.745 10.628.293 294.890

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger 702.687 303.026 -

8. Duran Varliklar (5+6+7) 702.687 303.026 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 26.180.432 10.931.319 294.890
10. Ticari Borglar 4.186.641 1.801.145 3.533
11. Finansal Y ikumliltkler 10.502.231 4.528.971 -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlullkler 599.247 258.419 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - -
13. Kisa Vadeli Yukiimliiliikler (10+11+12) 15.288.119 6.588.535 3.533
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yukumlulikler 2.522.333 1.087.728 -

16a. Parasal Olan Diger YUukumlulikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16) 2.522.333 1.087.728 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 17.810.452 7.676.263 3.533
19. Bilango Disi Tiirev Araglarin Net Varlik/ - - -

(Yiikiimlilik ) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutari - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 8.369.980 3.255.056 291.357
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/

(Yiikiimliliik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 7.663.378 2.951.980 290.010
22. Déviz Hedge’i igin Kullanilan Finansal

Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - -
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - -

24. Déviz Yiikiumliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutan - -
25. Inracat 3.362.906 1.450.216 -
26. Ithalat 78.686.744 33.932.789 -
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31 Mart 2015 tarihi itibariyle hazirlanan

ozet finansal tablolara iligkin se¢ilmig agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. Yabanci para pozisyonu (devami)

31 Mart 2015

Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolari net varlk/ yakimlilugui 1.632.448 (1.632.448) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 1.632.448 (1.632.448) - -
Euro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/ yakimlalaga 29.684 (29.684) - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) 29.684 (29.684) - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10
degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/ yukimlalagui - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklari Net Etki (7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 1.662.132 (1.662.132) - -
31 Aralik 2014 Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin Paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL kargisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yakimlaligua 754.815 (754.815) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 754.815 (754.815) - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/ yakimlGluga 82.183 (82.183) - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) 82.183 (82.183) - -
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda ortalama %10
degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/ yukimlalagi - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger D6viz Varliklari Net Etki (7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 836.998 (836.998) - -
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ozet finansal tablolara iligkin se¢ilmig agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve ylikiimliiliikler

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

a) Alinan teminatlar:

Banka teminat mektuplari 24.798.834 4.583.663
Ticari alacaklarin korunmasi (*) 4.387.895 4.372.085
Teminat senetleri 25.000 25.000
Teminat gekleri 427.632 401.024
Kefalet (**) 30.000.000 30.000.000

59.639.361 39.381.772

*) Musteri iflasi, slipheli alacak, vadesi gegmis alacaklar, ticari ve politik riskler gibi alacak risklerine kargi

uluslararasi bir profesyonel kurulustan alinan hizmeti ifade etmektedir.

(**)  Sirket'in Dipnot 7°de bahsi gecen Interpap fimasinin ortaklarindan almis oldugu toplam 30.000.000 TL
tutarindaki sahsi kefalettir. Sirket Yonetimi, Dipnot 7°de belirtildigi izere Interpap firmasindan olan ticari
alacaklarina iligkin hukuki stireg devam ettiginden dolayi Interpap firmasi ortaklarindan alinan bu sahsi

kefalet icin de ticari alacaklara iliskin agilan dava kapsaminda hukuki islem baslatmistir.

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

b) Verilen teminatlar:

Banka teminat mektuplari 15.878.905

14.292.885

15.878.905

14.292.885

™*) Verilen banka teminat mektuplarinin dnemli bir kismi, KDV iadesine iliskin vergi dairesine, Kemalpaga
Organize Sanayi Bolge Mudiligi’ne, Gimrik Miduarligi’'ne ve Enerji Piyasasi Diuzenleme Kurulu'na

verilen teminatlardan olugsmaktadir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna

iliskin tablolari asagidaki gibi olup tamami TL’den olusmaktadir.

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

A.Kendi Tizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutari 15.878.905

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yuritilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari

D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketler Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutar

14.292.885

15.878.905

14.292.885

Sirket'in vermis oldugu TRI'lerin Sirket'in Ozkaynaklarina orani

c) Sarta bagh varliklar:

Yoktur.

20. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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