ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yo6netim Kurulu'na

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ile
tutarli olup olmadiginin incelemesini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem
Faaliyet Raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak Gzerimize
disen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis
ve 8 Agustos 2016 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve agiklayici
notlar ile tutarli olup olmadigina iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirli denetim, Sinirlh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara D6nem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yirittilmustir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem
finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan
ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorus bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
o6nemli 6l¢lide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir
bagdimsiz denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goérist agiklanmamistir.

incelemelerimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli
denetimden ge¢cmis ara dénem finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim énemli
yOnleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Cem Ugarlar, SMMM
Sorumlu Denetgi

8 Agustos 2016
Istanbul, Tarkiye
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I-GENEL BIiLGILER
I-1. RAPORUN DONEMI :01.01.2016 - 30.06.2016

I-2. GENEL SIRKET BILGILERI

Sirketin ticaret unvanmi : ALKIM KAGIT SANAYI VE TICARET A.S.

Ticaret sicili numarasi : Merkez — 90072 — K — 7834

Mersis No :1191117247646910

Sirket Merkezi . Kemalpasa Organize Sanayi Bolgesi Kirovast Mevkii
Kemalpasa IZMIR

Tletisim Bilgileri : Telefon: 0.232.877 06 06 Faks: 0.232.877 06 05

Sirketin internet Adresi : www.alkimkagit.com.tr

1-3. SIRKETIN SERMAYESI, ORTAKLIK DURUMU

Sirketimizin sermayesi 52.500.000 TL dir. 2016 y1l1 ilk alt1 ay1 igerisinde sermaye artis1 olmamustir.
Sermayenin % 45 ine tekabiil eden hisse senetleri BIST Borsa Istanbul’da islem gdrmektedir.

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyle hisselerin %19,06 ’1 fiili dolagimdadir.

Sirket sermayesini temsil eden hisse senetlerin her biri 1.- Kr. degerinde olmak fizere;
grup ve pay sayilari itibari ile agagidaki gibidir.

A GRUBU NAMA 375.000 Pay 0,01%
B GRUBU NAMA 300.000 Pay 0,01%
C GRUBU NAMA 313.800 Pay 0,01%
D GRUBU NAMA 11.200 Pay 0,00%
E GRUBU NAMA 119.000.000 Pay 2,27%
F GRUBU HAMILINE 5.130.000.000 Pay 97,72%
TOPLAM 5.250.000.000 Pay
Imtiyazlar

i. Yonetim kurulu secimi ile ilgili imtiyazlar

Yonetim kurulu iyelerinden ii¢i A grubu, ikisi B grubu, ikisi C grubu, biri E grubu ve biri de F
grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan segilir.

ii. Oy hakki ile ilgili imtiyazlar

Genel kurul toplantilarinda A, B, C, D ve E grubu hisse senedi sahiplerinin her hisse i¢in 100 oy, F
grubu hissedarlarin ise her hisse i¢in 1 oy hakki vardir.

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun “Oyda Imtiyazli Paylar” baslikli 479(2) maddesi kapsaminda,
bir paya en ¢ok onbes oy hakki taninabilecegi ancak bu sinirlamanin hakli bir sebebin ispatlandigi
veya kurumlagmanin gerektirdigi durumlarda uygulanmayacagi belirtilmektedir. Bu kapsamda sirket
merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesine, ilgili maddede diizenlenen sinirlamadan



http://www.alkimkagit.com.tr/
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YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

istisna tutulmak icin ihtiyati tedbir talepli dava agilmasina iligkin 10.02.2014 tarihli Yonetim Kurulu
karar1 uyarinca agilan dava siireci devam etmektedir.

iii. Fesih ve Tasfiye imtiyazlari

Tasfiye kurulu tayini halinde A, B ve E grubu pay sahiplerinin segecegi birer kisiden olusan 3 kisilik

tasfiye kurulu teskil eder.

Ortakhk Durumu

Nama yazil1 hisse senedi sahiplerinden olusan ortak adedi: 11°dir. Hamiline yazil1 ve halka arz edilen

hisse senedi sahiplerinden olusan ortak sayisi bilinmemektedir.

Ortaklik sermayesinin %10’undan fazlasina sahip olan ortaklarimiz:

Adi Soyadi

Pay Tutar1 (TL)

Sermayedeki Orani (%)

ALKIM ALKALI KIMYA A S.

41.962.500

79,93

I-4. YONETIM KURULU, GOREVLERIi, KOMITELERI, UST DUZEY YONETICIiLERI VE
PERSONEL SAYISI iLE iLGILi BILGILER :

24.03.2015 Tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulda Esas sozlesmemizin 7 ve 9’uncu maddeleri
geregince ve almman Genel Kurul Kararmma gore 3 yil miiddetle yeni sirkiiler yaymlanana kadar
sec¢ilmis bulunan Yonetim Kurulu iiyelerimizin ad ve soyadlar ile gorev siireleri asagida belirtilmistir:

Unvam Adi Soyadi Baslangic Bitis Siiresi
Siiresi
Yo6n.Kurulu Bagkani FERIT KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yo6n.Kurulu Bagkan Yard. | ADEM HALUK KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yén.Kurulu Uyesi ARKIN KORA 24.03.2015 24.03.2018
ALKIM ALKALI KIMYA A.S. TEMSILCISI

Yo6n.Kurulu Uyesi TULAY ONEL 24.03.2015 24.03.2018
Yén.Kurulu Uyesi OZAY KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yén.Kurulu Uyesi SVITLANA KORA 24.03.2015 24.03.2018
Yén.Kurulu Uyesi NIHAT ERKAN 24.03.2015 24.03.2018
Yén.Kurulu Uyesi HAKKI PINAR KILIC 24.03.2015 24.03.2018
Yén.Kurulu Uyesi MEHMET HALIT GUVEN 24.03.2015 24.03.2018

Yénetim Kurulu Bagkanimiz Ferit Kora, Baskan Yardimcist A. Haluk Kora, Arkin Kora, Tiilay Onel,
Ozay Kora ve Svitlana Kora ayn1 zamanda Alkim Alkali Kimya A.S. nin yonetim Kurulu {iyeligi

gorevindedir. Bagimsiz iiyelerimiz Hakk: Pinar Kilig {iniversitede dgretim gorevlisi ve Mehmet Halit
Giiven kurucu ortagi oldugu sirketin yonetimindedir.
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Yonetim Kurulunun yetki ve sinir1 gorevleri Tiirk Ticaret Kanu’nun ilgili maddeleri ve Sirket Esas
Sozlesmesiyle belirlenen yetkilere haizdir.

Yonetim kurulu tarafindan olusturulan komiteler:

Sirketimizin Yo6netim Kurulu 28 Mart 2016 Tarihinde toplanarak Denetim Komitesi, Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yonetim komitesinin {iyelerini belirlemistir.

Denetimden Sorumlu Komitenin tiyeleri, Baskan olarak Hakki Pinar Kili¢ (Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi) ve Uye olarak Mehmet Halit Giiven (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi tiyeleri, Bagkan olarak Mehmet Halit Giiven (Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyesi), Baskan Yardimciligia Ozay Kora (Y6netim Kurulu Uyesi) ve Uye olarak Hakki Pinar
Kilig (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)

Kurumsal Yonetim Komitesi iiyeleri, Bagskan olarak Hakki Pmar Kili¢ (Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi), Baskan Yardimcisi olarak Mehmet Halit Giiven (Bagimsiz Y&netim Kurulu Uyesi) ve Uyeler
olarak Adem Haluk Kora (Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi), Ozay Kora (Yonetim Kurulu Uyesi),

Murat Balpinar (Yatirimei Iliskiler Yéneticisi)

Kurumsal Yonetim Komitesi ayn1 zamanda mevzuat kapsaminda Aday Gésterme Komitesi ve Ucret
Komitesi gorevlerinide yerine getirmektedir.

Sirket Ust Diizey Yoneticileri:
M. Tekin SALT Genel Midiir
Hasan Mert Uygun Genel Miidiir Yardimcisi

Timur Toplu Genel Miidiir Yardimcisi

Personel Say1 Bilgileri:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Idari Personel 46 46
Diger Personel 116 112

Toplam 162 158
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| - 5. ORTAKLIGIN FAALIYET GOSTERDIGi SEKTOR VE BU SEKTOR iCERiSINDEKi
YERI

Yazi tab1 kagitlarinda, 2001 yilinda 341.000 ton olan tiiketim, 2015 yilinda 1.180.000 tona yiikseldi.
Artig, %246. Tiirkiye pazarinin gelisimi ve yerli liretimin ihtiyaci karsilamaktan uzak olmasi, yabanci
iireticilerin Tiirkiye’ye ilgisini arttirdi. Geleneksel olarak, Avrupa ve iskandinav iilkeleri pazara hakim
gruplardi. Son yillarda, Asyali iireticiler ( Cin, Giiney Kore, Endonezya ) pazarda yer alabilmek i¢in
kiyasiya rekabete basladilar. Bu rekabette yerli iireticiler, kendi satis kanallarini gili¢lendirerek ve
uygun lojistik avantajlarini kullanip tiretimlerini siirdiirmektedir. Fiyat ve kalite konusunda rekabete
ayak uydurabiliyorlar. Ozellikle Asyal iireticilerin agresif fiyat uygulamalar ( iilkelerinde uygulanan
tesviklerden kaynaklanan) haksiz rekabet tartigmalari yaratmaktadir. Krizin sektérdeki en 6nemli
etkisi hacimde yasandi. 2001 yilindan itibaren artarak gelen kagit tiiketim degerleri, 2007 yilinda en
ist seviyeye ylikselmis (958.000 ton/yil), 2008 ve 2009 yillarinda azalmis (931.000 ton ), 2010
yilindan itibaren tekrar artarak 2015 yilinda 1.180.000 tona yiikselmistir.

Sirketimiz kagit imalati sektoriinde faaliyet gdstermektedir. Urettigimiz Ofset, Kuse, Fotokopi, ve
Ofis kagitlar1 yurt i¢ci ve yurt disinda matbaa, basimevleri, kirtasiye ve yazili basin tarafindan
kullanilmaktadir. Sektdrde kurulu kapasitenin % 30’una sahiptir. Teknoloji ve kapasite agisindan
Ortadogu ve Balkanlarin modern tesislerinden biridir.

| - 6. ISTIRAKLER:

Istiraklerdeki yatirimlar, 6zsermaye yontemi uyarinca muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket’in genel
olarak oy hakkinin %20 ila %50’sine sahip oldugu veya Sirket’in, istirak faaliyetleri {izerinde 6nemli
etkiye sahip oldugu kuruluslardir.

Alkim Sigorta, gruba yonelik biiylik potansiyele sahip ekonomik degerlerin dogru, yeterli sigorta
giivencesinin saglanmasi amaci ile kurulmustur, gruba sigorta hizmeti vermektedir. Sermeyesi
100.000,00 TL’dur.

Hisse oram (%)
30 Haziran 2016

Alkim Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. Sti. 50

I-SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLI GELISMELER

11-1. YATIRIMLAR

2016 yil1 alt1 aylik donemde 346.903 TL (2015 yili: 249.290 TL) tutarinda makina ekipman ve demirbas
yatirimi yapilmustir.
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11-2. MAL VE HiZMET URETIMINE iLiSKIN FAALIYETLER

Sirketimizin fiili tiretim kapasitesi 90.000 ton’dur. Bu yiln ilk alt1 aylik doneminde i¢ ve dis piyasa
sartlar1 goz Oniinde tutularak iiretim planlanmistir. Planlanan bu iiretim verimlilik sartlarinda yiiksek
kalitede iiretilmis ve miisterilerine ulastirilmistir. 2016 yilinin ilk alt1 ayinda 36.986 ton (2015 yili:
36.540 ton) mamul kagit iiretimi yapilmis ve 36.857 ton (2015 yili: 33.281 ton) satis yapilmuistir.
Gecen senenin ayni donemine gore net satislarimiz %11 oraninda artmustir.

11-3 FINANSAL DURUM VE LiKiDITE YONETIMI :

Alkim Kagit’in sahip oldugu istikrarli yonetimi ve yiiksek teknolojinin getirdigi iiriin kalitesinin
sayesinde, Tiirkiye’'nin de dolayl etkilendigi kiiresel 6lgekli konjonktiirel dalgalanmalardan minimum
diizeyde etkilenmis ve sahip oldugu giiclii mali yapiy1 2016 yilina tagimstir.

Sirketimizin, sektor icinde, gerek finansal yapi gerekse toplam kalite agisindan iistiin bir konumda
olusu miisteriler nezdindeki giivenilirligini korumanin yaninda rekabette de biiyilk bir avantaj
saglamaktadir.

Sirketimizin 2016 Haziran ay1 sonunda likit varliklariin kisa vadeli borglarina oran1 2,44 (Haziran
2015 : 1,50) ’dir. Bu oran, uzun vadeli bor¢lar dikkate alindigi durumda dahi 1,80 (Haziran 2015 :
1,11) olup, sirketin yalnizca sahip oldugu nakit ve ticari alacak mevcudunun hem kisa hem de uzun
vadeli borglarin1 6deme yeterliligine sahip oldugunu gostermekte, dolayisiyla faaliyetlerine kaynak
tahsisinde 6nemli bir esneklik saglamaktadir. Bunda takip edilen satin alma politikalar1 ile likit varlik
yonetimi ve doviz dengesinde takip edilen giivenli pozisyon 6nemli rol oynamigtir. Sirketimiz giiglii
likidite pozisyonu sayesinde, isletme sermayesini kullanmada sahip oldugu esneklikleri rekabet¢i satin
alma politikalaria ve satig etkinliklerine doniistiirerek sektdrde rekabetci konumunu pekistirmekte ve
bu avantajli konumunu bundan sonra da korumay1 hedeflemektedir. Sirketimizin dénen varliklarinin
kisa vadeli bor¢larina orani 4,21 (Haziran 2015 : 2,71) *dur

Onceki yillarda likidite durumumuzu bir miktar etkileyen interpap Dis Ticaret ve Miimessillik A.S.
(Interpap) den alacagimz ile ilgili olarak, yine onceki yillarda alacagimizin tamami igin tiim
karsiliklar ayrilmisti. Alacagimizdan kaynaklanan bu davalara ek olarak ayrica interpap sirket
ortaklarinin mal varliklarinin devirlerinin iptalleri i¢in davalar agilmisti. Davalarimiz devam ederken,
T.C. istanbul 13. Asliye Ticaret Mahkemesinin iflas kararin1 kamuya bildirmisti. iflas karar1 geregince
Interpap iflasi, Istanbul 1. Iflas Miidiirliigii’ niin 2015/8 Esas sayil1 masast ile agilmis olup, 2015 Eyliil
ay1 i¢inde masaya tiim alacaklarimizin kaydi yaptirilmisti. Devam eden siiregte alacak kayitlar
tamamlandiginda iflas midirligii tasfiyeyi gerceklestirecektir. Tasfiye siireci ve diger devam eden
davalarin siirecleri itina ile takip edilmektedir.




ALKIM KAGIT SANAYI VE TiCARET A.S.
Sayfa No: 7

SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLiSKiN ESASLAR TEBLiGI’NE
GORE HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Kar Dagitim

Sirket 22 Mart 2016 tarihinde yapilan 2015 yilinin Faaliyetlerinin goriisiildiigii Olagan Genel Kurul
Toplantisinin 7. Maddesinde kar dagitim konusu goriisiilmiistiir.

Sirket Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
diizenlenmis Finansal Tablolara gore 10.120.724,81 TL Doénem Kar1 oldugu, vergi yasalari
kapsamindan tutulan kayitlara gére olusturulan mali tablolarda 11.943.085,56 TL donem kar1 oldugu
gorlilmiistiir, donem icinde satig1 yapilan tasinmazlarin satis kazancinin %75°lik kismi olan
6.246.702,82 TL’ nin 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-e maddesi uyarinca pasifte 6zel
bir fon hesabinda izlenmesine karar verilmisti, bu tutarin diisiilmesinden sonra yasal kayitlara gore
kalan 5.696.382,74 TL Donem Karinin yasal kayitlardaki 9.701.313,95 TL 2014 yili gecmis yil
zararini karsilayamamasi dolayist ile karin dagitilmamasi yoniinde teklif oy birligi ile kabul edilmistir.

Yillar itibariyle 6denmis sermaye ve temettii tutarlari ile temettii oranlar1 asagida gosterilmistir.

Odenmis Sermaye Yil Temettii Pay: Temettii Oram
(TL)

52.500.000 2008 0,000714 7.14%
52,500,000 2009 0,001462 14.62%
52,500,000 2010 0,000809 8.09%
52,500,000 2011 0,001704 17.04%
52,500,000 2012 0,000951 9.51%
52,500,000 2013 0,001362 13.62%
52,500,000 2014 - -
52,500,000 2015

Yillar itibariyle temettii dagitim tutarlar1 su sekildedir;

- 2015 yil1 donem kar1 olugmasina ragmen, karin tutar1 ge¢cmis yil zararlari karsilayamadigindan

2016 yilinda temettii dagitilamamustir.

- 2014 yil1 dagitilabilir donem kar1 olugsmadigindan 2015 yilinda temettii dagitilamamistir.

- 2013 yil1 dagitilabilir donem karindan ve dagitilabilir diger kaynaklardan 7.152.505 TL 2014 yili
icinde temettii olarak dagitilmistir.

- 2012 y1l1 dagitilabilir donem karindan 4.993.514 TL 2013 y1ihi iginde temettii olarak dagitilmistir.

I1-4. DONEM iCiNDE ESAS SOZLESMEDE YAPILAN DEGIiSIKLIKLER:

Donem iginde Esas sozlesme degisikligi olmamustir.




