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ALKIM KAGIT SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 110.380.236 102.822.901
Ticari Alacaklar 81.456.288 55.943.025
- {liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 81.456.288 55.943.025
Diger Alacaklar 757.472 318.080
- [ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 757.472 318.080
Stoklar 7 59.044.139 36.697.463
Pesin Odenmis Giderler 2.501.198 1.922.864
- 1liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 5 2.100.884 1.647.832
- Tliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 8 400.314 275.032
Diger Dénen Varliklar 10.750.606 13.909.637
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 15 10.750.606 13.909.637
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 264.889.939 211.613.970
DURAN VARLIKLAR
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 3 1.369.518 1.000.695
Maddi Duran Varliklar 9 23.344.212 25.040.432
- Arazi ve Arsalar 2.906.021 2.906.021
- Yeralt1 ve Yeriistii Diizenlemeleri 643.089 685.900
- Binalar 2.448.768 2.780.714
- Tesis, Makine ve Cihazlar 14.572.192 15.720.045
- Tasitlar 1.125.074 1.152.485
- Mobilya ve Demirbaglar 1.334.053 1.487.135
- Yapilmakta Olan Yatirimlar 315.015 308.132
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 1.428.692 1.632.832
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.428.692 1.632.832
Ertelenmis Vergi Varligi 21 1.044.481 668.772
Pesin Odenmis Giderler 154.606 117.455
- {liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 8 153.392 114.439
- {liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 5 1.214 3.016
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 27.341.509 28.460.186
TOPLAM VARLIKLAR 292.231.448 240.074.156

1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine ait finansal tablolar yayimlanmak iizere, Alkim Kagit Sanayi
ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 24 Subat 2021 tarihinde onaylanmis olup Genel Kurul s6z
konusu finansal tablolar1 degistirmeye ve yeniden yayimlamaya yetkilidir.

Izleyen dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ALKIM KAGIT SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar 11 - 36.100.127
- [liskili Olmayan Taraflardan Kisa
Vadeli Borglanmalar - 36.100.127
- Banka Kredileri - 36.100.127
Ticari Borglar 42.092.829 26.374.740
- liskili Taraflara Ticari Borglar 5 2.081.836 1.659.578
- 1liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 40.010.993 24.715.162
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 2.828.261 2.281.800
Diger Borglar 23.815.061 -
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 5 23.815.061 -
Ertelenmis Gelirler
(sozlesme yiikiimliiliikleri disinda kalanlar) 8 305.623 288.894
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii 21 2.269.242 3.923.256
Kisa Vadeli Karsiliklar 458.430 461.799
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihiklar 13 368.161 371.917
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 12 90.269 89.882
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 15 1.147.574 112.908
TOPLAM KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 72.917.020 69.543.524
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 13 10.052.967 8.200.317
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 10.052.967 8.200.317
TOPLAM YUKUMLULUKLER 82.969.987 77.743.841
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 16 52.500.000 52.500.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 16 32.414.361 32.414.361
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16 22.690.244 17.126.792
Kar Veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Giderler (4.446.685) (3.525.802)
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kayiplari (4.446.685) (3.525.802)
Gecgmis Yillar Karlari 22.357.109 19.349.743
Net Donem Kar1 83.746.432 44.465.221
TOPLAM OZKAYNAKLAR 209.261.461 162.330.315
TOPLAM KAYNAKLAR 292.231.448 240.074.156

Izleyen dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olustururlar
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ALKIM KAGIT SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019 HESAP DONEMLERINE AiT KAR VEYA

ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 398.720.743 388.273.224
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (298.793.870) (319.118.120)
BRUT KAR 99.926.873 69.155.104
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) 18 (8.564.464) (8.564.711)
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (11.252.267) (9.534.483)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (138.124) (109.426)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 34.831.369 33.052.786
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (4.788.108) (19.703.747)
ESAS FAALIYET KARI 110.015.279 64.295.523
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 25.635
Ozkaynak Y6ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarmdan Paylar 3 368.823 151.602
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 110.384.102 64.472.760
Finansman Gelirleri 20 - 2.813.230
Finansman Giderleri (-) 20 (3.707.599) (10.279.519)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 106.676.503 57.006.471
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (22.930.071) (12.541.250)
- Donem Vergi Gideri 21 (23.075.560) (13.235.475)
- Ertelenmis Vergi Geliri 21 145.489 694.225
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 83.746.432 44.465.221
DONEM KARI 83.746.432 44.465.221
Pay Basina Kazang 0,016 0,008
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden 1 Kr Nominal Degerli
1 Adet Pay Bagina Kazang 22 0,016 0,008
DiGER KAPSAMLI GiDER KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplari (1.151.103) (935.984)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari, Vergi Sonrasi 21 230.220 187.197
DIGER KAPSAMLI GIDER (920.883) (748.787)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 82.825.549 43.716.434

Izleyen dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ALKIM KAGIT SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019 HESAP DONEMLERINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kér Veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh
Gelirler Veya Giderler Birikmis Karlar

Tammlanms

Fayda

Kardan Planlan

Sermaye Ayrilan Yeniden
Odenmis Diizeltmesi Kisitlanmg Olciim Gecmis Yillar Net Dénem Toplam
Sermaye Farklan Yedekler Kayiplar Karlan Kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 52.500.000 32.414.361 11.931.406 (2.777.015) 9.629.078 47.335.408 151.033.238
Transferler - - - - 47.335.408 (47.335.408) -
Kar paylar1 (Dipnot 5.ii.c) - - 5.195.386 - (37.614.743) - (32.419.357)
Toplam kapsaml: gelir - - - (748.787) - 44.465.221 43.716.434
- Net donem kar1 - - - - - 44.465.221 44.465.221
- Diger kapsaml gider - - - (748.787) - - (748.787)
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 52.500.000 32.414.361 17.126.792 (3.525.802) 19.349.743 44.465.221 162.330.315
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla 52.500.000 32.414.361 17.126.792 (3.525.802) 19.349.743 44.465.221 162.330.315
Transferler - - - - 44.465.221 (44.465.221) -
Kar paylari (Dipnot 5.ii.c) - - 5.563.452 - (41.457.855) - (35.894.403)
Toplam kapsaml: gelir - - - (920.883) - 83.746.432 82.825.549
- Net donem kari - - - - - 83.746.432 83.746.432
- Diger kapsaml gider - - - (920.883) - - (920.883)
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 52.500.000 32.414.361 22.690.244 (4.446.685) 22.357.109 83.746.432 209.261.461

izleyen dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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ALKIM KAGIT SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralk 2020 31 Aralk 2019
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 35.083.417 55.979.431
Donem Kart
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari 83.746.432 44.465.221
Donem Net Kar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (1.124.063) 10.734.657
Vergi Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 21 22.930.071 12.541.250
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 14 4.285.476 5.347.039
Stok deger diisiikligii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 7 (9.903) 88.149
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (1.041.623) 2.576.028
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 19 (1.544.831) (1.435.677)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 20 503.208 4.011.705
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmans
Karlar ile Tlgili Diizeltmeler 3 (368.823) (151.602)
Karsiliklar {le Ilgili Diizeltmeler 1.668.232 1.461.072
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
ile Tlgili Diizeltmeler 1.668.232 1.461.072
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kazanglar le Tlgili Diizeltmeler - (25.635)
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kazanglar ile Ilgili Diizeltmeler - (25.635)
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile Tlgili Diizeltmeler (28.587.493) (11.101.644)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (21.842.691) 11.265.807
Ticari Alacaklardaki Artis ile Ilgili Diizeltmeler (11.447.443) (15.421.641)
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis (11.447.443) (15.421.641)
Stoklardaki (Artiglar)/ Azahslar le Tlgili Diizeltmeler (22.336.773) 28.269.425
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (439.392) (210.807)
Iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle lgili
Diger Alacaklardaki (Artig) (439.392) (210.807)
Pesin Odenmis Giderlerdeki (Artis) (615.485) (200.083)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 9.205.939 (3.941.949)
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis 5 422.258 160.369
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclardaki Artis/ (Azals) 8.783.681 (4.102.318)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis 13 546.461 53.622
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig) 8 16.729 (5.628.133)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis ile lgili Diizeltmeler 3.227.273 8.345.373
Faaliyetlerle Tlgili Diger Varliklardaki Azali 3.159.031 8.474.849
Faaliyetlerle {lgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis/ (Azalis) 68.242 (129.476)
Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akislar 60.779.678 66.465.685
Cahiganlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
Kapsaminda Yapilan Odemeler 13 (966.687) (884.296)
Vergi Odemeleri 21 (24.729.574) (9.601.958)

[zleyen dipnotlar finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ALKIM KAGIT SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 VE 2019 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
YATIRIM FAALIYETLERINDE KULLANILAN
NAKIT AKISLARI (936.448) (296.851)
Alinan Faiz 1.448.668 1.433.188
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimidan
Kaynaklanan Nakit Cikislar (2.586.471) (1.755.675)
Maddi Duran Varlik Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikiglar1 9 (2.546.388) (1.726.646)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari 10 (40.083) (29.029)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 201.355 25.636
FINANSMAN FAALIYETLERINDE KULLANILAN
NAKIT AKISLARI (47.719.316) (28.862.261)
Borg¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 17.293.001 76.167.288
Kredilerden Nakit Girigleri 17.293.001 76.167.288
Borg Odemelgrine Mliskin Nakit Cikislari (52.011.360) (69.976.890)
Kredi Geri Odemelerine Iligkin Nakit Cikiglar (52.011.360) (69.976.890)
Odenen Temettiiler (11.116.305) (32.419.357)
Odenen Faiz (1.884.652) (2.633.302)
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden once nakit ve
nakit benzerlerindeki net (azahs)/ arti (13.572.347) 26.820.319
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi 21.033.519 11.696.689
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig 4 7.461.172 38.517.008
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 102.718.333 64.201.325
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 4 110.179.505 102.718.333

izleyen dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olustururlar.
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ALKIM KAGIT SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Alkim Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, birinci hamur kagit ve fotokopi
kagidi imalat1 ve satigi, kendi ihtiyacini kargilamak tizere elektrik ve 1s1 enerjisi liretimi, {iretim fazlasi
olmasi halinde satisidir. Sirket’in %79,93 oraninda hissesine sahip olan Alkim Alkali Kimya A.S.
(“Alkim Kimya”), Sirket’in ana ortagi konumundadir (Dipnot 16).

Halka aciklik oran1 %20,00 olan (31 Aralik 2019: %20,00) Sirket’in hisse senetleri Borsa Istanbul’da
(“BIST”) islem gormektedir. Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'na (“SPK”) kayitldir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ortalama personel sayis1 209°dur (31 Aralik 2019: 211).

Sirket’in kayith ofis adresi Organize Sanayi Bélgesi Kirovas1 Mevkii Kemalpasa - izmir’dir.

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) esas alinmustir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktir.

Finansal tablolar makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet
esast baz alnarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmis, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”)
olarak 6l¢lilmiis ve sunulmustur.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil1 Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarin1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yaymmlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2

a)

b)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagh olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi

i) onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve

iii)  onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil
edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagik oldugu disliniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazl
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarmna iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. COVID-19
salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak {izere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici bir uygulama
getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarimt kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama
kolaylig1 cogu zaman kira 6demelerinde azalmay1 tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktig
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket’in faaliyetleri ile ilgili olmadigindan veya
finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

C) 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

° TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimn yiikiimliiliiklerin simflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecgerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
ylkiimliiliigiin “06denmesi’nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

) TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

o TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri igin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varhiklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar {iretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmasi’” TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin
aciklayici orneklerinde kiiciik degisiklikler yapmaktadir.

d)  Yabanc para cevrimi
i) Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket ve istirakinin finansal tablo kalemleri, sz konusu sirketin i¢inde bulundugu ve operasyonlarinin
slirdiirdiigi ana ekonomide gegerli olan para birimi cinsinden 6l¢lilmistiir (“fonksiyonel para birimi”).
Finansal tablolar Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden hazirlanmis ve
sunulmustur.

ii)  fslemler ve bakiyeler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine ¢evrilmistir. Bu islemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin y1l sonu déviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri nakit
akig ve net yatirnmin korumasi olarak degerlendirilip 6zkaynak kalemi altinda takip edilenler disinda
kapsamli gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler ile finansman gelir/gider altinda
mubhasebelestirilir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Konsolidasyon Esaslari

Sirket’in bagli ortakligi bulunmadigindan finansal tablolarda konsolidasyon s6z konusu degildir. Bununla
birlikte, istiraklerdeki yatirimlar, ilk kayda alindiklari tarihte elde etme maliyeti iizerinden sonraki
donemlerde ise 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket’in genel olarak oy hakkinin
%20 ila %50’sine sahip oldugu veya Sirket’in, sirket faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine sahip
olmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak arasindaki islemlerden
dogan gerceklesmemis karlar, Sirket’in istirakteki payi Olgiisiinde diizeltilmis olup, gergeklesmemis
zararlarda; islem, transfer edilen varligin deger diisiikliigiine ugradigini géstermiyor ise, diizeltilmistir.

Ozkaynak yéntemine gére, istiraklerin satin alim sonrasmndaki vergi sonras1 toplam kapsamhi gelir/(gideri)
Sirket’in istirakteki pay1 Olgiisiinde Sirket’in toplam kapsamli gelir/(giderine) yansitilmaktadir.
Istiraklerden alman ya da almacak olan temettiiler yatrmmn defter degerinde bir azalma olarak
muhasebelestirilir.

Ozkaynaktan pay alma yontemi ile muhasebelestirilmis yatirim yapilan isletmenin muhasebe politikalari,
Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 gerektiginde tutarliliginin saglanmasinin amaciyla
uygun sekilde degistirilmistir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in istiraki ve kontrol payini
gostermektedir:

Sirket’in
dogrudan ve dolayh
kontrol paylari (%)
istirak 31 Aralik 2020 31 Aralk 2019

Alkim Sigorta Aracilik Hiz. Ltd. Sti. (Tiirkiye’de yerlesik) 50,00 50,00
2.4 Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyla 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyla toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlarn iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger dusiikligi
disiildiikten sonraki tutarlart {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akisi i¢inde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baslikli
kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6zline uygun olmasi sartiyla,
net degerleri tizerinden gosterilir.

2.5 Karsilastirilmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 bir
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu (bilangosunu), 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu
(bilangosu) ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit akig
ve Ozkaynaklar degisim tablolarin1 ise 1 Ocak - 31 Aralik 2019 d6nemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.6 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hikmiinlin yer almadigr degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
2.7.1 Hasilat

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde (veya gegtikce) varlik devredilmis olur.

Sirket asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

(@) Miisteriler ile s6zlesmelerin belirlenmesi,

(b)  Sozlesmedeki performans yiikiimliiliikklerinin belirlenmesi,

(c)  Sozlesmedeki islem fiyatinin saptanmasi,

(d) Islem fiyatimin sézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine boliistiiriilmesi,

(e) Her performans yiikiimliiligii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi.

Bu modele gore oncelikle miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayri
bir edim ylikiimliiliigli olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliiklerinin zamana yay1l
olarak m1 yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Sirket, bir mal veya hizmetin
kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yiikiimliilikklerini zamana yay1lt
olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yiikiimliiliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik
ilerlemeyi dlgerek hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir. Mal veya hizmet devri taahhiidii
niteligindeki edim ylki{imliilikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin kontroliiniin miisterilerin
eline gectiginde muhasebelestirilir.

Sirket asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptigi bir szlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

(@) Sozlesmenin taraflar sézlesmeyi (yazili, s6zlii ya da diger ticari teamiiller uyarinca) onaylamis
ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

(b)  Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,

(c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullari tanimlayabilmektedir,

(d) Sozlesme oz itibariyla ticari niteliktedir,

(e) Sirket'in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigmi degerlendirirken
isletme, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde ddeyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate
alir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.7.1 Hasilat (Devami)

Uriin satislarindan kaynaklanan hasilat

Sirket, birinci hamur kagit, kuse ve fotokopi kagidi iiriinleri lireterek ve satarak hasilat elde etmektedir.
Hasilat, {irtinlerin kontrolii miisteriye devredildiginde kaydedilir.

Sirket, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

Mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

Miisterinin mal veya hizmetin yasal hakkina sahipligi,

Malin fiziki zilyetliginin devri,

Malin miilkiyetinin getirdigi onemli risk ve getirilerine sahipligi,
Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi sartlarin1 dikkate alir.

Her bir edim ylikiimliiligii i¢in Sirket, sézlesme baslangicinda edim yiikiimliiliigiinii zamanla yerine
getirip getirmedigini ya da edim yiikiimliiliigliniin zamanin belli bir aninda yerine getirip getirmedigini
belirler. Sirket, iiriin satislarindan kaynaklanan hasilati kontroliin miisteriye devrini takiben finansal
tablolarina kaydeder.

Sirket, miisterilerinden tamamlanan ediminin miisteri agisindan degerine dogrudan karsilik gelen bir
bedelin tahsiline hak kazanmasi durumunda (iirlinlerin tesliminde), faturalama hakkina sahip oldugu
tutar kadar hasilati finansal tablolara almaktadir.

Sirket, bir miigteriden tahsil ettigi bedelin bir kismimi veya tamamini bu miisteriye geri 6demeyi
bekliyorsa, finansal tablolara bir iade yiikiimliiliigii yansitir. fade yiikiimliiliigii, isletmenin tahsil ettigi
(veya edecegi) bedelin hak etmeyi beklemedigi kismi iizerinden hesaplamir. lade yiikiimliiliigii,
sartlardaki degisiklikler g6z oniinde bulundurularak her raporlama dénemi sonunda giincellenir.

2.7.2 Stoklar

Sirket’in stoklari; selilloz stoklari, bobin halinde veya ebatlandirilmis yari mamul ve mamuller,
kimyasallar, isletme malzemeleri ve yedek parcalardan olusmaktadir. Stoklar, maliyetin veya net
gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger isin normal akisi iginde,
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satig1 ger¢eklestirmek icin gerekli tahmini satig
maliyeti toplammin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tlim satin alma maliyetlerini,
dontiistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger
maliyetleri icerir. Sirket, stoklarin1 aylik agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlemektedir
(Dipnot 7).

2.7.3 Maddi duran varhklar
Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden

sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa
kalic1 deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.
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DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.7.3 Maddi duran varhklar (Devami)

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin
belirlenen {iretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve itfa edilmeye baslanirlar.
Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda olmadig1 tahmin edilmektedir.

Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya
hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir
ve amortismana tabi tutulmaya baglanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda
olmadig1 tahmin edilmektedir.

Maddi duran varlik alimlar i¢in verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran
varliklar duran varliklar altinda pesin 6denmis giderler altinda takip edilmektedir. Her raporlama
doneminde, maddi duran varliklarin hurda degeri yaklagik ekonomik Omiirler gbzden gecirilmekte ve
gerekli diizeltmeler ileriye doniik olarak yapilmaktadir.

Amortisman enflasyona gore diizeltilmis tutarlar {izerinden ve maddi duran varliklarin ekonomik faydali
Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir (Dipnot 9). Arsalar,
ekonomik faydali omiirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamiglardir. Maddi
duran varliklarin yaklagik ekonomik émiirlerine gore yillik amortisman oranlari asagidaki gibidir:

Yillar
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 5-50
Binalar 5-50
Makine, tesis ve cihazlar 3-30
Motorlu tasitlar 4-10
Doseme ve demirbaglar 2-50

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde dlglilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine
eklenir veya ayr1 bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; tasinir degerlerin,
geri kazamlabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gosteren kosullarda deger diisiikliigii icin gdzden
gecirilmektedir. Deger diisiikliigli saptanmasi i¢in varliklar, nakit lireten birimler olan en alt seviyede
gruplanir (Nakit {ireten birim). Bir maddi duran varligin tagidigi deger, geri kazanilabilir degerinden fazla
ise karsilik ayrilarak defter degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazamilabilir deger, maddi
duran varligin kullanimdaki degeri veya varligin satis1 igin katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net
satig fiyatindan yiiksek olanidir.

Bakim ve onarmm giderleri olustuklar1 donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Sirket,
yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen parcalarin diger bolimlerden bagimsiz bir seklide
amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin taginan degerlerini bilangodan ¢ikarir. Baslica
yenilemeler, ilgili maddi duran varligin kalan 6mriiniin veya yenilemenin kendisinin ekonomik émriiniin
kisa olan1 baz alinarak amortismana tabi tutulurlar. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde
edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidig1 degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina
kaydedilir (Dipnot 19).
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.7.4 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklar1, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarimi icermektedir.
Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalict
deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Itfa
paylari alig yilindan itibaren 5 ile 15 yil arasindaki ekonomik 6miirleri lizerinden dogrusal itfa yontemiyle
hesaplanmistir. Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri,
geri kazanilabilir tutara indirilir.

2.7.5 Varhklarda deger diisiikliigii
Finansal varliklarda deger diistikliigii:
- Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklari
onemli bir finansman bileseni igermedigi i¢in deger diisiikliigli hesaplamalar1 igin kolaylagtirilmis
uygulamay1 secerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli
sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini 6miir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢mektedir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda,
geemis kredi zarari deneyimleri ile birlikte, Grup’un gelecege yonelik tahminleri de dikkate
almmaktadir.

2.7.6 Borc¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alnan krediler alindiklar tarihlerdeki makul degerlerinden, islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki net
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri izerinden gosterilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilarak kapsamli gelir tablosuna kredi donemi
stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti
olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 20). Alinan kredilerin vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli
yiikiimliilikkler icerisinde gdsterilmektedir (Dipnot 11).

Kredi sozlesmeleri ve limitleri icin ddenen fiicretler, s6z konusu sdzlesme kapsaminda ilgili limitin
kismen veya tamamen kullanilmasinin kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda, isleme maliyeti olarak
yukarida esaslar ¢ercevesinde mali tablolara yansitilir. S6z konusu limitin kullanilmasinin muhtemel
olmadig1 durumlarda ise, 6denen iicret likidite hizmetleri i¢in 6denen bir hizmet olarak pesin 6denen
gider olarak degerlendirilir ve ilgili kredi limitinin gegerlilik siiresi boyunca gelir tablosuyla
iligkilendirilir.

Amagclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi (bir y1l ve
iizeri) gerektiren varliklar dzellikli varliklar olarak tanimlanmaktadir. Ozellikli varligin iktisabi, yapimi
ya da Uretimi ile ilgili genel veya belirli bor¢lanma maliyetleri, ilgili varligin yonetimin amaglari
dogrultusunda faaliyet gdsterebilmesi amaciyla gerekli olusuma ve yere getirildigi ana kadar, s6z
konusu varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.7.7 Ticari borclar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklari tarihte gercege uygun deger degerleri ile miiteakip donemde
ise indirgenmis maliyet bedeli iizerinden kaydedilir (Dipnot 6).

2.7.8 Finansal varhklar
Siniflandirma ve ol¢iim

Sirket, finansal varliklarimi itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri
kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar olarak {i¢ smifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma
amaglaria gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislar esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim,
finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar. Sirket’in gercege uygun degeri kar
veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklari bulunmamaktadir.

itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varhklar

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sozlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢erdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada iglem gormeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
simiflandirilirlar. Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

2.7.9 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler igslemin yapildigi glinkii déviz kurlarindan TL’ye ¢evrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki
doviz kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Bu igslemler sonucunda olusan kur farklar1 kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

2.7.10 Pay basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net déonem kariin, donem boyunca bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 22).

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basmma kazan¢ hesaplamasinda kullamlan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Temettii dagitilmasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse bagina diisecek kazang hisselerin agirlikli
ortalamasinin adedi iizerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.7.11 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; finansal sonuglara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 25).

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alian tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.7.12 Karsiliklar, kosullu varlik ve borclar

Gegmisteki olaylardan kaynaklanan ve gergeklesmesi gelecekte Sirket’in tamamiyla kontroliinde
olmayan, bir veya birden fazla olayimn olmasi veya olmamasi durumuna bagl olan olas1 varlik ve
yiikiimliiliikler, sarta bagl varlik ve yiikiimliilikkler olarak kabul edilmektedir (Dipnot 12). Sirket, sarta
bagh varlik ve ylkiimliliikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagh yikiimlilikler, ilgili bir
ekonomik fayda c¢ikisi olasiligi uzak olmadig: siirece finansal tablo dipnotlarinda agiklanmigtir. Sarta
baglh wvarliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi muhtemel ise finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmugtir.

Karsiliklar, Sirket’in bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliliigiiniin bulunmasi, yiikiimliiligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gerceklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliilik tutart konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla sayida benzer yiikiimliiliigiin
bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikis olasiligi aym
siiftaki  yikimliliiklerin  tamami1 dikkate aliarak degerlendirilir. Aym smifta bulunan
yiikiimliilikklerden herhangi bir tanesine iliskin kaynak ¢ikisi ihtimali az bile olsa karsilik ayrilmaktadir.
Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir.

i. Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlart

Kidem tazminati karsilig1, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de
gecerli olan sosyal mevzuat ve Tiirk Is Kanunu uyarimca; Sirket, en az bir yillik hizmetini tamamlayan,
kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan
sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati
O0demekle yiikiimliidiir. Tamimlanmig sosyal yardim yiikiimliiliigii aktiier varsayimlar uyarinca net
bugiinkii degerine gore indirgenmis ve finansal tablolara yansitilmistir. S6z konusu karsiligin l¢iilmesinde
her kullanilan aktiier varsayimlarindaki degisimlerden kaynakli aktiier kazang ve kayiplar diger kapsaml
gelir tablosu ile iligkilendirilerek mali tablolara yansitilir.

ii.  Birikmis izin karsitligi
Sirket, bilango tarihi itibariyla ¢alisanlarin kullanmadiklar1 hak edilmis izin giinleri ile ilgili gelecekteki

olasi yikiimliliiklerin tahmini toplam karsiligin1 birikmis izin karsiligi olarak finansal tablolarina
yansitmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.7.13 Illiskili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(i)  Sirket lizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(if)  Sirket tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii)  Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilir:

(i)  Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde,

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde,

(iii)  Her iki isletmenin de ayn1 bir {i¢lincii tarafin i ortaklig1 olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin {i¢iincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sz
konusu tigiincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) Isletmenin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket’in kendisinin
boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir,

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.7.14 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bdliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla
Sirket’in faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in iist diizey
yoneticileri olarak tanimlanmustir.

Sirket iist diizey yoneticileri Sirket’in tek bir alanda faaliyet gostermesini goz oniinde bulundurarak,
stratejik kararlarimi Sirket’in tiim faaliyetlerini kapsayacak sekilde almaktadirlar. Bu nedenle, TFRS 8,
“Faaliyet Boliimleri’ndeki ilgili hiikiimler dogrultusunda, Sirket’in, tek bir raporlanabilecek faaliyet
boliimii bulunmakta olup, finansal bilgiler faaliyet boliimlerine gore raporlanmamustir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
2.7.15 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarar {lizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari y1l vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yilikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yilikiimliiliigiini icermektedir. Gegmis
yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlar ise diger faaliyet giderleri kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak veya diger kapsamli gelir
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadigi durumlarda, donemin kar veya zararina dahil edilir.
Ertelenmis vergi Ozkaynaklar ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen bir islemden
kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yukiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyla yasalagmis veya biiyiik 6l¢iide yasalagmus ilgili
gegici farklarin ortadan kalkacagi tarihlerde gecerli olan vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya yikiimliligi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi ylikiimliiliigi, tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi
varligimin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dlciide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

2.7.16 Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglari isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali bir
bicimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi
nakit akiglarmi gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansal faaliyetlerde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit
ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve
vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

2.7.17 Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii
Sirket tarafindan bir aliciya {iriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli

alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri lizerinden
gosterilmistir (Dipnot 6).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
2.7.17 Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii (Devamni)

Sirket tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak i¢in siipheli
alacak karsiligi ayirmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra sathasinda veya hazirliginda
olmasi, alicinin, 6nemli finansal zorluk i¢ine diigmesi, alicinin temerriide diismesi veya 6nemli ve siiresi
ongoriilemeyen bir gecikme yasanacaginin muhtemel olmasi gibi durumlardir. S6z konusu bu karsiligin
tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar,
teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin,
olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Ayrica Sirket,
finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklari 6nemli
bir finansman bileseni icermedigi i¢in deger diisiikliigii hesaplamalart i¢in kolaylastirilmis uygulamayi
segerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger
disiikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini omiir boyu beklenen kredi
zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, gecmis kredi
zarar1 deneyimleri ile birlikte, Sirket’in gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan dusiilerek kar veya
zarar tablosuna gelir olarak kaydedilir

2.7.18 Sermaye ve temettiiler

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis karlardan indirilerek yiikiimliilik olarak kaydedilir. Alinan temettiiler ise
tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig tarihte gelir olarak kaydedilir.

2.7.19 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonug¢landirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

2.7.20 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Olmas1 durumunda muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine
dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in 6nemli muhasebe
varsayim ve tahminleri sunlardir:
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31 ARALIK 2020 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
2.8  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

- Sirket yonetimi gegmis tecriibeleri ve ilgili miisteriler ile olan iligkileri nedeniyle vadesi gegmis
alacaklarin tahsilat riskinin bulunmadigimi diisiinmektedir. Sirket ticari alacaklarimi tahsil
etmedeki gecmis deneyimini gbéz Oniinde bulundurarak karsilik aymrmistir. Sirket yonetimi
ayrilmig olan siipheli alacaklarin disinda herhangi bir ek siipheli alacak riskinin bulunmadigini
diisiinmektedir.

- Aralik 2019°da baslayan COVID-19 salgminm Mart 2020°de Diinya Saglik Orgiitii tarafindan
Pandemi ilan edilmesiyle birlikte diinya iilkeleri sosyal ve ekonomik anlamda etkilenmeye
baglamistir. Yasanan bu durumun genel ekonomiye etkilerinin yanisira, Sirket’in faaliyetleri
iizerindeki etkileri Sirket Yonetimi tarafindan kapsamli olarak degerlendirilmektedir. Yapilan
degerlendirme neticesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarda 6nemli
nitelikte bir deger diisiikliigii ongdriilmemistir.

2.9 TFRS’ye ve KGK Tarafindan Yaymlanan ilke Kararlarina Uygunluk Beyam
Sirket yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TFRS’lere ve KGK ilke kararlarina
gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yonetimi, cari ve 6nceki doneme

ait finansal tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin TFRS’lere uygun olarak
hazirlanip sunuldugunu beyan etmistir.

DiPNOT 3 - DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

istirakler:
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
TL (%) TL (%)
Alkim Sigorta 1.369.518 50,00 1.000.695 50,00
1.369.518 1.000.695

Istirakin 2020 ve 2019 yillar1 igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 1.000.695 849.093
Istiraklerin karlarindaki pay - net 368.823 151.602
31 Arahk 1.369.518 1.000.695
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (Devami)

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirima iliskin 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

2020 2019
Toplam varliklar 6.716.831 5.214.307
Toplam yiikiimliilikler 3.973.519 3.127.364
Toplam 6zkaynaklar 2.743.312 2.086.943
Net satiglar 971.604 738.938
Net donem kari 737.646 303.205

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in istiraklerinin faaliyet konular1 ve kurulus yerleri
asagidaki gibidir:

Istirak Ana faaliyeti Kurulus ve faaliyet yeri

- Alkim Sigorta Sigorta Tiirkiye

DIPNOT 4 - NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Kasa 32.226 30.638
Bankalar 110.241.717 102.743.683

- Vadeli mevduatlar 99.148.863 96.335.808

- Vadesiz mevduatlar 11.092.854 6.407.875
Diger hazir degerler (*) 106.293 48.580
Nakit ve nakit benzerleri 110.380.236 102.822.901
Eksi: Vadeli mevduat faiz tahakkuklari (200.731) (104.568)
Nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakit benzerleri 110.179.505 102.718.333

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla vadeli mevduatlarin ortalama etkin faiz oran1 ABD Dolan igin %3,17
(31 Aralik 2019: ABD Dolari i¢in %2,12) olup, vadeleri 1 aydan kisadir (31 Aralik 2019: Vadeleri

1 aydan kisadir).
(*)  Diger nakit benzerleri ortalama 1 ay (31 Aralik 2019 1 ay) vadeli kredi kart1 alacaklarini igerir.
Sirket mevduatlarinin  bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak

degerlendirilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilango tarihindeki tahakkuk eden
faiz gelirini de igeren tasinan degerlerine yaklasmaktadir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar
bakiyeleri ile 1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 2019 hesap donemleri icerisinde iliskili taraflarla yapilan 6nemli

islemlerin 6zeti agagida sunulmustur:
i) Iliskili taraflarin bakiyeleri:

a) Mliskili taraflara kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Alkim Sigorta (1) 2.100.884 1.647.832
2.100.884 1.647.832
b) Mliskili taraflara uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Alkim Sigorta (1) 1.214 3.016
1.214 3.016
c) Iliskili taraflara ticari bor¢lar
Alkim Sigorta (1) 2.081.836 1.649.706
Alkim Kimya (2) - 9.865
Diger - 7
2.081.836 1.659.578
d)  Iliskili taraflara kisa vadeli diger borclar:
Ortaklara borglar (*) 23.815.061 -
23.815.061 -

(*)  Ortaklara borglar hesab1 2019 y1l1 dagitilabilir net kara iliskin 6denmemis temettii borglarindan olusmakta

olup 5 Ocak 2021 tarihinde 6denmistir.
i) [Iliskili taraflar ile olan islemler:
a)  Mal satislan

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Alkim Kimya (2) 18.233 13.277
Sodas Sodyum A.S. (3) 2.914 1.678
21.147 14.955

b)  Hizmet alimlar1
Alkim Sigorta (1) (**) 2.055.709 1.593.579
Alkim Kimya (2) (*) 112.910 171.508
Sodas Sodyum A.S. (3) 52.980 44.925
2.221.599 1.810.012

glg Sirket’in istiraki
Sirket’in ortagi
(3)  Sirket ortaklarinin hissedar oldugu sirket

(*)  Cesitli hizmet alimlar1 s6z konusu olup, pazarlama satis ve dagitim giderleri hesabi altinda

muhasebelestirilmektedir.

(**) Sigorta hizmeti alimlar1 s6z konusu olup, genel yonetim giderleri ve satilan malin maliyeti hesabr altinda

mubhasebelestirilmektedir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

c) fliskili taraflara 6denen temettii ve kar paylar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Alkim Kimya 8.796.253 25.575.805
Diger 2.320.052 6.843.552
11.116.305 32.419.357

Sirket’in 24 Mart 2020 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca, Sirket,
2019 yili dagitilabilir net donem karindan briit 35.472.116 TL tutarindaki kisminin temettii ve
422.287 TL tutarindaki kisminin yonetim kurulu tahsisati olarak dagitilmasina karar verilmistir.

16 Nisan 2020 tarihinde kabul edilen 7244 sayili kanun ile getirilen sinirlama geregince; Sirket net
donem karmin %25'ine karsilik gelen 11.116.305 TL tutarindaki kismu briit kar pay1 hisse sahiplerinin
hesaplarina aktarilmak suretiyle 27 Nisan 2020 tarihinde nakit olarak 6denmistir.

Geriye kalan 24.466.974 TL tutarindaki temettii borcu 5 Ocak 2021 tarihinde 6denmistir (31 Aralik
2019: Sirket’in, 26 Mart 2019 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda toplamda
hissedarlara briit kar pay1 olarak 31.998.326 TL, Yonetim Kurulu’na 421.031 TL dagitilmasina karar
verilmistir).

d)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler, genel miidiir, genel miidiir yardimcisi ve yonetim kurulu {iyelerinden olusmakta
olup bu yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli faydalar 4134571 3.799.940

4.134.571 3.799.940

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

Miisteri cari hesaplari, net 57.600.294 44.196.383
Vadeli gekler ve alacak senetleri, net 23.855.994 11.746.642
Stipheli alacaklar (*) 32.704.995 32.704.995
114.161.283 88.648.020

Eksi: Stipheli alacak karsiligi (32.704.995) (32.704.995)
81.456.288 55.943.025
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)
a) fliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar (Devami)

(*) 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla alacak kargiliginin tamami Sirket’in miisterisi olan
Interpap Dis Ticaret ve Miimessilik Anonim Sirket’inden (“Interpap”) olan vadesi gegmis ve yasal icra
takip siireci baslatilmis siipheli ticari alacaklarindan olusmaktadir. Sirket’in toplam 13.273.594 ABD Dolari
tutarindaki vadesi ge¢mis s6z konusu ¢ek ve cari alacaklari igin yasal takibin baslatilmasina karar verilen
siiregte T.C. Istanbul 13. Asliye Ticaret Mahkemesi Interpap’in iflasma karar vermistir. iflas karari
geregince Interpap’in iflasi, Istanbul 1. iflas Miidiirliigii’ niin 2015/8 Esas sayili masasi ile agilmis olup,
Sirket 2015 Eyliil ay1 icinde masaya sz konusu tiim ticari alacaklarmna iliskin kayit yaptirilmustir. iflas
Midiirliigii tarafindan yaptirilan bilirkisi incelemesi neticesinde dosyaya sunulan bilirkisi raporu ile sirket
ortaklarimin usulsiiz islemler ile para transferi yaptiklar1 ortaya ¢ikmistir. Bu rapor iizerine iflas masasi
re’sen Istanbul Cumhuriyet Bassavciligi’na hileli iflas sugu ile su¢ duyurusunda bulunmustur. Saveilik
tarafindan yapilan sorusturma neticesinde iddianame hazirlanmis ve hazirlanan iddianame Istanbul 19. Agir
Ceza Mahkemesi tarafindan kabul edilmistir. Istanbul 19. Agir Ceza Mahkemesi nezdinde hileli iflas sugu
ile 2016/287 E. Sayili dosya ile ceza davasi agilmustir. Sirket’in bahsi gegen Interpap firmasinmn
ortaklarindan almig oldugu toplam 30.000.000 TL tutarinda sahsi kefalet bulunmaktadir. Toplam
alacaklarimizdan 6.032.488 TL' hik kismina ait davaya iliskin; 6 Aralik 2018 tarihinde, T.C. Istanbul
7. Asliye Ticaret Mahkemesinde goriilen durugmanin kisa mahkeme kararina gore; istinaf ve yargi yolu
acik olmak iizere sirketimiz lehine sonuglanmistir. 10 Eyliil 2014 tarihinden itibaren isleyecek avans faizi
ile birlikte davalilardan alinip davaciya verilmesine karar verilmistir. Ticari alacagimiza iliskin a¢ilan dava
kapsaminda hukuki siirecler devam etmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vadesi gecen alacaklar 1.357.416 8.867.286
0 - 30 giin vadeli 25.366.495 15.344.298
31 - 60 giin vadeli 17.569.589 12.904.824
61 - 90 giin vadeli 33.236.359 6.836.500
91 - 120 giin vadeli 1.790.501 4.966.670
121 giin ve tizeri 2.135.928 7.023.447
81.456.288 55.943.025

Sirket Yonetimi ge¢mis tecriibeleri ve ilgili miisteriler ile olan iligkileri nedeniyle vadesi ge¢mis
alacaklarin tahsilat riskinin bulunmadigini diisiinmektedir. Ayrica vadesi gegmis fakat deger disiikligii
karsiligi ayrilmamis alacaklarina iliskin 953.918 TL’lik kismi teminat mektubu ile giivence altina
almmustir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 24.391.464 TL tutarindaki ticari alacak bakiyesi tek bir miisteriden olup,
agirlikli olarak vadeleri Mart 2021 olan cari hesap alacagindan olusmaktadir (31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla sdz konusu miisteriden ticari alacak tutar1 6.983.409 TL’dir). Ayrica Sirket, 31 Aralik 2020
tarihinde sona eren cari doneme ait satig gelirinin yaklagik %29’unu ilgili miisteriye yapmis oldugu
satiglardan elde etmektedir (31 Aralik 2019 tarihinde sona eren ara hesap déneminde satislarin %16’s1).
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bu misteriye ait 15.000.000 TL tutarinda banka teminat mektubu
bulunmaktadir.

Sirket ticari alacaklarini tahsil etmedeki gegmis deneyimini géz dniinde bulundurarak karsilik ayirmigtir.
Sirket yonetimi ayrilmis olan siipheli alacaklarin disinda herhangi bir ek siipheli alacak riskinin
bulunmadiginm diigiinmektedir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

c) Mliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Saticilar 40.010.993 24.715.162
40.010.993 24.715.162

DIiPNOT 7 - STOKLAR
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hammadde ve malzemeler 6.003.762 7.876.020
Yart mamuller 3.413.520 2.585.283
Mamuller 5.975.110 3.031.943
Ticari mallar 90.587 -
Yoldaki hammaddeler 31.766.201 14.038.429
Diger stoklar 11.927.463 9.308.195
Stok deger diistikliigt karsilig (-) (132.504) (142.407)
59.044.139 36.697.463

Cari donem icerisinde giderlestirilen ve satiglarin maliyeti ile iliskilendirilen stoklarin toplam tutar
237.291.067 TL’dir (31 Aralik 2019: 259.262.182 TL). Hammaddeler agirlikli olarak kagit iiretiminde
kullanilan seliiloz ve kimyasal maddelerden olusmaktadir. Diger stoklar agirlikli olarak yedek
parcalardan olugmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla mamuller igerisinde yer alan
181.719 TL tutarindaki stok, 132.504 TL tutarinda deger diisiikliigli ayrilmak suretiyle net
gerceklesebilir degerleriyle, geri kalan stok kalemleri ise maliyet bedeli ile degerlenmistir
(31 Aralik 2019: Mamuller igerisinde yer alan 303.575 TL tutarindaki stok, 142.407 TL tutarinda deger
disiikliigii ayrilmak suretiyle net gerceklesebilir degerleriyle, geri kalan stok kalemleri ise maliyet
bedeli ile degerlenmistir).

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerindeki mamiiller i¢in ayrilmis olan
stok deger diisiikliigii karsiligi hareketi asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak itibariyla 142.407 54.258
Donem igerisindeki artig - 88.149
Konusu kalmayan karsiliklar (9.903) -
31 Aralik itibariyla 132.504 142.407
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Gelecek aylara ait giderler 368.524 243.242
Stoklar i¢in verilen avanslar 31.790 31.790
400.314 275.032

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Sabit kiymetler i¢in verilen avanslar 149.415 113.509
Gelecek yillara ait giderler 3.977 930
153.392 114.439

Ertelenmis gelirler

Alinan siparis avanslari 305.623 288.894

305.623 288.894

Alinan siparis avanslari, Sirket’in miiteakip donemlerde yapacagi satiglara yonelik olarak
misterilerinden almig oldugu 6demeleri igermekte olup s6z konusu avanslarin bir yil igerisinde
kapanacagi dngoriilmektedir.

DIPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 Girisler Cikislar Transferler 31 Aralik 2020
Maliyet
Arazi ve arsalar 2.906.021 - - - 2.906.021
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 1.931.638 54.642 - - 1.986.280
Binalar 10.880.886 81.220 - - 10.962.106
Makine, tesis ve cihazlar 103.977.114 471.885 - 1.049.449 105.498.448
Motorlu tagitlar 2.136.015 593.799 (631.940) - 2.097.874
Doseme ve demirbaglar 4.932.834 288.510 - - 5.221.344
Yapilmakta olan yatirimlar 308.132 1.056.332 - (1.049.449) 315.015
127.072.640 2.546.388 (631.940) - 128.987.088
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri ~ (1.245.738) (97.453) - (1.343.191)
Binalar (8.100.172) (413.166) - (8.513.338)
Makine, tesis ve cihazlar (88.257.069) (2.669.187) - (90.926.256)
Motorlu tagitlar (983.530) (419.855) 430.585 (972.800)
Doéseme ve demirbaglar (3.445.699) (441.592) - (3.887.291)
(102.032.208) (4.041.253) 430.585 (105.642.876)
Net defter degeri 25.040.432 23.344.212

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla sona eren hesap donemi igerisinde gerceklesen ilavelerin 6nemli bir kismi
fotokopi makinesi revizyonundan olusmaktadir.

26



ALKIM KAGIT SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 31 Aralik 2019
Acilis ilaveler Cikislar Transferler Kapanis
Maliyet:

Arazi ve arsalar 2.906.021 - - - 2.906.021
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 1.822.698 108.940 - 1.931.638
Binalar 10.696.528 184.358 - 10.880.886
Makine, tesis ve cihazlar 103.130.357 846.757 - 103.977.114
Motorlu tagitlar 2.071.358 86.866 (22.209) 2.136.015
Doéseme ve demirbaslar 4.573.178 359.656 - 4.932.834
Yapilmakta olan yatirimlar 1.824.920 140.069 - (1.656.857) 308.132
127.025.060 1.726.646 (22.209) (1.656.857) 127.072.640

Tenzil: Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri  (1.146.332) (99.406) - (1.245.738)
Binalar (7.690.136) (410.036) - (8.100.172)
Makine, tesis ve cihazlar (84.447.896) (3.809.173) - (88.257.069)
Motorlu tagitlar (611.697) (394.042) 22.209 (983.530)
Doéseme ve demirbaglar (3.054.949) (390.750) - (3.445.699)
(96.951.010) (5.103.407) 22.209 (102.032.208)
Net defter degeri 30.074.050 25.040.432

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemi igerisinde gergeklesen ilavelerin 6nemli bir kismi
kagit makinasi kurutma raspasi masraflarindan olugmaktadir.

Cari donem amortisman ve itfa pay1 giderlerinin 3.612.443 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2019: 4.727.006 TL)
tutarindaki kismi satilan malin maliyetine, 629.967 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2019: 614.274 TL) kismu
genel yonetim giderlerine, 43.066 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2019: 5.759 TL) kismu pazarlama, satis ve
dagitim giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2020 ve 20109 tarihleri itibariyla varliklar iizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

DIPNOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 31 Aralik 2020
Acihis Iaveler Transferler Kapams

Maliyet:
Haklar - Yazilim 2.688.541 40.083 - 2.728.624
Eksi: Birikmis itfa paylari (1.055.709) (244.223) - (1.299.932)
1.632.832 1.428.692
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 31 Aralik 2019
Acihs Ilaveler Transferler Kapams

Maliyet:
Haklar - Yazilim 1.002.655 29.029 1.656.857 2.688.541
Eksi: Birikmis itfa paylan (812.077) (243.632) i (1.055.709)
190.578 1.632.832

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla varliklar tizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

DiPNOT 11 - BORCLANMA MALIYETLERI

a. Banka kredileri:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli krediler - 36.100.127
Kisa vadeli finansal borg¢lar - 36.100.127
Toplam finansal borg¢lar - 36.100.127
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Agirhikh ortalama Agirhkh ortalama

yillik etkin faiz yillik etkin faiz
orani (%) Tutar orani (%) Tutar

Kisa vadeli krediler:

ABD Dolar1 Krediler - - 3,75 33.637.620
TL Krediler (Faizli) - - 21,75 2.459.143
TL Krediler (Faizsiz) - - - 3.364
- 36.100.127

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, ABD Dolar1 ve TL cinsinden banka kredileri, sabit faizli kredileri
icermekte olup, bu krediler i¢in herhangi bir teminat verilmemistir.

S6z konusu kredilerin orijinal para birimi degerleri Dipnot 23’te sunulmustur. Banka kredilerinin makul
degerleri tasinan degerine yakinsamaktadir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
a)  Diger kisa vadeli karsihiklar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Dava karsiliklar 90.269 89.882
90.269 89.882

b)  Alinan teminatlar
Banka teminat mektuplari 34.822.143 24.140.333
Ticari alacaklarin korunmasi (*) 15.063.517 7.990.018
Teminat senetleri 177.000 25.000
Teminat ¢ekleri - 960.432
50.062.660 33.115.783

(*)  Misteri iflasi, siipheli alacak, vadesi ge¢cmis alacaklar, ticari ve politik riskler gibi alacak risklerine karsi
ulusal bir profesyonel kurulugtan alinan hizmeti ifade etmektedir.

c)  Verilen teminatlar

Banka teminat mektuplari (*) 19.364.043 24.784.073

19.364.043 24.784.073

(*)  Verilen banka teminat mektuplarinin 6nemli bir kismi, KDV iadesine iligkin vergi dairesine, Milli Egitim
Bakanligi’na, Giimriik Midiirliigii’ne ve Hukuk Mahkemesi’ne verilen teminatlardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI) pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibi olup tamami TL’den olusmaktadir.

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019

A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari 19.364.043 24.784.073
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutar1 - -

D.Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutar1 - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger

Grup Sirketler Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 - -

19.364.043 24.784.073

Sirket'in vermis oldugu TRi'lerin Sirket’in Ozkaynaklarma orani %0 %0

d)  Sarta bagh varhklar

Sirket’in Interpap firmasinin ortaklarindan almis oldugu sahsi kefaletlerin toplam1 30.000.000 TL’ dir.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket Yonetimi, Interpap firmasindan olan ticari alacaklarina iliskin
hukuki siire¢ devam ettiginden dolay1 Interpap firmasi ortaklarindan alinan bu sahsi kefalet i¢in de ticari
alacaklara iliskin agilan dava kapsaminda hukuki islem baslatilmis olup davalar devam etmektedir. S6z
konusu davalarm 6.032.488 TL’lik kismina iliskin davalar 6 Aralik 2018 tarihinde T.C. Istanbul
7. Asliye Ticaret Mahkemesinde goriilen durugmanin kisa mahkeme kararia gore istinaf ve yargi yolu
agik olmak tizere Sirket Iehine sonuglanmis olup 10 Eyliil 2014 tarihinden itibaren isleyecek avans faizi
ile birlikte davalilardan alinip davaciya verilmesine karar verilmistir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Odenecek iicretler 1.535.004 1.102.695
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.293.257 1.179.105
2.828.261 2.281.800

b)  Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar

Birikmis izin karsiligi 368.161 371.917

368.161 371.917

C) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminati karsiliklari 9.782.584 7.958.808
Birikmis izin karsilig1 270.383 241.509
10.052.967 8.200.317

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla
7.638,96 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bilango tarihindeki degerinin aktiieryal ongoriiler dogrultusunda tahminiyle
hesaplanir.

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”; standardi uyarinca Sirket’in uzun vadeli kidem tazminati
yikiimlilligiine 1iliskin karsiligin hesaplanmasinda birtakim aktiier degerleme yontemlerinin
kullanilmasin1 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiieryal varsayimlar kullanilmistir:

Yillik iskonto orani (%) 3,67
Emeklilik olasilig (%) 97,72

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak

artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
orani gosterir.
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DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olmak tiizere kidem tazminati tavanm 6.730,15 TL’den

7.638,96 TL’ye yiikseltilmistir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 7.958.808 6.424.346
Faiz maliyeti 955.649 931.529
Aktiieryal kazang 1.151.104 935.984
Donem i¢inde 6denen (966.687) (884.296)
Donem igindeki artig 683.710 551.245
31 Arahk 9.782.584 7.958.808
DIPNOT 14 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
[Ik madde ve malzeme gideri 237.291.067 259.262.182
Enerji 28.224.948 28.286.342
Personel giderleri 27.471.685 24.909.849
Nakliye giderleri 5.623.978 4.863.679
Isletme sarf malzeme 4.462.929 3.784.585
Amortisman ve itfa gideri 4.285.476 5.347.039
Tamir bakim ve onarim 2.119.439 2.105.346
Sigorta 1.922.096 1.478.720
Fason is¢ilik giderleri 1.635.374 1.686.747
Danigsmanlik 1.421.962 1.427.783
Diger 4.289.771 4.174.468
318.748.725 337.326.740
DIiPNOT 15 - DIGER DONEN VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a)  Diger donen varhiklar
31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
Devreden KDV 7.804.756 8.357.889
Iade alinacak KDV 2.845.544 5.481.190
Diger 100.306 70.558
10.750.606 13.909.637
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - DIGER DONEN VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
b)  Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Odenecek vergi ve fonlar 828.733 64.193
Diger 318.841 48.715
1.147.574 112.908

DIiPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Ortakhk Ortakhk Ortakhk Ortakhk

Hissedar oram (%) tutan (TL) oram (%) tutar1 (TL)
Alkim Kimya 79,93 41.962.500 79,93 41.962.500
Halka agik 20 10.500.000 20 10.500.000
Diger 0,07 37.500 0,07 37.500
Odenmis sermaye 100 52.500.000 100 52.500.000
Sermaye diizeltmesi farklari (*) 32.414.361 32.414.361
84.914.361 84.914.361

(*)  Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade eder.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla sermayesi 5,25 milyar adet hisseden olugsmaktadir
(31 Aralik 2019: 5,25 milyar hisse). Hisselerin 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile degeri hisse basina
0,01 TLdir (31 Aralik 2019: Hisse basina 0,01 TL).

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uyarmca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siiflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 22.690.244 TL’dir (31 Aralik 2019:
17.126.792 TL).

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarii SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

32



ALKIM KAGIT SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Ortakliklar, karlarmi genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylari esit veya farkli tutarh taksitler
halinde 6denebilecektir ve cari donem finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye
artinmt; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklar1, nakit kar dagitimimda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirket’in 24 Mart 2020 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca, Sirket,
2019 yili dagitilabilir net dénem karindan briit 35.472.116 TL tutarindaki kisminin temettii ve
422.287 TL tutarindaki kisminin yonetim kurulu tahsisati olarak dagitilmasina karar verilmistir.

16 Nisan 2020 tarihinde kabul edilen 7244 sayili kanun ile getirilen sinirlama geregince; Sirket net
donem karmin %25'ine karsilik gelen 11.116.305 TL tutarindaki kismu briit kar pay1 hisse sahiplerinin
hesaplarina aktarilmak suretiyle 27 Nisan 2020 tarihinde nakit olarak 6denmistir.

Geriye kalan 24.466.974 TL tutarindaki temettii borcu ayni kanunun getirdigi sinirlamaya uygun olarak,
18 Eyliil 2020 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanarak yiiriirliige giren 2948 sayili Cumhurbaskanlig
Karar ile Tiirk Ticaret Kanunu'nun Gegici 13. maddesinin birinci fikrasinda belirtilen kar dagitimimnin
ylizde yirmi besten fazlasina iliskin kismin dagitimi {i¢ ay daha ertelenmis olup 31 Aralik 2020’den
sonraki bir tarihte dagitilmasi ve Yonetim Kuruluna yapilacak kar pay1 6demesinin de 7244 sayili kanun
ile getirilen smirlamaya uygun olarak pay sahiplerine yapilacak kar payir 6demeleri oraninda
gergeklestirilecegi ongoriilmektedir (30 Haziran 2019: Sirket’in, 26 Mart 2019 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul Toplantisi’'nda toplamda hissedarlara briit kar pay1 olarak 31.998.326 TL, Yonetim
Kurulu'na 421.031 TL dagitilmasina karar verilmistir).

Bu kar dagitim kararina istinaden Sirket, 2019 yil1 karindan 5.563.452 TL tutarinda “Kardan ayrilan
kisitlanmis yedek™ ayirmustir.

DIPNOT 17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Yurti¢i satiglar 368.641.791 359.642.549
Yurtdisi satiglar 33.266.258 31.493.407
Briit satislar 401.908.049 391.135.956
Eksi: Iskontolar (1.894.517) (2.454.710)
ladeler (1.292.789) (408.022)

Net satislar 398.720.743 388.273.224
Satiglarin maliyeti (-) (298.793.870) (319.118.120)
Briit kar 99.926.873 69.155.104
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI

a)  Genel yonetim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Personel giderleri 6.887.026 6.610.400
Danigsmanlik 1.421.962 1.296.098
Amortisman ve itfa gideri 629.967 614.274
Ulasim 322.986 173.402
Dava 319.657 95.369
Diger 1.670.669 744.940
11.252.267 9.534.483

b)  Pazarlama giderleri:

Nakliye 5.623.978 4.863.679
Personel 1.806.821 1.692.133
Komisyon 320.834 397.624
Seyahat 142.758 163.409
Vergi, resim ve harglar 139.711 156.192
Sigorta 100.221 88.693
Kira 75.000 67.500
Amortisman ve itfa gideri 43.066 5.759
Haberlesme 24,151 11.926
Diger 287.924 1.117.796

8.564.464 8.564.711

DIiPNOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Esas faaliyetlere iliskin kur fark: geliri 31.462.692 30.069.332
Mevduat faiz gelirleri 1.544.831 1.435.677
Hurda satig gelirleri 349.921 276.928
Vade farki gelirleri - 234.839
Diger 1.473.925 1.036.010
34.831.369 33.052.786

b)  Esas faaliyetlerden diger giderler:
Esas faaliyetlere iliskin kur farki gideri (4.769.939) (19.236.008)
Vade farki gideri - (388.372)
Dava karsilik giderleri - (65.778)
Diger (18.169) (13.589)
(4.788.108) (19.703.747)
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 20 - FINANSMAN GELIiRLERI/(GIDERLERI)

a)  Finansman gelirleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kur fark: geliri - 2.813.230
- 2.813.230

b)  Finansman giderleri:

Finansman faaliyetleri iliskin kambiyo zararlari (2.990.350) (6.124.733)
Banka kredilerine iligkin faiz giderleri (503.208) (4.011.705)
Diger (214.041) (143.081)

(3.707.599) (10.279.519)

DIPNOT 21 - GELIR  VERGILERiI  (ERTELENMiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Cari donem vergi gideri 23.075.560 13.235.475
Pesin 6denen vergiler (-) (20.806.318) (9.312.219)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 2.269.242 3.923.256

1 Ocak - 31 Aralik 2020 ve 2019 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi giderleri
asagida Ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

Donem vergi gideri (23.075.560) (13.235.475)
Ertelenmis vergi geliri 145.489 694.225
Toplam vergi gideri (22.930.071) (12.541.250)

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 Sayili “Bazi Vergi Kanunlari
Ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1
i¢in kurumlar vergisi oran1 %20'den %22 ye ¢ikarilmistir. 2021 ve sonraki donemler icin gegici farklarin
iptalleri %20 ile hesaplanmistir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2020 yili i¢in %22’dir (2019: %22). Kurumlar vergisi orani
kurumlarn ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnas1 vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - GELIR  VERGILERI ~ (ERTELENMiS  VERGI  VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj hesaplanmaz. Bunlarin
disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2019: %15) oraninda stopaja tabidir.
Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlari tizerinden %22 (2019: %22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 17’inci giiniine kadar beyan edip 17 (2019: 17) nci giinii aksamina kadar dderler. Yil
icinde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete
kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii
ayin son giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore
beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iligkin olanlar1 asagida agiklanmaistir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar (yatirim fonlarimin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore kurumlarin en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarinin istisna orani1 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan yonetmelikle %75'den
%50'ye indirilmistir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Buna gore, Sirket, 2018, 2019 ve 2020
yillarindaki tasinmaz mallarin satisindan elde edilen kazanclar i¢in hesaplanan kurumlar vergisi ve
ertelenmis vergi hesaplamalar1 kalan %50'in %22'si olarak, 2021 ve sonraki dénemler i¢in kalan
%350'in %20'si olarak hesaplamustir.

Kurumlarin riigchan hakki kuponlarmin satisindan elde ettikleri kazanglarinin %75°lik kismui ile anonim
sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklart hisse senetlerinin itibari
degerlerinin iizerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayist ile ticari kar/(zarar) rakami i¢inde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/(kayiplar)
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmstir.

Kurumlar Vergisi matrahimn tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8. Maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. Madde hiikmiinde belirtilen indirimler ile
birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10. Maddesi’nde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - GELIR  VERGILERI ~ (ERTELENMiS  VERGI  VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak
tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle
yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iligkinin
bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iliskili
kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olamimi kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir.
Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iligskin hesaplamalara ait kayit,
cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmustir. Ayrica,
kurumlar bir hesap dénemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri
icerecek sekilde gerektiginde ibraz edilmek iizere Kurumlar Vergisi Beyannamesi tarihine kadar bir rapor
hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim
ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii
olarak dagitilmig sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilan kazang 13’ilincii maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla
dagitilmis kar payr veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar paymnin net kar payi tutari olarak kabul edilmesi ve briite
tamamlanmasi sonucu bulunan tutar {izerinden ortaklarm hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi
kesintisi yapilacaktir. Daha dnce yapilan vergilendirme iglemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna
gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi igin ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh
edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis olmas1 gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde
yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve 6denen tutar olacaktir.

Cari donem vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Vergi oncesi kar 106.676.503 57.006.471
Yasal vergi orani %22 %22
Vergi oncesi kar iizerinden hesaplanan vergi gideri (23.468.831) (12.541.424)
Vergi diizeltme etkileri:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (63.817) (49.173)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarim etkisi 73.765 33.352
[stisna kapsaminda vergiye tabi olmayan gelirlerin etkisi 20.915 12.435
Diger 507.897 3.560
Toplam vergi gideri (22.930.071) (12.541.250)
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - GELIR  VERGILERI ~ (ERTELENMiS  VERGI  VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Ertelenmis vergi

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliilikklerini, varlik ve yiikiimliiliikklerin bilancodaki kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar {izerinden bilango tarihi itibariyla yasalagsmis
vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlari
[le Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillart
icin kurumlar vergisi oram1 %20'den %22'ye ¢ikarilmistir. Yiiriirliige giren bu Kanuna gore, ertelenen
vergi varlik ve yiikiimliliikleri, varliklarin gerceklestigi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi bu
donemler i¢in %22 vergi orani ile hesaplanmistir. 2021 ve sonraki donemler igin gegici farklarin iptalleri
%20 ile hesaplanacaktir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliikklerinin yiiriirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi
gecici farklar varhgy/(viikiimliiliigii)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2020 2019 2020 2019
Maddi ve maddi olmayan

duran varliklar 4.852.824 5.427.854 (970.565) (1.194.128)
Stok kur farki (104.506) (121.946) 20.901 24.389
Stok deger diistikligi (132.504) (142.407) 26.501 31.329
Kullanilmamis izin karsiliklar (638.544) (613.426) 127.709 134.954
Kidem tazminati karsiligi (9.782.584) (7.958.808) 1.956.517 1.750.938
Diger 582.908 393.549 (116.582) (78.710)
Ertelenmis vergi varhiklari, net 1.044.481 668.772

Ertelenmis vergi varlik/ylikiimliiliiklerinin donem i¢indeki hareketi agagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 668.772 (212.650)
Kar veya zarar tablosuyla iliskilendirilen 145.489 694.225
Diger kapsamli gelir tablosuyla iligkilendirilen 230.220 187.197
31 Arahk 1.044.481 668.772
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DIPNOT 22 - PAY BASINA KAZANC

Kapsamli gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin
agirlikl ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanglardan paylart oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraclar
¢ikarilmus hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikl hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasimi geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

Hisse basina kazang, hissedarlara ait net kazancin ¢ikarilmig adi hisselerin s6z konusu donemdeki
agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Net donem kari A 83.746.432 44.465.221
Nominal degeri 1 Kr olan
cikarilmis adi payinin agirlikli ortalama adedi B 5.250.000.000 5.250.000.000
Nominal degeri 1 Kr olan
1 adet pay basina kazan¢ A/B 0,016 0,008

DiPNOT 23 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYIi

Sirket, faaliyetlerinden &tiirii, kur, nakit akis ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in riskleri yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmistir.

Finansal risklerin yonetim politikas1 Sirket’in iist diizey yonetimi ve finans boliimii tarafindan Y &netim
Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu
ozellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi i¢in genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel (6zellikle seliiloz fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan)
riskleri yakindan takip etmektedir.

Sirket’in finansal riskleri yonetmek i¢in belirledigi amaglar su sekilde dzetlenebilir;

- Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akiginin, kur ve faiz riskleri géz
oniinde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi,

- Etkin ve verimli kullanmak {izere yeterli miktarda kredi kaynaginin tiir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullanilmak {izere hazir tutulmasi,

- Kars1 taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devami)

a) Kredi Riski

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklar1 elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan kars1 taraf
(iliskili taraflar hari¢) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak
karsilamaktadir. Sirket, direkt miisterilerinden dogabilecek bu riski, belirlenen kredi limitlerini alinan
teminatlar ile sinirlayarak ve teminat tutarlarim giincelleyerek yonetmektedir. Kredi limitlerinin
kullanim1 Sirket tarafindan izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger
faktorler goz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yoOnetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gbz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve
stipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangcoda net olarak gdsterilmektedir.

Kredi riski yogunlasmasi, birden fazla karsi tarafin benzer is faaliyetleriyle veya ayni cografi bolgede
faaliyetlerle istigal etmesi veya ekonomik, siyasi ve diger kosullardaki degismeler nedeniyle sdzlesme
ylikiimliiliikklerini karsilama becerilerini etkileyecek benzer ekonomik ozelliklere sahip olmalari
sonucunda ortaya cikmaktadir. Yogunlasma, Sirket performansmin belirli bir sektdrii etkileyen
geligsmelere kars1 goreceli duyarliligini ifade etmektedir.

Asir risk yogunlagmasini onlemek icin, ¢esitlendirilmis bir portfoyiin siirdiiriilmesine odaklanmaya

yonelik belirgin sartlar icermektedir. Tanimlanan kredi (alacak) riski yogunlagsmalari bu dogrultuda
kontrol edilmekte ve yonetilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

a)  Kredi Riski (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riski analizi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020:

Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
Mliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri taraflar Taraflar Taraflar taraflar mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 81.456.288 - 757.472 110.241.717 192.455.477
(A+B+C+D+E) (2)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 953.918 - - - 953.918
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri (3) - 80.098.872 - 757.472 110.241.717 191.098.061
B. Kosullarmn yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya
deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - 1.357.416 - - - 1.357.416
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - (953.918) - - - (953.918)
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 32.704.995 - - - 32.704.995
- Deger diistikliigii (-) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -
- Deger disikligi (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmig kismu -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -

(32.704.995)

(32.704.995)

(1)  Sirket’in ticari alacaklar ofset, fotokopi ve kuse kagit satiglarindan dogmaktadir.

(2)  Ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
3) Sirket yonetimi gegmis deneyimini goz oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasmayacagini dngérmektedir
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

a)  Kredi Riski (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riski analizi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019:

Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
Mliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri taraflar Taraflar Taraflar taraflar mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 55.943.025 - 318.080 102.743.683 159.004.788
(A+B+C+D+E) (2)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - 6.034.166 - - - 6.034.166
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri (3) - 47.075.739 - 318.080 102.743.683 150.137.502
B. Kosullarm yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger disiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri 8.867.286 - - - 8.867.286
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - (6.034.166) - - - (6.034.166)
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 32.704.995 - - - 32.704.995
- Deger diistikliigii (-) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -
- Deger diistikliigii (-) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 -
E. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar -

(32.704.995)

(32.704.995)

(1)  Sirket’in ticari alacaklar1 ofset, fotokopi ve kuse kagit satiglarindan dogmaktadir.

(2)  Ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(3)  Sirket yonetimi gegmis deneyimini gz dniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagmayacagini 6ngérmektedir
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ALKIM KAGIT SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)

a)  Kredi Riski (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamig
varliklarin vade dagilimi ekteki gibidir:
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Ticari alacaklar Ticari alacaklar

Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 1.298.118 8.122.497
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 41.408 719.560
Vadesi tlizerinden 3-9 ay gecmis - 25.229
Vadesi tizerinden 1 yil ve iizeri gecmis 17.890 -

1.357.416 8.867.286
Teminat ile giivence altina alinmis kismi (953.918) (6.034.166)

b)  Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlciide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin
siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak igin
miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin
Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi i¢in calismakta ve bankalarla yapilan calismalar
sonucunda Sirket’in ihtiyag duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri
belirlemektedir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliiliik tiirleri itibariyla maruz
kalinan likidite riski analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020:

Sozlesme
uyarinca
nakit
cikislar
Defter toplami 3 aydan 3-12ay 1-5yilaras
Sézlesme uyarinca vadeler degeri  (=1+11+111) kisa (I) arasi (II) (n
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
[liskili taraflara ticari borglar 2.081.836 2.081.836 2.081.836 - -
[liskili olmayan taraflara
ticari borglar 40.010.993  40.010.993 40.010.993 - -

42.092.829 42.092.829 42.092.829 - -
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ALKIM KAGIT SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)

b) Likidite riski (Devami)

31 Arahk 2019:

Sozlesme
uyarinca
nakit
cikislar
Defter toplami 3 aydan 3-12ay 1-5yilarasi
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  (=I+11+111) kisa (I) arasi (II) (rn
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Banka kredileri 36.100.127 36.100.127 36.100.127 - -
Iligkili taraflara ticari borglar 1.659.578 1.659.578 1.659.578 - -
[liskili olmayan taraflara
ticari borglar 24.715.162 24.715.162 24.715.162 - -
62.474.867 62.474.867 62.474.867 - -

c) Piyasa Riski

i) Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borg¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek i¢in déviz
pozisyonunu dengeleme amagli bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Sirket’in Denetim Komitesi ve
Yonetim Kurulu’nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in déviz pozisyonu kurlar ile

takip edilmektedir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar1 yabanci
para cinslerine gore asagidaki gibidir:
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ALKIM KAGIT SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
C) Piyasa Riski (Devami)
i) Doéviz kuru riski (Devamt)

Kur riski vonetimi

31 Aralik 2020

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL
Karsihigi

ABD
Dolar:

Avro

Diger (TL
Karsihgr)

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,

Banka hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk/
(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge’i i¢cin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri

70.388.649

109.538.914

179.927.563

179.927.563
(33.330.404)

(305.625)

(33.636.029)

(33.636.029)

146.294.458

146.294.458

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 -

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge
Edilen Kisminin Tutari

25. ihracat

26. ithalat

33.266.258
218.018.975

8.363.258

14.658.478

23.021.736

23.021.736
(4.359.008)

(39.59i)

(4.398.599)

(4.398.599)

18.623.137

18.623.137

2.150.903
29.794.935

998.918

215.184

1.214.102

1.214.102
(147.993)

(1.66(;)

(149.659)

(149.659)

1.064.443

1.064.443

2.176.011
593.248

2.923

2.923

17.600
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ALKIM KAGIT SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)

C) Piyasa riski (Devami)

i) Doviz kuru riski (Devami)
31 Aralik 2019 Yabanci para pozisyonu tablosu
TL ABD Diger (TL

Karsihg: Dolan Avro Karsihig)
1. Ticari Alacaklar 45.198.110 7.084.751 468.119 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplar1 dahil) 102.625.275 16.960.228 282.057 2.280
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 147.823.385 24.044.979 750.176 2.280
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varlklar (4+8) 147.823.385 24.044.979 750.176 2.280
10. Ticari Borglar (16.295.951) (2.714.362) (25.877) -
11. Finansal Yikimliliikler (33.637.618) (5.662.708) - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler (290.389) (47.758) (1.007) -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (50.223.958) (8.424.828) (26.884) -

14. Ticari Borglar
15. Finansal Yiikimliiliikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (50.223.958) (8.424.828) (26.884) -
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1 - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliilik)

Pozisyonu (9-18+19) 97.599.427 15.620.151 723.292 2.280
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 97.599.427 15.620.151 723.292 2.280
22. Déviz Hedge’i i¢in Kullanilan Finansal

Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar - - - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen

Kisminin Tutari - - -
25. ihracat 31.493.407 3.314.174 2.035.848 -
26. ithalat 227.172.574 38.642.495 331.062 268.483

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla gevrilmistir:
7,3405 TL = 1 ABD Dolar1, 9,0079 TL = 1 Avro, (31 Aralik 2019: 5,9402 TL = 1 ABD Dolari,
6,6506 TL = 1 Avro).
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31 ARALIK 2020 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

C) Piyasa Riski (Devami)

i) Doviz kuru riski (Devami)
31 Aralik 2020 Doéviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari1 net varlik/(ytikiimliliigii) 13.670.314 (13.670.314) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 13.670.314 (13.670.314) - -
Avro’nun TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varhik/(ylikimliligi) 958.840 (958.840) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 958.840 (958.840) - -
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/(yikimliligii) 290 (290) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhiklar: Net Etki (7+8) 290 (290) - -
Toplam (3+6+9) 14.629.444 (14.629.444) - -
31 Aralik 2019 — Déviz Kuru Duyarhihk Analizi Tablosu
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanc1
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/(yiikiimliiligii) 9.278.682 (9.278.682) - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 9.278.682 (9.278.682) - -
Avro’nun TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/(yikimliliigii) 481.033 (481.033) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 481.033 (481.033) - -
Diger doviz kurlarmin TL karsisinda
%10 degerlenmesi halinde:
7- Diger d6viz net varlik/(yikimliligi) 226 (226) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Déviz Varhklar1 Net Etki (7+8) 226 (226) - -
Toplam (3+6+9) 9.759.941 (9.759.941) - -
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DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)

C) Piyasa Riski (Devami)

ii)  Faiz riski

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal araci bulunmamaktadir.
d)  Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yoOnetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Sirket ortaklara ddenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi pay sahiplerine iade edebilir, yeni paylar ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
i¢in varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi net borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zsermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, ticari ve iligkili taraflara borglari ve diger yiikiimliiliikleri igerir) diigiilmesiyle
hesaplanir.

31 Aralik 2020 31 Arahlik 2019
Toplam finansal borglar (42.092.829) (62.474.867)
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler 110.380.236 102.822.901
Net finansal varliklar 68.287.407 40.348.034
Toplam ézkaynaklar 209.261.461 162.330.315
Net varhik/o6zkaynaklar orani 33% 25%

Sirket yonetimi, net varlik/toplam sermaye oranini diizenli araliklarla takip etmekte ve gerekli
oldugunda giincellemektedir.

DiPNOT 24 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tanimlanir. Finansal araglarin
tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri
kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin yorumlanmasinda
muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde
edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir.
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31 ARALIK 2020 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin makul
degerlerinin tahmininde kullanilmigtir:

Finansal varliklar

Yilsonu kurlartyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri ger¢cege uygun degerleri ile gosterilmektedir. Ticari
alacaklarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir Ticari
alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri
yansittig1 ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalari sebebiyle
kayitl degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

DiPNOT 25 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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