SARDIS MENKUL DE GERLER A.S.

01 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

(KONSOLIDE OLMAYAN) F iINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar Turk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmi stir.)

1. SIRKET’' iN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

a)

b)

d)

Isletmenin faaliyet konusu:

Sardis Menkul Dgerler AnonimSirketi’ nin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasaanttu ve ilgili
mevzuat hiukimlerine uygun olarak, daha 6nce ihdilgngs olan sermaye piyasasi araclarinin alim
satimina aracilik etmek, ve kredili menkul kiynagtga saty ve menkul kiymetlerin 6diing alma verme
ile portfoy yonetimi glemlerini gerceklgtirmektir.

Merkez adresi:

Sirket’ in kayitl adresi Konaklar Mahallesi Akgamoiak No:13 D:1 4.Levent-Béktas / Istanbul
olmustur.

Grupsirketi ise ait oldgu grubun adi, yonetimde kontrol giiciine sahip catakl

31 Mart 2015 itibariyleSirket yonetimde kontrol giiciine sahip ortak Nusréindas olup, Sirket
hisselerinin %100’Une sahiptir. ( 31 Aralik 201449¥et Altinba %100).

Islem gordig borsa(lar):

Sirket borsaya kote ggdir.

e) Yetki Belgeleri:

Sirket'in Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan asnolduklar yetki belgeleriggidaki gibidir:

e Alm Satim Aracilgl Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No:15.06.2007 — ARK/A4S362)

« Portfoy Yoneticilgi Yetki Belgesi (Alm Tarihi/No: 05.06.2012 — ARK¥R280)

e Sermaye Piyasasli Araclarinin Kredili Menkul Kiymg&giga Sats ve Menkul Kiymetlerin
Odiing Alma ve Verméslemleriizin Belgesi (Alim Tarihi : 15.06.2007-B.02.1.SPKL6)

g) Sermaye Yapisi ile hissedarlarin oranlari:
31.03.2015 31.12.2014
Pay Pay Pay Pay
Hissedar Tutar Orani % Tutar Orani %
Nusret Altinba 1.350.000 100,00% 1.350.000 100,00%
Toplam 1.350.000 100,00% 1.350.000 100,00%
2014 yih Pay devirleri:
18.12.2014 tarihli Sermaye Piyasas! Kurulu'nun mhigwvir izni ve Sirket Yonetim Kurulu’nun
24.12.2014 tarih ve 21 nolu karari ile; Haydar Aeusit 742.500 adet pay, H. Lunden Holding AB’a
ait 246.375 adet pay, Bure Equity AB’a ait 246.2et pay, Harald Wengust'a ait 67.500 adet pay,
Chiquita Godelieve Maria Harding'a ait 23.625 aggi@y ve Niels Elgaard Larsen’e ait 23.625 adet pay
olmak Uzere toplam 1.350.000 Adet pay, beheri 1 Aaminal bedelle Nusret Altinka
devredilmitir. S6z konusu pay devri ‘Ortaklar Pay Defteriigkenmis olup, 9 Ocak 2015 8733 nolu
Ticaret sicil gazetesinde ilan ediltr.
2014 yihnda yapilan dger pay devirleri:
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Sirket ortaklarindan I.P. Management Services Lid’ Sirket sermayesi icinde sahip oglu175.500
TL nominal degerli 175.500 Adet hissesini Haydar Acun’a devritBermaye Piyasasi Kurulunun
07.02.2014 tarih ve 2014/3 no’lu haftalik bulter@ndi iznine istinaden 14.02.2014 Tarih ve 2
numarall Yonetim Kurulu Karari ile onaylangwe Ortaklar Pay Defteringlénmistir.

17.04.2014 Tarih ve 11 numarall Yo6netim Kurulu Kére istinadenSirket ortaklarindan Haydar
Acun’a ait 23.625 TL nominal tutarli 23.625 adeddd senedi Chiquita Godelieve Maria Harding'e ve
23.625 TL nominal tutarli 23.625 adet hisse semddls Elgaard Larsen’e devredilgnve Ortaklar
Pay Defterineslenmistir.

Yo6netim Kurulu:

24.12.2014 tarihinde yapilan @knustu Genel Kurul Toplantisi ile 3 yil sire Baketin yeni
Yonetim Kurulu Gyeleri secilngtir. Yeni Yonetim Kurulu tyeleri ve gérev geumi asagidaki gibidir:

Ydnetim Kurulu Bakani: Nusret Altinbg
Yonetim Kurulu Bakan Vekili: Ali Altinbas
Yonetim Kurulu Uyesi: Osman Sarag

Kayitl Sermaye Tavani:
Sirket kayitli sermaye tavanina tabigildir.

h) Kategorileri itibariyle yil icinde ¢ajan personelin ortalama sayisi:
31.03.2015 itibariyle ortalama ¢gdn sayisi 10 ki (31.03.2014- 6 ki) dir.
) Isletmenin bgli ortakliklar ileistirakleri ve migterek yonetime tabi gebbiislerinin ticaret unvanlari :

31.03.2015 ve 31 Aralik 2014 itibariykirket'in istiraki Borsaistanbul AS. olup, %0,04 oraninda
sermayelerinde pay sahibidir.(Not 8)

2. HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 SUNUMAILISKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolariruirk Ticaret Kanunu (“TTK") ve yururlukteki Vergi
Usul Kanundaki belirlenen muhasebe ilkelerine uy@urolarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kuruluir{tSPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’'de yayimlanan 11-14.1 No’lu “SermaygaPasinda Finansal Raporlamdlygkin Esaslar
Tebligi” (“Tebli g”) hukumleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve &&n Standartlari Kurumu
("“KGK") tarafindan yayimlanan ve yurug@ girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”)
uygun olarak hazirlangtir. TMS, Tlrkiye Muhasebe Standartlari ve Turkiymansal Raporlama
Standartlari (TFRS) ile bunlaraskin ek ve yorumlardan ofmaktadir.

Ayrica, ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 7 Haziran 2013ildirve 2013/19 sayili Haftalik Bilteni'nde
yayimladgl duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finandilo ve dipnot gésterim esaslarina uygun
olarak sunulmgtur.

Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi
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KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolaringgknesak olmasini gamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo dérnekleri ve kullarrehberi” yayinlanstir. Bu dizenlemede
yer alan finansal tablo ornekleri, bankacilik, sigoilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak tGzere kurulan finansalutuglar disinda TMSyi uygulamakla yikimli olan
gruplarin hazirlayacaklari finansal tablolara 6rrtegkil etmesi amaciyla yayinlangtir. Sirket bu
duzenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amadaigerekli siniflama dgsikliklerini yapmistir.

2.1.2 Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablatin dizeltiimesi

SPK’ nin 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayih karéiTiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK ‘ya tabi
sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren Hisal Tablolarin Enflasyona Gore Duzeltiimesi
Uygulamasina son verilgtir. Sirket'in finansal tablolari, bu karar cercevesimdeirlanmgtir.

2.1.3 Para Birimi
Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlarda kullanilRara Birimi Tirk Lirasi (TL) dir.
2.1.41sletmenin Surekliligi

Sirket'in mali tablolari, Sirket'in dnimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin gal aksi icerisinde
varlklarindan fayda elde eddgeve yukumliluklerini yerine getire@e varsayimi altindasietmenin
surekliligi esasina gére hazirlangr

2.2 MUHASEBE POLITIKALARINDAK i DEGISIKL iKLER
2.2.1 Karsilastirmali Bilgiler ve énceki donem mali tablolarinin diizenlenmesi:

Ilisikteki finansal tablo ve dipnotlarda, 31.03.201%b¢osu, 31.12.2014 bilancosu ile, 01.01.2015-
31.03.2015 donemi gelir tablosu, kapsaml gelitdsu ve nakit akim tablosu ve 6zkaynalgigien
tablosu 01.01.2014-31.03.2014 donemi ilesagtirmali olarak hazirlanngtir.

Sirketin ilisikteki sunulan finansal tablolari, Sermaye Piyagasulu’ nun 13 Haziran 2013 tarihli ve
28676 saylli Resmi Gazetede yayimlanan Seriill, 1Md: ‘Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaydliskin Esaslar Tebji’ cercevesinde TMS/TFRS’ ye gore hazirlarolup, cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk genmasi acisindanSirketin kasilastirmali finansal
tablolarinda da ayni telilicercevesinde gerekli diizeltme ve siniflandirmgdgmimstir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Dgisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme gkin ise, d&isikligin yapildgl cari
donemde, gelecek donemlergkin ise, hem d@sikli gin yapildgl donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararibelirlenmesinde dikkate alinacgdkilde finansal
tablolara yansitilirSirketin bilanco dénemleri itibariyle muhasebe tahl@iinde dgisiklik ve hatalar
bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme ikin ise, dgisikli gin yapildgl cari
donemde, gelecek donemlergkin ise, hem d@sikli gin yapildgl donemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararibelirlenmesinde dikkate alinacsdkilde finansal
tablolara yansitilirSirketin bilanco dénemleri itibariyle muhasebe tahl@iinde dgisiklik ve hatalar
bulunmamaktadir.
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2.2.4 Yeni ve Revize Edilmi Standart ve Yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren yila dihansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalarisagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla geggehi ve dgistiriimis TFRS
standartlarl ve TFRYK yorumlari 6nceki yilda kuliamlar ile tutarli olarak uygulangiir.

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni tandart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

Yatinm isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye gkin degisiklikler)

TFRS 10 standardi yatirimgirketi tanimina uyansirketlerin konsolidasyon hikumlerinden muaf
tutulmasina i§kin bir istisna getirmek icin dgstirilmi stir. Konsolidasyon htkimlerine getirilen istisna
ile yatinmsirketlerinin b&l ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araglar standandktmleri gergcevesinde

gerceze uygun dgerden muhasebeakimeleri gerekmektedirisletmelerin TFRS 9'u uygulamamalari
durumunda, TMS 39 Finansal Araclar: Muhasefigtae ve Olgme hiikiimleri cercevesinde gggge

uygun dgerden muhasebeala@meleri gerekmektedir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik veBorglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelstirilen tutarlari netlgtirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin buluntnasi
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32tleséirme prensibinin ¢ zamanl olarak
gerceklameyen ve brit 6deme yapilan hesgpla (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir.

TMS 36 Varliklarda Deger DusUklU gl - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabiir de ger

aciklamalar (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergge Uygun Dger Olgiimleri’ne getirilen d#siklikten sonra “TMS 36 Varliklarda Qger

DusUkligu standardindaki yapilan gleiklik ile deger dGuklugine @rams finansal olmayan
varhklarin geri kazanilabilir dgrlerine ilgkin bazi agiklama hikiumlerini acigl kavyturulmustur.

TMS 36 standardinda yapilangiigklikler finansal olmayan varliklarin geri kazarblar miktarlarinin

aciklanmasini sadeceg kaybi veya dger kaybinin ters cevrildi durumlarda gerektirmektedir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelgtirme ve Olgme — Tiirev driinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlilii (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebglame ve Olgme Standardr’na getirilenggigklik, finansal riskten
korunma aracinin kanunen ya da duzenlemeler sodacumerkezi bir kar tarafa devredilmesi
durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurutmazoruniu kilan hikme dar bir istisna
getirmektedir.

TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye gkin yukumlalgun, isletme tarafindan 6édemeyi ortaya cikaran eylemin
ilgili yasalar cercevesinde gerceftigi anda kaydedilmesi gerekine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgifiajar cercevesinde ddemeyi ortaya ¢ikaran eylemin
bir donem icerisinde kademeli olarak gercehiiesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebaoe
aciklik getirmektedir. Asgari birsgin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu vergi, asagaik
aslimadan yukimlilik olarak kayitlara alinamayacaktir

TMS 19 Calsanlara Salanan Faydalar — Tanimlanms Fayda Planlari: Calisan katkilari
(Degisiklik)

Standartta yapilan @siklik kapsaminda c¢ajanlarin yap# bazi katkilarin muhasebelgilmesindeki
karmalklik azaltiimstir ve calgsanlarin fayda planlarina yaptikatkilar, plan dahilinde belirlengi
hizmet ile dg@rudan ilskili ve hizmet verilen yildan amsiz ise bu katkilarin hizmetin verigli
donemde hizmet maliyetindengliimesine izin verilmektedir.
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So6z konusu dssikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeeiiti bir etkisi
olmamstir.

Yayimlanan ancak yurirlige heniiz girmems ve erken uygulamaya konulmayan standartlar,
degisiklikler ve iyile stirmeler:

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Olciimlens

Aralik 2012'de yayinlanan dgsiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve somnda balayan yillik
hesap dénemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Rgsh Araclar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukumlultklerin olgilmesi ve sinmfidiriimasina ikkin yeni hikimler getirmektedir.
TFRS 9'da yapilan dgsiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama olcimuni ve gerge
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olctlen ddasmiflandirilan finansal yukamlaltklerin
Olcimini etkileyecektir ve bu tir finansal yukurikierin gercge uygun dger deisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin dier kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirnaikt&Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 16 ve TMS 38 — Uygulanilabilir amortisman ve ita yontemlerine agiklik getirilmesi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yapilagigiklik gelir bazli amortisman hesaplamasi
yontemlerinin maddi duran varliklarin amortismarsdq@amalarinda kullanilamaygeal acikca ifade
etmektedir. TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklaarslardinda yapilan gaiklik, maddi olmayan
duran varlklarin amortismaninda gelir bazh anson@n yontemlerinin  kullanilmasinin  uygun
olmayacg yoninde aksi kanitlanilabilir bir varsayim uygukya koymaktadir. Bu desiklikler 1
Ocak 2016 ve sonrasindaslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir verije doéntk olarak
uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasinavaiitmektedir.

TFRS 11 — Misterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelgiriimesi

Degisiklikler bir isletme standardirsletme tanimina uygun olan giérek faaliyetlerde edinilen paylar
icin TFRS 3isletme Birlgmeleri standardinin uygulanip uygulanamaygata agiklik getirmektedir.
Degisiklikler isletme birlamesi muhasebeitirmesinin bir gletme tgkil eden migterek faaliyetlerde
edinilen paylar icin uygulanmasini gerektirmekteddu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir verije donik olarak uygulanacaktir. Standardin erken
uygulamasina izin verilmektedir.

2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELER i/MUHASEBE POLITiKALARI
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesevduat ve vadeleri 3 aydan daha az olan, hemen
nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutardgeatedesisikli gi riskini tasimayan yiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir. Nakit ve Nakit Berlee; kasa, vadesiz mevduatlar, Borsa Para
Piyasasindan portfoy alacaklari ile likit fonlardalagmaktadir. Bankalardaki mevduatlar vadesiz, Borsa
Para Piyasasindan portfoy alacaklari ise gunli@tabaakta olup, yil sonunda glanmstir. Yatirim
fonlari 31.03.2015 ve 31.12.2014 itibariyle piyéigatlar Gzerinden dgsrlenmitir.

Finansal Yatirimlar

TMS 32 Finansal Araclar Sunum Standardi’nda ve T3@Sats Amaclh Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetler Standardi’'nda tanimlarfamansal varliklardan yatirrm amaciyla elde
tutulanlar haricindekiler bu kalemde gosterilir.

Dogrudan faiz, temettu geliri, alim satim kari eldelred veya bir zarardan korunma amaciyla elde
tutulan finansal varliklar ile raporlama gunu itilyée vadesine 12 aydan daha kisa sire kalanlaa vey

Varliklar altindaki Finansal Yatirimlar kalemi odde siniflandiriimaktadir.

Istk Yeminli Mali Musavirlik ve Bazimsiz Denetim A5. 11
An independent member of BKR International



SARDIS MENKUL DE GERLER A.S.

01 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

(KONSOLIDE OLMAYAN) F iINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar Turk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmi stir.)

Vadesine 12 aydan daha uzun sire kalan veya 12awim sire elde tutulmasi siinilen finansal
varhklar Duran Varliklar altindaki Finansal Yatriar kalemi icinde gosterilmektedir.

Finansal yatirimlar; gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatikvadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar, satilmaya hazmarisal varliklar, aktif bir piyasasi olmgdiicin
maliyetle dgerlenecek finansal varliklar olarak siniflandiril@iniflandirma, finansal varliklarin
niteligine ve amacina lga olarak yapilr ve ilk muhasebegteme sirasinda belirlenir.

a) Gercge Uygun Dger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Véattk

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatikpiyasada kisa dénemde @ln
fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan s@tama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden kamsiz olarak, kisa donemde kaglsanaya yonelik bir portféyun pargasi olan finansal
varhklardir. Ger¢ge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik gercge uygun
deserleriyle dgerlenmesi sonucu adan kazanc ya da kayip, kar zararda muhasgbéle Kar zarar
icinde muhasebeg@rilen net kazang ya da kayiplar, soz konusu faavarliktan elde edilen faiz ve /
veya temettl tutarini da kapsar. Hisse senetlerisdstanbul AS.’de bilanco tarihi itibariyle olgan 2.
seans bekleyen en iyi gfiyati Uzerinden dgerlenmitir. 31.03.2015 ve 31.12.2014 itibariy§érket’ in
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlarinda bulunan devbgtvilleri gercge uygun dger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak simflailimistir. Buna gore; Devlet tahvilleri Bordatanbul
A.S.’nin tahvil ve bono piyasasindaki bekleyen en d@jis fiyati tGzerinden bunlarin bulunmamasi
durumunda gercelden en yakin zamanlglemin fiyati ile dgerlenmitir. Sirketin Finansal Yatirimlar
hesabinda bulunan hisse senetleri piyasa fiyatlaierlenmi olup otaya c¢ikan gerleme zarari kar
zararda muhasebseteilmistir. (Not 8).

b) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar:

Sirket'in vadesine kadar elde tutma ol@nae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bono ve tahviller, vadesineakaglde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirihr
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin fgintemine gore itfa edilmimaliyet bedelinden varsa
degser digukligl tutart dgulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin ifa yéntemi kullaniimak
suretiyle hesaplanir. 31.03.2015 ve 31.12.2014ntte yoktur.

c¢) Satilmaya Hazir Finansal Varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadde ¢utulacak finansal varlik olmayan veya ggge
uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véahkolmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kaydl alindiktan sonra guvenilir bigekilde
Olgulebiliyor olmasi kguluyla gercge uygun dgerleriyle dgerlenmektedir Satilmaya hazir finansal
varlklara iliskin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir tablosla yer verilmektedir. Bu tir varliklarin
makul deerinde meydana gelen gigiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosteriimektedligili varligin
elden cikariimasi veya ger digiklugl olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar/ karar
olarak gelir tablosuna transfer edilir. 31.03.20%531.12.2014 itibariyl8irket’ in uzun vadeli finansal
varlklari arasinda yer alagtiraki satilmaya hazir finansal varlik olarak deamidiriimstir.

d) Maliyetle Dgerlenecek Finansal Varliklar:

Gercgge uygun dgeri guvenilir birsekilde dlcilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayamkug kiymetler
maliyet dgeriyle gosterilmektedirSirketin 31.03.2015 ve 31.12.2014 itibariyle matlgedezerlenecek
finansal varliklari bulunmamaktadir.

Ticari Alacaklar, Kredili MU sterilerden Alacaklar ve Diger Alacaklar

Sirketin sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, &it ve dger alacaklar ile miierilere kullandirilan
krediler bu kategoride siniflandirilir.  Ticari edklar (Miterilerden alacaklar) kisa vadeli olmalari
sebebi ile kayith degerleri ile muhasebejariimektedirler. Kredili migteri hesaplari, dénem sonu
itibariyle, kredili migterilerin hisse alimslemlerini, T+2 slresinin sonunda fiilen gerceakilenesiyle
olusmaktadir. S6z konusu rgtérilerin kullandgi kredinin belirli bir vadesi bulunmamakta olupsée
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allm isleminin  T+2 sdresinin  sonunda fillen gercekhesiyle, Sirket kredi tutarini
muhasebekiriimekte ve ayni ginin akminda kredinin faizislemeye bglamaktadir. S6z konusu
alacaklardarstipheli hale gelmi alacaklar icin mali tablolarda kalik ayrilmaktadir.Stpheli alacak
tutarina kagilik ayrilmasini takiben, tutarinin tamaminin vdyakisminin tahsil edilmesi durumunda,
tahsil edilen tutar, ayrilaryiipheli alacak karligindan digilerek dger faaliyet gelirleri altinda
muhasebekgirilir. 31.03.2015 ve 31.12.2014 itibariyle ticaalacaklar icindesipheli hale gelngi
alacaklar bulunmamaktadir. (Dipnot 11-12).

Maddi Varliklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi rdwarliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyona gore duzeltilmimaliyet déerlerinden birikm§ amortismanlar diiilerek gosterilmtir. 1
Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler datin alim maliyet gerlerinden birikmg
amortismanlar ditilerek gosterilmitir. Kullanima hazir hale getirmek icin katlanilarasraflar da dahil
olmak Uzere, mali tablolarda maliyetggeleri Uzerinden birikngi amortisman ve varsa ger disUs
karsih g1 disUlerek gosterilmitir. Bilanco tarihleri itibariyle dger disUs kariligl ayrilan maddi duran
varhk bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarinigasi durumunda bu vagh ait maliyet ve birikrmi
amortismanlar ilgili hesaplardan gdildiikten sonra okan kar yada zarar gelir tablosuna intikal
ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi tutuken Vergi Usul Kanunda yer alan vgrh faydali
Omriine gore belirlenen oranlar esas alinmak slgetiprmal amortisman ydntemi kullanilarak
amortisman ayrilngtir. (Not 19).

%

Tasitlar 20
Déseme ve Demirbgar 10-25
Diger Maddi Duran Varliklar 20

Maddi Olmayan Varliklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi ydmavarliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyona gore dizeltilmimaliyet degerlerinden birikmg amortismanlar diiilerek gosterilmitir. 1
Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler satin alim maliyet gerlerinden birikmg
amortismanlar djillerek gosterilmitir. Birikmis deser diuklukleri olmasi durumunda ise ghy
distklukleri distldikten sonraki tutarlariyla gosterilmektedir..rieUsul Kanunda yer alan vagin
faydali 6mriine gore belirlenen oranlar esas alinsuaktiyle normal amortisman yontemi kullanilarak
amortisman ayrilngtir. (Not 20)
%
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 6,66:33

Varliklarda De ger DUsUkIU gu

Amortismana tabi olan varliklar icin ise deftergdanin geri kazaniimasinin mimkin olmgaddurum
veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halindegde diguiklugl testi uygulanir. Varfin defter dgerinin geri
kazanabilir tutarini gmasi durumunda der distklugt kasgihgl kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
sats maliyetleri digildikten sonra elde edilen gegeeuygun dger veya kullanimdaki dgrin buyik
olanidir. Dger diUkluginin dgerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilirakit akimlarinin
oldugu en diguk seviyede gruplaniSerefiye haricinde dger digukligline tabi olan finansal olmayan
varlklar her raporlama tarihinde gkr dsuklgiinin olasi iptali icin gézden gegirilir.

Finansal varliklar gindaki uzun vadeli varliklar dahil olmak Uzere tuarlklarin kayith dgeri piyasa
degerinin ( geri kazanilacak tutar) altinasdiils ise bu varliklar icin dger dts karsih g ayrilmaktadir.
Sirket, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayearliklarinin, maliyet dgerinden birikmg
amortismanlar ve itfa paylar giilerek bulunan defter gerine iliskin deger kaybinin oldguna dair
herhangi bir gosterge olup olmgd deserlendirir. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda
olusmasi beklenen kayiplar olagili yiksek dahi olsa muhasebgiglmemektedir. Sirketin
varhklarinda 31.03.2015 ve 31.03.2015 itibariyéger diUkligt bulunmamaktadir.
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Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve saga hazir hale getiriimesi 6nemli 6lgiide zaman isteyaliklar s6z konusu olgunda,
satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ilegdadan ilgkilendirilen borclanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya safa hazir hale getirilene kadar vgrh maliyetine dahil edilmektedir. Bununsthda
kalan tim finansman maliyetleri gadan olgtuklari dénemlerde gider olarak gelir tablosuna
kaydedilmektedir.Sirketin 31.03.2015 ve 31.12.2014 ddnemlerinde lektifilen ve giderlatirilen
borclanma maliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Yukumlulukler

Sirket'in Finansal Borclari ve [@er finansal yukamlultkleri, finansal yukumlalukleriolusturur.
Finansal yukumlulukler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukilidler ya
da dger finansal yukumlultkler olarak siniflandirilir.

a) Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiKiltMler:

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukilikler gercge uygun dgeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilangthitaleki ger¢cge uygun dgeriyle yeniden
degerlenir. Gergge uygun dgerlerindeki dgisim, kar zararda muhasebglelir. Kar zarar icinde
muhasebekgirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu faduytukimlilik icin 6denen faiz tutarini
da kapsarSirketin 31.03.2015 ve 31.12.2014 itibariyle Ggggeuygun dger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yokiamligi bulunmamaktadir.

b) Diger Finansal Yukumlultkler:

Diger finansal yukumltlikler gdangicta §lem maliyetlerinden arindirilmigercge uygun dgerleriyle
muhasebelirilir. Di ger finansal yukimllltikler sonraki donemlerde etKaiz orani Uzerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yémi kullanilarak itfa edilmi maliyet bedelinden
muhasebelgirilir. Etkin faiz yontemi, finansal yukimlugiin itfa edilmi maliyetlerinin hesaplanmasi
ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena
beklenen dmri boyunca veya uygun olmasi halindea daba bir zaman dilimi siresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olaraklilfjnansal yikimluligiin net buginki derine
indirgeyen orandir.

Hasilat

Sirketin satg gelirleri icerisinde, menkul kiymetlerin sagelirleri ve faiz gelirleri, hizmet gelirleri ve
araclilik komisyonlari, mifterilerden alinan kredi faiz gelirleri ile gir faiz gelirleri yer almaktadir.

Sirket dénem icinde portfoylinde yer alan hisse denetats geliri elde etmitir. Menkul kiymetlerin
satg gelirleri, saty aninda tahsil edilebilir hale gefdinde gelir kaydedilmektedir. Faiz gelirleri ise
tahakkuk esasina gére muhasegiglemekte ve gelir kaydedilmektedir.

Sirketin hizmet gelirleri icerisinde yurtici ve yuaht aracilik komisyonlari yer almaktadir. Komisyon
gelirleri tahakkuk esasina gore muhaseftielenekte ve gelir kaydedilmektedir. Komisyon giédiri
komisyon iadeleri diuldiikten sonraki tutarlari ile mali tablolarda ydmaktadir.

Musterilerden alinan faiz gelirleri, mgterilerin kredili menkul kiymetsiemlerden elde edilmekte olup,
tahakkuk esasina gbére muhasegiglbnekte ve gelir kaydedilmektediMuisterilerden Alinan Dier
Faiz Gelirleri ise miteri cari hesaplarinin temerridesdiesinden dolay! elde edilen faiz gelirlerinden
olusmakta olup, tahakkuk esasina gore muhasgirdhlaekte ve gelir kaydedilmektedir.
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iliskili Taraflar

Sirketin iliskili taraflari ve bu taraflarla olan aktif, pasifskileri, ili sikteki mali tablolar Gzerinde ayri
siniflandirilarak gosterilrgiir. Buradaki ilgkili taraf deyimi; Sirketi dogrudan ya da dolayh olarak
kontrol etmesigSirket tzerinde énemli derecede etkplsgracak bir hakkin bulunmas§jrket tGzerinde
ortak kontrole sahip olmasi yada bahsedilen heihbingbireyin yakin bir aile tyesi olmasi, yada
Sirketin istiraki, yonetim kurulu Uyesi, genel muadur gibi ydicesi olmasi ilgkili taraf olarak
adlandiriimaktadir.(Not 6).

Calisanlara Saglanan Faydalarailiskin Kar siliklar

Kidem tazminati karliklari: Sirket personelinin Tirkis Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yukumluluklerinin tahmirplm kasiliginin, buginki dgerini ifade etmek
suretiyle hesaplanmaktadir. (Not 21).

Izin kasiliklar: Sirket calsanlarinin bilanco tarihleri itibariyle hak kazankdk ancak heniz
kullanilmayan izinleri icin kanlik hesaplanarak gikteki finansal tablolara yansitilgtir. (Not 21).

Yabanci Para Cinsindenislemler

Yil icinde gerceklgen yabanci paraya gaislemler, slem tarihindeki T.C Merkez Bankasi tarafindan
ilan edilen déviz kurlar kullanilarak Turk Liragna cevrilmektedir. Bilancoda yer alan yabanci yara

bagh varliklar ve borglar bilancgo tarihindeki T.C. ez Bankasi (TCMB) ddviz kurlan kullanilarak
Tark Lirasi” na cevrilmg olup bu glemlerden d@an kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dah

edilmigtir.

Hisse Baina Kazang

Cari déneme ait hisse paa kazan¢ hesaplamasi, net donem karindan vegargian adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin, donem igindgkii&li ortalama adi hisse senedi sayisina boltnytes
hesaplanir. Dénem icinde ortaklarin elinde buluaginlikli ortalama adi hisse senedi sayisi, donem
basindaki adi hisse senedi sayisi ve donem icinde ibdilen hisse senedi sayisinin bir zamankli
faktor ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunansdiissenedi sayisidir. Turkiye'dgirketler,
sermayelerini, hissedarlarina gegmiyil karlarindan dattiklari “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hissegdamlari, hisse bna kazan¢ hesaplamalarinda, ihrac
edilmis hisse gibi dgerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kulmiirlikli ortalama hisse
sayisl, s6z konusu hisse senediidalarinin gecmie donik etkileri de dikkate alinarak bulunytuw.
(Not 36)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirketin bilanco tarihinden sonra ortaya cikan Varggo tarihindeki durumunu etkileyebilecek diizeltme
gerektiren olaylar mali tablolara yansitiimaktaddiizeltme gerektirmeyen olaylar sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir. 31.03.2015 ve 31.12.2014 itibariyl madde kapsaminda duzeltme gerektiren olay
bulunmamaktadir. Not 39).

Kar siliklar, Sarta Bagh Yukumluliikler ve Sarta Baglh Varliklar

Karsiliklar ancak Sirket’in, gecmiteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir
yuktmlalistinuin bulunmasi ve yukumli@in yerine getirilmesi igin kaynaklaringdiakmasinin gerekli
olabilecgi ve tutar igin guvenilir bir tahminin yapilabilegiedurumlarda ayrilirSirketin 31.03.2015 ve
31.12.2014 itibariyle bu madde kapsaminda aysitstan kasili g1 bulunmamaktadir.
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Sarta bl varliklar ve yukumlulikler mali tablolara yangmams olup, bilanco du yikimlalik yada
varhk olarak siniflandiriingtir. Sarta bl yukamlaltkler, kaynaklarinsletmeden c¢ikma ihtimalinin
oldugu durumlari, sarta bgh varliklar ise ekonomik faydanigletmeye girecginin mimkin oldgu
durumlari ifade etmektedir. (Dipnot 25).

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi kagiligl, dénem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkatanacari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir. Ertelenen vergi, bilanco wakuligl metodu dikkate alinarak, aktif ve
pasiflerin finansal raporlamada yansitilargelderi ile yasal vergi hesabindaki bazlari arastngacici
farklardan olgan vergi etkileri dikkate alinarak yansitiimaktadErtelenen vergi yukimlUgi
vergilendirilebilir tim gegici farklar Gzerinden $aplanir. Ertelenen vergi varliklari, indirilebityecici
farklarin ve kullanilmamngi vergi zararlarinin ileride indirilebilmesi icin tgxli karlarin olgmasi
mumkin gérandyorsa, tim gegici farklar ve kullaraing vergi zararlari Gizerinden ayrilir. Her bilango
doénemindeSirket, ertelenen vergi varliklarini gozden gecirteeke gelecekte indirilebilir olmasi
ihtimali goz 6niine alinarak muhaselyétenektedir. Ozsermaye hesabi altinda muhasgtirden gelir
ve gider kalemlerine gkin ertelenmg vergi tutarlari da 6zsermaye hesabi altinda tedifr. Ertelenen
vergi varliklarinin ve yukumlaluklerinin hesaplansmada sz konusu vagin gerceklgeceasi ve
yukumlaligin yerine getirilecg donemlerde olgmasi beklenen vergi oranlari, bilanco tarihi itifpker
uygulanan vergi oranlari (vergi mevzuati) % 20 alzarak hesaplanir. (Not 24)

Netlestirme/Mahsup

icerik velveya tutar itibariyle 6nemlilik arz edealémler, finansal tablolarda ayri gosterilir. Oniikl
arz etmeyen tutarlar, esaslari gevleri acisindan birbirine benzeyen kalemler itijla toplanarak
gosterilir. islem ve olaylarin 6zinin mahsubu gerekli kilmasiusonda, busiem ve olaylarin net
tutarlart Gzerinden gosterilmesi veya varlklariegel digukligt indirildikten sonraki tutarlari
Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinidiiblarak dgerlendiriimez.

Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Muhasebe politikalarinda yapilan énemlggélikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatatganiye
donik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali talsloj@niden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme ikin ise, degisikli gin yapildgl cari dénemde, gelecek ddénemlere
ili skin ise, gelecek donemleri kapsayasekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin &i: I, No: 14.1 sayil “Sermaye Piyasasinda FgarRaporlamayadliskin
Esaslar Tebfii'ne uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikatauygulanmasi ve raporlanan
varhk, yakamlulik, gelir ve gider tutarlarini etiyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gercekjen sonuclar bu tahminlerden farklilik gésterebilliahminler ve tahminlerin
temelini tekil eden varsayimlar surekli olarak goézden geciektedir. Muhasebe tahminlerindeki
guncellemeler, gincellemenin yapgdi donemde ve bu gincellemelerden etkilenen muteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullangidosslica notlar aagidaki gibidir:

Ticari alacak ve borclar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Karsiliklar, kosullu varlik ve yukiamlltkler

Calisanlara sglanan faydalara gkin kasiliklar

Vergi varlik ve yukamlultkleri

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin ritale dizeyi
Finansal araclar
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3. ISLETME B iRLESMELER i

Yoktur. (31 Aralik 2014- Yoktur).

4. DIGER ISLETMELERDEK i PAYLAR

Yoktur. (31 Aralik 2014- Yoktur).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirketin TFRS 8'e gore tek bir raporlanabilir bolunpinlunmaktadir.Sirketin faaliyetlere ilgkin karar
almaya yetkili mercii, Yonetim kurulunun kararlatogrultusunda, Yoénetim Kurulu Bkani ile Yénetim

Kurulu tyeleri olup,Sirkete kaynak tahsisi, faaliyetlereskin karar alma veSirketin performansinin
degerlendiriimesi glevlerinde bulunmaktadir.

31.03.2015 31.03.2014
Hasilat 26.740 130.849
Satis Gelirleri - -
Pay ve Gegicllmiihaber Saglar - -
Devlet Tahvili Satlar - -
Yatirirm Fonu Saglari - -
Hizmet Satslari 26.740 130.849
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 22.775 96.989
Borsa Para Piyasasi Aracilik Komisyonlari 3.965 182
Kredili Menkul Kiymetislemlerinden Faiz Gelirleri - 33.678
Sats indirimleri (-) - -
Satiglarin Maliyeti (-) - -
Pay veillmihaber Alglari - -
Devlet Tahvili Alglar - -
Yatirim Fonu Alglar - -
BRUT KAR/ZARAR 26.740 130.849
Genel Yonetim Giderleri (-) (316.793) (269.339)
Pazarlama Giderleri (-) (49.352) (41.742)
Esas Faaliyetlerden gar Gelirler 54.265 11.018
Esas Faaliyetlerden gar Giderler (-) - -
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (285.139) (169.214)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 124.997 252.643
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (42) (4.086)
Finansman Gelirleri 880 -
Finansman Giderleri -(-) - (7.227) (883)
SURDURULEN FAALIYETLER VERG 1
ONCESI KARI/ZARARI (166.532) 78.460
Sdrdurdlen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (8.293) (36.113)
Doénem Vergi Gideri/Geliri - -
Ertelenmy Vergi Gideri/Geliri (8.293) (36.113)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM (174.825) 42.347
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KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI (174.825) 42.347

6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borclar

31.03.2015 31.12.2014
Borsa Para Piyasasi Méri Alacaklari 4.546.10C 22.700
Ortaklar 4.546.10C 22.700
Diger -
TOPLAM 4.546.10C 22.700

iliskili taraflara dénem icinde verilen teminatlar yada iliskili taraflardan dénem icinde alinan
teminatlar

Yoktur. (31.03.2014-Yoktur).

iliskili taraflardan elde edilen gelir ve giderler

01.01.2015- 01.01.2014-
Hizmet Gelirleri 31.03.2015 31.03.2014
Borsa Para Piyasasi ve Pay Alim/Satim Aracilik
Komisyonlari 2.266 23.912
TOPLAM 2.266 23.912
01.01.2015- 01.01.2014-
Genel Yonetim Giderleri 31.03.2015 31.03.2014
Isyeri Kira Gideri 27.594 15.000
Toplam 27.594 15.000

Kilit yBnetici personeline salanan faydalar:

Yonetim Kurulu Uyeleri ile yoneticiler ve denetgitecari donemde yapilan 6deme tutarla@agedaki
gibidir:
01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014

Yonetim kurulu bgkan ve tyeleriyle genel mudur, genel koordinator,

genel mudur yardimcilari gibi st yoneticiler 2359 46.853
Toplam 23.590 46.853
7. NAKIT VE NAK IT BENZERLER 1

31.03.201¢ 31.12.2014
Kasa 3.708 1.381
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Bankalar 3.666.092 10841
Vadeli Mevdual 3.654.717 -

Vadesiz Mevdua 11.375 108.041

Borsa Para Piyasasi 413.100 4.805.80C
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 4082.900 4.915.222

Borsa Para Piyasasi
(31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Borsa Para Piyssadan alacaklar 02.01.2015 vadeli olup, faiz oran
%210,33'dir.)

01.01.2015- 01.01.2014-
Nakit ve Nakit Benzerleri 31.03.2015 31.03.2014
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 4.082.90C 4.915.222
Faiz tahakkuklari (-) -
Nakit akim tablosuna gére nakit ve nakit benzerleri 4.082.90C 4.915.222

8. HNANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirketin Kisa Vadeli Finansal Yatirimlari Geggeuygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlklar ve Vadeye kadar elde tutulacak finansalliidar olarak siniflandiriingi olup, detay! sagidaki
gibidir:

31.03.2015 31.12.2014

Gercegge Uygun Dger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varlikla 272.999 248.531
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar -
TOPLAM 272.999 248.531

Gercese Uygun Dé&er Farklar Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varlikla r

31.03.2015 31.12.2014

Hisse Senetleri 55 73
Devlet Tahvilleri 272.944 248.458
TOPLAM 272.999 248.531
Devlet Tahvili:

Devlet Tahvilleri Gercge Uygun Dger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varlklalarak
siniflandiriimsgtir. Devlet Tahvilleri bilango tarihleri itibariyl®ekleyen en iyi ai fiyati ile degerlemeye
tabi tutulmy, deger artsi gelir tablosu ile i§kilendirilmistir.
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31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015

Bekleyen En
Tyi Alis Maliyet Piyasa Degerleme

Devlet Tahvili Nominal Fiyat Degeri Degeri geliri
TRT150715T17 130.000 97,480 124.357 126.724 2.367
TRT150715T17 90.000 97,480 86.299 87.732 1.433
TRT150715T17 50.000 97,480 47.830 48.740 911
TRT150715T17 10.000 97,480 9.566 9.748 182

TOPLAM 280.000 268.051 240.245 272.944 4.893

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014

Bekleyen En
Iyi Ali's Maliyet Piyasa Degerleme
Devlet Tahvili  Nominal Fiyat Degeri Degeri geliri
TRT150715T17 130.000 95,561 120.123 124.228 4.105
TRT150715T17 70.000 95,561 64.681 66.893 2.212
TRT150715T17 50.000 95,561 46.201 47.781 1.580
TRT150715T17 10.000 95,561 9.240 9.556 316
TOPLAM 260.000 240.245 248.458 8.213
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
31.03.2015 31.12.2014
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Borsaistanbul AS. 159.711 159.711
TOPLAM 159.711 159.711

Borsa istanbul AS. Yonetim kurulunun 4 Temmuz 2013 tarih ve 2013&E¥1l toplantisinda, Borsa
Istanbul AS. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adetsikg 159.711 TL tutarindaki payin
sirkete bedelsiz olarak verilmesi karatialmisgtir.

9. KISA VE UZUN VADEL i BORCLANMALAR
Yoktur. (31.12.2014-Yoktur).

10. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2014-Yoktur).

11. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.03.201¢ 31.12.2014
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Tliskili Olan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

4.654.900

1.210.408

Iliskili OImayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacakl
Toplam Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 4.654.900 1.210.408
fliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacakl ar 31.03.201F 31.12.2014
Borsa Para Piyasasindan $¢&ri Alacaklar 4.633.90C 1.196.20C
Diger Ticari Alacaklar 107 229
Hisse Senedi Komisyon Gelir Tahakkuklari 20.893 13.979
Toplam Diger Ticari Alacaklar 4.654.90C 1.210.40€
Kisa Vadeli Ticari Borglar

31.03.201¢ 31.12.2014
Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 4.546.10C 22.700
Iliskili OImayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 150.810 1.192.18¢
Toplam Kisa Vadeli Ticari Borglar 4.696.91C 1.214.88E
Iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 31.03.201F 31.12.2014
Ticari Borglar 47.592 2.923
Alacakl Migteriler 4.199 4.769
Borsa Para Piyasasindan §tiri Alacaklar 87.800 1.173.50C
Ticari Faaliyetle ilgili Gider Tahakkuklari 11.220 10.993
Toplam Diger Ticari Borclar 150.810 1.192.185
12. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.03.201¢ 31.12.2014
Mliskili Taraflardan Kisa Vadeli er Alacaklar -
Iliskili OImayan Taraflardan Kisa Vadeli §8r Alacaklar 28.513 17.547
Toplam Kisa Vadeli Diger Alacaklar 28.513 17.547
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Di ger Alacaklar 31.03.201¢ 31.12.2014
Verilen Depozito ve Teminatlar - 6.855
Takasbank-Borclanma Araglari teminati 5.466 5.367
Takasbank-Pay Piyasasi teminati 5.423 5.325
Kira depozitosu 17.624 -
TOPLAM 28.513 17.547
Kisa Vadeli Diger Borclar

31.03.2015 31.12.2014
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Tliskili Taraflara Kisa Vadeli Gier Borglar

Iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Bér Borclar 94.480 85.382
TOPLAM 19.480 85.382
Iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Di ger Borglar 31.03.201¢E 31.12.2014
Odenecek Vergi Harc ve Bér Kesintiler 19.480 8.382
TOPLAM 19.480 85.382

Odenecek Vergi Harg ve Bar Kesintiler: Dénem sonuna ait 6denecek muhtasaagari ile KDV ve

BSMV' den olimaktadir.
13. TUREV ARACLAR

Yoktur. (31.12.2014-Yoktur).
14. STOKLAR

Yoktur. (31.12.2014-Yoktur).
15. PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pagin Odenmis Giderler

31.03.2015 31.12.2014
Verilen Siparg Avanslari 61.334 -
Pein Odenm§ Sigorta Giderleri 229 364
Pein Odenmg Aidatlar 26.040 -
Pain Odenmg Data Ekran Giderleri 9.316 7.764
Pein Odenmg Harclar 72.789 -
Diger Pgin Odenm§ Giderler 426 168
TOPLAM 170.132 8.295
Uzun Vadeli Pain Odenmis Giderler

31.03.2015 31.12.2014
Diger Pgin Odenm§ Giderler 40 40
TOPLAM 40 40
16. DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

31.03.2015 31.12.2014
Personel Avanslari 647 -
TOPLAM 647 -
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17. SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR, SATI § AMACLI
SINIFLANDIRILAN  VARLIK ~ GRUPLARINA ILISKIN  YUKUMLULUKLER VE
DURDURULAN FAAL IYETLER

Yoktur. (31.12.2014-Yoktur).
18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2014-Yoktur).
19. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin yil icindeki hareketlegagida 6zetlennsiir:

Maddi Duran Varliklar (TL) 31.12.2014 ilaveler Cikislar (*) 31.03.2015
Doéseme ve Demirbgar 61.393 319.516 - 380.908
Diger Maddi Duran Varliklar 70.348 26.822 - 97.170
Toplam 131.741 346.338 - 478.078
Birikmi s Amortismanlar

Tasitlar -

Déseme ve Demirbgar 45.604 2.234 - 47.838
Diger Maddi Duran Varliklar 19.293 3.711 - 23.003
Toplam 64.897 5.945 - 70.841
Net Defter Deseri 66.844 407.237

(*): Sirket paylarinin 24.12.2014 tarihinde elgdgiriimesini takiben;Sirket tasit araci ile demirbgarinin
bir kismi satilmytir.

31 Mart 2015 itibariyle maddi duran varlklar GOzefeki toplam sigorta tutari 148.000 TL'dir.
(31 Aralik 2014: 148.000 TL).

20. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan duran varliklarin yil igcindeki haréke asagida 6zetlennstir:

Maddi Olmayan Duran Varlklar (TL) 31.12.201< flaveler Cikislar 31.03.2015
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 15.862 91.539 - 107.401
Toplam 15.862 91.539 - 107.401
Birikmi s Amortismanlar

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 7.260 505 - 7.765
Toplam 7.260 505 - 7.765
Net Defter Degeri 8.602 - - 99.636

21. CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

31.03.2015 31.12.2014
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Personel Ucretleri - 4.451
SGK Borglari 17.226 8.552
TOPLAM 17.226 13.003
Calisanlara Saglanan Faydalarailiskin Uzun Vadeli Kar siliklar

31.03.201¢& 31.12.2014

Kidem Tazminat Kauliklari (*)

TOPLAM

(*): Sirket paylarinin 24.12.2014 tarihinde elgdgiriimesi sebebi ile eski yonetim tarafindagirket
personelinin tamamina 31.03.2015 itibariyle kidezminatlari ddenrgiir. Bu yuzderSirketin 31.03.2015
itibariyle, kidem tazminati yakumlUgii yoktur. (31.12.2014-Yoktur.)

22. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31.12.2014-Yoktur).
23. ERTELENMIS GELIRLER

Yoktur. (31.12.2014-Yoktur).

24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENMIiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAH 1L)
Cari Dénem Vergisiyleilgili Varliklar
31.03.201¢ 31.12.2014

Pein 6denen vergi ve fonlar 51.958 39.659
TOPLAM 51.958 39.659
Donem Kari Vergi Yakuamluli gi
Kurumlar Vergisi:
Sirketin kurumlar vergisi hesaplama tablosagdadir:

31.03.2015 31.12.2014
Ticari Bilanco Kar — Zarari (280.001) 281.924
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 1.136 27.810
Indirim veistisnalar - (84.751)

Istiraklerden Temettu Gelirleri - (7.638)
Dier - (77.113)

Kurumlar Vergisi Matrahi (278.866) 224.983
Hesaplanan Kurumlar Vergisi - 44,997
Pesin Odenen Vergi (-) - (44.997)

Odenecek Vergi, Net

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisirabtdir. Vergiye tabi kurum kazanci Gzerinden tahakk

ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tdsple gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen

giderlerin eklenmesi ve yurticinde yeyile sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmaggtirler ve
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kullanilan yatirrm indirimleri dglildikten sonra kalan matrah (zerinden hesaplanchaktgurumlar
vergisi oranlari 31.03.2015 ve 31.12.2014 tarihidei % 20'dir.

Tarkiye’'de gecici vergi ucer aylk donemler itibde hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
31.03.2015 tarihi itibariyle, kurum kazanclariniecgei vergi donemleri itibariyle vergilendiriimesi
asamasinda kurum kazanclar tzerinden % 20 oraniegaigvergi hesaplansgtir (31.03.2015: 20 %).
Zararlar, gelecek yillarda alacak vergilendirilebilir kardan gulmek tzere, maksimum 5 yilstaabilir.
Ancak olgan zararlar geriye dénuk olarak, dnceki yillardagah karlardan diillemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalatha prosediri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takiglem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi fiadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek @gtirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam mikellef kururalare yabancsirketlerin Turkiye'deki subelerine

dagitilanlar haric olmak Uzere gaulan kar paylari tzerinden ayrica gelir vergigdpaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23 Temmuz20&Qarihinden itibaren %15 dir. Bdulmayip

sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergispsfina tabi dgldir.

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yukamlulikleri

Vergiye esas yasal mali tablolar ile TFRS’ ye gbtezirlanmy mali tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelgnvergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z konusu
farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemilgin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ ye gére Haman mali
tablolarda farkl dénemlerde yer almasindan kayarakikta olup ggida aciklanmaktadir. Ertelergnrergi
hesaplamasinda kullanilan gecerli vergi oranlal®@32015 ve 31.12014 tarihleri icin % 20’dir.

Sirketin ertelenmj vergi hesaplamassagidaki gibidir:

31.03.2015 31.03.2015 31.12.2014 31.12.2014

Kimdulatif Ertelenmis Kimdulatif Ertelenmis

Gegici Farklar Vergi  Gegici Farklar Vergi
Ertelenmis Vergi Aktifi
Kidem Tazminati Kauli g - - - -
Finansal Ara¢ Dgerleme Farki 42 8 255 51
Toplam 42 8 255 51
Ertelenmis Vergi Pasifi
Sabit Kiymet ve Amortisman Dulizeltmesi 61.279 12.256 20.001 4.000
Finansal Ara¢ Dgerleme Farki 21 4
Toplam 61.279 12.256 20.022 4.004
Net Ertelenmis Vergi Aktifi /(Pasifi) (12.247) (3.953)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden
Olgcim Kazangclari/Kayiplari - - - -
Net Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (8.293) (3.663)
Istk Yeminli Mali Musavirlik ve Bazimsiz Denetim A5. 25

An independent member of BKR International



SARDIS MENKUL DE GERLER A.S.
01 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

(KONSOLIDE OLMAYAN) F INANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar Turk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmi stir.)

Ertelenmis vergi Aktifi /(Pasifi) hareketleri 31.03.201¢ 31.12.2014
Dénem Bal Bakiye (3.953) 2.744
Tanimlanmg Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazangclari/Kayiplari - (3.034)
Ertelenmg Vergi Geliri/(Gideri) (Gelir Tablosu) (8.293) (3.663)
Dénem Sonu Bakiye (12.247) (3.953)
Gelir tablosunda yer alan vergi kauklari asagidaki gibidir:

: o - : 01.01.2015- 01.01.2014-
Ertelenmis vergi Aktifi /(Pasifi) hareketleri 31 03.201f 31.03.2014
Cari donem kurumlar vergisi gideri - -
Ertelenmg vergi geliri / (gideri) (8.293) (36.113)
Kar / zararda muhasebelatirilen vergi gideri (8.293) (36.113)

25. KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alinan Teminat, Rehin veipotekler

Yoktur. (31.12.2014-Yoktur).

Verilen Teminat, Rehin veipotekler

Sirket Tarafindan Verilen TR T'ler:

31.03.2015 31.12.2014

A. Kendi Tlzel Kiili gi Adina Vermi Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutari

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermyi Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yuratilmesi Amaciyla
Diger 3. Kiilerin Borcunu Temin Amaciyla VermiOldugu TRi'lerin Toplam
Tutar

D. Diger Verilen TR'lerin Toplam Tutari
i. Ana Ortak Lehine VermgiOldugu TRI'lerin Toplam Tutar!
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyerg&¥i GrupSirketleri

Lehine Vermg Oldusu TRI'lerin Toplam Tutar!
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3sileir Lehine Vermg Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar!

283.876 259.403

TOPLAM

283.876 259.403

Sirketin Ozkaynaklar Toplami

5.182.811 5.357.635

Sirket Vermi s Oldugu TRI'lerin Sirket Ozkaynaklarina Orani

%5,47 %4,84

Sirket'in vermis oldugu diger TR lerin Sirket'in 6zkaynaklarina orani 31.03.2015 tarihbériyle %5,47

'dir. (31.12.2014 tarihi itibariyle %4,84).
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Verilen Teminatlar

Ilgili Kurum 31.03.2015 31.12.2014
S.P.K. Teminatlari 126.744 124.356
BIST Teminatlar Pay Piyasasi 87.745 66.961
BIST Teminatlari Bor¢lanma Araclarl Piyasasi 48.747 47.829
Takasbank Teminatlari 9.750 9.565
Takasbank Teminatlari-Nakit 10.890 10.692
TOPLAM 283.876 259.403

26. TAAHHUTLER

31.03.2015 ve 31.03.2015 itibariyle shériler adina saklanmasi amaciyla emanette tutidiisse
senetlerinin detayisagidaki gibidir:

31.03.201¢ 31.12.2014
Hisse senetleri 13.185.15¢ 14.190.478
TOPLAM 13.185.15¢ 14.190.478
27. DIGER YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2014-Yoktur).
28. CARI DONEM VERGISIYLE ILGILiI BORCLAR
Yoktur. (31.12.2014-Yoktur).
29. OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye:
Sermayenin dalimi asagidadir:
31.03.2015 31.12.2014

Pay Pay Pay Pay
Hissedar Tutari Orani % Tutari Orani %
Nusret Altinba 1.350.000 100,00% 1.350.000 100,00%
Genel Toplam 1.350.000 100,00% 1.350.000 100,00%

Sirketin sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 303000 adet hisseden gimaktadir. Sermaye paylarinin
526.500 adeti nama yazili A grubu, 540.000 adetiangazili B grubu ve 283.500 adeti nama yazili C
grubu olmak Gzere 3 gruba ayriktm Sermaye temsil eden hisse senetlerini arasmia senetleri, tahvil

ve borclanma senetleri yoktur.

2014 yih Pay devirleri:

18.12.2014 tarihli Sermaye Piyasas! Kurulu'nun gayir izni veSirket Yonetim Kurulu’nun 24.12.2014
tarih ve 21 nolu karari ile; Haydar Acun’a ait 78@0 adet pay, H. Lunden Holding AB’a ait 246.37gtad
pay, Bure Equity AB’a ait 246.375 adet pay, Hardféngust'a ait 67.500 adet pay, Chiquita Godelieve
Maria Harding'a ait 23.625 adet pay ve Niels Elgaharsen’e ait 23.625 adet pay olmak tzere toplam
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1.350.000 Adet pay, beheri 1 TL nominal bedelle idugltinba’a devredilmitir. S6z konusu pay devri
‘Ortaklar Pay Defteri'nesienmis olup, 9 Ocak 2015 8733 nolu Ticaret sicil gazetss ilan edilmjtir.

Ayni gin yapilan Olganistli Genel Kurul Toplantist ile 3 yil streSieketin yeni Yonetim Kurulu Gyeleri
secilmitir. Buna gore: Nusret AltingaYonetim Kurulu Bakani, Ali Altinbas Yonetim Kurulu Bakan
Vekili ve Osman Sara¢ Yonetim Kurulu Uyesi oltur.

2014 yihinda yapilan dger pay devirleri:

Yonetim Kurulu'nun 14.02.2014 tarih ve 2 numarabrde ile Sirket ortaklarindan 1.P. Management
Services Ltd’ nirSirket sermayesi icinde sahip oglu175.500 TL nominal derli 175.500 Adet hissesini
Haydar Acun’a devretrgiir. S6z konusu devir ortaklar Pay Defterigienmistir.

17.04.2014 Tarih ve 11 numarah Yonetim Kurulu Kare istinaderSirket ortaklarindan Haydar Acun'a
ait 23.625 TL nominal tutarli 23.625 adet hisseeseiChiquita Godelieve Maria Harding'e ve 23.625 TL
nominal tutarli 23.625 adet hisse senedi Niels &igid.arsen’e devredilmive Ortaklar Pay Defterine
islenmistir.

Sermaye Dizeltmesi Farklari

Yoktur. (31.12.2014-Yoktur).

Geri Alinmis Paylar (-)

Yoktur. (31.12.2014-Yoktur).

Paylara iliskin Primler/ iskontolar

Yoktur. (31.12.2014-Yoktur).

Kar Veva Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birik mis Diger Kapsamli Gelirler Veya Giderler

Yoktur. (31.12.2014-Yoktur).

Kar Vevya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmi s Diger Kapsamli Gelirler Veya Giderler

Yeniden Da&erleme ve Siniflandirma Kazanc/Kayiplari

Yoktur. (31.12.2014-Yoktur).

Diger Kazanc/Kayiplar

Yoktur. (31.12.2014-Yoktur).

Kardan Ayrilmi s Kisitlanmis Yedekler

31.03.201¢ 31.12.2014
Yasal Yedekler 373.265 321.456
Istirak Sats Kari Istisnasi (*) 169.112 169.112
TOPLAM 542.377 490.568

Yasal yedekler, TTK'da ongoérilg@l sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden ofur. TTK, birinci yasal
yedesin, toplam yedelSirketin 6denmi sermayesinin %20'sine geine kadar kanuni kardan %5 oraninda
ayrilmasini ongorurikinci yasal yedek ise, ddengnsermayenin %5'ini g@n tim nakit kar datimlari
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Uzerinden %10 oraninda ayrilir, ancak holdimdcetleri bu uygulamaya tabi gidir. TTK hikimleri
cercevesinde yasal yedekler, sadece zararlaristivetiek icin kullanilabilmekte ve ddengnisermayenin
%50’sini gmadikca dier amaclarla kullanilamamaktadir.

(*) Sirket, 31.03.2015 tarihinde Takasbagtrak hissesi safindan elde edilen 225.483 TL karin %75'i
olan 169.112 TL'yi 2013 yilinda Kurumlar Vergisi #anu'nun 5. maddesinin 1. fikrasinin e bendi ugarin
dagitmayarak 6zel fon hesabina aktagtmn:

Gecmis Yil Kar/Zararlari

31.03.201¢ 31.12.2014
Acllis bakiyesi 3.324.34C 3.152.283
Onceki Dénem sonu kari 192.728 181.796
Yasal Yedeklere Transfer (51.809) (9.739)
Db6nem Sonu Bakiye 3.465.25¢ 3.324.34C
Gecmi Yl Kar/zararlarini gagidaki kalemler olsturmaktadir.
Hesap Adi 31.03.2015 31.12.2014
Olaganistu Yedekler 3.212.518 3.212.518
Yasal Yedekler Enflasyon Farki 51.809 51.809
Diger Gecmy Yil Karlari/Zararlar 200.932 60.013
Toplam 3.465.259 3.324.340

Kar dagitimi:

04.04.2014 tarihinde yaplilagirket Olazan Genel Kurul Toplantisi’'nda, 2013 yili karindan3® TL Yasal
yedek ayrildiktan sonra kalan 185.035 TL'ningddmayarak olgantsti yedeklere devredilmesine karar
verilmistir.

30. HASILAT VE SATI SLARIN MAL IYETI(-)
Satis ve Hizmet Gelirleri

01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014

Hizmet Gelirleri 26.740 130.849
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 22.775 96.989
Borsa Para Piyasasi Aracilik Komisyonlari 3.965 182
Kredi ve Temerrit Faizi Gelirleri - 33.678
Satis ve Hizmet Gelirleri Toplami 26.740 130.849

Satislarin Maliyeti

Yoktur. (31.12.2014-Yoktur).

31. ARASTIRMA VE GEL iSTIRME GIiDERLERIi, PAZARLAMA, SATI S VE DAGITIM
GIDERLER{, GENEL YONETIM GiDERLERI

01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015  31.03.2014
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Pazarlama, Satve Daitim Giderleri 49.352 41.742
Genel Yonetim Giderleri 316.793 269.339
TOPLAM 366.145 311.081
Pazarlama, Sats ve Dggitim Giderleri:

01.01.2015- 01.01.2014-

31.03.2015  31.03.2014
Borsa Para Piyasalslem Paylari 627 522
Data Giderleri 26.637 24.620
Uzaktan Egim 4.692 5.488
Fon Mkk Komisyonlari - 1.585
Bist Yillik Uyelik Aidati 15.123 7.353
BBP Uye Komisyonlari 1.965 1.552
Diger 308 622
TOPLAM 49.352 41.742

Genel Yonetim Giderleri:

01.01.2015- 01.01.2014-

31.03.2015  31.03.2014
Personel Giderleri 129.838 115.123
Haberleme Gideri 3.663 4,026
Temsil ve Asirlama Giderleri 1.900 39.344
Kiralama Giderleri 27.594 15.000
Hukuk Msavirlik ve denetim Giderleri 15.741 5.675
Kidem Tazminati giderleri - 3.775
Vergi, Resim ve Harc Giderleri 4113 1.249
Amortisman ve Tukenme Paylari 6.450 8.179
Aidat Gideri ve Katki Paylari 4515 2.479
Yetki Belgesi Harcl 23.822 21.635
Muhasebe Programi Giderleri 9.873 9.000
Bina-Bakim Onarim Giderleri 1.269 -
Kurucusu Olunan Fonla ilgili giderler 21.429 22.674
Kanunen kabul edilmeyen giderler 1.136 -
Diger Giderler 65.452 21.180
TOPLAM 316.793 269.339

(*): Sirket paylarinin 24.12.2014 tarihinde elgdgiriimesi sebebi ile eski yonetim tarafindagirket
personelinin tamamina 31.03.2015 itibariyle kidesmhbar tazminatlari ile prim 6demesi yapgtmt

32. NITEL IKLER INE GORE GIDERLER
31 nolu dipnotta belirtilngtir.

33. ESAS FAALYETLERDEN D iGER GELIRLER / GIDERLER (-)
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Esas Faaliyetlerden Dier Gelirler

01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014
Fon Yonetim Geliri 47.762 7.584
SGK indirim Gelirleri 5.908 3.434
Diger 596 -
TOPLAM 54.266 11.018
Esas Faaliyetlerden Dier Giderler
01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014
Sabit kiymet sagizarari
Diger
TOPLAM
34. YATIRIM FAAL IYETLER INDEN GELIRLER / GIDERLER (-)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014
Mevduat Faiz Gelirleri 86.922 25.539
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 32.881 29.482
Finansal Yatirimlar Dgerleme Kari 5.192 197.622
TOPLAM 124.995 252.643

(*): Borsaistanbul AS. Yonetim Kurulu'nun 4 Temmuz 2013 tarih ve 20134kE%1l toplantisinda; Borsa
Istanbul AS.'nin (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 tacke 159.711 TL tutarindaki pay§irket'e

bedelsiz olarak verilmesi karagtaillmistir.

Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler

01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014
Finansal Yatinnmlar Dgerleme Zarari 42 4086
TOPLAM 42 4086
35. HNANSMAN GIDERLERI(-)
01.01.2015- 01.01.2014-
Finansman Gelirleri 31.03.2015 31.03.2014
Kur Farki Gelirleri 880 -
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TOPLAM 880 -
01.01.2015- 01.01.2014-
Finansman Giderleri 31.03.2015 31.03.2014
Kur Farki Giderleri 7.227 883
TOPLAM 7.227 883
36. PAY BASINA KAZANC / SULANDIRILMI S PAY BASINA KAZANC
01.01.2015- 01.01.2014-
31.03.2015 31.03.2014
Hisse sayisi 1.350.000 1.350.000

Net dénem kari/(Zarar)

Pay Baina Kazang

Sdrduarilen Faaliyetlerden Paydt@a Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Pay $aa Kazang

Sulandiriimis Pay Baina Kazang
Surdarilen Faaliyetlerden Sulandirignay Baina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirifnitay Baina Kazang

37. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Risk Ydnetimi Amagclari ve Prensipleri

Sirketin en 6nemli finansal araclari, nakit ve nakienzeri varliklar, finansal yatirimlari ile ticari
alacaklardir. Bu finansal araclarin en 6nemli amgicketin operasyonlari icin finansman kagna
saglamaktir.Sirketin finansal aracglarindan kaynaklanan en oneiskieri likidite riski, faiz riski, kur riski
ve kredi riskidir.Sirket yonetimi gaagida dzetlenen risklerin her birini incelemekte wageda belirtilen

politikalari gelstirmektedir.

Kredi Riski

Sirketin cari dénemde kredili ngterisi bulunmadiin Ticari alacaklar icin bir risk bulunmamaktadir.
Onceki donemde is&irketin ticari alacaklarinin buydk bir kismini kikdmusterilerden alacaklar

olusturmaktadir. Kullandirlan fonlar icin,

kar tarafin anlamanin yukamluldklerini

yerine

getirmemesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bk derecelendirmeler veya belli bir skie
kullandirilan kredinin sinirlandiriimasiyla yonetgktedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen gtérilerden
alinan ve borsadalém gdren hisse senetlerinin teminat olarak eltgrmasi suretiyle de yonetiimektedir.

Ticari Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri Finansal Yatirimlar
ili skili Bankalardaki BBP Devlet Hisse
TERS 7 Taraf Diger Taraf Mevduat Alacaklar | Tahvilleri | Senetleri
Referansi| Onceki Dénem-31.12.2014 Not 6-11 Not 6-11 Not 7 Not 7 Not 7 Not 7
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
p.36/a | (A+B+C+D+E) (1) 4.634.007 3.666.092 413.100 27294 55
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p.36/b

- Azami riskin teminat, vs ile givence
altina alinmg kismi

(4.634.007)

(413.100)

(272.944)

p.36/c

A. Vadesi gecmemgiya da dger
disuklugiine @gramamg finansal
varliklarin net defter deeri (2)

4.634.007

3.666.092

413.100

272.944 55

p.37/a

B. Vadesi ge¢cmgiancak dger
dUsukligtne gramamg varliklarin
net defter dgeri (5)

p.37/b

C. Deser diyukligiine @grayan
varliklarin net defter dgerleri (3)

-Vadesi gecmi(brit defter dgeri)

- Dger Diiiklugii ()

- Net dgerin teminat, vs ile
glvence altina alingkismi

-Vadesi gegcmemi(brit defter
degeri)

- Dger Disikligii (-)

- Net dgerin teminat, vs ile
glvence altina alingkismi

p.B10

D. Finansal durum tablosusdkredi
riski iceren unsurlar (4)

TFRS 7
Referansi

Ticari Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

ili skili
Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

BBP
Alacaklar

Tahvilleri

Devlet Hisse

Onceki D6nem-31.12.2014

Not 6-11

Not 6-11

Not 7

Not 7

Not 7

p.36/a

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

1.196.429

108.041

4.805.800

2484p 73

p.36/b

1%}

- Azami riskin teminat, vs ile glivenc
altina alinmg kismi

-1.196.200

-4.805.80

-248.4%8

p.36/c

A. Vadesi gecmemiya da dger
disukligine gramams finansal
varliklarin net defter deeri (2)

1.196.429

108.041

4.805.800

248.468 73

p.37/a

B. Vadesi ge¢cngiancak dger
disuklugiine @gramamg varliklarin
net defter dgeri (5)

p.37/b

C. Deger disuklugline @rayan
varliklarin net defter deerleri (3)

-Vadesi ge¢mi(brut defter dgeri)

- Dger Dikiikliigii (-)

- Net dgerin teminat, vs ile
glvence altina alinmkismi

-Vadesi gegcmemi(brit defter
degeri)

- Dger Dikiikliigii (-)

- Net dgerin teminat, vs ile
glvence altina alingkismi

p.B10

D. Finansal durum tablosusdkredi
riski iceren unsurlar (4)

(*):Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinaantinatlar gibi, kredi glvenilirfinde arty salayan
unsurlar dikkate alinmagtir.
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Likidite Riski

Sirketin faaliyeti gergi donen varliklarinin buyuk bir kismini, nakit vakit benzeri dgerler ve finansal
yatirimlar olgturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yikimlulukiekarsilayabilecek varlia sahip olup,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Isletme likidite yonteminde, ilgili yukumlaluklerindklenen vadelerini dikkate almakta ofgmdan, tirev
olmayan finansal yukumluliklerden kaynaklanacakitnakislarinin sletmece beklenen vadelere gore
dagilimina gagida yer verilmektedir:

31.03.2015
Beklenen nakit
Defter cikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5yilarasi 5 yildan uzun

Beklenen Vadeler Degeri (EI+I+HI+IV) 0] (1 (1 (Iv)
Turev Olmayan Finansal
Yukamlaltkler 4.722.396 4.722.396 4.722.396 - - -
fliskili Taraflara Ticari borglar 4.546.100 4.546.100 4.546.100 - - -
Ticari borglar 139.590 139.590 139.590 - - -
Calisanlara Sglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 17.226 17.226 17.226 - - -
Diger borclar 19.480 19.480 19.480 - - -

31.12.2014

Beklenen nakit
Defter cikislar toplami 3aydan kisa 3-12 ayarasi 1-5yilarasi 5 yildan uzun

Beklenen Vadeler Degeri EI+HI+HITHIV) n (1 (D) (V)
Tirev Olmayan Finansal
Yukumlalukler 1.302.277 1.302.277 1.302.277 - - -
fliskili Taraflara Ticari borglar 22.700 22.700 22.700 - - -
Ticari borglar 1.181.192 1.181.192 1.181.192 - - -
Calisanlara Sglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 13.003 13.003 13.003 - - -
Diger borclar 85.382 85.382 85.382 - - -

Piyasa Riski

a. Doviz Pozisyonu Tablosu vdlgili Duyarlilik Analizi
DOVizZ POZiSYONU TABLOSU

Cari D6nem Onceki Dénem

TL Kar sihgi TL Kar silig

(Fonksiyonel ABD (Fonksiyonel

para birimi) Dolari GBP para birimi)  isve¢ Kronu GBP
1. Ticari Alacaklar - - - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar
dabhil) - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger 10.441 4.000 B - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 10.441 4.000 - - - -
5. Ticari Alacaklar - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
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6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -

7. Diger - - - - - -

8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - -

9. Toplam Varliklar (4+8) 10.441 4.000 - - - -
10. Ticari Borglar 4.247 1.100 1.978 - 550

11. Finansal Yukumlulukler - - - - - R
12a. Parasal Olan per Yukumlilikler - - - - - -
12b. Parasal Olmayan gar Yukumlaltkler - - - - - -

13. Kisa Vadeli Yukimlikler (10+11+12) 4.247 - 1.100 1.978 - 550
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumlultkler - - - - - -

16 a. Parasal Olan gegr Yukumlultkler - - - - - -

16 b. Parasal Olmayan gair Yukumlulukler - - - - - -

17. Uzun Vadeli Yakamlalukler (14+15+16) B - - - - -

18. Toplam Yukimlulukler (13+17) 4.247 - 1.100 1.978 - 550

19. Finansal Durum Tablosu Dsi Turev Araglarin
Net Varlik / (YUkamlilik) Pozisyonu - - - - - -

19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Déviz
Cinsinden Turev Uriinlerin Tutari - - - - - -

19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Ddviz

Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutarl - - - - - -

20. Net Yabanci Para Varlik / (YUkimlalik)

Pozisyonu (9-18+19) 6.194 4.000 (1.100) (1.978) - (550)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /

(Yukumlulik) Pozisyonu (TFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (4.247) 0 (1.100) (1.978) - (550)

22. Déviz Hedge'iigin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Deeri - - - - - -

23.1hracat - - - - - -
24.ithalat - - - - - -
C@bnem-31.03.2015
Kar zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger Yabanci paranin  Yabanci paranin
kazanmasi kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
1- ABD$ net varlik/yukimlalgi 1.044 (1.044)
2- ABDS$ riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD$ Net Etki (1+2) 1.044 (1.044)
GBP’ nin TL kar sisinda % 10 dgerlenmesi/dger kaybetmesi halinde:
1- GBP net varlik/yukiumlugii (425) 425 - -
2- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- GBP Net Etki (1+2) (425) 425 - -
TOPLAM 619 (619) - -
Ohke®6nem-31.12.2014
Kar zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
kazanmasi kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
Istk Yeminli Mali Musavirlik ve Bazimsiz Denetim A5. 35

An independent member of BKR International



SARDIS MENKUL DE GERLER A.S.

01 OCAK - 31 MART 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

(KONSOLIDE OLMAYAN) F iINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar Turk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmi stir.)

GBP’ nin TL kar sisinda % 10 dgerlenmesi/d&er kaybetmesi halinde:

1- GBP net varhk/yukiumlkgii (198) 198 - -

2- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- GBP Net Etki (1+2) (198) 198 - -
TOPLAM (198) 198 - -

b. Faiz Pozisyonu Tablosu vélgili Duyarlilik Analizi

Sirket'in finansal tablolarinda Gerge uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vaifatm
satim amacli finansal varlik) olarak siniflaadkisa vadeli devlet tahvilleri faiz dsimlerine bl olarak
fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2015 tarihinde TL para birimi cinsinden rofgiz %2 oraninda daha gik olsaydi ve dier tim
desiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar 2.015 Timay, faiz %2 oraninda daha yiksek olsaydi &di
tum deiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar (3.466)aldalms olacaktl. (31 Aralik 2014 tarihinde TL
para birimi cinsinden olan faiz %2 oraninda dahgiikiolsaydi ve dier tum dgiskenler sabit kalsaydi,
vergi oncesi kar 2.838 TL artgy faiz %2 oraninda daha yiksek olsaydi vgeditim dgiskenler sabit
kalsaydi, vergi dncesi kar (2.273) TL azaiolacaktl.)

Sirket'in 31.03.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibde faiz oranina duyarl finansal araclagagdaki
tabloda sunulmgiur:

Faiz pozisyonu tablosu
Cari Dénem Onceki Donem
31.03.2015 31.12.2014

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Gercge uygun dger farki kar/zarara yansitilan varliklar 272.944 248.458
Finansal yakumlalukler -

Degisken faizli finansal araclar - -
Finansal yakumlalUkler - -

c. Diger Risklere iliskin Duyarllik analizi

Sirketin hisse senetleriIBT'de klem gormekte olup Gerge uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilgtir, duyarllik analizi sagidadir:

BIST endeksinde %10 oraninda @rturumunda dier tim dgiskenlerin sabit kalgn varsayimiyla
portféydeki hisse senetlerinin geggeuygun dgerinde veSirket'in net donem kari/zararinda %10 sei
7 TL arts; %10 oraninda azaldurumunda ise 7 TL azalolmaktadir. (31.12.2014-IBT endeksinde
%10 oraninda agiidurumunda dier tim dgiskenlerin sabit kaldgn varsayimiyla portfdydeki hisse
senetlerinin gergge uygun dgerinde veSirket'in net donem kari/zararinda %210 ste1 7 TL arty; %10
oraninda azalidurumunda ise 7 TL azalolmaktadir.)

38. FINANSAL ARACLAR (GERGCE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE F INANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBES i CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Finansal araglarin gerc&ge uygun deeri
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Sirket, finansal araclarin tahmini rayic glerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri veguy degerleme
yontemlerini kullanarak belirlengtir. Rayi¢c deerleri tahmin edilebilir finansal enstrimanlarin,
degerlerinin tahmini icin gagidaki yontem ve varsayimlar kullanilgtr:

Sirketin Gercge uygun dgerleriyle gosterilen finansal varlik ve yukimlllgkinin seviye siniflamalari
asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yakumlaluklerstsirinin ayni varlik ve yakamlulUkler icin aktifipasada
islem goren borsa fiyatlarindan glenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler,iligzarlik ya da yukimlilgin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan k&a direk ya da endirekt olarak piyasada gézlenebij@tinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden dgerlenmektedir.

Uclincti seviye: Finansal varlik ve yiukimliliklershkaya da yukimlilgin gercge uygun dgerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir briye dayanmayan girdilerdenglenmektedir.

Finansal Varliklar
31 Mart 2015 Toplam Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercge uygun dger farki kar
veya zarara yansitilan finansal

varliklar
Hisse Senetleri 55 55 - -
Devlet Tahvilleri 272.944 272.944 - -

Finansal Varliklar
31 Aralik 2014 Toplam Seviye 1 Seviye 2 Sevive 3
Gercge uygun dger farki kar
veya zarara yansitilan finansal

varhklar
Hisse Senetleri 73 73 - -
Devlet Tahvilleri 248.458 248.458 - -

Finansal varliklar:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle kasa ve bankalaedacaklarin gergg uygundegerinin defter dgerlerine

yaklastigl varsayilmgtir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler bdaatggerinin rayic dgerlerine yakin

olmasi sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarewrigmektedir. Ticari alacaklar ve gir alacaklarin kisa
vadeli olmalari sebebi ile rayi¢c gerlerinin tginan dgerlerine yakin oldgu kabul edilir. Finansal
yatirimlarin ise gergg uygun dgerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esasiali

Finansal yakumlulukler:

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilan@gedign rayi¢c dgerlerine yakin olmasi sebebi ile donem
sonu kurlar kullanilarak cevrilmektedir. Ticarirgtarin kisa vadeli olmalari sebebi ile, rayigederinin
tasinan dgerlerine yakin oldgu kabul edilir.

Varlik ve yukumluklerin defter deri ve makul dgerleri gagida sunulmstur.

Cari D6nem Onceki D6nem
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VARLIKLAR Bilanco De geri  Makul Degeri Bilanco Deseri  Makul Degeri
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.082.900 4.082.900 4.915.222 4.915.222
Finansal Yatirimlar 432.710 432.710 408.242 408.242
Ticari Alacaklar 4.634.007 4.634.007 1.196.429 1.196.429
Cari Dénem Vergisiyldlgili Varliklar 51.958 51.958 39.659 39.659

Toplam 9.201.575 9.201.575 6.559.552 6.559.552

YUKUMLULUKLER
Ticari Borglar 4.685.690 4.685.690 1.203.892 1.203.892
Diger Borglar 19.480 19.480 85.383 85.383
Calsanlara Sglanan Faydalar 17.226 17.226 13.003 13.003

Toplam 4.722.396 4.722.396 1.302.278 1.302.278

Net 4.479.179 4.479.179 5.257.274 5.257.274

(*): Verilen avanslar, Devreden KDV, ve gie 6denen vergi ve fonlar gibi finansal olmayan
araclar, dier alacaklar ve @er cari/donen varliklar icerisine dahil edilmetini

(**): Alinan avanslar, kisa ve uzun vadeligdr yukimlulikleri olgturan ertelenmi gelirler
finansal arac¢ sayllmadiklarindan makugeilenotuna dahil edilmetir.

Finansal riskten korunmak icin yapilagemler:
Yoktur. (31.12.2014 — Yoktur).
39. BILANCO TAR IHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Sirketin ilisikteki sunulan finansal tablolari, Yonetim Kurulum 30.04.2015 tarih ve 29 sayili
Yonetim Kurulu karar ile Yonetim Kurulu Bkan ve Ulyeleri tarafindan onaylargmve
yayinlanmasi icin yetki verilrgiir. Genel Kurul ve belirli dizenleyici kurujlar, finansal
tablolarin yayimlanmasindan sonra&igérme hakkina sahiptir.

b) Sirket Yonetim Kurulu’'nun 15.01.2015 tarih 5 nolu N&im Kurulu karar ile,Sirketin
sermayesinin 1.350.000 TL'den 25.500.00 TL'ye ahttiasina karar verilmgtir. Artis tutarinin
3.433.439 TLlik kismi i¢ kaynaklardan, 20.716.560L'lik kisminin ise nakit olarak
kargilanmasina karar verilmolup, 29.04.2015 tarihinde gerekli izinler aligtmt

40. HNANSAL TABLOLARIN ONEML I OLCUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL
TABLOLARIN YORUMLANAB iLIR VE ANLASILABIiLIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN D IGER HUSUSLAR.

ic Kontrol ve Denetim:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun, 14.07.2003 tarih, 85488yill Resmi Gazete'de yayimlanan Seri V,
No.68 Madde:21 Araci Kurumlarda UygulanadgkKontrol ve Denetim SisteminBiskin Esaslar
Tebligi'ne gore; 31.03.2015 itibariyléc Kontrol ve Denetim’ den sorumlu Yoénetim Kuruluesy
Osman Sarag vgirket mifettsi Rengin Dalga’dirSirketin i¢ kontrol prosedurlerinin uygulanmasi ve
g6zetiminden bga i¢c Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi olmak tzeYonetim Kurulu
uyeleri sorumludur. Ayrica yurutulmesinden de Mtifeve Ic Kontrol Elemani sorumludur. Soz
konusu kgilerin gorev tanimlari ile sorumlu olduklari yirigmve kontrol konulari i¢ kontrol
prosedurlerinde ayri olarak tanimlartm
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Musteri temsilcisi ve brokerlarirslemleri, kredili migterilerin hesaplari ile myieri cari hesaplari ve
Sirketin gerceklgtirdigi diger islemler, i¢c Kontrol ve Denetim sorumlusunun goézetiminde, égitkol
elemani ve mifetti tarafindan, Sirketin I¢c kontrol prosedirlerine uygun olarak bilfiil
denetlenmektedir.

Sirketteki kadrolama, § hacmi, miterilerin 6zellgi incelendginde i¢ kontrol prosedirlerinin yeterli
oldugu veSirketin bu prosedirler dahilindglemlerini gerceklgtirdigi g6zlenmektedir.
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