ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

(KONSOLIDE OLMAYAN) FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
a) Isletmenin iinvam ve faaliyet konusu:

Alnus Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (Sirket) Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 264500
sicil numarasi ile kayithdir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, ‘Genis Yetkili Araci
Kurum’ yetkilendirilmesi kapsaminda, Islem Aracilig1, Portféy Araciligi, Bireysel Portfoy Araciligi ile
Sinirli Saklama Hizmeti faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirketin Kaldirag Alim Satim iglemlerinde ismi
‘Alnusfx’ dir.
b) Merkez adresi:

Sirket’ in kayitli adresi Esentepe Mah. Gazeteciler Sitesi Keskin Kalem Sok. No:27/8 Sisli/
Istanbul’dur.

Sirket Yénetim Kurulu'nun 19.02.2016 tarih 10 nolu karari ile, Sirketin ‘Kapalicars: Irtibat Biirosu’
acilmasina karar verilmistir. 14 Haziran 2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan, irtibat
biirosunun acilis izni verilmistir. Irtibat biirosunun adresi, Kiliccilar Sokak No:11 Cuhacthan Kat: 2
Emindnii-istanbul’dur.

¢) Grup sirketi ise ait oldugu grubun adi, yonetimde kontrol giiciine sahip ortaklar:

30 Eyliil 2016 itibariyle Sirket yonetimde kontrol giiciine sahip ortak Nusret Altinbas olup, Sirket
hisselerinin %100’line sahiptir. (31.12.2015- Nusret Altinbas %100).

d) Islem gordiigii borsa(lar):
Sirket borsaya kote degildir.
e) Yetki Belgeleri:

Sermaye Piyasast Kurumu’nun 10.09.2015 tarih G-013 (362) nolu belgesi ile “Genis Yetkili Araci
Kurum” tinvani almigtir.

g) Sermaye Yapisi ile hissedarlarin oranlari:

30.09.2016 31.12.2015
Pay Pay Pay Pay
Hissedar Tutari Oram % Tutan Oram %
Nusret Altinbas 27.500.000 100,00% 25.500.000 100,00%
Toplam 27.500.000 100,00% 25.500.000 100,00%

Sirketin sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 27.500.000 adet hisseden olusmaktadir. Sermaye
paylarinin 10.612.000 adedi A grubu, 10.867.000 adeti B grubu, 6.021.000 adeti C grubu olmak iizere
3 gruba ayrilmistir.
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Sermaye Artislari

13.06.2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda sirket sermayesinin 25.500.000
TL’den 27.500.000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmistir. Artirilan 2.000.000,00 TL’nin tamanu
nakit olarak karsilanmistir. Sermaye artis1 04.07.2016 tarih ve 9110 sayili T.Ticaret Sicil Gazetesi’nde
yayinlanmistir.

2015 yilinda Sirket’in sermayesi 1.350.000 TL’ den 25.500.000 TL’ye c¢ikmustir. Artis tutari
24.150.000 TL olup, 20.716.561 TL si nakit, geri kalan 3.433.439 TL lik kismu ise i¢ kaynaklardan
kargilanmigtir. Sermaye artig1 27.05.2015 tarih 8828 nolu Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Yonetim Kurulu:

13.06.2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda, 3 yil siire ile gérev yapmak lizere
secilen Yonetim Kurulu iiyeleri ve gorev dagilim asagidaki gibidir:

Yonetim Kurulu Bagkani: Nusret Altinbasg
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili: Ali Altinbag
Yonetim Kurulu Uyesi: Egemen Kaya
Yénetim Kurulu Uyesi: Saim Kilig

Yénetim Kurulu Uyesi: Mehmet Sitki1 Demir

Kayith Sermaye Tavani:
Sirket kayith sermaye tavanina tabi degildir.

h) Kategorileri itibariyle y1l i¢inde ¢alisan personelin ortalama sayisi:
30.09.2016 itibariyle calisan sayis1 38 kisi (31.12.2015- 25 kisi)’dir.
i) Isletmenin bagl ortakliklari ile Istirakleri ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerinin ticaret unvanlari :

30.09.2016 ve 31.12.2015 itibariyle Sirket’in istiraki Borsa Istanbul A.S. olup, %0,04 oraninda
sermayelerinde pay sahibidir.(Not 8)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve yiirtirliikteki Vergi
Usul Kanundaki belirlenen muhasebe ilkelerine uygun TL olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar1 (TMS/TFRS) esas alinmistir.

Ayrica, ilisikteki ara donem finansal tablolar TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama Standartlari’na”
uygun olarak hazirlamis ve SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni’nde
yayimladig1 duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun
olarak sunulmustur.
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2.1.2 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’ nin 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili karan ile Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK ‘ya tabi
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren Finansal Tablolarin Enflasyona Gore Diizeltilmesi
Uygulamasina son verilmistir. Sirket’in finansal tablolari, bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmgtr.

2.1.3 Para Birimi
[lisikteki finansal tablolar ve dipnotlarda kullanilan Para Birimi Tiirk Liras1 (TL)dir.
2.1.4 Isletmenin Siirekliligi

Sirket’in mali tablolari, Sirket’in Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmistir

2.2 MUHASEBE POLITiKALARINDAKI DEGIiSIKLIKLER
2.2.1 Karsilagtirmah Bilgiler ve 6nceki donem mali tablolarimin diizenlenmesi:

Ilisikteki finansal tablo ve dipnotlarda, 30.09.2016 bilancosu, 31.12.2015 bilancosu ile, 01.01.2016-
30.09.2016 donemi gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu, 01.01.2015-30.09.2015 doénemi ile,
01.01.2016-30.09.2016 donemi nakit akim tablosu ve Ozkaynak degisim tablosu, 01.01.2015-
30.09.2015 donemi ile karsilastirmall olarak hazirlanmastir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. Sirketin bilanco donemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar
bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. Sirketin bilango dénemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar
bulunmamaktadir.

2.2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

30 Eylil 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir.
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i) 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulamayan konulmayan standartlar

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarm onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarm yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siiflandirma ve Ol¢iimleme

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliikklerin 6lgiilmesi ve smiflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin smmiflama ve 6l¢iimiinii ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin
Ol¢timiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Muhasebe Standartlari’ndaki
(“UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yaymnlannig fakat cari raporlama donemi icin heniiz
yiiriirliige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/ yayilanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
Degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013°de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7’deki
ilgili degisiklikleri igeren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yaymlamistir. Bu versiyona bagli olarak
isletmeler tiim riskten korunma iglemleri icin UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini
uygulamaya devam etmek lizere muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS
9’un eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiriirliik tarihini ertelemektedir. UFRS 9
(2013)’den sonra yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yiriirlik tarihi 1 Ocak 2018 olarak
belirlenmistir.

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 standardi UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme

standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha Onceki versiyonlarda
yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi i¢in
yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin siniflandirilmasi ve
Ol¢iilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalari
icermektedir. UFRS 9 ayn1 zamanda UMS 39°’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve
bilango disinda birakilmasi ile ilgili uygulamalar1 yeni UFRS 9 standardina tagimaktadir. UFRS 9
standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir.
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UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler

Yeni standart, UFRS ve Amerika Birlesik Devletleri Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Prensipleri’nde
yer alan rehberlikleri degistirip; miisterilerle yapilan sozlesmeler icin kontrol bazli yeni bir model
getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde, s6zlesmede yer alan mal ve hizmetleri
ayristirma ve zaman boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat
bedelinin, gercege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak oOlgiilmesini
ongormektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli
olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri (devami)

Yeni kiralama iglemleri standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yaymlanmistir. Bu standart
kiralama islemlerini ydneten mevcut UMS 17 Kiralama Islemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin
Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalar1 — Tegvikler
standartlarinin  yerini almakta ve UMS 40 Yatinrm Amagl Gayrimenkuller standardinda da
degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama
islemlerinin bilangoda ve operasyonel kiralama islemlerinin bilango disinda gdsterilmesi seklindeki ikili
muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.

Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilanco bazli tekil bir muhasebe
modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde
devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli
olacaktir ve UFRS 15 Miusterilerle Yapilan Sozlesmeler standardini uygulayan isletmeler igin erken
uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisiklikler — A¢ciklama Inisiyatifi

UMSK ’nin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir parcasi olarak finansal tablolardaki gosterim ve
aciklamalar iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisiklikler yapilmustir.
Bu

degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yiikiimliiliiklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazli
olmayan degisimlerin finansal tablo kullanicilar1 tarafindan degerlendirilmesine olanak saglanmis
olacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup
erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Ger¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis
Vergi Varliklarimin Kayitlara Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadigmin, sadece varligin net defter
degeri ve raporlama donemi sonundaki vergi matrahinin karsilastirilmasina bagli bulundugu ve ilgili
varligin net defter degerinde gelecekte meydana gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin edilen
geri kazanilma seklinden etkilenmeyecegi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degisiklikler — Hisse Bazhh Odeme islemlerinin
Smiflandirilmasi ve Olciimii

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin artirilmasi ve
baz1 belirsizlikleri gidermek {izere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapilmistir.
Bu degisiklikle; 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli ¢demelerin Glglimii, stopaj netlestirilerek
gergeklestirilen hisse bazli 6demelerin siiflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden 6zkaynaga dayali
aracla ddenen sekline doniisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularina
aciklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6lglimiinde Gzkaynaga
dayal1 hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde kullanilan ayn1 yaklasim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek
gerceklestirilen hisse bazli ddemeler, belirli kosullarin karsilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayal
finansal araglar verilmek suretiyle yapilan ddemeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1
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Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir.

2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITIKALARI
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 aydan daha az olan, hemen
nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirnmlardir. Nakit ve Nakit Benzerleri; kasa, vadeli ve vadesiz mevduatlar ile Borsa
Para Piyasasindan portféy alacaklarindan olusmaktadir. Sirketin bankalardaki vadeli mevduatlarina,
mevduatin agilig tarihinden bilango doneminin sonuna kadar gegen siire i¢in, faiz tahakkuk edilmis ve
mevduat faizli bakiye ilizerine gosterilmistir. Vadesiz mevduatlar ile Borsa Para Piyasasindan portfoy
alacaklari ise glinliik baglanmakta olup, bilango tarihinde baglanmistir.

Finansal Yatirimlar

TMS 32 Finansal Araglar Sunum Standardi’nda ve TMS 39 Satis Amacgh Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetler Standardi’'nda tanimlanan finansal varliklardan yatinm amaciyla elde
tutulanlar haricindekiler bu kalemde gosterilir.

Dogrudan faiz, temettii geliri, alim satim kar1 elde edilme veya bir zarardan korunma amaciyla elde
tutulan finansal varliklar ile raporlama giinii itibariyle vadesine 12 aydan daha kisa siire kalanlar veya
vadesi daha uzun olmakla birlikte 12 ay iginde elden ¢ikarilmasi diisiiniilen finansal varliklar Dénen
Varliklar altindaki Finansal Yatirimlar kalemi olarak siniflandirilmaktadir.

Vadesine 12 aydan daha uzun siire kalan veya 12 aydan uzun siire elde tutulmasi disiiniilen finansal
varliklar Duran Varliklar altindaki Finansal Yatirimlar kalemi i¢cinde gosterilmektedir.

Finansal yatirimlar; gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar, aktif bir piyasasi olmadigi igin
maliyetle degerlenecek finansal varliklar olarak smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin
niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

a) Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan
fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portféyiin pargasi olan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun
degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar zararda muhasebelestirilir. Kar zarar
icinde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve /
veya temettii tutarini da kapsar.

Hisse senetleri, bilango tarihleri itibariyle Borsa Istanbul A.S.’de olusan 2. seans bekleyen en iyi alis
fiyat1 iizerinden degerlenmistir. Devlet tahvilleri, Borsa Istanbul A.S.’nin tahvil ve bono piyasasindaki
ise bekleyen en iyi alig/satis fiyat: yada kapanis fiyati iizerinden degerlenmistir. Ozel Kesim Tahvilleri
ise, piyasada islem gérmemekte olup, bilanco tarihinden sonraki ilk kupon faizinin déneme isabet eden
kismu, cari déonemde tahakkuk edilmistir. S6z konusu finansal yatirnmlar gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. (Not 8).
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b) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bono ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden varsa
deger distkligi tutarn diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak
suretiyle hesaplanir. 30.09.2016 ve 31.12.2015 itibariyle yoktur.

c¢) Satilmaya Hazir Finansal Varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde
olgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir Satilmaya hazir finansal
varliklara iligskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. Ilgili varligin
elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigli olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir. 30.09.2016 ve 31.12.2015 itibariyle Sirket’ in uzun vadeli finansal
varliklar1 arasinda yer alan istiraki; Borsa Istanbul A.S., satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirilmisgtir.

d) Maliyetle Degerlenecek Finansal Varliklar:

Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dl¢lilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan menkul kiymetler
maliyet degeriyle gosterilmektedir. Sirketin 30.09.2016 ve 31.12.2015 itibariyle maliyetle degerlenecek
finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Ticari Alacaklar, Kredili Miisterilerden Alacaklar ve Diger Alacaklar

Sirketin sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, ticari ve diger alacaklar ile miisterilere kullandirilan
krediler bu kategoride siniflandirilir. Ticari alacaklar (Miisterilerden alacaklar) kisa vadeli olmalart
sebebi ile kayith degerleri ile muhasebelestirilmektedirler. Kredili miisteri hesaplari, donem sonu
itibariyle, kredili miisterilerin hisse alim islemlerini, T+2 siiresinin sonunda fiilen gergeklestirmesiyle
olusmaktadir. S6z konusu miisterilerin kullandigi kredinin belirli bir vadesi bulunmamakta olup, hisse
allm igleminin T+2 siiresinin sonunda fiillen ger¢eklesmesiyle, Sirket kredi tutarmi
muhasebelestirilmekte ve aym giinlin aksaminda kredinin faizi islemeye baslamaktadir. S6z konusu
alacaklardan siipheli hale gelmis alacaklar i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmaktadir. Siipheli alacak
tutarma karsilik ayrilmasii takiben, tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda,
tahsil edilen tutar, ayrilan siipheli alacak karsiligindan disiilerek diger faaliyet gelirleri altinda
muhasebelestirilir. 30.09.2016 ve 31.12.2015 itibariyle ticari alacaklar ig¢inde siipheli hale gelmis
alacaklar bulunmamaktadir. (Dipnot 11-12).

Maddi Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alman maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmistir. 1
Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortismanlar diislilerek gosterilmistir. Kullanima hazir hale getirmek i¢in katlanilan masraflar da dahil
olmak iizere, mali tablolarda maliyet degerleri {izerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiis
karsiligr diisiilerek gosterilmistir. Bilango tarihleri itibariyle deger diisiis karsiligi ayrilan maddi duran
varlik bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarin satilmasi durumunda bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan disiildiikten sonra olusan kar yada zarar gelir tablosuna intikal
ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali
omriine gore belirlenen oranlar esas almmmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak
amortisman ayrilmigtir. (Not 19).
%
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Tasitlar 20

Doéseme ve Demirbaslar 10-25

Diger Maddi Duran Varliklar 20
Maddi Olmayan Varliklar

1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan maddi olmayan varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmistir. 1
Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortismanlar disiilerek gosterilmistir. Birikmis deger diislikliikleri olmasi durumunda ise deger
distikliikleri disiildiikten sonraki tutarlariyla gosterilmektedir.. Vergi Usul Kanunda yer alan varligin
faydali dmriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak
amortisman ayrilmistir. (Not 20)
%
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 6,66-33,33

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Amortismana tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum
veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanabilir tutarmi agmasi durumunda deger diistikligii karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik
olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri1 tanimlanabilir nakit akimlarmin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diigiikliigiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diistikliigliniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

Finansal varliklar disindaki uzun vadeli varliklar dahil olmak iizere tiim varliklarin kayith degeri piyasa
degerinin ( geri kazanilacak tutar) altina diismiis ise bu varliklar i¢in deger diisiis karsilig1 ayrilmaktadir.
Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmig
amortismanlar ve itfa paylan diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigmi degerlendirir. ileride meydana gelecek olaylar sonucunda
olusmast beklenen kayiplar olasiligi yiiksek dahi olsa muhasebelestirilmemektedir. Sirketin
varliklarinda 30.09.2016 ve 31.12.2015 itibariyle deger diistikliigii bulunmamaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Bunun disinda
kalan tiim finansman maliyetleri dogrudan olustuklar1 donemlerde gider olarak gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Sirketin 30.09.2016 ve 31.12.2015 donemlerinde aktiflestirilen ve giderlestirilen
bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in Finansal Borglar1 ve Diger finansal yiikiimliliikleri, finansal yiikiimliliiklerini olusturur.
Finansal ylkimlilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler ya
da diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliililkler gercege uygun degeriyle
kayda almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar zararda muhasebelestirilir. Kar zarar iginde
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muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar. Sirketin 30.09.2016 ve 31.12.2015 itibariyle Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

b) Diger Finansal Yiikiimliiliikler:

30.09.2016 itibariyle, Diger finansal ylkiimliiliikleri arasinda, Sirketin kredi kart1 kullanimindan dogan
borglar1 yer almaktadir.

Hasilat

Sirketin satig gelirleri igerisinde, menkul kiymetlerin satis gelirleri ve faiz gelirleri, hizmet gelirleri ve
aracilik komisyonlari, miisterilerden alinan kredi faiz gelirleri ile diger faiz gelirleri yer almaktadir.

Sirket donem iginde portfoyiinde yer alan hisse senetleri satis geliri elde etmistir. Menkul kiymetlerin
satig gelirleri, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydedilmektedir. Faiz gelirleri ise
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir.

Sirketin hizmet gelirleri icerisinde yurti¢i ve yurtdisi aracilik komisyonlar1 yer almaktadir. Komisyon
gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Komisyon gelirleri
komisyon iadeleri diisiildiikten sonraki tutarlar1 ile mali tablolarda yer almaktadir.

Miisterilerden alinan faiz gelirleri, miisterilerin kredili menkul kiymet islemlerden elde edilmekte olup,
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Miisterilerden Almman Diger
Faiz Gelirleri ise miisteri cari hesaplarinin temerriide diismesinden dolay1 elde edilen faiz gelirlerinden
olusmakta olup, tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir.

Mliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflar1 ve bu taraflarla olan aktif, pasif iliskileri, ilisikteki mali tablolar lizerinde ayri
smiflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iliskili taraf deyimi; Sirketi dogrudan ya da dolayli olarak
kontrol etmesi, Sirket {izerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket tizerinde
ortak kontrole sahip olmasi yada bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, yada
Sirketin istiraki, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yoneticisi olmasi iliskili taraf olarak
adlandirilmaktadir.(Not 6).

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

Kidem tazminati karsiliklar: Sirket personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi ylikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin, bugiinkii degerini ifade etmek
suretiyle hesaplanmaktadir. (Not 21).

Izin karsiliklari: Sirket calisanlarinin bilango tarihleri itibariyle hak kazandiklari ancak heniiz
kullanilmayan izinleri i¢in karsilik hesaplanarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmigtir. (Not 21).

Yabanci Para Cinsinden islemler

Y1l i¢inde gerceklesen yabanci paraya bagh islemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankasi tarafindan
ilan edilen doviz kurlar1 kullanilarak Tiirk Liras1’ na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya
bagh varliklar ve borglar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi (TCMB) doviz kurlari kullanilarak
Tiirk Lirast” na ¢evrilmis olup bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil
edilmistir.
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Hisse Basina Kazang

Cari doneme ait hisse bagma kazang hesaplamasi, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin, donem ig¢indeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle
hesaplanir. Dénem i¢inde ortaklarin elinde bulunan agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisi, donem
basindaki adi hisse senedi sayis1 ve donem iginde ihra¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman agirlikli
faktor ile ¢arpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Tirkiye’de sirketler,
sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1  “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayis1, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
(Not 36)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirketin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek diizeltme
gerektiren olaylar mali tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir. 30.09.2016 ve 31.12.2015 itibariyle bu madde kapsaminda diizeltme gerektiren olay
bulunmamaktadir. Not 39).

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Kargiliklar ancak Sirket’in, geg¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir
yiikiimliliigliniin bulunmas: ve yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli
olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir. Sirketin 30.09.2016 ve
31.12.2015 itibariyle bu madde kapsaminda ayrilmis olan karsiligi bulunmamaktadir.

Sarta bagh varliklar ve yiikiimliiliikler mali tablolara yansitilmamis olup, bilango dis1 yiikiimliiliik yada
varlik olarak siniflandirilmigtir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin
oldugu durumlari, sarta bagh varliklar ise ekonomik faydanin isletmeye gireceginin miimkiin oldugu
durumlari ifade etmektedir. (Dipnot 25).

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklariin tamammdir. Ertelenen vergi, bilango yilikiimliiliigii metodu dikkate alnarak, aktif ve
pasiflerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar1 arasindaki gegici
farklardan olusan vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiikimliligi
vergilendirilebilir tiim gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklar, indirilebilir gegici
farklarin ve kullanilmamis vergi zararlarinin ileride indirilebilmesi igin yeterli karlarin olusmasi
miimkiin goriiniiyorsa, tiim gecici farklar ve kullanilmamus vergi zararlar1 lizerinden ayrilir. Her bilango
doneminde Sirket, ertelenen vergi varliklarmi gézden gegirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi
ihtimali g6z 6niine alinarak muhasebelestirmektedir. Ozsermaye hesabi altinda muhasebelestirilen gelir
ve gider kalemlerine iliskin ertelenmis vergi tutarlar1 da 6zsermaye hesabi altinda takip edilir. Ertelenen
vergi varliklarmin ve yiikiimliliiklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin gergeklesecegi ve
ylikiimliiliigiin yerine getirilecegi donemlerde olugmasi beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibariyle
uygulanan vergi oranlar (vergi mevzuati) % 20 baz alinarak hesaplanir. (Not 24)
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Netlestirme/Mahsup

Igerik ve/veya tutar itibariyle onemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayr1 gosterilir. Onemlilik
arz etmeyen tutarlar, esaslar1 ve islevleri acisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak
gosterilir. Islem ve olaylarin &ziiniin mahsubu gerekli kilmas1 sonucunda, bu islem ve olaylarin net
tutarlar1 lizerinden gosterilmesi veya varliklarin deger diisiikligii indirildikten sonraki tutarlar
iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi”ne uygun olarak hazirlanmasi, y6netimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, ylkiimliiliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin
temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Ticari alacak ve borglar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Karsiliklar, kosullu varlik ve ylkiimlilikler

Caligsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal aracglar

3. ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2015- Yoktur).

4. DIGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR

Yoktur. (31.12.2015- Y oktur).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirketin TFRS 8’e gore tek bir raporlanabilir boliimii bulunmaktadir. Sirketin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii, Yonetim kurulunun kararlar1 dogrultusunda, Yonetim Kurulu baskani ile Y6netim

Kurulu {iyeleri olup, Sirkete kaynak tahsisi, faaliyetlere iligkin karar alma ve Sirketin performansinin
degerlendirilmesi islevlerinde bulunmaktadir.
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01.01.2016- 01.01.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-
30.09.2016  30.09.2015  30.09.2016  30.09.2015
Hasilat 1.974.118 86.144 1.028.468 31.396
Satis Gelirleri 28.572 - - -
Pay ve Gegici Ilmiihaber Satislar 28.572 - - -
Hizmet Satislar: 2.427.895 86.183 1.144.004 31.435
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlar 314.214 56.008 131.857 8.666
Borsa Para Piyasasi Aracilik Komisyonlari 2.500 8.192 921 786
Kredili Menkul Kiymet Islemlerinden Faiz
‘ Gelirleri 116.412 21.970 45.412 21.970
Kaldiraglt Alim-Satim Islemlerinden Elde
Edilen Gelirler, Net 1.985.101 - 962.723 -

Diger Komisyonlar ve Gelirler 9.668 13 3.091 13

Satis Indirimleri (-) (482.349) 39) (115.536) 39)

Satislarin Maliyeti (-) (28.641)

Pay ve Ilmiihaber Alislart (28.641)

BRUT KAR/ZARAR 1.945.477 86.144 1.028.468 31.396
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.473.710)  (1.522.355) (1.251.759) (705.308)
Pazarlama Giderleri (-) (979.172) (169.318) (517.092) (73.947)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 82 186.881 82 61.671
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 0 (68.646) - -

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (2.507.323) (1.487.294) (740.301) (686.188)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2.557.089 1.477.160 662.564 930.603
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (59) - - -
Finansman Gelirleri 1.170.910 29.088 686.427 27.984
Finansman Giderleri (-) ) (1.141.639) (35.365) (641.147) (26.008)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESI KARI/ZARARI 78.978 (16.411) (32.457) 246.391

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (146.821) (12.032) (12.799) 4.630

Donem Vergi Gideri/Geliri - (2.637) - (2.637)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (146.821) (9.395) (12.799) 7.267
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI (67.843) (28.443) (45.256) 251.021
6. TLISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
30.09.2016 31.12.2015
Kaldiracli Alim Satim Islemleri Miisteri Alacaklar
Onsa Miicevherat Imalat1 ve Dis Tic. A.S. 394.501 -
Toplam 394.501 -
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Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

30.09.2016 31.12.2015
Ticari Bor¢lar-Asos Kuyumculuk Pazarlama A.S.
Borsa Para Piyasas1 Miisteri Alacaklar
Ortaklar 449.700 258.700
Toplam 449.700 258.700

iliskili taraflara déonem icinde verilen teminatlar yada iliskili taraflardan dénem icinde alinan

teminatlar
Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).

iliskili taraflardan elde edilen gelir ve giderler

01.01.2016- 01.01.2015-
Hizmet Gelirleri 30.09.2016 30.09.2015
Borsa Para Piyasasi ve Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 1.076 5.713
Toplam 1.076 5.713

01.01.2016- 01.01.2015-
Kira Gideri 30.09.2016 30.09.2015
Asos Kuyumculuk Pazarlama A.S. 61.388 -
Toplam 61.388 -

Kilit yonetici personeline saglanan favdalar:

Yonetim Kurulu iiyeleri ile yoneticiler ve denetgilere cari donemde yapilan 6deme tutarlari asagidaki

gibidir:
01.01.2016- 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2015
Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel
koordinator, genel miidiir yardimcilari gibi iist yoneticiler 371.584 75.724
Toplam 371.584 75.724
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7. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.09.2016 31.12.2015

Kasa 3.044 2.601
Bankalar 15.114.526 15.770.011
Vadeli Mevduat 12.508.197 15.198.295

Vadesiz Mevduat 2.606.329 571.716

Borsa Para Piyasasi 1.651.200 1.586.800
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 16.768.770 17.359.412

Borsa Para Piyasasi

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 03.10.2016 vadeli olup, faiz oranm %

9,65°dir.

(31.12.2015 tarihi itibariyle Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 02.01.2015 vadeli olup, faiz oram

%10,33"dir.)

Vadeli Mevduat
30.09.2016 30.09.2016
Mevduat Tutar . . Toplam
TL Acilis Vade Faiz Oram Faiz Tahakkuku Anapara+Faiz
12.500.000 28.09.2016  31.10.2016 %12 8.197 12.508.197
12.500.000 8.197 12.508.197
31.12.2015 31.12.2015
Toplam
Mevduat Tutar TL Acihs Vade Faiz Oram Faiz Tahakkuku Anapara+Faiz
15.100.000 14.12.2015 19.01.2016 13,20% 98.295 15.198.295
15.100.000 98.295 15.198.295
01.01.2016- 01.01.2015-
Nakit ve Nakit Benzerleri 30.09.2016 30.09.2015
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 16.768.770 20.567.387
Faiz tahakkuklar1 (-) (8.197) (187.510)
Nakit akim tablosuna gore nakit ve nakit benzerleri 16.760.573 20.379.877

8. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirketin Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar1 Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar ve Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siiflandirilmis olup, detay1 asagidaki

gibidir:
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30.09.2016 31.12.2015
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar 87 287.538
TOPLAM 87 287.538

Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

30.09.2016 31.12.2015

Hisse Senetleri 87 75
Teminat olarak tutulan Devlet Tahvilleri - 287.463
TOPLAM 87 287.538

Teminat olarak tutulan Devlet Tahvilleri:

Devlet Tahvilleri Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar olarak
siniflandirilmistir. Devlet Tahvilleri bilango tarihleri itibariyle bekleyen en iyi alis fiyat1 ile degerlemeye
tabi tutulmus, deger artis1 gelir tablosu ile iliskilendirilmistir.

31.12.2015  31.12.2015  31.12.2015 31.12.2015

Bekleyen En
Tyi Alis Maliyet Piyasa Degerleme
Devlet Tahvili  Nominal Fiyati Degeri Degeri geliri
TRTO080616T16  140.000 95,821 128.367 134.149 5.782
TRT080616T16  100.000 95,821 91.691 95.821 4.130
TRT080616T16 50.000 95,821 45.846 470911 2.065
TRTO080616T16 10.000 95,821 9.169 9.582 413
300.000 275.073 287.463 12.390

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

30.09.2016 31.12.2015

Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

Ozel Kesim Tahvilleri 5.103.654 5.092.967
Teminat olarak tutulan Devlet Tahvilleri 725.319 -

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
Borsa Istanbul A.S. 159.711 159.711

TOPLAM 5.988.684 5.252.678

Ozel Kesim Tahvilleri:

Ozel Kesim Tahvilleri Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar olarak
siniflandirilmistir. Tahvil 3 ayda bir kupon faiz 6demeli olup, her bir faiz tutar1 192.500 TL dir. Tahvilin
vadesi 11.05.2018’dir. Bilango tarihinden sonraki ilk kupon faizinin déneme isabet eden kismi, cari
dénemde tahakkuk edilmistir.
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30.09.2016 30.09.2016

Faiz Toplam

Nominal Vade Tahakkuku Faiz+Anapara

TRSSUMF51816 5.000.000 11.05.2018 103.654 5.103.654
5.000.000 103.654 5.103.654

31.12.2015 31.12.2015

Faiz Toplam

Nominal Vade Tahakkuku Faiz+Anapara

TRSSUMF51816 5.000.000 11.05.2018 92.967 5.092.967
92.967 5.092.967

Teminat olarak tutulan Devlet Tahvilleri:

Devlet Tahvilleri Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar olarak
siniflandirilmigtir. Devlet Tahvilleri bilango tarihleri itibariyle bekleyen en iyi alig fiyati ile degerlemeye
tabi tutulmus, deger artis1 gelir tablosu ile iliskilendirilmistir.

30.09.2016  30.09.2016  30.09.2016  30.09.2016

Bekleyen En
Iyi Alis Maliyet Piyasa  Degerleme
Devlet Tahvili Nominal Fiyati Degeri Degeri geliri
TRT141118T19  640.000 103,617 642.461 663.149 20.688
TRT141118T19 50.000 103,617 49.869 51.809 1.940
TRT141118T19 10.000 103,617 9.973 10.362 389
700.000 702.303 725.319 23.016

Borsa Istanbul A.S. Yénetim kurulunun 4 Temmuz 2013 tarih ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa
Istanbul A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet karsiign 159.711 TL tutarmdaki paym
sirkete bedelsiz olarak verilmesi kararlagtirilmustir.

9. KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 30.09.2016 31.12.2015
Kredi Kartlar 3.311 6.241
TOPLAM 3.311 6.241

10. DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).
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11. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30.09.2016 31.12.2015
Iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 394.501 -
Iligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 7.935.295 3.096.416
Toplam Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 8.329.796 3.096.416
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.09.2016 31.12.2015
Kredili Miisterilerden Alacaklar 1.162.322 423.714
Miisterilerden Alacaklar 3.133.564 -
Borsa Para Piyasasindan Miisteri Alacaklar 1.411.800 311.200
Kaldiraghh Alim Satim Islemleri Miisteri Alacaklari 2.210.232 1.072.880
Kaldiragli Alim Satim Islemleri - Portfoy - 1.287.081
VOB Takas Merkezinden Miisteri Alacaklari 13.493 1.314
Hisse Senedi Komisyon Gelir Tahakkuklari 3.884 227
Toplam Diger Ticari Alacaklar 7.935.295 3.096.416
Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar

30.09.2016 31.12.2015

Iligkili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 449.700 258.700
Iligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 4.289.502 1.491.738
Toplam Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 4.739.202 1.750.438
Iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 30.09.2016 31.12.2015
Borsa Para Piyasasindan Miisteri Alacaklari 962.100 52.500
Kaldiragli Alim Satim Islemleri Takas Merkezi (Miisteri) 3.133.564 1.346.354
Alacakl Miisteriler 5.573 5.149
Ticari Borglar 24.977 39.557
Ticari Faaliyetle ilgili Gider Tahakkuklar1 163.288 48.178
Toplam Diger Ticari Borg¢lar 4.289.502 1.491.738
12. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30.09.2016 31.12.2015
Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 361.647 320.710
Toplam Kisa Vadeli Diger Alacaklar 361.647 320.710
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Tiskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2016 31.12.2015
Takasbank-Bor¢lanma Araclar1 teminati 6.167 5.801
Takasbank-Pay Piyasasi teminati 6.118 5.755
Takasbank-Viop Uyelik Teminati 5.389 5.069
BIST Islem Limiti Teminatlart 322.482 304.085
Kira depozitosu 17.446 -
Personelden Alacaklar 1.500 -
Diger Alacaklar 2.545 -
TOPLAM 361.647 320.710
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2016 31.12.2015
[ligkili Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar - -
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar- Verilen

Depozito ve Teminatlar 414 18.720
Toplam Uzun Vadeli Diger Alacaklar 414 18.720
Kisa Vadeli Diger Borglar 30.09.2016 31.12.2015
[liskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar - -
Iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 60.650 36.219
TOPLAM 60.650 36.219
Mliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 30.09.2016 31.12.2015
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 60.357 36.219
Diger Borglar 293 -
TOPLAM 60.650 36.219

Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler: Dénem sonuna ait ddenecek muhtasar stopajlari ile KDV ve

BSMV’ den olugsmaktadir.

13. TUREV ARACLAR

30.09.2016 31.12.2015
Portfoy Tiirev Araglar - 840
TOPLAM - 840

30.09.2016 31.12.2015
Vadeli Islem ve Ops. S6z. Alacaklilar 13.494 1.315
TOPLAM 13.494 1.315
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14. STOKLAR
Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).
15. PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30.09.2016 31.12.2015
Veriler} Patent Avansi 8.563 8.563
Pesin Odenmis Sigorta Giderleri 913 -
Pesin Odenmis Yetki Belgesi Harglar 12.715
Pesin Odenmis Aidatlar 7.038 -
Pesin Odenmis Data Ekran Giderleri 590 10.043
Diger Pesin Odenmis Giderler 1.017 2.118
TOPLAM 30.836 20.724
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30.09.2016 31.12.2015
Diger Pesin Odenmis Giderler 2.822 989
TOPLAM 2.822 989
16. DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR
Diger Donen Varhklar

30.09.2016 31.12.2015
Is Avanslari 3.985 -
TOPLAM 3.985 -

17. SATIS AMACLI

Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).
18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).

SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR,
SINIFLANDIRILAN VARLIK GRUPLARINA
DURDURULAN FAALIYETLER

SATIS AMACLI
ILISKIN  YUKUMLULUKLER VE
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19. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin yil i¢indeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

Maddi Duran Varhklar (TL) 31.12.2015 ilaveler Cikislar 30.09.2016
Doseme ve Demirbaglar 665.230 132.790 - 798.020
Ozel Maliyetler 39.513 10.915 - 50.428
Toplam 704.743 143.705 - 848.448
Birikmis Amortismanlar
Doseme ve Demirbaglar 136.639 118.050 - 254.689
Ozel Maliyetler 13.064 16.650 - 29.714
Toplam 149.703 134.700 - 284.403
Net Defter Degeri 555.040 564.045

30 Eyliil 2016 itibariyle maddi duran varliklar 722.500 ABDS$ bedelle sigortalidir. (31.12.2015: 712.500

ABDS).

20. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi Olmayan duran varliklarin yil i¢indeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) 31.12.2015 laveler Cikislar  30.09.2016
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 561.953 44.739 - 606.692
Toplam 561.953 44.739 - 606.692
Birikmis Amortismanlar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 43.900 66.962 - 110.863
Toplam 43.900 66.962 - 110.863
Net Defter Degeri 518.053 495.829
21. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar
30.09.2016 31.12.2015
SGK Borglar1 59.023 36.442
TOPLAM 59.023 36.442
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
30.09.2016 31.12.2015
Kidem Tazminat Karsiliklari 16.584 8.054
TOPLAM 16.584 8.054
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Kidem tazminati karsihgi asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir. Tiirk Is Kanunu’na gore,
Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20)
yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar i¢in 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan
veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

30.09.2016 itibariyle Sirket’in iligikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligi, 4.297,21 TL kidem
tazminati tavan tutari {izerinden hesaplanmigtir. Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir
fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati yikimliligi,
Sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin
tahminine gore hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, sirketin kidem
tazminatt ylikimliligini tahmin etmek icin aktlier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar soyledir;
esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
faiz oranini ifade eder. Sonucta, 30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle, ekli mali tablolarda
yiikiimliliikler, calisanlarmm emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliligiin bugilinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yaklasik %35,95 gergek iskonto orami ile
hesaplanmustir.

Kidem Tazminat Karsiliklarinin yil i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:
30.09.2016 31.12.2015

Donem bast 8.054 -
Cari Hizmet Maliyeti 11.143 7.922
Faiz Maliyeti 987 479
Aktiieryal (Kazang)/Kayip 7.385 (347)
Odeme (-) (10.985) -
Donem Sonu Bakiye 16.584 8.054

22. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).

23. ERTELENMIS GELIRLER

Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).

24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varlhiklar

30.09.2016 31.12.2015
Pesin ddenen vergi ve fonlar 214.346 204.993
TOPLAM 214.346 204.993
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Donem Kar1 Vergi Yikiimliiliigii

Kurumlar Vergisi:

Sirketin kurumlar vergisi hesaplama tablosu asagidadir:

30.09.2016 31.12.2015
Ticari Bilango Kar — Zarari (655.126) (357.967)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 281.633 10.791
Indirim ve Istisnalar (-) 3) 2
Kurumlar Vergisi Matrahi (373.496) (347.178)

Hesaplanan Kurumlar Vergisi -
Pesin Odenen Vergi (-) - -
Odenecek Vergi, Net - -

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve
kullanilan yatirnm indirimleri disiildiikten sonra kalan matrah lizerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar
vergisi oranlar1 30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihlerinde % 20’dir.

Turkiye’de gecici vergi lger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
30.09.2016 tarihi itibariyle, kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanclar1 {izerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (31.12.2015: 20 %).
Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere dagitilan kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren %15 dir. Dagitilmayip

sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Vergiye esas yasal mali tablolart ile TFRS’ ye gore hazirlanmis mali tablolar arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z konusu
farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile TFRS’ ye gore hazirlanan mali
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi
hesaplamasinda kullanilan gecerli vergi oranlart 30.09.2016 ve 31.12015 tarihleri i¢in % 20°dir.

Sirketin ertelenmis vergi hesaplamasi asagidaki gibidir:
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30.09.2016 30.09.2016 31.12.2015 31.12.2015
Kiimiilatif Ertelenmis Kiimiilatif Ertelenmis
Gecici Farklar Vergi  Gegici Farklar Vergi
Ertelenmis Vergi Aktifi
Kidem Tazminati Karsiligi 16.584 3.317 8.054 1.611
Toplam 16.584 3.317 8.054 1.611
Ertelenmis Vergi Pasifi
Sabit Kiymet ve Amortisman Diizeltmesi 116.724 23.345 105.027 21.005
Yasal Kidem -Thbar tazminat: karsilig1
iptali 271.329 54.266 - -
Finansal Ara¢ Degerleme Farki 452.236 90.447 16 3
Toplam 840.289 168.058 105.043 21.008
Net Ertelenmis Vergi Aktifi /(Pasifi) (823.705) (164.741) (19.397)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglari/Kayplari (7.038) 1.408 347 (69)
Net Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (146.821) (15.375)
Ertelenmis vergi Aktifi /(Pasifi) hareketleri 30.09.2016 31.12.2015
Doénem Bas1 Bakiye (19.397) (3.953)
Tanmmlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 1.477 (69)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (Gelir Tablosu) (146.821) (15.375)
Donem Sonu Bakiye (164.741) (19.397)
Gelir tablosunda yer alan vergi karsiliklar1 asagidaki gibidir:
01.01.2016- 01.01.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-
30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
Cari donem kurumlar vergisi gideri - (2.637) - (2.637)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (146.821) (9.395) (12.799) 7.267
Kar / zararda muhasebelestirilen vergi gideri (146.821) (12.032) (12.799) 4.630
25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Alinan Teminat, Rehin ve Ipotekler
Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).
Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler
Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler: 30.09.2016 31.12.2015
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 1.065.477 608.173
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TRi'lerin Toplam Tutar1

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiritiilmesi Amaciyla ‘

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar1

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar .

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar

TOPLAM 1.065.477 608.173
Sirketin Ozkaynaklar Toplam 27.704.256 25.778.007
Sirket Vermis Oldugu TRi'lerin Sirket Ozkaynaklarma Oram %3,85 %2,36

Sirket'in vermis oldugu diger TRI' lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oram 30.09.2016 tarihi itibariyle %3,85

'diir. (31.12.2015 tarihi itibariyle %2,36).

Verilen Teminatlar

Ilgili Kurum 30.09.2016 31.12.2015
S.P.K. Teminatlari - 134.149
BIST Teminatlar1 Pay Piyasast 51.809 95.821
BIST Teminatlar1 Bor¢lanma Araglar Piyasasi - 47911
Merkez Bankasi 663.149 -
Bist Islem Limiti Teminatlar: 322.482 304.085
Takasbank Teminatlart 10.362 9.582
Takasbank Teminatlari-Nakit 12.286 11.556
Takasbank-Viop Uyelik Teminat: 5.389 5.069
TOPLAM 1.065.477 608.173
26. TAAHHUTLER
30.09.2016 ve 31.12.2015 itibariyle misteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan Hisse senetleri
asagidaki gibidir:

30.09.2016 31.12.2015
Hisse senetleri 4.223.035 1.945.241
TOPLAM 4.223.035 1.945.241
27. DIGER YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).
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28. CARI DONEM VERGISIYLE ILGILi BORCLAR
Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).

29. 0ZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye:

Sermayenin dagilim asagidadir:

30.09.2016 31.12.2015
Pay Pay Pay Pay
Hissedar Tutari Oram % Tutar: Oram %
Nusret Altinbag 27.500.000 100,00% 25.500.000 100,00%
Genel Toplam 27.500.000 100,00% 25.500.000 100,00%

Sirketin sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 27.500.000 adet hisseden olusmaktadir. Sermaye
paylarmin 10.612.000 adedi A grubu, 10.867.000 adeti B grubu, 6.021.000 adeti C grubu olmak iizere 3

gruba ayrilmistir.

Sermaye temsil eden hisse senetlerini arasinda intifa senetleri, tahvil ve bor¢glanma senetleri yoktur.

Sermaye Artislari:

13.06.2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda sirket sermayesinin 25.500.000 TL’den
27.500.000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmistir. Artirilan 2.000.000,00 TL’nin tamami nakit olarak

karsilanmigtir. Sermaye artigi 04.07.2016 tarih ve 9110 sayili T.Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanmustir.

2015 yilinda, Sirket’in sermayesi 1.350.000 TL’ den 25.500.000 TL’ye ¢ikmistir. Artis tutari 24.150.000

TL olup, 20.716.561 TL si nakit, geri kalan 3.433.439 TL lik kismi ise i¢ kaynaklardan kargilanmigtir.
Sermaye artis1 27.05.2015 tarih 8828 nolu Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Sermayve Diizeltmesi Farklari

Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).

Geri Alinmis Paylar (-)

Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).

Pavylara iliskin Primler/iskontolar

Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).

Kar Veva Zararda Yeniden Siniflandirilmavacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler Veva Giderler

Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanclari/Kayiplari

30.09.2016 31.12.2015

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplar

(7.038)
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Ertelenmis Vergi (-) 1.408 (69)
TOPLAM (5.630) 278
Hesabin donem ici hareketleri 30.09.2016 31.12.2015
Acilis 278 -
Girisler (7.385) 347
Ertelenmis Vergi (-) 1.477 (69)
TOPLAM (5.630) 278

Kar Veva Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler Veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanc¢/Kaviplan
Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).

Diger Kazanc¢/Kayiplar
Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).

Kardan Ayrilmus Kisitlanmis Yedekler

30.09.2016 31.12.2015
Yasal Yedekler 333.302 333.302
TOPLAM 333.302 333.302

Yasal yedekler, TTK’da ongoriildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal
yedegin, toplam yedek Sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine erigene kadar kanuni kardan %5 oraninda
ayrilmasii ongoriir. Ikinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %5’ini asan tim nakit kar dagitimlari
iizerinden %10 oraninda aynlir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK hiikiimleri
cercevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin

%50’sini agsmadik¢a diger amaglarla kullamilamamaktadir.

Gecmis Y1l Kar/Zararlan

30.09.2016 31.12.2015
Acilis bakiyesi 240.895 3.324.340
Onceki Dénem sonu kar1 (296.468) 192.728
Yasal Yedeklere Transfer - (11.846)
Sermayeye Ilave Edilen Tutar - (3.264.327)
Donem Sonu Bakiye (55.573) 240.895
Geemis Y1l Kar/zararlarini asagidaki kalemler olugturmaktadir.
Hesap Ad1 30.09.2016 31.12.2015
Olaganiistii Yedekler 225.081 225.081
Diger Ge¢mis Y1l Karlari/Zararlari (280.654) 15.814
Toplam (55.573) 240.895
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Kar dagitimi:

2016 yilinda kar dagitimi yapilmamustir. (2015- Yoktur.)

30. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI(-)

Satis ve Hizmet Gelirleri

01.01.2016- 01.01.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-
30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
Hizmet Gelirleri 28.572 - - -
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 28.572 - - -
Hizmet Gelirleri 2.427.895 86.183  1.139.053 31.435
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 314.214 56.008 131.856 8.666
Borsa Para Piyasas1 Aracilik Komisyonlari 2.500 8.192 921 786
Kaldiraghh Alim-Satim Islemleri Aracilik
Komisyonlar 252.662 - 127.673 -
Kaldiracli Alim-Satim Islemlerinden Elde
Edilen Gelirler, Net 1.732.440 - 835.050 -
Kredili Menkul Kiymet Islemlerinden Faiz
Gelirleri 116.412 21.971 45.412 21.971
Diger Komisyon ve Gelirler 9.667 13 3.091 13
Satis Indirimleri (-) ‘ (482.349) (39) (115.536) 39)
Miisterilere Komisyon ladeleri (482.349) 39) (115.536) 39)
Satis ve Hizmet Gelirleri Toplam 1.974.118 86.144  1.028.468 31.396
Satislarin Maliyeti
01.01.2016- 01.01.2015- 01.04.2016- 01.04.2015-
30.09.2016  30.06.2015 30.09.2016  30.06.2015
Pay ve Ilmiihaber Alislari 28.641 - - -
Satislarin Maliyeti Toplami 28.641 - - -

31. ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERiI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.2016- 01.01.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-

30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 979.172 169.318 517.092 73.947

Genel Yonetim Giderleri 3.473.710 1.522.355 1.251.759 705.308

TOPLAM 4.452.882 1.691.673 1.768.851 779.255

01.01.2016- 01.01.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
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Borsa Para Piyasasi Islem Paylar 33.779 1.686 11.314 674
Data Giderleri - 95.543 - 47.737
Uzaktan Erisim - 18.788 - 6.132
Bist, Takasbank ve Mkk Komisyonlari 28.736 25.501 -
Bist Yillik Uyelik Aidati - 45.561 - 15.073
BBP Uye Komisyonlari 6.453 2.790 3.375 5
FX Komisyon Gideri 185.129 - 73.398 -
Kaldiragh Islem Komisyonlari 23.599 - 7.860 -
[lan Reklam ve Tanitim Gideri 670.530 - 370.634 -
Diger 30.946 4.950 25.010 4.326
TOPLAM 979.172 169.318 517.092 73.947
01.01.2016- 01.01.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-
Genel Yonetim Giderleri 30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
Personel Giderleri 1.929.483 740.977 730.270 340.678
Haberlesme Gideri 300.812 17.552 83.066 7.134
Temsil ve Agirlama Giderleri 19.595 15.455 7.312 8.118
Ofis Kiralama ve Aidat Giderleri 165.398 - 20.367 -
Tasit Yakit ve Kiralama Giderleri 58.362 150.121 21.087 64.689
Hukuk Misavirlik ve denetim Giderleri 29.899 45.361 9.972 9.990
Kidem Tazminat1 ve Thbar Tazminat1 Gideri 22.761 69.711 657 69.711
Personel Yemek ve Yol gideri 125.338 35.263 44.339 16.792
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri 117.181 37.099 52.419 15.067
Amortisman ve Tiikenme Paylar1 201.662 77.464 70.850 39.284
Aidat Gideri ve Katki Paylar 66.363 10.713 21.893 784
Yetki Belgesi Harci - 108.389 - 60.481
Bilgisayar ve Muhasebe Programi Giderleri 222.098 82.251 67.696 40.484
Bina-Bakim Onarim Giderleri 9.985 14.989 731 5.458
Yatirim Fonu Masraflari - 64.594 - 21.925
Diger Giderler 204.773 52.416 121.100 4.713
TOPLAM 3.473.710 1.522.355 1.251.759 705.308
32. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
31 nolu dipnotta belirtilmistir.
33. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01.2016- 01.01.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-
30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
Fon Yonetim Geliri - 179.311 - 61.076
SGK Indirim Gelirleri - 5.908 - -
Diger 82 1.662 82 595
TOPLAM 82 186.881 82 61.671
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Esas Faalivetlerden Diger Giderler

01.01.2016- 01.01.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-
30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015

Sabit kiymet satis zarari - 68.646 - -

TOPLAM - 68.646 - -

34. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

Yatirim Faalivetlerinden Gelirler

01.01.2016- 01.01.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-
30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015

Mevduat Faiz Gelirleri 1.330.678 1.039.130 364.563 548.739
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 126.935 57.216 63.238 13.691
Devlet Tahvili Geliri 12.537 -

Temettii Gelirleri 3 2 3 -
Finansal Yatirimlar Degerleme Kart 587.087 295.812 42.104 283.593
Ozel Sektdr Tahvili Geliri 459.033 85.000 177.000 85.000
Diger Faiz Gelirleri 40.816 - 15.656 -420
TOPLAM 2.557.089  1.477.160 662.564 930.603

Yatirim Faalivetlerinden Giderler

01.01.2016- 01.01.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-
30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015

Finansal Yatirimlar Degerleme Zarari 59 - - -

TOPLAM 59 - - -

35. FINANSMAN GIiDERLERI(-)

01.01.2016- 01.01.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-

Finansman Gelirleri 30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
Kur Farki Gelirleri 1.170.910 29.088 686.427 27.984
TOPLAM 1.170.910 29.088 686.427 27.984

01.01.2016- 01.01.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-

Finansman Giderleri 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
Kur Fark: Giderleri 1.140.608 35.326 641.330 25.969
Diger Finansman Giderleri 1.031 39 -183 39
TOPLAM 1.141.639 35.365 641.147 26.008
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36. PAY BASINA KAZANC / SULANDIRILMIS PAY BASINA KAZANC

01.01.2016- 01.01.2015- 01.07.2016- 01.07.2015-
30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
Hisse sayisi 27.500.000 25.500.000 27.500.000  25.500.000
Net donem kari/(Zarar) -67.843 -28.443 -45.256 251.021
Pay Basina Kazanc/(Zarar) -0,002 -0,001 -0,002 0,010
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina
Kazang/(Zarar) -0,002 -0,001 -0,002 0,010
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basia
Kazang/(Zarar) - - - -
Sulandirilms Pay Basina Kazang -0,002 -0,001 -0,002 0,010
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay
Basina Kazang/(Zarar) -0,002 -0,001 -0,002 0,010
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay
Basina Kazang/(Zarar) - - - -

37. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Risk Yonetimi Amaclar1 ve Prensipleri

Sirketin en Onemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varliklar, finansal yatirimlari ile ticari
alacaklaridir. Bu finansal araglarin en Onemli amaci Sirketin operasyonlart i¢in finansman kaynag:
saglamaktir. Sirketin finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri likidite riski, faiz riski, kur riski
ve kredi riskidir. Sirket yonetimi asagida Ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen
politikalar gelistirmektedir.

Kredi Riski

Sirketin cari donemde kredili miisterisi bulunmadigin Ticari alacaklar i¢in bir risk bulunmamaktadir.
Onceki donemde ise Sirketin ticari alacaklarmin bilyiik bir kismmi kredili miisterilerden alacaklar
olusturmaktadir. Kullandirilan fonlar i¢in, kars1 tarafin anlagmanin yiikiimliliiklerini  yerine
getirmemesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye
kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden
alman ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.

Ticari Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri Finansal Yatirimlar
Devlet
Tahvilleri-
Thigkili Diger | Bankalardaki BBP Ozel Kesim | Hisse
TFRS 7 Taraf Taraf Mevduat Alacaklar Tahvili Senetleri
Referansi | Cari Donem-30.09.2016 Not 6-11 | Not 6-11 Not 7 Not 7 Not 7 Not 7
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
p.36/a | (A+B+C+D+E) (1) 394.501 | 7.935.295 15.114.526 1.651.200 5.828.973 87
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
p-36/b | altina alinmig kismi (7.935.295) - (1.651.200) | (725.319) -
A. Vadesi gegmenmis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
p-36/c | varliklarin net defter degeri (2) 394.501 | 7.935.295 15.114.526 1.651.200 5.828.973 87
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p-37/a

B. Vadesi gegmis ancak deger
diistikliigline ugramamis varliklarin net
defter degeri (5)

p-37/b

C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri (3)

-Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger Diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger Diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi

p.B10

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi
riski igeren unsurlar (4)

TFRS 7
Referansi

Onceki Dénem-31.12.2015

Ticari Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirnmlar

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

BBP
Alacaklar

Devlet
Tahvilleri-
Ozel Kesim

Tahvili

Hisse
Senetle
ri

Not 6-11

Not 6-11

Not 7

Not 7

Not 7

Not 7

p-36/a

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

3.096.190

15.770.011

1.586.800

5.380.430

75

p-36/b

- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi

(3.096.190)

(1.586.800)

(287.463)

p-36/c

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (2)

3.096.190

15.770.011

1.586.800

5.380.430

75

p.37/a

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diistikliigline ugramamis varliklarin net
defter degeri (5)

p.37/b

C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri (3)

-Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger Diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger Diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinnmig kismi

p.B10

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi
riski igeren unsurlar (4)

(*):Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis

unsurlar dikkate alinmamustir.

Likidite Riski

saglayan

Sirketin faaliyeti geregi donen varliklarmin biiylik bir kismini, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal
yatirimlar olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek varliga sahip olup,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.
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Isletme likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev
olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin isletmece beklenen vadelere gore

dagilimima asagida yer verilmektedir:

30.09.2016
Beklenen nakit
Defter cikislar toplamm 3aydan kisa 3-12 ay aras1  1-5 y1l arasi 5 yildan uzun
Beklenen Vadeler Degeri (SIHIIHIIHIV) @ (0 (1ID) Iv)
Tiirev Olmayan Finansal
Yikiimlilikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 3.311 3.311 3.311 - - -
Iliskili Taraflara Ticari borglar 449.700 449.700 449.700
Ticari borglar 4.126.214 4.289.502 4.289.502 - - -
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 59.023 59.023 59.023 - - -
Diger borglar 60.650 60.650 60.650 - - -
Tiirev Araglar 13.494 13.494 13.494 - - -
31.12.2015
Beklenen nakit
Defter cikislar toplam 3 aydan kisa  3-12 ay aras1 1-5 y1l aras1 5 yildan uzun
Beklenen Vadeler Degeri (EHIIHITIHIV) @ (0 (11D Iv)
Tiirev Olmayan Finansal
Yikiimlilikler - - -
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6.241 6.241 6.241
[liskili Taraflara Ticari borglar 258.700 258.700 258.700 - - -
Ticari borglar 1.443.560 1.443.560 1.443.560 - - -
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 36.442 36.442 36.442 - - -
Diger borglar 36.219 36.219 36.219 - - -
Tiirev Araglar 1.315 1.315 1.315 - - -
Piyasa Riski
a. Doviz Pozisyonu Tablosu ve Ilgili Duyarhhk Analizi
DOVIZ POZISYONU TABLOSU
Cari Donem Onceki Dénem
TL Karsihig: TL Karsihig:
(Fonksiyonel ABD Ingiliz  (Fonksiyonel
para birimi) Dolar CHF Sterlini para birimi) ABD Dolan CHF
1. Ticari Alacaklar 2.604.736 869.434 - - 2.356.777 810.558 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplar dahil) 2.489.885 831.098 - - 450.331 154.881 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
3. Diger 26.985 6.000 2.929 - 26.021 6.000 2.929
4. Donen Varhklar (1+2+3) 5.121.606 1.706.531 2.929 - 2.833.129 971.438 2.929
5. Ticari Alacaklar - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
7. Diger - - - - - - -
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8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 5.121.606 1.706.531 2.929 - 2.833.129 971.438 2.929
10. Ticari Borglar 7.882 2274 - 275 318.828 109.653 -
11. Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - - -

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger

Yikiimlilikler - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

(10+11+12) 7.882 2.274 - 275 318.828 109.653 -

14. Ticari Borglar - - - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - - -

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger

Yikiimlilikler - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

(14+15+16) - - - . .

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 7.882 2.274 - 275 318.828 109.653 -
19. Finansal Durum Tablosu Dis1

Tiirev Araclarin Net Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum

Tablosu Doviz Cinsinden Tirev

Uriinlerin Tutar - - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum

Tablosu Do6viz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutari - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 5.113.724 1.704.257 2.929 (275) 2.514.301 861.785 2.929
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varhk / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (TFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 5.086.739 1.698.257 - (275) 2.488.280 855.785 -
22. Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan

Finansal Araclarin Toplam Gercege

Uygun Degeri - - - - - - -
23. Thracat - - - - - - -
24. ithalat - - - - - - -
Cari Dénem-30.09.2016
Kar zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanc1 Yabancr
paranin deger paranin deger paramin deger  Yabanci paranin
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi
ABDS$’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:
1- ABDS net varlik/yiikiimliiliigi 510.578 (510.578) - -
2- ABDS riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABDS Net Etki (1+2) 510.578 (510.578) - -
CHF’ nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:
1- CHF net varlik/yiikimliligi 901 (901) - -
2- CHF riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- CHF Net Etki (1+2) 901 (901) - -
ingiliz Sterlini’ nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:
Isik Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. 39

An independent member of BKR International



ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT

(KONSOLIDE OLMAYAN) FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

1- Ingiliz Sterli net varlik/yiikiimliiliigii (107) 107 - -

2- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -

4- ingiliz Sterlini Net Etki (1+2) (107) 107 - -
TOPLAM 511.372 (511.372)

Onceki Dénem-31.12.2015

Kar zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabana
paranin deger paranin deger paranin deger  Yabanci paranin
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi

ABDS$’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:

1- ABDS$ net varlik/yiikiimliliigii 250.573 (250.573) -
2- ABDS riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABDS$ Net Etki (1+2) 250.573 (250.573)

CHF’ nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:

1- CHF net varlik/ytikiimliiliigi 858 (858) - -
2- CHF riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- CHF Net Etki (1+2) 858 (858)

TOPLAM 251.430 (251.430) - -

b. Faiz Pozisyonu Tablosu ve lgili Duyarlihk Analizi

Sirket’in finansal tablolarinda Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varlik (alim
satim amacl finansal varlik) olarak sinifladig1 kisa vadeli devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak
fiyat riskine maruz kalmaktadir.

30.09.2016 tarihinde TL para birimi cinsinden olan bekleyen en iyi alis fiyati %2 oraninda daha diisiik
olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 14.506 TL artmus, bekleyen en iyi alig
fiyat1 %2 oraninda daha yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar (14.506)
TL azalmig olacakti. (31.12.2015 - %2 oraninda daha diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
vergi Oncesi kar 2.434 TL artmis, %?2 oraninda daha yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit
kalsaydi, vergi oncesi kar (2.396) TL azalmis olacakti.)

Sirket’in 30.09.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle faiz oranma duyarli finansal araglari asagidaki
tabloda sunulmustur:

Faiz pozisyonu tablosu

Cari Donem Onceki Dénem
30.09.2016 31.12.2015
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varhiklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 5.828.973 5.380.430

c. Diger Risklere iliskin Duyarhhk analizi

Sirketin hisse senetleri BIST’de islem gormekte olup Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilmistir, duyarlilik analizi asagidadir:
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BIST endeksinde %10 oraninda artis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsaymmiyla
portfoydeki hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda %10 artigta
9 TL artis; %10 oraninda azalis durumunda ise 9 TL azalis olmaktadir. (31.12.2015- BIST endeksinde %10
oraninda artig durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla portfoydeki hisse senetlerinin
gercege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda %10 artista 8 TL artis; %10 oraninda azalig
durumunda ise 8 TL azalig olmaktadir.)

38. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini  kullanarak belirlemistir. Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin,
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmstir:

Sirketin Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin seviye siiflamalar
asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Finansal Varhklar
30.09.2016 Toplam Seviye 1 Sevive 2  Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal

varliklar

Hisse Senetleri 87 87 - -
Devlet Tahvilleri 725.319 725.319 - -
Ozel Kesim Tahvilleri 5.103.654 - 5.103.654 -

Finansal Varhklar
31 Aralik 2015 Toplam Seviye 1 Sevive 2  Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal

varliklar

Hisse Senetleri 75 75 - -
Devlet Tahvilleri 287.463 287.463 - -
Ozel Kesim Tahvilleri 5.092.967 - 5.092.967 -

Finansal varhklar:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kasa ve bankalardan alacaklarin gercege uygun degerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmistir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmasi sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari alacaklar ve diger alacaklarin kisa
vadeli olmalar1 sebebi ile rayi¢ degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. Finansal
yatirimlarin ise ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
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Finansal yiikiimliiliikler:

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem
sonu kurlan kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari bor¢larin kisa vadeli olmalar1 sebebi ile, rayi¢ degerlerinin
taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Varlik ve yiikiimliiklerin defter degeri ve makul degerleri asagida sunulmustur.

Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Bilanco Degeri  Makul Degeri Bilanco Degeri  Makul Degeri
Nakit ve Nakit Benzerleri 16.768.770 16.768.770 17.359.412 17.359.412
Finansal Yatirimlar 5.988.771 5.988.771 5.540.216 5.540.216
Ticari Alacaklar 8.329.796 8.329.796 3.096.416 3.096.190
Tiirev Araglar - - 840 840
Toplam 31.087.337 31.087.337 25.996.884 25.996.657
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 3.311 3.311 6.241 6.241
Ticari Borglar 4.575.914 4.575.914 1.702.260 1.702.260
Diger Borglar 60.650 60.650 36.219 36.219
Calisanlara Saglanan Faydalar 59.023 59.023 36.442 36.442
Tiirev Araglar 13.494 13.494 1.315 1.315
Toplam 4.712.392 4.712.392 1.782.477 1.782.477
Net 26.374.945 26.374.945 24.214.407 24.214.181

(*): Verilen avanslar, Devreden KDV, ve pesin 6denen vergi ve fonlar gibi finansal olmayan araglar, diger
alacaklar ve diger cari/donen varliklar icerisine dahil edilmemistir.

(**): Alinan avanslar, kisa ve uzun vadeli diger yiikiimliiliikleri olusturan ertelenmis gelirler finansal arag
sayilmadiklarindan makul deger notuna dahil edilmemistir.

Finansal riskten korunmak i¢in yapilan islemler:

Yoktur. (31.12.2015 — Yoktur).

39. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirketin iligikteki sunulan finansal tablolari, Yonetim Kurulu’nun 27.10.2016 tarih ve 39 sayili Yonetim
Kurulu karar1 ile Yonetim Kurulu Baskan ve {iyeleri tarafindan onaylanmis ve yaymlanmasi igin yetki

verilmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin yayimmlanmasindan sonra
degistirme hakkina sahiptir.
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40. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL
TABLOLARIN YORUMLAN:ABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR.

I¢ Kontrol ve Denetim:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun, 14.07.2003 tarih, 25168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri V, No.68
Madde:21 Aract Kurumlarda Uygulanacak I¢ Kontrol ve Denetim Sistemine Iliskin Esaslar Tebligi’ne
gore; 30.09.2016 itibariyle i¢ Kontrol ve Denetim’ den sorumlu Yonetim Kurulu iiyesi Saim Kili¢ ve Sirket
miifettisi Hande Bilgin’dir. Sirketin i¢ kontrol prosediirlerinin uygulanmasi ve gdzetiminden basta I¢
Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi olmak iizere, Yonetim Kurulu iiyeleri sorumludur. Ayrica
yiiriitiilmesinden de Miifettis ve I¢ Kontrol Eleman1 sorumludur. S6z konusu kisilerin goérev tanimlari ile
sorumlu olduklan yiiriitme ve kontrol konular1 i¢ kontrol prosediirlerinde ayr1 olarak tanimlanmustir.

Musteri temsilcisi ve brokerlarin iglemleri, kredili musterilerin hesaplart ile misteri cari hesaplar1 ve
Sirketin gergeklestirdigi diger islemler, I¢ Kontrol ve Denetim sorumlusunun goézetiminde, i¢ kontrol
elemani ve miifettis tarafindan, Sirketin ig kontrol prosediirlerine uygun olarak bilfiil denetlenmektedir.

Sirketteki kadrolagma, is hacmi, miisterilerin 6zelligi incelendiginde i¢ kontrol prosediirlerinin yeterli
oldugu ve Sirketin bu prosediirler dahilinde islemlerini gergeklestirdigi gdzlenmektedir.
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