ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01 OCAK 2016-31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
VE BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU



ALNUS YATIRIM DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31.12.2016 VE 31.12.2015 TARIHLI (KONSOLIDE OLMAYAN) FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir)

Dipnot
Referanslar: Cari Dénem Onceki Donem
31.12.2016 31.12.2015

VARLIKLAR

Dénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerler 7 14,983,938 17,359,412

Finansal Yatirimlar 8 87 287,538

Ticari Alacaklar 11 19,977,685 3,096,416
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6.11 - -
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklai 11 19,977,685 3,096,416

Diger Alacaklar 6.12 349,566 320,710
iliskili Taraflardan Diger Alacaklat 12 - -
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklai 12 349,566 320,710

Tiirev Araglar 13 - 840

Stoklar 14 - -

Pesin Odenmis Giderle 15 63,032 20,724

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varlikla 24 249,785 204,993

Diger Donen Varliklar 16 3,000 -

(ARA TOPLAM 35,627,093 21,290,633

Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varliklar, Durdurulan Faaliyetlere iliskin Varlikle 17 - -

TOPLAM DONEN VARLIKLAR 35,627,093 21,290,633

Duran Varhkla

Finansal Yatirimlar 8 5,954,035 5,252,678

Ticari Alacaklar 11 - -
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6.11 - -
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklai 11 - -

Diger Alacaklar 12 17,860 18,720
iliskili Taraflardan Diger Alacaklat 6.12 - -
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklai 12 17,860 18,720

Tiirev Araglar 13 - -

Yatirim Amagh Gayrimenkulle 18 - -

Maddi Duran Varliklar 19 582,987 555,040

Maddi Olmayan Duran Varliklat 20 472,573 518,053

Pesin Odenmis Giderle 15 890 989

Ertelenmis Vergi Varlig 24 - -

Diger Duran Varliklar 16 - -

TOPLAM DURAN VARLIKLAR 7,028,345 6,345,479

TOPLAM VARLIKLAR 42,655,438 27,636,112

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikle

Kisa Vadeli Borglanmalar 9 11,669 6,241

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 9 - -

Diger Finansal Yiikiimliiliikle 10 - -

Ticari Borglar 11 11,894,815 1,750,438
iliskili Taraflara Ticari Borglar 6.11 213,177 258,700
iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 11 11,681,638 1,491,738

Cal lara Sagl Faydalar K da Borglar 21 152,469 36,442

Diger Borglar 12 84,888 36,219
iliskili Taraflara Diger Borglar 6.12 - -
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 12 84,888 36,219

Tiirev Araglar 13 51,109 1,315

Devlet Tegvik ve Yardimlar 22 - -

Ertelenmis Gelirle) 23 - -

Dénem Kari Vergi Yikiimliligi 24 - -

Kisa Vadeli Kargiliklar 21.25 - -
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 21 - -
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 - -

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikle 27 - -

(ARA TOPLAM 12,194,950 1,830,655

Satis Amagli Siniflandirilan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Varlik Gruplarina liskin Y 17 - -

TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 12,194,950 1,830,655

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikle

Uzun Vadeli Borglanmala 9 - -

Diger Finansal Yiikiimliiliikle 10 - -

Ticari Borglar 11 - -
iligkili Taraflara Ticari Borglar 6.11 - -
iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 11 - -

Diger Borglar 12 - -
iliskili Taraflara Diger Borglar 6.12 - -
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 12 - -

Tiirev Araglar 13 - -

Devlet Tegvik ve Yardimlar 22 - -

Ertelenmis Gelirle) 23 - -

Uzun Vadeli Kargiliklar 21.25 12,590 8,054
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsilikla: 21 12,590 8,054
Diger Uzun Vadeli Karsilikla: 25 - -

Cari Donem Vergisiyle ilgili Borgla 28 - -

Ertelenmis Vergi Yiikiimliil 24 613,403 19,397

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikle 27 - -

TOPLAM UZUN VADELI YURUMLULUKLER 625,993 27,451

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye¢ 29 27,500,000 25,500,000

Sermaye Diizeltme Farklar 29 - -

Geri Alinmus Paylar (- 29 - -

Paylara iliskin Primler/iskontolai 29 - -

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirimayacak Birikmis Diger Kapsam 29 -

Gelirler veya Giderlel 29 4971 278
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplai 29 - -
Tammlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglary/Kayiplar 29 4,971 278

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderl 29 - -
Yabanci Para Cevrim Farklar 29 - -
Riskten Korunma Kazang/Kayiplar 29 - -
Yeniden Degerleme ve Smiflandirma Kazang/Kayipla 29 - -
Diger Kazang/Kayiplar 29 - -

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekle 29 333,302 333,302

Gegmis Yillar Karlari/Zararlart 29 55,573 240,895

Net Dénem Kari/Zarari 29 2,061,737 296,468

TOPLAM OZKAYNAKLAR 29,834,495 25,778,007

TOPLAM KAYNAKLAR 42,655,438 27,636,112

Isik Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
An independent member of BKR International




ALNUS YATIRIM DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

31.12.2016 VE 31.12.2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT (KONSOLIDE OLMAYAN) KAR VEYA ZARAR T/
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Cari Donem Onceki Donem
Dipnot 01.01.2016- 01.01.2015-
Referanslari 31.12.2016 31.12.2015
Hasilat 30 3,104,312 5,138,179
Satiglarin Maliyeti (-) 30 - 28,641 - 5,031,578
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 3,075,671 106,601
BRUT KAR/ZARAR 3,075,671 106,601
Genel Yonetim Giderleri (-) 31 - 5,038,279 - 2,291,135
Pazarlama Giderleri (-) 31 - 1,656,590 - 295,165
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 31 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33 106 187,076
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 33 - 103,433 - 68,648
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI - 3,722,525 - 2,361,271
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 34 8,280,455 4,096,579
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 34 - 1,900,595 - 2,015,883
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 2,657,335 - 280,575
Finansman Gelirleri 35 - -
Finansman Giderleri (-) 35 - 280 - 518
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI 2,657,055 - 281,093
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 24 - 595,318 - 15,375
Doénem Vergi Gideri/Geliri 24 - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 24 - 595,318 - 15,375
SURDURULEN FAALIiYETLER DONEM KARI/ZARARI 2,061,737 - 296,468
DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM KARI/ZARARI 17 - -
DONEM KARI/ZARARI 2,061,737 - 296,468
Pay Basina Kazang 36 0.075 - 0.012
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 36 0.075 - 0.012
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 36 - -
Sulandirilmis Pay Basina Kazang 36 0.075 - 0.012
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Bagina Kazang 36 0.075 - 0.012
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Basina Kazang 36 - -

Isik Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
An independent member of BKR International



ALNUS YATIRIM DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31.12.2016 VE 31.12.2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT(KONSOLIiDE OLMAYAN) DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Dipnot
Referanslari

Cari Donem

Onceki Dénem

01.01.2016-
31.12.2016

01.01.2015-
31.12.2015

DONEM KARI/ZARARI

29

2,061,737

296,468

DiGER KAPSAMLI GELIR:

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilamayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglart

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglar

Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden  Kar/Zararda

Siniflandirilamayacak Paylar

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire {liskin Vergiler
Donem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar

Yabanci Para Cevrim Farklari
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Smiflandirma
Kazanglar/Kayiplari

Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari

Yurtdisindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda
Siniflandirilacak Paylar

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar1

Doénem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler Gelir/Giderler

21-29

21-23

5,249

6,561

1,312

1,312

5,249

2,056,488

278

347

69

69

278

296,190

Isik Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
An independent member of BKR International




ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$

31.12.2016 VE 31.12.2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT (KONSOLIDE OLMAYAN) NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Dipnot
Referansi

Cari Dénem

Onceki Dénem

01.01.2016-
31.12.2016

01.01.2015-
31.12.2015

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Doénem Kary/Zararu
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile lgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Deger Diisiikliigii/iptali ile ilgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler
Pay Bazli Odemeleri ile ilgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri ile lgili Diizeltmeler
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile Tlgili Diizeltmeler
Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina Neden Olan Diger Kalemlere iliskin
Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kargiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Ger¢eklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artig)
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Arts)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis)
Tiirev Varliklardaki Azalis (Artis)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Arts)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
iligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalis)
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)
Faaliyetlerle flgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis)
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis)
Tiirev Yikimliliiklerdeki Artig (Azalig)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Odenen Temettiiler
Alman Temettiiler
Odenen Faiz
Alman Faiz
Vergi Odemeleri/iadeleri
Diger Nakit Girisleri/Cikislart
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Bagh Ortakliklarin Kontroliiniin Kayb1 Sonucunu Doguracak Satislara iliskin Nakit Girisleri
Bagh Ortakliklarin Kontroliiniin Kaybi Sonucunu Dogurmayan Satislara iliskin Nakit Girisleri
Bagh Ortakliklarin Kontroliiniin Elde Edilmesine Yonelik Alislara iliskin Nakit Cikislart
Bagli Ortakliklarda flave Pay Alimlarima iliskin Nakit Cikislart

Istiraklerin ve/veya Is Ortakliklariin Pay Satis1 veya Sermaye Azaltimi Sebebiyle Olusan Nakit Girisleri
Istiraklar ve/veya Is Ortakliklart Pay Alimi veya Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan Nakit Cikislart
Istirakler ve/veya Is Ortakliklar1 Sermaye Avansi Odemelerinden Nakit Cikislart
Baska sletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin Satilmast Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarimnin Edinimi Igin Yapilan Nakit Cikislart
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar
Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislart
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar
Diger Uzun Vadeli Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Diger Uzun Vadeli Varliklarin Almlarindan Nakit Cikislar:
Devlet Tegviklerinden Elde Edilen Nakit Girisleri
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Thracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Isletmenin Kendi Paylarini ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarini Almastyla flgili Nakit Cikislari
Diger Finansal Borg Odemelerinden Nakit Cikislart
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart
Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikiglart
Devlet Tegviklerinden Elde Edilen Nakit Girigleri
Odenen Temettiiler
Alman Faiz
Odenen Faiz
Vergi Odemeler/iadeler
Diger Nakit Girisleri (Cikislarr)

31
34
31

24

11
12

12
13
15

11
21

8,15,21

29

19-20
19
20

29

4,115,633
2,061,737
867,731
274,438

595,318

2,025
7,045,101
413,906

16,881,269

67,425
840
42,208

45,523
10,189,900
116,027

48,669
49,794

256,906

212,168
44,739

2,005,428

2,000,000

- 2,145,554
- 296,468
164,514
140,739

15,374

8,401
- 2,013,600
- 39,007

- 1,886,008

- 585,511
- 840
- 13,377

535,553
23,439

- 49,164
1,315

- 6,231,353

- 5,092,967

51,056

- 643,351
- 546,091

20,722,802

20,716,561

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

(2,367,111

12,345,895

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D)

(2,367,111)

12,345,895

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

17,261,117

4,915,222

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

14,894,006

17,261,117

Isik Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
An independent member of BKR International




ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31.12.2016 VE 31.12.2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT (KONSOLIDE OLMAYAN) OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak

Kap Gelirler ve Giderler Birikmis Diger K Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Riskfen Yeniden
Yeniden Tammlanmis Fayda | Yabanci | Korunm | Degerleme ve Kardan
Sermaye Geri Pay ihra¢ | Degerleme ve Planlar1 Yeniden Para a Smiflandirma Diger Ayrilan
Dipnot Odenmis Diizeltme Almms | Primleri/ | Ol¢iim Kazang Olgiim Cevrim | Kazang/ Kazang / Kazang / | Kisitlanmis | Gegmis Yillar Kar | Net Donem Kari
Referenst Sermaye Farklan Paylar | isk lar1 | /Kayplann  |K lar/Kayiplari| Farklan [Kayiplari| Kayiplar Kayiplar Yedekler / Zararlar1 / Zaran Ozkaynaklar

ONCEKI DONEM
01.01.2015 itibariyle bakiyeler (Dénem Basi) 29 1,350,000 - - - - - 490,568 3,324,340 192,728 5,357,636
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin Diizeltmel -
Hatalara iliskin Diizeltmele -
Transferler 29 3,433,439 - 157,266 - 3,083,445 - 192,728 -
Toplam Kapsamli Gelir 29 -

Donem Kari (Zarart) 29 - 296,468 - 296,468

Diger Kapsamli Gelir (Gider’ 21.29 278 278
Sermaye Artirim 29 20,716,561 20,716,561
Temettiiler 29 -
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis/Azal -
Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis -
Bagl Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile Sonuglanmayan Pay Orar
Degisikliklerine Bagl Artis/Azali -
Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleri ile Yapilan islemlc -
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig/Azali -
31.12.2015 itibariyle bakiyeler (Dénem Sonu) 29 25,500,000 - - - - 278 - - - - 333,302 240,895 - 296,468 25,778,007
CARi DONEM
01.01.2016 itibariyle bakiyeler (Dénem Basi) 29 25,500,000 - - - - 278 - - - - 333,302 240,895 - 296,468 25,778,007
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin Diizeltmel -
Hatalara iliskin Diizeltmele -
Transferler 29 - 296,468 296,468 -
Toplam Kapsamli Gelir 29 -

Donem Kari (Zarart) 2,061,737 2,061,737

Diger Kapsamli Gelir (Gider’ - 5,249 - 5,249
Sermaye Artirm: 29 2,000,000 2,000,000
Temettiiler 29 -
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis/Azal -
Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Arti -
Bagl Ortakliklarda Kontrol Kayb ile Sonuglanmayan Pay Orar
Degisikliklerine Bagl Artis/Azalt -
Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahipleri ile Yapilan islemlc -
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azali -
31.12.2016 itibariyle bakiyeler (Dénem Sonu) 29 27,500,000 - - - - - 4,971 - - - - 333,302 - 55,573 2,061,737 29,834,495

Isik Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
An independent member of BKR International



ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

(KONSOLIDE OLMAYAN) FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

a) Isletmenin {invam ve faaliyet konusu:
Alnus Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi (Sirket) Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 264500
sicil numarasi ile kayithdir.
Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, ‘Genis Yetkili Araci
Kurum’ yetkilendirilmesi kapsaminda, Islem Araciligi, Portfoy Araciligi, Bireysel Portfoy Araciligi ile
Sinirli Saklama Hizmeti faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirketin Kaldirag Alim Satim iglemlerinde ismi
‘Alnusfx’ dir.

b) Merkez ve sube adresleri:

o Sirket merkezi Esentepe Mah. Gazeteciler Sitesi Keskin Kalem Sok. No:27/8 Sisli/
Istanbul’dadur.

e 14 Haziran 2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu izni ile ‘Kapaligarsi Irtibat Biirosu’
acilmis, daha sonra s6z konusu irtibat biirosu 07.12.2016 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu izni
ile ‘Kapalicargi Sube’ye donistiirilmiistiir. Sube’ adresi, Molla Fenari Mah. Kiligcilar Sokak
Cuhacihan No:9/2 B Mahmutpasa-Fatih-Istanbul’dur.

¢) Grup sirketi ise ait oldugu grubun adi, yonetimde kontrol giiciine sahip ortaklar:
31 Aralik 2016 itibariyle Sirket yonetimde kontrol giiciine sahip ortak Nusret Altinbag olup, Sirket
hisselerinin %100’tine sahiptir. (31.12.2015- Nusret Altinbas %100).
d) Islem gordiigii borsa(lar):
Sirket borsaya kote degildir.
e) Yetki Belgeleri:
Sermaye Piyasast Kurumu’nun 10.09.2015 tarih G-013 (362) nolu belgesi ile “Genis Yetkili Araci
Kurum” tinvani almistir.
g) Sermaye Yapisi ile hissedarlarin oranlari:
31.12.2016 31.12.2015
Pay Pay Pay Pay
Hissedar Tutar Oram % Tutar Orani %
Nusret Altinbag 27.500.000 100,00%  25.500.000 100,00%
Toplam 27.500.000 100,00%  25.500.000 100,00%
Sirketin sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 27.500.000 adet hisseden olusmaktadir. Sermaye
paylarmin 10.612.000 adedi A grubu, 10.867.000 adeti B grubu, 6.021.000 adeti C grubu olmak iizere
3 gruba ayrilmistir.
Isik Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. 7
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Sermaye Artislari

13.06.2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda sirket sermayesinin 25.500.000
TL’den 27.500.000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmistir. Artirilan 2.000.000 TL’nin tamam1 nakit
olarak karsilanmistir. Sermaye artist 04.07.2016 tarih ve 9110 sayili T.Ticaret Sicil Gazetesi’nde
yaymlanmigtir.

2015 yilinda Sirket’in sermayesi 1.350.000 TL’ den 25.500.000 TL’ye c¢ikmistir. Artig tutari
24.150.000 TL olup, 20.716.561 TL si nakit, geri kalan 3.433.439 TL lik kismi ise i¢ kaynaklardan
karsilanmistir. Sermaye artig1 27.05.2015 tarih 8828 nolu Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Yonetim Kurulu:

13.06.2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda, 3 yil siire ile gorev yapmak {izere
secilen Yonetim Kurulu iiyeleri ve gorev dagilimi asagidaki gibidir:

Yonetim Kurulu Bagkani: Nusret Altinbas
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili: Ali Altinbag
Yonetim Kurulu Uyesi: Egemen Kaya
Yénetim Kurulu Uyesi: Saim Kilig

Yonetim Kurulu Uyesi: Mehmet Sitki Demir

Kayitli Sermaye Tavani:
Sirket kayith sermaye tavanina tabi degildir.

h) Kategorileri itibariyle yil i¢inde ¢alisan personelin ortalama sayisi:
31.12.2016 itibariyle ¢alisan sayis1 42 kisi (31.12.2015- 25 kisi)’dir.
i) Isletmenin bagl ortakliklari ile Istirakleri ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerinin ticaret unvanlari :

31.12.2016 ve 31.12.2015 itibariyle Sirket’in istiraki Borsa Istanbul A.S. olup, %0,04 oraninda
sermayelerinde pay sahibidir.(Not 8)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve yiirtirlilkteki Vergi
Usul Kanundaki belirlenen muhasebe ilkelerine uygun TL olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi” (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar1 (TMS/TFRS) esas alinmistir.
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2.1.2 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’ nin 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili karari ile Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK ‘ya tabi
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren Finansal Tablolarin Enflasyona Goére Diizeltilmesi
Uygulamasina son verilmistir. Sirket’in finansal tablolari, bu karar ¢ergevesinde hazirlanmigtir.

2.1.3 Para Birimi
[lisikteki finansal tablolar ve dipnotlarda kullanilan Para Birimi Tiirk Liras1 (TL) dir.
2.1.4 isletmenin Siirekliligi

Sirket’in mali tablolari, Sirket’in Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve ylikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmistir

2.2 MUHASEBE POLITIKALARINDAKI DEGiSIKLIKLER
2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve 6nceki donem mali tablolarinin diizenlenmesi:

Ilisikteki finansal tablo ve dipnotlarda, 31.12.2016 bilangosu, 31.12.2015 bilangosu ile, 01.01.2016-
31.12.2016 donemi gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu, 01.01.2015-31.12.2015 doénemi ile,
01.01.2016-31.12.2016 donemi nakit akim tablosu ve Ozkaynak degisim tablosu, 01.01.2015-
31.12.2015 doénemi ile karsilastirmali olarak hazirlanmistir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. Sirketin bilangco donemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar
bulunmamaktadir.

Sirketin 31.12.2015 tarihli finansal tablolarinda Finansman Gelirleri hesabinda yer alan 2.128.294 TL
tutarindaki Kur Farki Gelirleri, cari yilda, Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler hesabinda; Finansman
giderleri hesabinda yer alan 2.015.214 TL tutarindaki Kur Farki Giderleri ise, Yatirim Faaliyetlerinden
Giderler hesabinda siniflandirilmistir

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. Sirketin bilangco donemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar
bulunmamaktadir.

2.2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:
2016 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, ilgili donem itibariyla gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tim
TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlari uygulamistir. 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap
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donemi itibartyla heniiz yiirlirliige girmemis olan ve dolayisiyla ilisikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim
giincellemeler bulunmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Ol¢iimleme: Aralik 2012’de yayinlanan degisiklikle
yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir.
TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinin ilk safhas1 finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢tilmesi ve
siiflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9°da yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve 6l¢limiinii ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak smiflandirilan finansal yiikiimliliiklerin 6l¢imiini etkileyecektir ve bu tiir finansal
ylikiimliiliiklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standart’in erken uygulanmasina izin
verilmektedir. ~ Sirket, Standart’in  finansal durumu ve performanst {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler): TFRS 11, faaliyeti bir isletme
teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay1 edinimi muhasebesi ile ilgili rehberlik etmesi i¢in
degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme
teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik pay1 edinen isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile
ters diisenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan igletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tim
ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri
ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi lizerinde higbir etkisi olmamustir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Acikhga
Kavusturulmas1 (TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler): TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler,
maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi
olmayan duran varliklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini 6nemli 6lgiide
sinirlandirmistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde higbir
etkisi olmamustir.

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik): TMS 1°de degisiklik yapmstir. Bu degisiklikler;
Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalar1 agiklamalari, Ozkaynakta
muhasebelestirilen yatirirmlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar
odakli iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin Sirket’in finansal tablo ve dipnotlari lizerinde 6nemli
bir etkisi olmamustir.

TFRS Yilhk iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi: KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Doénemi’ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve
ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve
degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet s6zlesmelerinin
degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara donem &zet finansal tablolar
i¢in zorunlu olmadigina iliskin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Caligsanlara Saglanan Faydalar — yliksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun
bulundugu tilkede degil borcun tagindig1 para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir
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- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara donem finansal
tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecegine agiklik
getirilmisgtir.
S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerinde &nemli bir etkisi
olmamustir.

Yilik iyilestirmeler - 20102012 Dénemi: TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar
Gerekgeleri’'nde agiklandigi iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UFRS 16 Kiralama islemleri: UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini
yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract
durumundaki sirketler igin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini
gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiylik dlgiide degismemis
olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve
UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardr da
uygulandig1 siirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarimin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler): UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda
degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan degisiklikler gercege uygun degeri ile Olgililen borglanma
araglarma iligkin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler;
ger¢eklesmemis zararlar i¢in ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda,
uygulamadaki mevcut farkliliklart gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin
acilis 6zkaynaklarindaki etki, acilis gegmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
aynistirilmadan, agilis gegmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger
6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal
tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve
performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler): UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolart
standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda
finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesi igin UMS 7’ye acgiklik getirilmesini
amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler
i¢in bilgi saglamasinmi gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, onceki donemlere iliskin karsilagtirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler): UMSK, UMS 40 “Yatirrm Amaghi Gayrimenkuller” standardinda degisiklik
yayinlamistir. Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagh
gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine
iliskin kanitlarin mevcut olmasmma bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Sirket i¢cin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.
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UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri: Bu yorum yabanci
para cinsinden alinan veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi
konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde
kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya
O0demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yikiimliikklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi
sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina
gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS Yillik Tyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi: UMSK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek,
UFRS Standartlar1 2014-2016 donemine iliskin Y1llik Iyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1”: Bu degisiklik, bazi UFRS
7 aciklamalarinmn, UMS 19 gecis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Isletmeleri’nin kisa dénemli
istisnalarim1 kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5 Satis
Amacgli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacgh olarak
siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak siniflandirilan bagl
ortaklik, istirak veya i ortakliklarindaki paylar i¢in 6zet finansal bilgileri agiklamasi1 gerekmedigine
aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir.

- UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatiimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve ig ortakligindaki yatirimlarini
UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna
aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikliklerin = Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITIKALARI
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 aydan daha az olan, hemen
nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir. Nakit ve Nakit Benzerleri; kasa, vadeli ve vadesiz mevduatlar ile Borsa
Para Piyasasindan portfoy alacaklarindan olugmaktadir. Sirketin bankalardaki vadeli mevduatlarina,
mevduatin agilis tarihinden bilanco doneminin sonuna kadar gegen siire i¢in, faiz tahakkuk edilmis ve
mevduat faizli bakiye {izerine gosterilmistir. Vadesiz mevduatlar ile Borsa Para Piyasasindan portfoy
alacaklar ise glinliikk baglanmakta olup, bilango tarihinde baglanmistir.

Finansal Yatirimlar

TMS 32 Finansal Araglar Sunum Standardi’nda ve TMS 39 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetler Standardi’nda tanimlanan finansal varliklardan yatirim amaciyla elde
tutulanlar haricindekiler bu kalemde gosterilir.

Isik Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. 12
An independent member of BKR International



ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT

(KONSOLIDE OLMAYAN) FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIiN DiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

Dogrudan faiz, temettii geliri, alim satim kar1 elde edilme veya bir zarardan korunma amaciyla elde
tutulan finansal varliklar ile raporlama giinii itibariyle vadesine 12 aydan daha kisa siire kalanlar veya
vadesi daha uzun olmakla birlikte 12 ay i¢inde elden ¢ikarilmasi diisiiniilen finansal varliklar Dénen
Varliklar altindaki Finansal Yatirimlar kalemi olarak siniflandirilmaktadir.

Vadesine 12 aydan daha uzun siire kalan veya 12 aydan uzun siire elde tutulmasi diisiiniilen finansal
varliklar Duran Varliklar altindaki Finansal Yatirimlar kalemi i¢cinde gosterilmektedir.

Finansal yatirimlar; gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar, aktif bir piyasasi olmadigi igin
maliyetle degerlenecek finansal varliklar olarak smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin
niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

a) Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olugan
fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kér saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfOyiin parcasi olan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun
degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar zararda muhasebelestirilir. Kar zarar
icinde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve /
veya temettil tutarini da kapsar.

Hisse senetleri, bilango tarihleri itibariyle Borsa Istanbul A.S.’de olusan 2. seans bekleyen en iyi alis
fiyat1 iizerinden degerlenmistir. Devlet tahvilleri, Borsa Istanbul A.S.’nin tahvil ve bono piyasasindaki
ise bekleyen en iyi alig/satis fiyat: yada kapanis fiyati iizerinden degerlenmistir. Ozel Kesim Tahvilleri
ise, piyasada islem gérmemekte olup, bilanco tarihinden sonraki ilk kupon faizinin doneme isabet eden
kismi, cari donemde tahakkuk edilmistir. S6z konusu finansal yatirimlar gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirtlmigtir. (Not 8).

b) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bono ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden varsa
deger diistikligii tutann digiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak
suretiyle hesaplanir. 31.12.2016 ve 31.12.2015 itibariyle yoktur.

c¢) Satilmaya Hazir Finansal Varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde
Olciilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir Satilmaya hazir finansal
varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. Ilgili varligin
elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmast durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir. 31.12.2016 ve 31.12.2015 itibariyle Sirket’ in uzun vadeli finansal
varliklar1 arasinda yer alan istiraki; Borsa Istanbul A.S., satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirtlmistir.

d) Maliyetle Degerlenecek Finansal Varliklar:

Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler
maliyet degeriyle gosterilmektedir. Sirketin 31.12.2016 ve 31.12.2015 itibariyle maliyetle degerlenecek
finansal varliklar1 bulunmamaktadir.
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Ticari Alacaklar, Kredili Miisterilerden Alacaklar ve Diger Alacaklar

Sirketin sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, ticari ve diger alacaklar ile miigterilere kullandirilan
krediler bu kategoride siniflandirilir. Ticari alacaklar (Miisterilerden alacaklar) kisa vadeli olmalari
sebebi ile kayitli degerleri ile muhasebelestirilmektedirler. Kredili miisteri hesaplari, donem sonu
itibariyle, kredili miisterilerin hisse alim islemlerini, T+2 siiresinin sonunda fiilen gergeklestirmesiyle
olugmaktadir. S6z konusu miisterilerin kullandig1 kredinin belirli bir vadesi bulunmamakta olup, hisse
allm igleminin T+2 siiresinin sonunda fiillen gerceklesmesiyle, Sirket kredi tutarmm
mubhasebelestirilmekte ve ayni giiniin aksaminda kredinin faizi islemeye baslamaktadir. S6z konusu
alacaklardan siipheli hale gelmis alacaklar i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmaktadir. Siipheli alacak
tutaria karsilik ayrilmasini takiben, tutarmin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda,
tahsil edilen tutar, ayrilan siipheli alacak karsihigindan diislilerek diger faaliyet gelirleri altinda
mubhasebelestirilir. 31.12.2016 ve 31.12.2015 itibariyle ticari alacaklar iginde siipheli hale gelmis
alacaklar bulunmamaktadir. (Dipnot 11-12).

Maddi Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alman maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmistir. 1
Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortismanlar diislilerek gosterilmistir. Kullanima hazir hale getirmek icin katlanilan masraflar da dahil
olmak iizere, mali tablolarda maliyet degerleri iizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiis
karsilig1 diisiilerek gosterilmistir. Bilango tarihleri itibariyle deger diislis karsiligi ayrilan maddi duran
varlik bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarin satilmasi: durumunda bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan diistildiikten sonra olusan kar yada zarar gelir tablosuna intikal
ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydal
Oomriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak
amortisman ayrilmistir. (Not 19).

%
Tagitlar 20
Doseme ve Demirbaglar 10-25
Diger Maddi Duran Varliklar 20

Maddi Olmayan Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alman maddi olmayan varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmistir. 1
Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortismanlar dusiilerek gosterilmistir. Birikmis deger diisiikliikleri olmasi durumunda ise deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutarlariyla gosterilmektedir.. Vergi Usul Kanunda yer alan varligin
faydali dmriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak
amortisman ayrilmistir. (Not 20)
%
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 6,66-33,33

Varlhklarda Deger Diisiikliigii

Amortismana tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum
veya olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanabilir tutarin1 asmas1 durumunda deger diisiikligii karsiligi kaydedilir. Geri kazanmilabilir tutar,
satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diislikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gozden gegirilir.
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Finansal varliklar disindaki uzun vadeli varliklar dahil olmak iizere tiim varliklarin kayith degeri piyasa
degerinin ( geri kazanilacak tutar) altina diismiis ise bu varliklar i¢in deger diisiis karsilig1 ayrilmaktadir.
Sirket, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylan diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigmi degerlendirir. ileride meydana gelecek olaylar sonucunda
olusmast beklenen kayiplar olasiligt yiiksek dahi olsa muhasebelestirilmemektedir. Sirketin
varliklarinda 31.12.2016 ve 31.12.2015 itibariyle deger disiikliigli bulunmamaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Bunun disinda
kalan tim finansman maliyetleri dogrudan olustuklar1 donemlerde gider olarak gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Sirketin 31.12.2016 ve 31.12.2015 ddonemlerinde aktiflestirilen ve giderlestirilen
bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in Finansal Borglar1 ve Diger finansal yikiimliiliikleri, finansal yiikiimliiliiklerini olusturur.
Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler ya
da diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siiflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler gercege uygun degeriyle
kayda almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar zararda muhasebelestirilir. Kar zarar iginde
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar. Sirketin 31.12.2016 ve 31.12.2015 itibariyle Ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal ylikiimliiliigii bulunmamaktadir.

b) Diger Finansal Yiikiimliiliikler:

31.12.2016 itibariyle, Diger finansal ylkiimliilikleri arasinda, Sirketin kredi kart1 kullanimindan dogan
borglar yer almaktadir.

Hasilat

Sirketin satis gelirleri igerisinde, menkul kiymetlerin satis gelirleri ve faiz gelirleri, hizmet gelirleri ve
aracilik komisyonlari, miisterilerden alinan kredi faiz gelirleri ile diger faiz gelirleri yer almaktadir.

Sirket donem iginde portfdyiinde yer alan hisse senetleri satis geliri elde etmistir. Menkul kiymetlerin
satig gelirleri, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydedilmektedir. Faiz gelirleri ise
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir.

Sirketin hizmet gelirleri icerisinde yurti¢i ve yurtdisi aracilik komisyonlar1 yer almaktadir. Komisyon
gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Komisyon gelirleri
komisyon iadeleri diisiildiikten sonraki tutarlari ile mali tablolarda yer almaktadir.

Miisterilerden alinan faiz gelirleri, miisterilerin kredili menkul kiymet islemlerden elde edilmekte olup,
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Miisterilerden Alinan Diger
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Faiz Gelirleri ise miisteri cari hesaplarinin temerriide diismesinden dolay1 elde edilen faiz gelirlerinden
olugmakta olup, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir.

Tliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflar1 ve bu taraflarla olan aktif, pasif iliskileri, ilisikteki mali tablolar {izerinde ayri
siniflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iliskili taraf deyimi; Sirketi dogrudan ya da dolayli olarak
kontrol etmesi, Sirket lizerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket {izerinde
ortak kontrole sahip olmasi yada bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, yada
Sirketin istiraki, yonetim kurulu {iyesi, genel miidiir gibi yoOneticisi olmasi iligkili taraf olarak
adlandirilmaktadir.(Not 6).

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

Kidem tazminati karsiliklar:: Sirket personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin, bugiinkii degerini ifade etmek
suretiyle hesaplanmaktadir. (Not 21).

Izin karsihiklar: Sirket calisanlarinin bilango tarihleri itibariyle hak kazandiklari ancak heniiz
kullanilmayan izinleri i¢in karsilik hesaplanarak iligikteki finansal tablolara yansitilmistir. (Not 21).

Yabanci Para Cinsinden Islemler

Y1l iginde gerceklesen yabanci paraya bagl islemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankasi tarafindan
ilan edilen doviz kurlart kullanilarak Tiirk Lirasi’ na gevrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya
bagh varliklar ve borglar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi (TCMB) doviz kurlar1 kullanilarak
Tiirk Liras1’ na ¢evrilmis olup bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil
edilmistir.

Hisse Basina Kazang

Cari doneme ait hisse basina kazang hesaplamasi, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin, donem icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle
hesaplanir. Dénem i¢inde ortaklarin elinde bulunan agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisi, donem
basindaki adi hisse senedi sayis1 ve donem icinde ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman agirlikli
faktor ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Tiirkiye’de sirketler,
sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yi1l karlarindan dagittiklar1  “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisi, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

(Not 36)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirketin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek diizeltme
gerektiren olaylar mali tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir. 31.12.2016 ve 31.12.2015 itibariyle bu madde kapsaminda diizeltme gerektiren olay
bulunmamaktadir. Not 39).

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
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Karsiliklar ancak Sirket’in, geg¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir
yiikiimliiligiiniin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli
olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir. Sirketin 31.12.2016 ve
31.12.2015 itibariyle bu madde kapsaminda ayrilmis olan karsiligi bulunmamaktadir.

Sarta bagh varliklar ve yiikiimliiliikler mali tablolara yansitilmamis olup, bilanco dist yiikiimliiliik yada
varlik olarak smiflandirilmistir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
oldugu durumlari, sarta bagli varliklar ise ekonomik faydanin isletmeye gireceginin miimkiin oldugu
durumlar ifade etmektedir. (Dipnot 25).

Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir. Ertelenen vergi, bilango yiikiimliiliigii metodu dikkate alinarak, aktif ve
pasiflerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar1 arasindaki gegici
farklardan olusan vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiligii
vergilendirilebilir tiim gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari, indirilebilir gegici
farklarin ve kullanilmamis vergi zararlarinin ileride indirilebilmesi igin yeterli karlarin olusmasi
miimkiin gorlinliyorsa, tiim gegici farklar ve kullanilmamis vergi zararlan tizerinden ayrilir. Her bilango
doneminde Sirket, ertelenen vergi varliklarmi gozden gegirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi
ihtimali gdz oniine alinarak muhasebelestirmektedir. Ozsermaye hesabi altinda muhasebelestirilen gelir
ve gider kalemlerine iligskin ertelenmis vergi tutarlar1 da 6zsermaye hesabi altinda takip edilir. Ertelenen
vergi varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin gerceklesecegi ve
yukiimliiliigiin yerine getirilecegi donemlerde olusmasi beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibariyle
uygulanan vergi oranlari (vergi mevzuati) % 20 baz alinarak hesaplanir. (Not 24)

Netlestirme/Mahsup

Igerik ve/veya tutar itibariyle 6nemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayr1 gosterilir. Onemlilik
arz etmeyen tutarlar, esaslar1 ve islevleri agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak
gosterilir. Islem ve olaylarin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olaylarn net
tutarlart lizerinden gosterilmesi veya varliklarin deger disiikligi indirildikten sonraki tutarlart
tizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
dontik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi”ne uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yikiimlilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin
temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, giincellemenin yapildigi doénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Ticari alacak ve borglar
Maddi duran varliklar
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Maddi olmayan duran varliklar

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araglar

3. ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2015- Yoktur).

4. DIGER ISLETMELERDEKIi PAYLAR

Yoktur. (31.12.2015- Yoktur).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirketin TFRS 8’e gore tek bir raporlanabilir boliimii bulunmaktadir. Sirketin faaliyetlere iliskin karar

almaya yetkili mercii, Yonetim kurulunun kararlar1 dogrultusunda, Yonetim Kurulu bagkani ile Ydnetim
Kurulu iiyeleri olup, Sirkete kaynak tahsisi, faaliyetlere iliskin karar alma ve Sirketin performansinin

degerlendirilmesi islevlerinde bulunmaktadir.

01.01.2016- 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015

Hasilat 3.104.312 5.138.179
Satis Gelirleri 28.572 5.104.566
Pay ve Gegici IImiihaber Satislari 28.572 31.205

Ozel Kesim Tahvil Satislari 5.073.362

Hizmet Satislar: 3.573.487 136.732
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 423.811 73.660

Borsa Para Piyasas1 Aracilik Komisyonlar 3.494 8.713

Kredili Menkul Kiymet Islemlerinden Faiz Gelirleri 181.031 30.534

Kaldiragli Alim-Satim Islemleri Aracilik Komisyonlar 281.649 23.652

Kaldiracli Alim-Satim Islemlerinden Elde Edilen Gelirler, Net 2.659.266 -
Diger Komisyonlar ve Gelirler 24.236 173
Satis Indirimleri (-) (497.747) (103.120)
Satislarin Maliyeti (-) (28.641) (5.031.578)
Pay ve Ilmiihaber Alislari (28.641) (31.650)

Ozel Kesim Tahvil Satislari (4.999.928)

BRUT KAR/ZARAR 3.075.671 106.601
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.038.279) (2.291.135)
Pazarlama Giderleri (-) (1.656.590) (295.165)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 106 187.076
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (103.433) (68.648)
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ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (3.722.525) (2.361.271)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 8.280.455 4.096.579
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (1.900.595) (2.015.883)
Finansman Gelirleri - -
.l?inan"sme}.n Giderleri (-) . ] (280) (518)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI/ZARARI 2.657.055 (281.093)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (595.318) (15.375)

Doénem Vergi Gideri/Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (595.318) (15.375)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 2.061.737 (296.468)
6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
iliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borclar
31.12.2016 31.12.2015
Ortaklar
Borsa Para Piyasas1 Miisteri Alacaklar1 200 258.700
Alacakli Misteriler 45 -
Mliskili Kuruluslar
Ticari Borglar 20.847
Kaldiracli Alim Satim Islemlerinden Alacaklilar 192.085 -
Toplam 213.177 258.700

iliskili taraflara déonem icinde verilen teminatlar yada iliskili taraflardan donem icinde alinan

teminatlar

Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).

iliskili taraflardan elde edilen gelir ve giderler

01.01.2016- 01.01.2015-
Hizmet Gelirleri 31.12.2016 31.12.2015
Komisyon geliri 1.193 5.357
Toplam 1.193 5.357
01.01.2016- 01.01.2015-
Kira Gideri 31.12.2016 31.12.2015
Asos Kuyumculuk Pazarlama A.S. 92.346 -
Diger 10
Toplam 92.356 -
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Kilit vonetici personeline saglanan favdalar:

Yonetim Kurulu iiyeleri ile yoneticiler ve denetgilere cari donemde yapilan 6deme tutarlar1 asagidaki

gibidir:
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel
koordinatdr, genel miidiir yardimcilar gibi {ist yoneticiler 449.619 49.119
Toplam 449.619 49.119
7. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2016 31.12.2015
Kasa 6.808 2.601
Bankalar 14.976.630 15.770.011
Vadeli Mevduat 10.089.932 15.198.295
Vadesiz Mevduat 4.886.698 571.716
Borsa Para Piyasasi 500 1.586.800
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 14.983.938 17.359.412

Borsa Para Piyasasi

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 02.01.2017 vadeli olup, faiz orani

% 10,00°dir.

(31.12.2015 tarihi itibariyle Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 02.01.2016 vadeli olup, faiz oram

%10,33°dir.)

Vadeli Mevduat
31.12.2016 31.12.2016
Mevduat Tutar . . Toplam
TL Acilis Vade Faiz Oram Faiz Tahakkuku Anapara+Faiz
5.000.000 02.12.2016  03.01.2017 11,50% 45.560 5.045.560
2.000.000 02.12.2016  03.01.2017 11,20% 17.749 2.017.749
3.000.000 02.12.2016 03.01.2017 11,20% 26.623 3.026.623
10.000.000 89.932 10.089.932
31.12.2015 31.12.2015
Toplam
Mevduat Tutar TL Acilis Vade Faiz Oram1 Faiz Tahakkuku Anapara+Faiz
15.100.000 14.12.2015 19.01.2016 13,20% 98.295 15.198.295
15.100.000 98.295 15.198.295
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01.01.2016- 01.01.2015-
Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2016 31.12.2015
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 14.983.938 17.359.412
Faiz tahakkuklari (-) (89.932) (98.295)
Nakit akim tablosuna gore nakit ve nakit benzerleri 14.894.006 17.261.117

8. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirketin Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar1 Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar ve Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflandirilmis olup, detayr asagidaki

gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar 87 287.538
TOPLAM 87 287.538
Gercege Uygun Deger Farklar: Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

31.12.2016 31.12.2015
Hisse Senetleri 87 75
Teminat olarak tutulan Devlet Tahvilleri - 287.463
TOPLAM 87 287.538

Teminat olarak tutulan Devlet Tahvilleri:
Devlet Tahvilleri Gergege Uygun Deger Farklarn Kar/Zarara Yansitilan Finansal

Varliklar olarak

siniflandirilmigtir. Devlet Tahvilleri bilango tarihleri itibariyle bekleyen en iyi alis fiyat1 ile degerlemeye

tabi tutulmus, deger artis1 gelir tablosu ile iliskilendirilmistir.

31.12.2015  31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015

Bekleyen En
Iyi Al Maliyet Piyasa Degerleme
Devlet Tahvili  Nominal Fiyat1 Degeri Degeri geliri
TRT080616T16  140.000 95,821 128.367 134.149 5.782
TRT080616T16  100.000 95,821 91.691 95.821 4.130
TRT080616T16 50.000 95,821 45.846 47911 2.065
TRT080616T16 10.000 95,821 9.169 9.582 413
300.000 275.073 287.463 12.390
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Uzun Vadeli Finansal Yatirinmlar

31.12.2016 31.12.2015

Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Ozel Kesim Tahvilleri 5.105.769 5.092.967
Teminat olarak tutulan Devlet Tahvilleri 688.555 -
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Borsa Istanbul A.S. 159.711 159.711
TOPLAM 5.954.035 5.252.678

Ozel Kesim Tahvilleri:

Ozel Kesim Tahvilleri Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar olarak
siniflandirilmigtir. Tahvil 3 ayda bir kupon faiz 6demeli olup, her bir faiz tutar1 192.500 TL dir. Tahvilin
vadesi 11.05.2018’dir. Bilanco tarihinden sonraki ilk kupon faizinin doneme isabet eden kismi, cari

donemde tahakkuk edilmistir.

31.12.2016 31.12.2016

Faiz Toplam

Nominal Vade Tahakkuku Faiz+Anapara

TRSSUMF51816 5.000.000 11.05.2018 105.769 5.105.769
5.000.000 105.769 5.105.769

31.12.2015 31.12.2015

Faiz Toplam

Nominal Vade Tahakkuku Faizt+Anapara

TRSSUMF51816 5.000.000 11.05.2018 92.967 5.092.967
92.967 5.092.967

Teminat olarak tutulan Devlet Tahvilleri:
Devlet Tahvilleri Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar olarak
siniflandirilmigtir. Devlet Tahvilleri bilango tarihleri itibariyle bekleyen en iyi alis fiyati ile degerlemeye
tabi tutulmus, deger artig1 gelir tablosu ile iligkilendirilmistir.

31.12.2016  31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016
Bekleyen En

Tyi Als Maliyet Piyasa Degerleme

Devlet Tahvili  Nominal Fiyati Degeri Degeri geliri
TRT141118T19  640.000 98,37 642.461 629.536 (12.925)
TRT141118T19 50.000 98,37 49.869 49.183 (686)
TRT141118T19 10.000 98,37 9.973 9.836 137)
700.000 702.303 688.555 (13.748)
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Borsa Istanbul A.S. Yénetim kurulunun 4 Temmuz 2013 tarih ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa
Istanbul A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet karsiigi 159.711 TL tutarindaki payin

sirkete bedelsiz olarak verilmesi kararlastirilmistir.

9. KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 31.12.2016 31.12.2015
Kredi Kartlar 11.669 6.241
TOPLAM 11.669 6.241
10. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).
11. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31.12.2016 31.12.2015

Hiskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar - -
1ligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 19.977.685 3.096.416
Toplam Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 19.977.685 3.096.416
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Kredili Miisterilerden Alacaklar 1.617.902 423.714
Miisterilerden Alacaklar 17.602 -
Odiing Alinan Kiymetler Takas Merkezi 15.000
Borsa Para Piyasasindan Miisteri Alacaklari 884.500 311.200
Kaldiragli Alim Satim Islemleri Miisteri Alacaklar 10.502.721 1.072.880
Kaldiraghh Alim Satim Islemleri - Portfoy 6.887.106 1.287.081
VOB Takas Merkezinden Miisteri Alacaklari 51.109 1.314
Hisse Senedi Komisyon Gelir Tahakkuklari 1.745 227
Toplam Diger Ticari Alacaklar 19.977.685 3.096.416
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

31.12.2016 31.12.2015
Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 213.177 258.700
iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 11.681.638 1.491.738
Toplam Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 11.894.815 1.750.438
Iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 31.12.2016 31.12.2015
Borsa Para Piyasasindan Miisteri Alacaklar1 884.300 52.500
Kaldiragli Alim Satim islemleri Takas Merkezi (Miisteri) 10.310.636 1.346.354
Alacakli Musteriler 45.316 5.149
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Odiing Pay Senedi Piyasasi Teminatlar 15.000
Ticari Borglar 295.254 39.557
Ticari Faaliyetle ilgili Gider Tahakkuklar1 131.132 48.178
Toplam Diger Ticari Bor¢lar 11.681.638 1.491.738
12. DiGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.12.2016 31.12.2015
Diskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar - -
1ligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 349.566 320.710
Toplam Kisa Vadeli Diger Alacaklar 349.566 320.710
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Takasbank-Bor¢lanma Araglari teminati 6.286 5.801
Takasbank-Pay Piyasas1 teminati 6.236 5.755
Takasbank-Viop Uyelik Teminatt 5.493 5.069
BIST islem Limiti Teminatlart 328.205 304.085
Verilen Depozito ve Teminatlar 392
Personelden Alacaklar 1.269 -
Diger Alacaklar 1.685 -
TOPLAM 349.566 320.710
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Iligkili Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar- Verilen
Depozito ve Teminatlar 17.860 18.720
Toplam Uzun Vadeli Diger Alacaklar 17.860 18.720
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 31.12.2016 31.12.2015
Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar - -
iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 84.888 36.219
TOPLAM 84.888 36.219
Iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2016 31.12.2015
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 83.196 36.219
Diger Borglar 1.692 -
TOPLAM 84.888 36.219

Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler: Dénem sonuna ait ddenecek muhtasar stopajlari ile KDV ve

BSMV’ den olugmaktadir.
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13. TUREV ARACLAR

31.12.2016 31.12.2015
Portfoy Tiirev Araglar - 840
TOPLAM - 840

31.12.2016 31.12.2015
Vadeli Islem ve Ops. S6z. Alacaklilar 51.109 1.315
TOPLAM 51.109 1.315
14. STOKLAR
Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).
15. PESIN ODENMIS GIDERLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31.12.2016 31.12.2015
Verilen Patent Avansi 8.563 8.563
Pesin Odenmis Sigorta Giderleri 38.981 -
Pesin Odenmis Data Ekran Giderleri 12.379 10.043
Diger Pesin Odenmis Giderler 3.109 2.118
TOPLAM 63.032 20.724
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31.12.2016 31.12.2015
Diger Pesin Odenmis Giderler 890 989
TOPLAM 890 989
16. DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR
Diger Donen Varhklar

31.12.2016 31.12.2015
Is Avanslar 3.000 -
TOPLAM 3.000 -

17. SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR,
SINIFLANDIRILAN  VARLIK  GRUPLARINA

DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

SATIS AMACLI
YUKUMLULUKLER VE
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Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).
19. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin y1l i¢indeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

Maddi Duran Varlklar (TL) 31.12.2015 flaveler Cikislar 31.12.2016
Doseme ve Demirbaglar 665.230 201.253 - 866.483
Ozel Maliyetler 39.513 10.915 - 50.428
Toplam 704.743 212.168 - 916.911
Birikmis Amortismanlar
Doseme ve Demirbaslar 136.639 161.818 - 298.457
Ozel Maliyetler 13.064 22.402 - 35.467
Toplam 149.703 184.220 - 333.923
Net Defter Degeri 555.040 582.987

31 Aralik 2016 itibariyle maddi duran varliklar 601.000 ABDS$ bedelle, ayrica kasa 600.000 ABD$ bedelle

sigortalidir. (31.12.2015: 712.500 ABDS).

20. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan duran varliklarin yil i¢indeki hareketleri agagida 6zetlenmistir:

Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) 31.12.2015 ilaveler Cikislar  31.12.2016
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 561.953 44.739 - 606.692
Toplam 561.953 44.739 - 606.692
Birikmis Amortismanlar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 43.900 90.218 - 134.118
Toplam 43.900 90.218 - 134.118
Net Defter Degeri 518.053 472.573
21. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar
31.12.2016 31.12.2015
SGK Borglari 152.469 36.442
TOPLAM 152.469 36.442
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihiklar
31.12.2016 31.12.2015
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Kidem Tazminat Karsiliklar1 (*) 12.590 8.054

TOPLAM 12.590 8.054

Kidem tazminati karsih@i asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir. Tiirk Is Kanunu’na gore,
Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20)
yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan
veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

31.12.2016 itibariyle Sirket’in ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminat1 karsiligi, 4.426,16 TL kidem
tazminati tavan tutar1 {izerinden hesaplanmistir. Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir
fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminat1 yiikiimliliigi,
Sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliliigiin bugiinkii degerinin
tahminine gore hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, sirketin kidem
tazminati yikiimliiligiini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yoOntemlerinin geligtirilmesini
ongormektedir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar sdyledir;
esas varsayim, her hizmet yili i¢cin olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
faiz oranmm ifade eder. Sonugta, 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle, ekli mali tablolarda
yiikiimliiliikler, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yaklasik %1,87 gercek iskonto orani ile
hesaplanmugtir. (31.12.2015-%5,95).

Kidem Tazminat Karsiliklarinin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Donem bast 8.054 -
Cari Hizmet Maliyeti 8.724 7.922
Faiz Maliyeti 235 479
Aktiieryal (Kazang)/Kayip 6.561 (347)
Odeme (-) (10.984) -
Doénem Sonu Bakiye 12.590 8.054

22. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).

23. ERTELENMIS GELIiRLER

Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).

24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Cari Donem Vergisivyle ilgili Varhiklar

31.12.2016 31.12.2015
Pesin ddenen vergi ve fonlar 249.785 204.993
TOPLAM 249.785 204.993
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Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

Kurumlar Vergisi:

Sirketin kurumlar vergisi hesaplama tablosu asagidadir:

31.12.2016 31.12.2015
Ticari Bilango Kar — Zarar1 (319.532) (357.967)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 388.814 10.791
Indirim ve Istisnalar (-) (373.211) 2)
Kurumlar Vergisi Matrahi (303.929) (347.178)

Hesaplanan Kurumlar Vergisi - -
Pesin Odenen Vergi (-) - -
Odenecek Vergi, Net - -

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve
kullanilan yatirnm indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar
vergisi oranlar1 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihlerinde % 20°dir.

Tiirkiye’de gecici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
31.12.2016 tarihi itibariyle, kurum kazanc¢larinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanclari {izerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (31.12.2015: 20 %).
Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 y1l tagiabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiillemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak tlizere dagitilan kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren %15 dir. Dagitilmayip

sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TFRS’ ye gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z konusu
farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlart ile TFRS’ ye gore hazirlanan mali
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi
hesaplamasinda kullanilan gegerli vergi oranlar1 31.12.2016 ve 31.12015 tarihleri i¢in % 20’dir.

Sirketin ertelenmis vergi hesaplamasi agagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
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Kiimiilatif Ertelenmis Kiimiilatif Ertelenmis

Gecici Farklar Vergi Gegici Farklar Vergi
Ertelenmis Vergi Aktifi
Kidem Tazminati Karsilig 12.590 2.518 8.054 1.611
Toplam 12.590 2.518 8.054 1.611
Ertelenmis Vergi Pasifi
Sabit Kiymet ve Amortisman Diizeltmesi 132.311 26.462 105.027 21.005
Yasal Kidem -ihbar tazminat: karsilig
iptali 354.362 70.872 - -
Finansal Ara¢ Degerleme Farki 2.592.931 518.587 16 3
Toplam 3.079.604 615.921 105.043 21.008
Net Ertelenmis Vergi Aktifi /(Pasifi) (613.403) (19.397)
Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden
Olglim Kazanglari/Kayiplari (6.214) 1.243 347 (69)
Net Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (595.318) (15.375)
Ertelenmis vergi Aktifi /(Pasifi) hareketleri 31.12.2016 31.12.2015
Donem Bag1 Bakiye ) (19.397) (3.953)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplar 1.312 (69)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (Gelir Tablosu) (595.318) (15.375)
Doénem Sonu Bakiye (613.403) (19.397)
Gelir tablosunda yer alan vergi karsiliklar1 agagidaki gibidir:
Ertelenmis vergi Aktifi /(Pasifi) hareketleri 31.12.2016  31.12.2015
Cari donem kurumlar vergisi gideri - -
Ertelenmis vergi Gideri (595.318) (15.375)
Toplam (595.318) (15.375)

25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler

Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).

Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler:

31.12.2016 31.12.2015

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu 1.034.775 608.173
TRi'lerin Toplam Tutar1 - -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen - -
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TR1I'lerin Toplam Tutari - -
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C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiilmesi Amaciyla '

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar1

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar: '

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar

TOPLAM 1.034.775 608.173
Sirketin Ozkaynaklar Toplam 30.353.075 25.778.007
Sirket Vermis Oldugu TRi'lerin Sirket Ozkaynaklarina Oram %3,41 %2,36

Sirket'in vermis oldugu diger TRI' lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oram 31.12.2016 tarihi itibariyle %3,41

'diir. (31.12.2015 tarihi itibariyle %2,36).

Verilen Teminatlar

Ilgili Kurum 31.12.2016 31.12.2015
Merkez Bankasi 328.205 -
Bist Islem Limiti Teminatlar 629.536 304.085
BIST Teminatlar1 Pay Piyasasi 49.183 95.821
Takasbank Teminatlari 9.837 9.582
Takasbank Teminatlari-Nakit 12.522 11.556
Takasbank-Viop Uyelik Teminat: 5.492 5.069
S.P.K. Teminatlar1 - 134.149
BIST Teminatlar1 Bor¢glanma Araglar1 Piyasasi - 47911
TOPLAM 1.034.775 608.173
26. TAAHHUTLER
31.12.2016 ve 31.12.2015 itibariyle miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan Hisse senetleri
asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Hisse senetleri 4.777.942 1.945.241
TOPLAM 4.777.942 1.945.241
27. DIGER YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).
28. CARi DONEM VERGISIYLE iLGIiLi BORCLAR
Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).
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29. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye:

Sermayenin dagilimi asagidadir:

31.12.2016 31.12.2015
Pay Pay Pay Pay
Hissedar Tutan Oram % Tutan Oram %
Nusret Altinbas 27.500.000 100,00% 25.500.000 100,00%
Genel Toplam 27.500.000 100,00% 25.500.000 100,00%

Sirketin sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 27.500.000 adet hisseden olusmaktadir. Sermaye
paylarinin 10.612.000 adedi A grubu, 10.867.000 adeti B grubu, 6.021.000 adeti C grubu olmak iizere 3

gruba ayrilmistir.

Sermaye temsil eden hisse senetlerini arasinda intifa senetleri, tahvil ve bor¢glanma senetleri yoktur.

Sermaye Artislar::

13.06.2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda sirket sermayesinin 25.500.000 TL’den

27.500.000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmigtir. Artirtlan 2.000.000 TL’nin taman

nakit olarak

kargilanmistir. Sermaye artis1 04.07.2016 tarih ve 9110 sayil1 T.Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanmistir.

2015 yilinda, Sirket’in sermayesi 1.350.000 TL’ den 25.500.000 TL’ye ¢ikmustir. Artig tutar1 24.150.000
TL olup, 20.716.561 TL si nakit, geri kalan 3.433.439 TL lik kismu ise i¢ kaynaklardan kargilanmstir.
Sermaye artig1 27.05.2015 tarih 8828 nolu Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).

Geri Alinmis Paylar (-)

Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).

Paylara iliskin Primler/iskontolar

Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).

Kar Veva Zararda Yeniden Simiflandirilmavacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler Veva Giderler

Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden (")lg:iim Kazanc¢lari/Kayiplar 31.12.2016 31.12.2015
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari (6.214) 347
Ertelenmis Vergi (-) 1.243 (69)
TOPLAM 4.971) 278
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Hesabin donem i¢i hareketleri 31.12.2016 31.12.2015
Acilig 278 -
Girigler (6.561) 347
Ertelenmis Vergi (-) 1.312 (69)
TOPLAM (4.971) 278

Kar Veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler Veva Giderler

Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanc¢/Kaviplar

Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).
Diger Kazanc¢/Kaviplar

Yoktur. (31.12.2015-Y oktur).

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler

31.12.2016 31.12.2015
Yasal Yedekler 333.302 333.302
TOPLAM 333.302 333.302

Yasal yedekler, TTK’da Ongoriildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal
yedegin, toplam yedek Sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine erisene kadar kanuni kardan %5 oraninda
ayrilmasmi ongoriir. Ikinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %5’ini asan tim nakit kar dagitimlari
iizerinden %10 oraninda ayrilir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK hiikiimleri
gercevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin

%50’sini agmadikc¢a diger amaglarla kullanilamamaktadir.

Gecmis Y1l Kar/Zararlarn

31.12.2016 31.12.2015
Acilis bakiyesi 240.895 3.324.340
Onceki Dénem sonu kari (296.468) 192.728
Yasal Yedeklere Transfer - (11.846)
Sermayeye Ilave Edilen Tutar - (3.264.327)
Doénem Sonu Bakiye (55.573) 240.895
Gegmis Y1l Kar/zararlarini asagidaki kalemler olusturmaktadir.
Hesap Ad1 31.12.2016 31.12.2015
Olaganiistii Yedekler 225.081 225.081
Diger Ge¢cmis Y1l Karlari/Zararlari (280.654) 15.814
Toplam (55.573) 240.895
Kar dagitimi:
2016 yilinda kar dagitimi yapilmamistir. (2015- Yoktur.)
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30. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi(-)

Satis ve Hizmet Gelirleri
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016  31.12.2015

Satis Gelirleri 28.572 5.104.567
Pay ve Gegici Ilmiihaber Satislari 28.572 31.205
Ozel Kesim Tahvil Satislar - 5.073.362
Hizmet Gelirleri 3.573.487 136.732
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 423.811 73.660
Borsa Para Piyasast Aracilik Komisyonlari 3.494 8.713
Kaldiragli Alim-Satim Islemleri Aracilik Komisyonlar 281.649 23.652
Kaldiracli Alim-Satim Islemlerinden Elde Edilen Gelirler, Net 2.659.266 -
Kredili Menkul Kiymet Islemlerinden Faiz Gelirleri 181.031 30.534
Diger Komisyon ve Gelirler 24.236 173
Satis indirimleri (-) (497.747) (103.120)
Miisterilere Komisyon iadeleri (427.538) (103.120)
Hisse Senedi ve Gegici ilmuhaber Alislart (70.209) -
Satis ve Hizmet Gelirleri Toplam 3.104.312 5.138.179

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015

Satislarin Maliyeti

Pay ve IImiihaber Alislar 28.641 31.650
Ozel Kesim Tahvil Satislar - 4.999.928
Satislarin Maliyeti Toplami 28.641 5.031.578

31. ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI
01.01.2016-  01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 1.656.590 295.165

Genel Yonetim Giderleri 5.038.279 2.291.135

TOPLAM 6.694.869 2.586.300

01.01.2016- 01.01.2015-

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 31.12.2016 31.12.2015

Borsa Para Piyasasi Islem Paylart 45.092 1.686
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Data Giderleri - 141.743
Uzaktan Erisim - 24.792
Fon Mkk Komisyonlar1 12.243 189
Bist Yillik Uyelik Aidatt - 61.311
BBP Uye Komisyonlari 9.114 4.981
FX Komisyon Gideri 475.408 32.535
Kaldiragh Islem Komisyonlari 33.022 9.013
[lan, Reklam, Tanitim, Sponsorluk Giderleri 1.064.182 -
Diger 17.529 18.915
TOPLAM 1.656.590 295.165

01.01.2016- 01.01.2015-
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2016 31.12.2015
Personel Giderleri 2.867.471 1.167.321
Haberlesme Gideri 438.985 29.474
Temsil ve Agirlama Giderleri 66.452 24.646
Kira Giderleri ve Kiralama Komisyon Giderleri 382.464 181.132
Hukuk Misavirlik ve denetim Giderleri 38.455 25.050
Kidem Tazminati giderleri 8.724 7.922
Ihbar Tazminati giderleri 15.045 7.889
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri 121.830 46.449
Amortisman ve Tiikkenme Paylar 274.438 140.739
Takasbank Viop Uyelik Giris iicreti - 52.500
Aidat Gideri ve Katki Paylart 102.736 12.347
Yetki Belgesi Harc1 51.001 144.916
Muhasebe Programi Giderleri 322.188 140.540
Bina-Bakim Onarim Giderleri 10.154 40.145
Yemek ve muhtelif Ofis Giderleri 210.664 118.359
Kurucusu Olunan Fonla ilgili giderler - 67.228
Tasit Giderleri 67.129 3.889
Kanunen kabul edilmeyen giderler - 10.791
Diger Giderler 60.543 69.798
TOPLAM 5.038.279 2.291.135

32. NITELIKLERINE GORE GiDERLER
31 nolu dipnotta belirtilmistir.
33. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
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Mutabakat Farklari 82 -
Fon Yo6netim Geliri - 179.311
SGK Indirim Gelirleri - 5.908
Diger 24 1.857
TOPLAM 106 187.076
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015

Mutabakat Farklari 103.433 -
Gider yazilan 6zel maliyet harcamalar (*) - 68.648
TOPLAM 103.433 68.648

(*):Sirket 2015 yilinda yeni ofise tasinmis olup, eski ofise ait 6zel maliyetler cari donemde gider

yazilmistir.
34. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

Yatirim Faalivetlerinden Gelirler

01.01.2016- 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015

DIBS Faiz Gelirleri 43.337 11.949
Mevduat Faiz Gelirleri 1.566.941 1.463.836
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 168.812 102.353
Temettl Gelirleri 3 -
Ozel Sektor Tahvili Geliri 629.533 265.000
Kur Fark: Gelirleri 3.041.895 2.128.294
Finansal Yatirimlar Degerleme Kar1 2.774.868 120.064
Diger Faiz Gelirleri 55.066 5.083
TOPLAM 8.280.455 4.096.579
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015

Kur Farki Giderleri 1.900.536 2.015.214
Finansal Yatirimlar Degerleme Zarari 59 669
TOPLAM 1.900.595 2.015.883

35. FINANSMAN GIDERLERI(-)

01.01.2016- 01.01.2015-

Finansman Giderleri 31.12.2016 31.12.2015
Diger Finansman Giderleri 280 518
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TOPLAM 280 518
36. PAY BASINA KAZANC / SULANDIRILMIS PAY BASINA KAZANC

01.01.2016- 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015

Hisse sayisi 27.500.000 25.500.000
Net donem kari/(Zarar1) 2.061.737 (296.468)
Pay Basina Kazanc/(Zarar) 0,075 (0,012)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Zarar) 0,075 (0,012)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Zarar) - -
Sulandirilmis Pay Basina Kazan¢ 0,075 (0,012)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Bagina Kazang/(Zarar) 0,075 (0,012)

Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang/(Zarar)

37. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Risk Yonetimi Amaclari ve Prensipleri

Sirketin en O6nemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varliklar, finansal yatirimlari ile ticari
alacaklaridir. Bu finansal araglarm en Onemli amaci Sirketin operasyonlart ig¢in finansman kaynagi
saglamaktir. Sirketin finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri likidite riski, faiz riski, kur riski
ve kredi riskidir. Sirket yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen
politikalar1 gelistirmektedir.

Kredi Riski

Sirketin cari donemde kredili miisterisi bulunmadigin Ticari alacaklar i¢in bir risk bulunmamaktadir.
Onceki dénemde ise Sirketin ticari alacaklarmin bilyiik bir kismimi kredili miisterilerden alacaklar
olusturmaktadir. Kullandirilan fonlar i¢in, karst tarafin anlagmanin yiikiimliliiklerini  yerine
getirmemesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye
kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden
alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.

Ticari Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri Finansal Yatirimlar
Devlet
Tahvilleri-
iliskili Bankalardaki BBP Ozel Kesim | Hisse
TFRS 7 Taraf | Diger Taraf Mevduat Alacaklar Tahvili Senetleri
Referansi | Cari Donem-31.12.2016 Not 6-11 Not 6-11 Not 7 Not 7 Not 7 Not 7
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
p.36/a | (A+B+C+D+E) (1) - 19.975.940 14.976.631 500 5.794.324 87
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
p.36/b | altina alinmig kismi (19.975.940) - (500) (688.555)
A. Vadesi gegmemis ya da deger
disiikligiine ugramamis finansal
p.36/c | varliklarin net defter degeri (2) - 19.975.940 14.976.631 500 5.794.324 87
Isik Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. 36

An independent member of BKR International




ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
(KONSOLIDE OLMAYAN) FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIiN DiPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

p.37/a

B. Vadesi gegmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri (5)

p-37/b

C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri (3)

-Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger Diigiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger Diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi

p.B10

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi
riski igeren unsurlar (4)

TFRS 7
Referansi

Onceki Dénem-31.12.2015

Ticari Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

BBP
Alacaklar

Devlet
Tahvilleri-
Ozel Kesim

Tahvili

Hisse
Senetle
ri

Not 6-11

Not 6-11

Not 7

Not 7

Not 7

Not 7

p.-36/a

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

3.096.190

15.770.011

1.586.800

5.380.430

75

p.36/b

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

(3.096.190)

(1.586.800)

(287.463)

p.36/c

A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (2)

3.096.190

15.770.011

1.586.800

5.380.430

75

p-37/a

B. Vadesi ge¢mis ancak deger
diistikligiine ugramamis varliklarin net
defter degeri (5)

p.37/b

C. Deger diistikliigiine ugrayan
varliklarmn net defter degerleri (3)

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger Diigiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alimnug kismi

-Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

- Deger Diigiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi

p-B10

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi
riski igeren unsurlar (4)

(*):Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig

unsurlar dikkate alinmamastir.

Likidite Riski

saglayan

Sirketin faaliyeti geregi donen varliklarinin bilyilik bir kismini, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal
yatirimlar olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek varliga sahip olup,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.
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Isletme likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev
olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin isletmece beklenen vadelere gore

dagilimina asagida yer verilmektedir:

31.12.2016
Beklenen nakit
Defter cikislar toplam 3aydankisa 3-12ayarast1 1-Syillarast S yilldan uzun
Beklenen Vadeler Degeri EIHITHIIHIV) (0] an (II1) av)
Tiirev Olmayan Finansal
Yikiimlilikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 11.669 11.669 11.669 - - -
[liskili Taraflara Ticari borglar 213.177 213.177 213.177
Ticari borglar 11.550.506 11.550.506 11.550.506 - - -
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 152.469 152.469 152.469 - - -
Diger borglar 84.888 84.888 84.888 - - -
Tiirev Araglar 51.109 51.109 51.109 - - -
31.12.2015
Beklenen nakit
Defter cikislar toplami 3aydankisa  3-12 ay aras1  1-5 y1l aras1 5 yildan uzun
Beklenen Vadeler Degeri (EHIIHITIHIV) @ I (11D av)
Tiirev Olmayan Finansal
Yikimliliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 6.241 6.241 6.241
iligkili Taraflara Ticari borglar 258.700 258.700 258.700 - - -
Ticari borglar 1.443.560 1.443.560 1.443.560 - - -
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 36.442 36.442 36.442 - - -
Diger borglar 36.219 36.219 36.219 - - -
Tiirev Araglar 1.315 1.315 1.315 - - -
Piyasa Riski
a. Doviz Pozisyonu Tablosu ve flgili Duyarhhk Analizi
Cari Donem Onceki Donem
TL Karsihg TL Karsihg:
(Fonksiyonel ABD (Fonksiyonel
para birimi) Dolar1 CHF para birimi) ABD Dolar1 CHF
1. Ticari Alacaklar 6.887.106  1.957.009 - 2.356.777 810.558 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplar1 dahil) 4.440.293  1.261.734 - 450.331 154.881 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger 31.207 6.000 2.929 26.021 6.000 2.929
4. Donen Varhklar (1+2+3) 11.358.605 3.224.743 2.929 2.833.129 971.438 2.929
5. Ticari Alacaklar - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
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8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam Varlklar (4+8) 11.358.605 3.224.743 2.929 2.833.129 971.438 2.929
10. Ticari Borglar 62.102 17.647 - 318.828 109.653 -
11. Finansal Yiikiimliilikler - - - - - -

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger

Yiikimlilikler - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

(10+11+12) 318.828 109.653 -

14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimlilikler - - - - - _

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger

Yiikiimliiliikler - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

(14+15+16) - . _ .

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 62.102 17.647 - 318.828 109.653 -
19. Finansal Durum Tablosu Dis1

Tiirev Araglarin Net Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum

Tablosu Doviz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutart - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum

Tablosu D6viz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutart - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 11.296.504 3.207.096 2.929 2.514.301 861.785 2.929
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varhk / (Yiikiimliilik)

Pozisyonu (TFRS 7.B23)

(=11+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 11.265.297 3.201.096 - 2.488.280 855.785 -
22. Diviz Hedge'i I¢in Kullanilan

Finansal Araclarin Toplam Gercege

Uygun Degeri - - - - - -
23. ihracat - - - - - -
24, ithalat - - - - - -
Cari Donem-31.12.2016
Kar zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger  Yabanci paranin
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi
ABDS$’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:
1- ABDS net varlik/yiikiimliliigi 1.128.641 (1.128.641) - -
2- ABDS riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABDS$ Net Etki (1+2) 1.128.641 (1.128.641) - -
CHF’ nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:
1- CHF net varlik/yiikimliliga 1.009 (1.009) - -
2- CHF riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- CHF Net Etki (1+2) 1.009 (1.009) - -
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Onceki Dénem-31.12.2015

Kar zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger  Yabanci paranin
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi

ABD$’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:

1- ABDS net varlik/yiikiimliliigii 250.573 (250.573) - -

2- ABDS riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABDS$ Net Etki (1+2) 250.573 (250.573)

CHF’ nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:

1- CHF net varlik/yiikiimliligi 858 (858) - -

2- CHF riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- CHF Net Etki (1+2) 858 (858) - -

TOPLAM 251.430 (251.430) - -

b. Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarhilik Analizi

Sirket’in finansal tablolarinda Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varlik (alim
satim amagl finansal varlik) olarak sinifladig1 kisa vadeli devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak
fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31.12.2016 tarihinde TL para birimi cinsinden olan bekleyen en iyi alis fiyat1 %2 oraninda daha diisiik
olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 13.771 TL artmis, bekleyen en iyi alis
fiyat1 %2 oraninda daha yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar (13.771)
TL azalmis olacakti. (31.12.2015 - %2 oraninda daha diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
vergi Oncesi kar 2.434 TL artmus, %2 oraninda daha yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit
kalsaydi, vergi oncesi kar (2.396) TL azalmis olacakti.)

Sirket’in 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle faiz oranma duyarli finansal araglari asagidaki
tabloda sunulmustur:

Faiz pozisyonu tablosu

Cari Donem Onceki Donem
31.12.2016 31.12.2015
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 5.794.324 5.380.430

c. Diger Risklere iliskin Duyarhhk analizi

Sirketin hisse senetleri BIST de islem gormekte olup Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar olarak siiflandirilmistir, duyarlilik analizi asagidadir:

BIST endeksinde %10 oraninda artis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
portfoydeki hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararmda %10 artigta
9 TL artis; %10 oraninda azalis durumunda ise 9 TL azalis olmaktadir. (31.12.2015- BIST endeksinde %10
oraninda artig durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla portfoydeki hisse senetlerinin
gercege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda %10 artista 8 TL artis; %10 oraninda azalig
durumunda ise 8 TL azalis olmaktadir.)
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38. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini  kullanarak belirlemistir. Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin,
degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Sirketin Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin seviye siniflamalari
asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Finansal Varhklar
31 Aralik 2016 Toplam Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal

varliklar

Hisse Senetleri 87 87 - -
Devlet Tahvilleri 688.555 688.555 - -
Ozel Kesim Tahvilleri 5.105.769 - 5.105.769 -

Finansal Varhklar
31 Arahik 2015 Toplam Seviye 1 Sevive2  Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal

varliklar

Hisse Senetleri 75 75 - -
Devlet Tahvilleri 287.463 287.463 - -
Ozel Kesim Tahvilleri 5.092.967 - 5.092.967 -

Finansal varhklar:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kasa ve bankalardan alacaklarin ger¢ege uygun degerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmigtir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmasi sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari alacaklar ve diger alacaklarin kisa
vadeli olmalar1 sebebi ile rayi¢ degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. Finansal
yatirimlarin ise gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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Finansal yiikiimliiliikler:

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem
sonu kurlar1 kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borg¢larin kisa vadeli olmalar1 sebebi ile, rayi¢c degerlerinin
taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Varlik ve yiikiimliiklerin defter degeri ve makul degerleri asagida sunulmustur.

Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Bilanco Degeri  Makul Degeri Bilango Degeri  Makul Degeri
Nakit ve Nakit Benzerleri 14.983.938 14.983.938 17.359.412 17.359.412
Finansal Yatirimlar 5.954.122 5.954.122 5.540.216 5.540.216
Ticari Alacaklar 19.975.940 19.975.940 3.096.190 3.096.190
Tiirev Araglar - - 840 840
Toplam 40.914.000 40.914.000 26.200.811 26.200.811
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 11.669 11.669 6.241 6.241
Ticari Borglar 11.763.683 11.763.683 1.702.260 1.702.260
Diger Borglar 84.888 84.888 36.219 36.219
Calisanlara Saglanan Faydalar 152.469 152.469 36.442 36.442
Tiirev Araglar 51.109 51.109 36.219 36.219
Toplam 12.063.818 12.063.818 1.817.381 1.817.381
Net 28.850.183 28.850.183 24.179.276 24.179.276

(*): Verilen avanslar, Devreden KDV ve pesin 6denen vergi ve fonlar gibi finansal olmayan araglar, diger
alacaklar ve diger cari/donen varliklar i¢erisine dahil edilmemistir.

(**): Alinan avanslar, kisa ve uzun vadeli diger yiikiimliiliikleri olusturan ertelenmis gelirler finansal arag¢
sayllmadiklarindan makul deger notuna dahil edilmemistir.

Finansal riskten korunmak i¢in yapilan islemler:
Yoktur. (31.12.2015 — Yoktur).
39. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sirketin iligikteki sunulan finansal tablolari, Yonetim Kurulu’nun 29.03.2017 tarih ve 11 sayili Yonetim
Kurulu karar1 ile Yonetim Kurulu Bagkan ve iiyeleri tarafindan onaylanmis ve yaymlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra
degistirme hakkina sahiptir.

40. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL
TABLOLARIN YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR.

I¢ Kontrol ve Denetim:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun, 14.07.2003 tarih, 25168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri V, No.68
Madde:21 Aract Kurumlarda Uygulanacak I¢ Kontrol ve Denetim Sistemine Iliskin Esaslar Tebligi’ne
gbre; 31.12.2016 itibariyle i¢ Kontrol ve Denetim’ den sorumlu Yoénetim Kurulu iiyesi Mehmet Sitki
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Demir ve Sirket miifettisi Hande Bilgin’dir. Sirketin i¢ kontrol prosediirlerinin uygulanmasi ve
gdzetiminden basta I¢ Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi olmak {izere, Yonetim Kurulu iiyeleri
sorumludur. Ayrica yiiriitiilmesinden de Miifettis ve I¢ Kontrol Elemani sorumludur. S6z konusu kisilerin
gorev tanimlari ile sorumlu olduklar: yiiriitme ve kontrol konulari i¢ kontrol prosediirlerinde ayr1 olarak
tanimlanmustir.

Miisteri temsilcisi ve brokerlarin iglemleri, kredili miisterilerin hesaplart ile miisteri cari hesaplar1 ve
Sirketin gergeklestirdigi diger islemler, I¢ Kontrol ve Denetim sorumlusunun gozetiminde, i¢ kontrol
eleman1 ve miifettis tarafindan, Sirketin I¢ kontrol prosediirlerine uygun olarak bilfiil denetlenmektedir.

Sirketteki kadrolagma, is hacmi, miisterilerin 6zelligi incelendiginde i¢ kontrol prosediirlerinin yeterli
oldugu ve Sirketin bu prosediirler dahilinde islemlerini gergeklestirdigi gozlenmektedir.
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