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Alnus Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Alnus Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin ("Sirket") 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamh gelir
tablosu, &zkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalarinin zeti de

dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan iligikteki finansal tablolarmi denetlemis
bulunuyoruz.

Goriigiimiize goére iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini,

Tirkiye Muhasebe Standartlarina ("TMS"lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergegie uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymmlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiiritilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz,
raporumuzun Bafimsiz  Denetcinin =~ Finansal Tablolarin  Bagimsiz  Denetimine  iligkin
Sorumluluklari b6limiinde ayrintihi bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmas:
igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulan, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriigiimiiziin olusturulmasinda
ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr bir gbriig bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindiga

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar kaleminde yer alan hesaplarin |-Ticari alacaklarm 2.6 Nolu dipnotta agiklanan
detaylar1 Dipnot 11’ de yer almaktadir. Sirket'in | muhasebe politikasina uygun olarak finansal
toplam varliklarinin  &nemli bir bélimiinii tablolara alindiginin, deger diigiikliigiine ugrayip
olugturmas: sebebi ile, Ticari  alacaklar | ugramadiginin kontrolii yapilmustir.

tarafimizca kilit denetim konulann olarak -Gegmisten gelen’ vadesi gegmls’ tahsilati
degerlendirilmektedir. miimkiin olmayan alacaklar tespit edilmistir. Tahsil
imkaminin kalmadigina dair objektif bir bulgu
oldugu takdirde ilgili alacaklar igin siipheli alacak
karsihig ayrilmigtir.

-Yiiksek bakiye ve iglem hacmi kriterine gore;
ornekleme yoluyla belirlenen miisterilere ait
overall ekstreleri, mutabakat ve islem yapilan
piyasalarin miigteri bazinda ekstreleri temin
edilmek suretiyle kontrol edilmisgtir.

-Vadeli Islem Opsiyon Borsasi, Kaldiragh Alm
Satim Islemleri Takas Merkezi ve Borsa Para
Piyasasi ile Oding Ahnan Kiymetler Takas
Merkezinde miisteriler adina yapilan aracilik islem
bakiyeleri ve portfoy bakiyeleri, mutabakat ve
ilgili hesap ekstrelerinden kontrol edilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumiulukiar:
Sirket ynetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanhishk igermeyecek sekilde hazirlanmasi
i¢in gerekli gordiigil i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken y&netim; Sirketin sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi
esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama sirecinin gozetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumiluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh onemli yanhglk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gbriigiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarna uygun olarak yiriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhighgin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanhgliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlighklarin,
tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlan etkilemesi makul dlgilide bekleniyorsa bu yanlhishiklar 6nemli olarak kabul
edilir.

BDS'lere ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak

yuriitilen bafimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "6nemli yanlighk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve

uygulanmakta ve gdriigiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit: elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya ig
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kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl nemli bir yanlishigi tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhshg tespit edememe riskinden yiiksektir.)

e S$irketin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

®  Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kamitlarma dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasmni
kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizliin meveut
oldufu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarn yetersiz olmasi durumunda olumlu
goriy disinda bir gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci
raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirketin siirekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerii ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadi§1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan1 sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularimi iist
ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari dSneme ait finansal tablolarm
bagimsiz denetiminde en ¢ok Snem arz eden konulari yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagn olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim

asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine Karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK' nin 402'nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarn, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamigtir.

2) TTK' mn 402'nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar: yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Mehmet Halim Sahin’dir.
Istanbul, 17 Mart 2020
ISIK YEMINLI MALI MUSAVIRLIK ve BAGIMSIZ
DENETIM A.S.
An independent member of BKR International

Mehmet Halim $ghin
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ALNUS YATIRIM DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS
31122019 VE 31.12.2018 TARIHLI (KONSOLIDE OLMAYAN) FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutariar, TL olarak gbsterilmigtir)

VARLIKLAR

Donen Variikdar

Nalt ve Nakit Benzerlen 7 2188117 3.505 469,

Finansal Yatrmlar 8 1.373.781 5.369.796|

Ticari Alacaklar 11 71,736,289 38,845,683
Itigkili Taraflardan Ticari Alacakiar 6,11 115177 -
Ttigkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar 1 71.621.112 38.845,683

Alncakiar 6,12 2423 818 3.388.736|
Tigkili Taraflarden Diger Alacaklar 12 - a
i 12 2423818 3.388.736
13 31.509 476.764
6,15 76.458 68.042
15 - 5319
15 6.458 62.723
4 30.115 30.115
16 2 .
77.860.087 51.684.605
17 - .
77.860.087 51.684.605
] 1.775.133 1.517.254]
11 - -
Iigkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,11 - -
Bigkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1 - E
Alacaklar 12 43,630 34.009
Digkili Taraflardan Diger Alacaklar 6,12 - +
Iigkili Olmaryan Taraflardan Diger Alacaklar 12 43 630 34.009

Tarev Araglar 13 - .

Yatinm Amach 18 - -

Kullamm Hakk Varhkian 10 1.740.458 .

Maddi Duran Varhkiar 19 1.617.138 1.593.073

Maddi Olmayan Duran Varhikiar 0 285,655 318,648

Pegin Odenmiy Giderler 15 -

Ertelenmiy Vergi Varhig b7} i =

Diger Duran Varhklar 16 - i

TOPLAM DURAN VARLIKLAR 5462014 3.462.984

TOPLAM VARLIKLAR 83.322.101 55,147,589

KAYNAKLAR

Ix-. Vadeli ¥ Skoimiithilder

Kisa Vadeli Borglanmalar 9 2.509.306 4.010.115

Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimilan 9 531277 487.041

Diger Finansal Yokaminitkier 10 856,660 .

Ticari Borglar 1 34.521.236 11.847.739
ligkili Tarafiara Ticari Borglar 6,11 ¥88.108| 31
Iigkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 1 33633.128 11.847.428

Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar 21 236.669] 68686
i 12 2.830.436| 225,994
Tligkili Taraflara Digier Borglar 6,12 2.521.656) .
Tligkili Olmayan Taraflara Digier Borglar 12 308.780| 225994/

Tarev Araglar 13 6.448.040) 4,582,891

Divlet Tegvik ve Yardimian 2 - -

Ertclenmiy Gelirler 3 10.000) -

Donem Kan Vergi Yokimiahigh 2 343.999 -

Kxsa Vadeli Karghiklar 21,25 368 398 351,337
Cahganlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli Karphklar 21 68 808 51337
Diger Kisa Viadeli Karguhikiar 25 300.000 300,000

48.662.521 21.573.803
iyetlere lligkin Varhk Groplarma ligkin Vil 17
48662521 21.573.803
9 T73.168| 612.401|
10 1.053.114 -
11 - -
6,11 - -
11 - -
12 E -
6,12 . -
12 - -
13 s -
2 - -
3 £ =
21,25 48,129 35.264
Faydalara lligkin Uzun Vadeli Kargihiclar 21 48129 35.264
25 = -
b1 " 3
24 121.477 201 282
27 - -
1.395.888 842947
29 27,500,000 27.500.000|
29 - -
29 - -
ko y 29 - =

[Kar veya Zararda Yeniden Sunflandimiimayacsk Birikmig Diger Kapsamb 29 . .

Gelirler veya Giderler b -69.443 61,095
Yeniden Degerleme ve Olgim Kazang/K 2 “ .
Tammlsnmy Fayda Planian Yeniden Olgim Kazanglan/Kayplan 9 -£9.443 -61.095

Kar veya Zararda Yeniden Smflandiniacak Birikmis Diger Kapsamb Gelirler veya Giderler 2 1282 878 1.282. 878
Yabanci Para Cevrim Farklan 29 - -
Riskien Korunma Kazang/Kayiplan 29 . .
Yeniden Deferleme ve Smiflandirma Kazang/Kayrpl 29 1.282 878 1.282878

29 - -

Kardan Aynian Kistlanmsg Yodeklor 29 767456/ 438,593

|Gegmig Yillar Karlan/Zararlan 9 802,936/ 675789

Net Dénem Kan/Zaran 29 2.979.855 2888674

TOPLAM OZEAYNAKLAR 33.263.692 32.724.839

[TOPLAM KAYNAKLAR 83.322. 101 55.147.589




ALNUS YATIRIM DEGERLER AS.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31.12.2019 VE 31.12.2018 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT (KONSOLIDE OLMAYAN) KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim riar, TL olarak gésterilmigtir)

I CariDinem|  Duceki Dinem
1.01.2018-
Referansian| 01.01.2019-31.12.2019 31122018
Hamlar 30 290.806.057 528.281.140
Satiglarm Maliyeti (-) 30 -276.730.622) 524,923 758
Tieari Faaliyetierden Briit Kar/Zarar 14.075.435| 3.357.382
BRUT KARZARAR 14.075.435 3357382
Genel Yonetim Giderleri (-) 31 -10.506.896 -7.329 858
Pazarlama Giderleri (-) 31 -856.457] -£27.581
Aragtrma ve Geligtirme Giderlen (-) 3 = i
Esas Faaliyetlerden Difier Gelirler 33 76.413 44.148
Esas Fasliyetlerden Diger Giderler () 33 -365.452 -357.996
lm FAALIVET KARVZARARI 2423043 -5.113.905
Yatmm Faaliycticrinden Gelirler 34 16.218.251 30,066.345
Yatnm Faaliyetlerinden Giderder (-) 34 -12.977.952 -20.996 435
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIVET KARVZARARI 5.663.342 3.956.005)
Finansman Giderleri (-) 35 -1.829.690 -142.346
MW FAALIYETLER VERGI ONCESI KARVZARARI 3.833.652 3.513.659
Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 4 -253.797 924,985
Dénem Vergi Gideri/Geliri 24 -931.247 -876.852
Ertelenmiy Vergi Gideri/Geliri 24 77.450 -48.133
SURDURDLEN FAALIVETLER DONEM KARLVZARARI 2.979.855 2588674
17 . 2
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ALNUS YATIRIM DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31.12.2019 VE 31.12.2018 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT(KONSOLIDE OLMAYAN) DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutariar, TL olarak gsterilmigtir)

Dipnot
Referanslari | Cari Dinem | Oneceki Dénem
01.01.201%-]  01.01.2018
31.12.2019 31.12.2018
|DONEM KARUVZARARI 29 2.979.855 2.888.674
DiGER KAPSAMLI GELIR:

Kar veya Zararda Yeniden Smsflandirlamayacakiar -8.348 -13.303
Tammlanmg Fayda Planlan Yeniden Olgtim KazanglaryKayrplan 21-29 -10.702 -18.587
any:Z-wdnYuﬁd:nSmﬂmduﬂmnymkDiﬂ:erthdheﬂi;&nV:rgih 2354 5.284

Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
Exrtelenmig Vergi Gideri/Geliri 21-24 2354 5.284
DIGER KAPSAMLI GELIR -8.348 -13.303
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.971.507 2.875.371
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ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS
31.12.2019 VE 31.12.2018 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT (KONSOLIDE OLMAYAN) NAKIT AKIS TABLOSU

(Tdm tutariar, TL olarak gosterilmigtir)

Dipnat
Referansi Cari Dinem Onceki Dinem|
01.01.2019 01.01.2018-
31.12.2019|
A F. ETLE EN NAKIT AKISLARI 4.484.381
Dinem Kar/Zaran 2.979.855 2.888.674
Dinem Net Karv/Zaran Mutabakat ile figili Dizeltmeler 2.527.180 2.026.463
Amortisman ve Itfa Gideri lle ligili Dizeltmeler kil 1.653.659 750.728
Karghklar ile Ngili Diizeltmeler 31 0 300.000
Vergi (Geliri) Gideri lle figili Ditzeltmeler 24 853.797 924,985
Cahganlara Saglanan Faydalara Tliskin Karsihkiar (Iptaki) ile ligili Dozeltmeler 21 19.724 50.750
Igletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler -1.022.654) 15.687.253
Finansal Yatmmilardaki Azahg (Artis) 9 3.738.136 419920
Ticari Alacaklardaki Arg/Azahgla figili Dizeltmeler 11
Digkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artg) 6 -115.177 -
Higkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artig) 11 -32.775.429 -23.644.140
Faaliyetlerle fgili Diger Alacaklardaki Arng/Azahgla ligili Duzeltmeler 12
Bigkili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azahs (Artig)
Digkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azaliy (Artis) 12 371.906] -3.178 209|
Tarev Varhklardaki Azal; (Artig) 13 445 255 -476.764
Pegin Odenmis Giderlerdeki Azahg (Artig) 15 -8.416] 354
Ticari Barglardaki Artg/Azahgla llgili Diizeltmeler
Rigkili Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azahs) 6 887.797 230222
Higkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Arng (Azahg) 11 21.785.700| 7.241.487|
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglardaki Artig (Azahg) 21 167.983 -18.965
Faaliyeterle lgili Diger Borglardaki Arig/Azahsla lgili Dazeltmeler
fligkili Taraflara Faaliyeterle 11gili Diger Borglardaki Artig (Azahs) 6 2521656
lligkili Olmayan Taraflara Fasliyetlerle ligili Diger Borglardaki Arhg (Azahs) 12 92.786 167.292
Titrev Yokomlaloklerdeki Artig (Azahg) 13 1.865,149 4,032,702
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglan -
B. YATIRIM FAALIVETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI -3.385.190 -508.633
Kullamm Hakki Varhiklan Girigler 10 -2.610.687,
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklann Satbgindan Kaynaklanan Nakit Girigleri -
Maddi Duran Varhklann Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 19 1.224 13,669
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhkiann Ahmmdan Kaynaklanan Nakit Cilaslan 19-20
Maddi Duran Varlik Ahmmndan Kaynaklanan Nakit Cikiglan 19 -775.727 -511.551
Maddi Olmayan Duran Varlik Almmdan Ksynaklanan Nakit Cikaglan 20 - -10.751
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI -2.412.686/ 3.169.356
Barglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri -
Kredilerden Nakit Girigleri 9 50.236 4.120.726
Borg Odemelerine lligkin Nakit Cikiglan
Kredi Geri Odemelerine Higkin Nakit Cikaglan 9 -1.940.042 -170.832|
Diger Finansal Yakimlahikler 10 1.909.774
Odenen Temettitler 29 2432654 -778.828
29 -1.710)
YABANCI PARA FARKLARININ EN ONCE VEN BENZERLERINDEKI

(1.3_1 3.0!1]

NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)
nvmarm%rmnmﬁm
N VEN B NET ?mg (A+BYC+D)

E. EM N. VE BENZE
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER] (A+B+C+D+E)
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1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

a) Igletmenin iinvam ve faaliyet konusu:

Alnus Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi (Sirket) Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigi’ne 264500
sicil numarasi ile kayithdur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, ‘Genis Yetkili Araci
Kurum® yetkilendirilmesi kapsaminda, islem Aracihi, PortfSy Aracihs, Bireysel Portfoy Aracilif ile
Smirh Saklama Hizmeti faaliyetlerinde bulunmaktadir. $irketin Kaldirag Alim Satim islemlerinde ismi
‘Alnusfx’ dir.

b) Merkez ve sube adresleri:

Sirket merkezi Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/ istanbul’dadur.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 16.04.2018 tarih 26 nolu karari ile Tepe Prime Is Merkezi
Dumlupinar Bulvan 266 B Blok B28 Ankara adresinde irtibat biirosu agilmigtr.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 14.09.2018 tarih 58 nolu karari ile Mahal Ankara Is Merkezi
Mustafa Kemal Mah. B Blok No: 13 Cankaya Ankara adresinde irtibat biirosu agilmugtir.
Sirket Yonetim Kurulu’nun 14.03.2019 tarih 9 nolu karar ile, Korfez Mahallesi Sanayi Cad.
Berk Sok. Dolphin Is merkezi No: 414 Izmit / Kocaeli adresinde Izmit irtibat biirosu
agilmasina karar verilmig olup, Sermaye Piyasasi Kurumu tarafindan 19.04.2019 tarihinde
irtibat biirosunun agilmasina izin verilmigtir.

Sirket Kurulu’nun 19.04.2019 tarih 13 nolu karan ile, Cumhuriyet Mah. 1955 Sok. No.l1
Argos Plaza Efeler/Aydin adresinde Aydin irtibat biirosu agilmasina karar verilmig olup,
Sermaye Piyasasi Kurumu tarafindan 21.05.2019 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina izin
verilmigtir,

Sirket Kurulu’nun 19.06.2019 tarih 20 nolu karan ile, Adalet Mah. Sehit Polis Fethi Sekin
Cad. Novus Tower No:4 Bayrakli /izmir adresinde Izmir irtibat biirosu agilmasina karar

verilmig olup, Sermaye Piyasas1 Kurumu tarafindan 17.07.2019 tarihinde irtibat biirosunun
agilmasina izin verilmistir.

¢) Grup sirketi ise ait oldugu grubun adi, yonetimde kontrol giiciine sahip ortaklar:

31.12.2019 itibariyle Sirket yonetimde kontrol giiciine sahip ortak Nusret Altmmbag olup, Sirket
hisselerinin %100’ tine sahiptir. (31.12.2018- Nusret Altinbas %100).

d) Islem gordiigi borsa(lar):

Sirket borsaya kote degildir.

e) Yetki Belgeleri:

Sermaye Piyasas1 Kurumu’nun 10.09.2015 tarih G-013 (362) nolu belgesi ile “Genis Yetkili Araci
Kurum” linvani almistir.

Aynica Sirket, 13.02.2020 tarihinde, aracilik yiiklenimi yoluyla halka arza aracilik faaliyet izni almgtir.
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g) Sermaye Yapisi ile hissedarlarin oranlar:

31.12.2019 31.12.2018
Pay Pay Pay Pay
Hissedar Tutan Oram Tutan Oram
Aynus Holding A.S. 27.500.000 100,00%  27.500.000 100,00%
Toplam 27.500.000 100,00%  27.500.000 100,00%

Sirketin sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 27.500.000 adet hisseden olusmaktadir. Sermaye
paylarinin 10.612.000 adedi A grubu, 10.867.000 adeti B grubu, 6.021.000 adeti C grubu olmak iizere
3 gruba aynlmagtir.

Sirket Yoénetim Kurulu'nun 15.12.2017 tarihli 930 sayih kararna istinaden; Nusret Altinbas’in
27.500.000 Adet Nominal hissenin tamaminin Alnus Holding A.§' ye devredilmesine karar verilmistir.
Soz konusu sermaye devri, Sermaye Piyasasi Kurumu tarafindan » 25.01.2018 tarihinde onaylanmistir.

Yonetim Kurulu:
06.06.2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda, 3 yil siire ile gorev yapmak iizere
segilen Yonetim Kurulu iiyeleri ve gbrev dagihm agagidaki gibidir:

Yonetim Kurulu Bagkani: Nusret Altinbag
Y6netim Kurulu Bagkan Vekili: Ali Altinbag
Yénetim Kurulu Uyesi: Tugberk Sezen
Yonetim Kurulu Uyesi: Saim Kilig

Kayith Sermaye Tavam:
Sirket kayith sermaye tavanina tabi degildir.

h) Kategorileri itibariyle yil iginde ¢aligan personelin ortalama sayisi:
31.12.2019 itibariyle galisan sayis1 47 kisi (31.12.2018- 41 kisi)'dir.
i) Isletmenin bagh ortakliklan ile Istirakleri ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerinin ticaret unvanlari :

31.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyle Sirket’in istiraki Borsa Istanbul A.S. olup, %0,04 oraninda
sermayelerinde pay sahibidir.(Not 8)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

2.1 SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyam

Iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebliin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’ni / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlan (“TMS/TFRS”) esas alinmigtir.
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Ayrica, Sirket a iligikte sunulan finansal tablolarmi KGK tarafindan 660 saylh Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin (“KHK”) 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli
ve 30 sayili Kurul karan ile onaylanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine ve Tek Diizen Hesap Planini uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirketin finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirketin fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir (“TL”).
Sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

!gletmenin Siireklilifi Varsaymm

Finansal tablolar, Sirket’in &niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin do@al akis: igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmigtir,

2.2. Muhasebe Politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildifi donemde hem de gelecek dénemde,

ileriye yonelik olarak, net dsnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitihir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, Sirket tarafindan, yalmzca bir dsneme iliskin ise, degisikligin
yapildig: cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar1 veya zararnin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. Sirketin bilango ddnemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde
degisiklik bulunmamaktadir.

2.4 Kargilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarinin Diizenlenmesi

Mlisikteki finansal tablo ve dipnotlarda, 31.12.2019 bilangosu, 31.12.2018 bilangosu ile, 01.01.2019-
31.12.2019 d6nemi gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu ve nakit akim tablosu ve dzkaynak degisim
tablosu 01.01.2018-31.12.2018 dénemi ile kargilagtirmali olarak hazirlanmigtar.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolan
Bnceki dénemle kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtinlabilirligini
saglamak amaciyla 6nceki dénem finansal tablolan da buna uygun olarak simiflandinhr.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida &zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda &nceki yilda kullamilanlar ile tutarh olarak
uygulanmgtur.
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i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardin yaymlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas: ve finansal kiralama ayrmim ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igin muhasebelestirme bilyiik &lgiide degismemis olup faaliyet kiralamas: ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarn yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhigin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamann fiilen bagladi tarihte kiraci, kira yiikiimliiliigiinii o
tarihte 6denmemis olan kira demelerinin bugiinkii degeri iizerinden olger (kiralama yiikiimliiliigii) ve
aym tarih itibariyla ilgili kullanim hakk: varhgm da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oramimi kullamir. Kiraci, kiralama yiikiimliiliigii tizerindeki faiz gideri ile
kullanim hakki varhiginin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiracimin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yilkiimliiligiinii yeniden O6lgmesi s6z
konusudur (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira 8demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
ytikimliligiiniin yeniden 6lgiim etkisini kullanim hakk: varlig; iizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve olgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagma agiklhik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas: durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karm (vergi zararim), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmams vergi indirimlerini ve vergi oranlarim nasil belirledigini; ve

(d) igletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir.

Yillik fyilegtirmeler - 2015-2017 Donemi
KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’’nin 2015-2017
dénemine iliskin Yillik Iyilestirmelerini yaymlamigtir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
igletmede kontrol oncesi sahip oldugu paylarim yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir.
TFRS 11°deki degisiklikler bir girketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi igletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine
gerek olmadigina agiklik getirmektedir.
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- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranmi belirlerken borglandig fonlarn bir pargas
durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.
Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine
Getirme”yi yaymlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme
gergeklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kism igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin giincel aktileryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Sirketin finansal durumu veya performans: iizerinde énemli bir etkisi olmamugtir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varhiklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden olgiilebilmeleri
i¢in TFRS 9 Finansal Araglar’da kiigiik degisiklikler yaymlamigtir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varlig, gergege uygun deger degigimi kar veya
zarar yansitilan varhk olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmas: ile belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken Sdenebilir finansal varhklan itfa edilmis maliyetinden
olgebilmektelerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yaymnlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

Isletmenin tanimlanmas: (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’nde yer alan igletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadr.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katthimcilariin eksik unsurlar: tamamiamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmas:;

- Isletmelerin edinme siirecinin onemli olup olmadigimi degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ciktilarin tammlarim simirlandirmak: ve
- Istege bagh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamatk.
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Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarn Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarmda degisiklikler yapmigtir. Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tanimin standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarim agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarm birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi Snemlidir. Degisiklikler, bilginin &nemliliginin
niteligine, bilyiikligiine veya her ikisine bagh olacagim agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina
veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin onemliligini
degerlendirmek ile yiikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gasterge Faiz Oram Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
tizere TFRS 9 ve TMS 39°da gosterge faiz orami reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastinc:
uygulamalar saglanmgtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iligkin hiikiim,

- Ileriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye doniik degerlendirmeler ve

- Ayr olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarm, TFRS 7 deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmg fakat KGK
tarafindan yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar UMS 1’deki degisiklikler —
Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandiriimas:

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmstir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliikklerin uzun ve kisa vade simflandirilmasina iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalar,, Muhasebe

Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar"a gore geriye déniik olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

2.3 UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI
Finansal varhklar

Siniflandirma ve dlgiim

Sirket, finansal varliklarii “tfa edilmig maliyet bedelinden”, “Gergege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan” ve “Gergege uygun degeri diger kapsamh gelir tablosuna yansitilan finansal varhklar” olarak
i¢ simfta muhasebelestirmektedir. Simiflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gére
belirlenen is modeli ve beklenen nakit akiglan esas almnarak yapilmaktadir. Y&netim, finansal
varliklarmin simflandirmasini satin alindiklan tarihte yapar.
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itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Finansal varhgm, sézlesmeye bagh nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varhga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli gartlarda sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz Sdemelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmig maliyeti ile Blgiilen finansal varhk olarak siniflandirilmaktadir.
Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) orami yéntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile &lgiilmektedir.
Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar
olarak simflandinlirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum
tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri”” kalemlerini icermektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 aydan daha az olan, hemen
nakde gevrilebilecek olan ve nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmlardir. Nakit ve Nakit Benzerleri; kasa, vadeli ve vadesiz mevduatlar ile Borsa
Para Piyasasindan portf8y alacaklarindan olusmaktadir. Bankalardaki vadeli mevduatlar, faiz tahakkuk
edilmis degerleri ile g&sterilmistir. Borsa Para Piyasasindan portfoy alacaklan ise giinliik baglanmakta
olup, bilango tarihinde baglanmstir.

Ticari Alacaklar, Kredili Miisterilerden Alacaklar ve Diger Alacaklar

Sirketin sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, ticari ve diger alacaklar ile miisterilere kullandirilan
krediler bu kategoride simflandinlir. Ticari alacaklar (Misterilerden alacaklar) baslangigta makul
degerleri ile sonraki raporlama dénemlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile
degerlenmigtir. Kredili miisteri hesaplari, donem sonu itibariyle, kredili miigterilerin hisse alim
iglemlerini, T+2 siiresinin sonunda fiilen gergeklestirmesiyle olusmaktadir. S6z konusu miisterilerin
kullandi: kredinin belirli bir vadesi bulunmamakta olup, hisse alim igleminin T+2 siiresinin sonunda
fiillen gerceklesmesiyle, Sirket kredi tutarim muhasebelestirilmekte ve aym giiniin aksaminda kredinin
faizi islemeye baglamaktadir. S6z konusu alacaklardan siipheli hale gelmig alacaklar igin mali tablolarda
karsilik ayrilmaktadir.

Supheli alacak tutarma karsilik ayrilmasim takiben, tutarmin tamammmn veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar, ayrilan siipheli alacak karsihgindan diisiilerek diger faaliyet
gelirleri altinda mubhasebelegtirilir. 31.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyle ticari alacaklar finansal
tablolarda siipheli hale gelmis alacaklar igin ayrilan karsiliklar diisiilerek gosterilmistir. (Dipnot 11-12).

Gergege uygun deger fark kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Sirket, finansal varligi kisa vadede elden ¢ikarmak amaciyla edindigi zaman, s5z
konusu kategoride smiflandinilir. Sirket’in finansal durum tablosunda “tiirev araglar” hesabi ile “finansal
yatinmlar” hesabinda yer alan hisse Senetleri, eurobond, 6zel kesim Tahvilleri bu madde kapsaminda,

“Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siuflandinlmigtir. (Dipnot 8
ve 13).

31.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyle Sirket’'in Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Yatirimlarda yer alan
tahviller, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandinlmigtir. Hisse senetleri, eurobond ve &zel kesim tahviller, bilango tarihleri itibariyle olusan
piyasa fiyatlan {izerinden degerlenmistir. Deger artig ve azalislan gelir tablosu ile iligkilendirilmigtir
(Not 8-13).
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Vadeli iglem ve opsiyon sézlegsmeleri ile tiirev firiinler:

Sirket alim-satim amagh pozisyonlann piyasa dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla vadeli déviz
alm satim iglemlerine bagvurmakta, misteriler adma vadeli islem aracihig: faaliyeti
gergeklestirilmektedir. Bilango tarihleri itibariyle, tiirev finansal araclarla ilgili iglemler alim-satim
amaciyla yapilmaktadir. Tiirev varlik ve yiikiimliiliikler, Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar olarak simiflandirlmis olup, dénemlere iligkin faiz ve kur farki tahakkuk
esasina gore kar veya zarar tablosuna yansitilmigtir. (Dipnot 11).

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Finansal varlifin sdzlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varhgm satilmasini
amacglayan ve buna ek olarak finansal varh@a iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
smiflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miiteakip degerlemesi
gergege uygun degerleri lizerinden yapilmaktadir. Ancak, gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar igin i¢ verim oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedel iizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar igin gergege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya
iskonto edilmis nakit akig teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergefe uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitlan finansal varhklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz ybntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gergege
uygun degeri arasindaki fark: ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar &zkaynak kalemleri
igerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azaliy Fonu” hesab: altinda g@sterilmektedir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhklar elden ¢ikarilmalan durumunda
gergege uygun deger uygulamasi sonucunda &zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina
yansitilmaktadir.

Sirketin 31.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyle uzun vadeli finansal yatinmlar, Gergege uygun deger farki
diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar olarak siiflandinimigtir. Bu kapsamda, Sirket sahip
oldugu Borsa Istanbul A.S. paylarni, Borsa Istanbul A.S.’nin ilgili paylars almaya raz1 oldugu fiyat ile
degerlemistir. (Dipnot 8).

Kullanim hakki varhklan

Sirket, kullanim hakki varhklarim, kiralama szlesmesinin bagladig: tarihte muhasebelestirmektedir.
(6rnegin, ilgili varhgn kullanim igin uygun oldugu tarih itibartyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet
bedelinden birikmig amortisman ve deger diigiikliigii zararlan diigiilerek hesaplanir.

Kullanim hakk: varliginin maliyeti agagidakileri igerir:

(a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk &lgiim tutan,

(b) kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira demelerinden, alinan tiim
kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baglangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir gekilde kesinlegmedigi
stirece, Sirket kullamm hakki varhgni, kiralamanimn fiilen bagladi: tarihten dayanak varhigin yararh
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullamm hakki varhklar deger diisiikliigi
degerlendirmesine tabidir. Sirket 2019 yilinda yapmus oldugu kira sézlegmesine istinaden, 31.12.2019
itibariyle, kiralama stzlesmesini muhasebelestirmigtir. (Dipnot 10).
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Kira Yiikiimliiliikleri

Sirket kira yiikiimliiliiiinii kiralamanin fiilen basladig: tarihte 8denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri iizerinden 6l¢mektedir.

Kiralamanin fiilen basladi tarihte, kira yiikiimliiligiiniin Slgiimiine déhil edilen kira 8demeleri,
dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakk: i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig
tarihte denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) 11k 8l¢iimii kiralamanin fiilen bagladif: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana baglh degisken kira demeleri,

(c) Kalint: deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmas: durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat: ve

(e) Kiralama siiresinin §irket’in kiralamay sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagim géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandinimasina iligkin ceza demeleri.

Bir endekse veya orana bagh olmayan degisken kira ddemeleri, 6demeyi tetikleyen olaym veya kosulun
gergeklestifi donemde gider olarak kaydedilmektedir. Sirket kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize
edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran
olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildig
tarihteki alternatif bor¢lanma faiz oran1 olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra, kira yiikiimliiligiinii agagidaki sekilde &lger:

(a) Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artinr, ve

(b) Defter degerini, yapilan kira 5demelerini yansitacak sekilde azaltur.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, &zii itibariyla sabit kira Sdemelerinde bir degisiklik
veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmas:
durumunda, finansal kiralama yiikiimliiliklerinin degeri yeniden olgiilmektedir. (Dipnot 10).

Maddi Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi duran varhiklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmigtir. 1
Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin almm maliyet degerlerinden birikmis
amortismanlar diigiilerek gdsterilmistir. Kullanima hazir hale getirmek igin katlanilan masraflar da dahil
olmak iizere, mali tablolarda maliyet degerleri iizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiis
kargihg digiilerek gosterilmistir. Bilango tarihleri itibariyle deger diisiis karsihg1 ayrilan maddi duran
varlik bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarin satilmasi durumunda bu varhiga ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan diigiildiikten sonra olugan kar yada zarar gelir tablosuna intikal
ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varhgm faydal
Omriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak
amortisman ayrilmigstir. (Not 19).

%
Tasitlar 20
Dégeme ve Demirbaglar 10-25
Diger Maddi Duran Varliklar 20

Maddi Olmayan Varhklar
1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi olmayan varliklar 31 Arahk 2004 tarihi itibariyle
enflasyona gére diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diigiilerek gosterilmigtir. 1
Ocak 2005 tarihinden sonra satin alnan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortismanlar diisiilerek gosterilmistir. Birikmis defer digiikliikleri olmasi durumunda ise deger
dilgiiklitkleri diisiilditkten sonraki tutarlanyla gosterilmektedir.. Vergi Usul Kanunda yer alan varligin
faydal: 6mriine gére belirlenen oranlar esas almmak suretiyle normal amortisman y6ntemi kullanilarak
amortisman ayrilmistir. (Not 20)
%
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 6,66-33,33
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Varhklarda Deger Diigiikliigii

Amortismana tabi olan varliklar iin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum
veya olaylarin ortaya ¢ikmas: halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varhigin defter degerinin geri
kazanabilir tutanini agmas: durumunda deger diigiiklugii karsihg: kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar,
satig maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullammdaki degerin bilyilk
olamdir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayn tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in g6zden gegirilir.

Finansal varliklar digindaki uzun vadeli varliklar dahil olmak iizere tiim varliklarm kayith degeri piyasa
degerinin ( geri kazanilacak tutar) altina dilgmils ise bu varliklar i¢in deger diisiig karsihig ayrilmaktadir.
Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varhiklarnin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylan diisiilerek bulunan defter degerine iligkin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigim degerlendirir. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda
olusmasi beklenen kayiplar olasihg yiiksek dahi olsa muhasebelestiriimemektedir. Sirketin
varliklarinda 31.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyle deger ditgiikliigii bulunmamaktadir.

Borg¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi énemli 5lgiide zaman isteyen varliklar sz konusu oldugunda,
satin alnmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varhgmn maliyetine dahil edilmektedir. Bunun diginda
kalan tiim finansman maliyetleri dogrudan olugtuklari dénemlerde gider olarak gelir tablosuna
kaydedilmekte olup, 31.12.2019 ve 31.12.2018 dénemlerinde finansman giderleri dogrudan gider olarak
gelir tablosuna kaydedilmistir.

itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal yiikiimliiliikler

Kisa ve uzun vadeli borglanmalar

Baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger
finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz ySntemi,
finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Sirketin kisa ve uzun
vadeli borglanmalar hesabi kredilerden olusmakta olup, “Etkin faiz (i¢ verim) oram yo&ntemi”
kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile Slgiilmektedir. (Not 9).

Ticari borglar ve diger borglar

31.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyle ticari ve diger borglan ile finansal Borglan diger finansal
yikiimliliiklerdir. Alacakli bakiye veren miisteri hesaplan, belli bir tutarin altinda bakiye veren
hesaplardan olusmaktadir. S6z konusu hesaplar, baglangicta makul degerleri ile sonraki raporlama
donemlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenmistir. (Not 11-12).

Hasilat
Sirketin satig gelirleri igerisinde, menkul kiymetlerin satig gelirleri ve faiz gelirleri, hizmet gelirleri ve
aracihk komisyonlari, miisterilerden alinan kredi faiz gelirleri ile diger faiz gelirleri yer almaktadir.

Hizmet gelirleri

Sirketin hizmet gelirleri igerisinde yurtii ve yurtdigi aracilik komisyonlan yer almaktadir. Komisyon
gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Komisyon gelirleri
komisyon iadeleri diisiildiikten sonraki tutarlari ile mali tablolarda yer almaktadr.
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Miigterilerden alinan faiz gelirleri, miisterilerin kredili menkul kiymet islemlerden elde edilmekte olup,
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Miisterilerden Alnan Diger
Faiz Gelirleri ise milgteri cari hesaplarinin temerriide diismesinden dolay: elde edilen faiz gelirlerinden
olugmakta olup, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir.

Tliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflani ve bu taraflarla olan aktif, pasif iligkileri, iligikteki mali tablolar iizerinde ayri
smflandinilarak gosterilmistir. Buradaki iligkili taraf deyimi; Sirketi dogrudan ya da dolayli olarak
kontrol etmesi, $irket iizerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket iizerinde
ortak kontrole sahip olmas: yada bahsedilen herhangi bir bireyin yakimn bir aile iiyesi olmasi, yada
Sirketin istiraki, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi ydneticisi olmasi iligkili taraf olarak
adlandinlmaktadir.(Not 6).

Cahsanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsihklar

Kidem tazminat karsihiklarr: §irket personelinin Tirk s Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas: yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam kargihiginin, bugiinkii degerini ifade etmek
suretiyle hesaplanmaktadir. (Not 21).

Izin kargiliklar:: $irket galiganlannin bilango tarihleri itibariyle hak kazandiklari ancak heniiz
kullanilmayan izinleri igin kargilik hesaplanarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmigtir. (Not 21).

Yabanci Para Cinsinden Islemler

Y1l iginde gergeklesen yabanci paraya bagh islemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankas tarafindan
ilan edilen d6viz kurlan kullanilarak Tiirk Lirasi’ na gevrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya
bagh varliklar ve borglar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankas: (TCMB) doviz kurlan kullanilarak

Tiirk Lirasi’ na gevrilmis olup bu iglemlerden dogan kur fark: gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil
edilmigtir.

Hisse Bagina Kazang

Cari déneme ait hisse bagina kazang hesaplamasi, net dénem karindan veya zararindan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin, doénem igindeki agirhkl ortalama adi hisse senedi sayisina béliinmesiyle
hesaplamir. Dénem iginde ortaklarin elinde bulunan agarlikh ortalama adi hisse senedi sayisi, dsnem
bagindaki adi hisse senedi sayis1 ve donem iginde ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman agirhkl
faktor ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Tiirkiye’de sirketler,
sermayelerini, hissedarlarma ge¢mis yil karlanndan dagittiklan “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlar, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullamlan agirhkh ortalama hisse
say1s1, s6z konusu hisse senedi dagitimlarnin gegmise déniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
(Not 36)

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirketin bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek diizeltme
gerektiren olaylar mali tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar sadece dipnotlarda
agiklanmaktadir. 31.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyle bu madde kapsaminda diizeltme gerektiren olay
bulunmamaktadir. Not 39).

Kargihklar, Sarta Bagh Yiikiimliilikler ve Sarta Bagh Varhklar

Kargiliklar ancak Sirket’in, gegmisteki iglemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir
yukiimliiligtniin bulunmas ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin kaynaklarin diga akmasinin gerekli
olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrihir. Sirketin 31.12.2019 ve
31.12.2018 itibariyle bu madde kapsaminda ayrilmis olan karsilif1 bulunmamaktadir.
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Sarta bagh varliklar ve yiikiimliiliikler mali tablolara yansitilmamig olup, bilango dis1 yiikiimliiliik yada
varlik olarak smflandinlmistir. Sarta bagh yitkiimliiliikler, kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
oldugu durumlan, sarta bagh varliklar ise ekonomik faydanin isletmeye gireceginin miimkiin oldugu
durumlan ifade etmektedir. (Dipnot 25).

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsilii, donem kar1 veya zaran hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
kargihklarnin tamamudir. Ertelenen vergi, bilango yiikiimliiliigi metodu dikkate alinarak, aktif ve
pasiflerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gegici
farklardan olusan vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiliigi
vergilendirilebilir tiim gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varhklar, indirilebilir gegici
farklarin ve kullanilmamig vergi zararlarmm ileride indirilebilmesi icin yeterli karlarin olusmasi
milmkiin gdriinilyorsa, tiim gegici farklar ve kullanilmams vergi zararlar iizerinden aynlir. Her bilango
déneminde Sirket, ertelenen vergi varliklarmi gdzden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi
ihtimali g6z &niine alinarak muhasebelestirmektedir. Ozsermaye hesabi altinda muhasebelestirilen gelir
ve gider kalemlerine iliskin ertelenmis vergi tutarlar: da Ozsermaye hesab altinda takip edilir. Ertelenen
vergi varhklarmin ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varlifin gerceklesecegi ve
yiikiimliligiin yerine getirilecegi dénemlerde olugmasi beklenen vergi oranlan, bilango tarihi itibariyle
uygulanan vergi oranlan (vergi mevzuati) % 20 baz alinarak hesaplanir. (Not 24)

Netlestirme/Mahsup

Igerik ve/veya tutar itibariyle Snemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayn gésterilir. Onemlilik
arz etmeyen tutarlar, esaslan ve iglevleri agisindan birbirine benzeyen kalemler itibartyla toplanarak
gosterilir. Islem ve olaylarin Sziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olaylarm net
tutarlar iizerinden gosterilmesi veya varliklarnn deger diisiikliigi indirildikten sonraki tutarlan
lizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar: geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar: yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigx cari dénemde, gelecek dénemlere
iligkin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye ySnelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarn Seri: I, No: 14.1 sayilh “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi"ne uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yiikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarii etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklihk gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin
temelini teskil eden varsaymmlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
glincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baghca notlar agafidaki gibidir:

Ticari alacak ve borglar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Kargiliklar, kogullu varlik ve yiikiimliiliikkler

Galiganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araglar

3. ISLETME BIRLESMELERi
Yoktur. (31.12.2018- Yoktur).
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4. DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

Yoktur. (31.12.2018- Yoktur).
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirketin TFRS 8’¢ gére tek bir raporlanabilir bsliimii bulunmaktadir. Sirketin faaliyetlere iliskin karar

almaya yetkili mercii, Yonetim kurulunun kararlar dogrultusunda, Y&netim Kurulu baskan ile Yonetim
Kurulu iiyeleri olup, Sirkete kaynak tahsisi, faaliyetlere iliskin karar alma ve Sirketin performansinm

degerlendirilmesi islevlerinde bulunmaktadar.

01.01.2019- 01.01.2018-

31.12.2019 31.12.2018

Hasilat 290.806.057 528.281.140

Satis Gelirleri 276.719.225 524.693.569

Pay ve Gegici [lmiihaber Satiglan 264.170.224 524.693.569

Finansman Bonosu Satilar 8.763.096 -

Ozel Kesim Senet ve Bono Satiglan 3.785.905 -

Hizmet Satiglar 14.779.252 3.818.272

Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlar: 4.337.497 1.563.162

Vadeli Islemler Alim/Satim Aracilik Komisyonlan 1.083.326 348.444

Kaldiragh Alim-Satim iglemlerinden Elde Edilen Gelirler, Net 1.795.492 g

Odiing Aracilik Komisyonu 328.113 94.288

Yatinm Damigmanh@ Gelirleri 253.581 82.000

Kredi ve Temerriit Faiz Gelirleri 6.531.624 1.642.057

Diger Komisyonlar ve Gelirler 449.619 88.321

Satis Indirimleri (-) (692.420) (230.701)

Satiglarin Maliyeti (-) (276.730.622) (524.923.758)

Pay ve Ilmithaber Alglan (276.730.622) (524.923.758)

BRUT KAR/ZARAR 14.075.435 3.357.382

Genel Yonetim Giderleri (-) (10.506.896) (7.329.858)

Pazarlama Giderleri (-) (856.457) (827.581)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 76.413 44,148

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (365.452) (357.996)

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 2.423.043 (5.113.905)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16.218.251 30.066.345

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (12.977.952) (20.996.435)

Finansman Giderleri (-) (1.829.690) (142.346)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI/ZARARI 3.833.652 3.813.659

Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (853.797) (924.985)

Donem Vergi Gideri/Geliri (931.247) (876.852)

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 77.450 (48.133)

SOURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 2.979.855 2.888.674
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6. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

31.12.2019 31.12.2018
Iligkili Taraflar
Kredili Miisterilerden Alacaklar 90.130 -
Milgterilerden Alacaklar 25.047 s
TOPLAM 115.177 -
Diskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler
31.12.2019 31.12.2018
Altinbas Petrol ve Ticaret A.S. (Alpet) - 5.319
TOPLAM - 5.319
Diskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar
31.12.2019 31.12.2018
liskili Taraflar
Borsa Para Piyasas1 Miisteri Alacaklari
Ortaklar 878.900 200
Diger 3.200 -
Alacakh Miisteriler 94 87
Kaldiragh Alim Satim iglemlerinden Alacaklilar - 24
Ticari Borglar- Ortaklar 5914 -
Toplam 888.108 311
Diskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar
31.12.2019 31.12.2018
Odenecek Temettii Borglari- Ortaklar 2.432.654 -
Diger Borglar Diger Iligkili Taraflar 89.002 -
TOPLAM 2.521.656 -

teminatlar
Alnan Kefaletler

Nusret Altinbag’in, Sirket tarafindan kullanilan krediye, banka lehine olmak iizere, 300.000 Avro kefaleti

bulunmaktadir. (31.12.2018-300.000 Avro kefalet )

22



ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

(KONSOLIDE OLMAYAN) FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Liras: (TL) cinsinden ifade edilmigtir.)

iliskili taraflardan elde edilen gelir ve giderler

01.01.2019- 01.01.2018-
Kira Gideri 31.12.2019 31.12.2018
Nusret Altinbas 545.507 319.498
Toplam 545.507 319.498
01.01.2019- 01.01.2018-
Diger Giderler 31.12.2019 31.12.2018
Iligkili Taraflar
Damigmanlik Egitim Giderleri 223.648 499.900
Plaza giderleri 140.382 1.984
Diger 523.175 10.795
Toplam 887.205 512.679

Kilit yonetici personeline saflanan faydalar:

Yonetim Kurulu iiyeleri ile yéneticiler ve denetgilere cari donemde yapilan &deme tutarlan asagidaki

gibidir:
01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
Yénetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel
koordinatdr, genel miidiir yardimcilan gibi iist yoneticiler 328.320 265.684
Toplam 328.320 265.684
(31.12.2018- Y®netim kurulu baskanmna 778.828 TL tutarinda temettii 6denmigtir.)
7. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2019 31.12.2018
Kasa 628 6.054
Bankalar 1.534.595 2.782.315
Vadeli Mevduat 891.030 2.108.411
Vadesiz Mevduat 643.565 673.904
Borsa Para Piyasasi 652.894 717.100
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 2.188.117 3.505.469

31.12.2019 - Borsa Para Piyasasi’'ndan alacaklar 02.01.2020 vadeli olup, faiz oram1 %10,84 dir.

(31.12.2018- 02.01.2019 vadeli, faiz oran1 %23,05).
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Vadeli Mevduatlara iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2019

Mevduat Tutar (ABD$)  Mevduat Tutar (TL) Acilig Vade Faiz Oram
150.000 891.030 31.12.2019 2.01.2020 1,20%

31.12.2019 31.12.2019
Mevduat Tutar (ABDS)  Mevduat Tutar (TL) Acilis Vade Faiz Oram
400.000 2.108.411 18.12.2018 21.01.2019 %5,00
01.01.2019- 01.01.2018-
Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2019 31.12.2018
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplami 2.188.117 3.505.469
Faiz tahakkuklari (-) (194) (4.051)
Nakit akim tablosuna gére nakit ve nakit benzerleri 2.187.923 3.501.418

8. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatinmlar

Sirketin Kisa Vadeli Finansal Yatinmlan Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar olarak smiflandirilmis olup, detay: asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Gergege Uygun Deger Farklar: Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar 1.373.781 5.369.796
TOPLAM 1.373.781 5.369.796
Gercefe Uygun Deper Farklan Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
31.12.2019 31.12.2018
Hisse Senetleri 135 233.296
Finansman Bonosu (Ozel kesim tahvil) 1.373.646 5.136.500
TOPLAM 1.373.781 5.369.796
Finansman Bonosu:
31.12.2019 31.12.2019
Degerlenmis
Nominal Vade Birim Fiyat Tutar
TRFSUVY22014 1.410.000 26.02.2020 0,9742 1.373.646
1.410.000 1.373.646
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31.12.2018 31.12.2018
Faiz Toplam
Nominal Vade Tahakkuku Faiz+Anapara
TRSSUMF51816 5.000.000 20.05.2019 136.500 5.136.500
5.000.000 136.500 5.136.500
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
Sirketin Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar agagidaki gibidir:
31.12.2019 31.12.2018
Gergege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varhklar
Eurobond 257.879 -
Borsa Istanbul A.S. 1.517.254 1.517.254
TOPLAM 1.775.133 1.517.254
Eurobond:
31.12.2019 31.12.2019
Degerlenmis
Nominal Vade Birim Fiyat Tutar
XS1188073081 45.000 11.02.2021 5,73 257.879
45.000 257.879

Gercege uygun deger fark: dier kapsamh gelire yansitilan finansal
varhklar

31.12.2019 31.12.2018

Borsa Istanbul A.S.

1.517.254

1.517.254

TOPLAM

1.517.254

1.517.254

Borsa Istanbul A.§. Yénetim kurulunun 4 Temmuz 2013 tarih ve 2013/17 sayih toplantisinda, Borsa
Istanbul A.§. (C) Grubu ortaklik paylarmdan 15.971.094 adet karsihgi 159.711 TL tutarindaki paym
sirkete bedelsiz olarak verilmesi kararlagtinlmistir. 31.12.2019 itibariyle s6z konusu igtirak Takasbank Para

Piyasasinda teminattadir.

Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulu’nun 15.01.2018 tarih 2018/6 nolu toplantisinda; Borsa Istanbul (C)
Grubu paylarim devretmek isteyen pay sahiplerinden beher pay bagina, 0,095 TL karsihginda hisse satin
alnacag: agiklanmigtir. Buna gore, Sirketin 15.971.094 adet C grubu Borsa Istanbul A.S. hissesi beheri

0,095 TL birim fiyattan degerlenmis olup, istirakin degerlenmis tutar1 1.517.254 TL (Not 29).
“Yeniden Degerleme ve Smniflandirma

Deger artis tutan 1.357.543 TL olup, Ozkaynaklarda

Kazang/Kayiplan™ hesabi agihg bakiyesinde yer almaktadir. (31.12.2018 -1.357.543 TL) (Not 29).

9. KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31.12.2019 31.12.2018
Kredi Kartlari 8.573 10.115
Banka kredileri 2.500.733 4.000.000
TOPLAM 2.509.306 4.010.115
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Kisa vadeli banka kredileri, TL cinsinden gecelik kredilerden olusmakta olup, faiz oranlan %10,4
arah@indadir. (31.12.2018- TL cinsinden gecelik kredi faiz oranlan %23,30-%25,40araligindadr).

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 31.12.2019 31.12.2018
Tagit Kredisi 537.277 487.041
TOPLAM 537.277 487.041
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 31.12.2019 31.12.2018
Tagit Kredisi 173.168 612.401
TOPLAM 173.168 612.401
Tagit kredisinin geri 6deme plani agagidaki gibidir:
Yil Avro Tutan TL Kargihfn
2020 80.786 537.277
Kisa Vadeli 80.786 537.277
2021 26.038 173.168
Uzun Vadeli 26.038 173.168
Genel Toplam 106.824 710.445
S6z konusu tasit iizerinde, kredi sézlesme tutarinda, banka lehine rehin bulunmaktadir,
10. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE KIRALAMA YOKUMLULUKLERi
Kullanim Hakki Varhklan 31.12.2019 31.12.2018
Maliyet Degeri 2.610.687 -
Birikmis Amortismanlar (-) (870.229) -
Net 1.740.458 -
Kiralama Borglan 31.12.2019 31.12.2018
1 Ocak 2019 itibariyla agihg bakiyesi -
1 Ocak tarihi itibariyla kayitlara alinan 2.610.687
Faiz gideri 109.580
Odenen kira (810.493) -
Kapams Bakiyesi 1.909.774 -
Kisa vadeli kiralama bor¢lan 856.660 -
Uzun vadeli kiralama borglar: 1.053.114 -
TOPLAM 1.909.774 -
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11. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.12.2019 31.12.2018
Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 115.177 -
Iigkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 71.621.112 38.845.683
Toplam Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 71.736.289 38.845.683
Niskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
Kredili Miisterilerden Alacaklar 22.455.113 7.254.160
Miigterilerden Alacaklar 1.678.471 4.738.745
Odiing Alinan Kiymetler Takas Merkezi 6.242.600 359.730
Borsa Para Piyasasindan Miisteri Alacaklan 20.331.300 6.482.900
Bankalardaki Miisteri Mevduatlan 4.794.000 -
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Miisteri Alacaklan 2.013.442 2682314
Kaldiragh Alim Satim Islemleri - Portfoy 7.497.287 12.719.131
VOB Takas Merkezinden Miisteri Alacaklan 6.448.040 4.582.891
Diger Ticari Alacaklar 59.418 -
Siipheli Ticari Alacaklar 364.355 -
Stpheli Ticari Alacaklar Kargihgi(-) (364.355) -
Hisse Senedi Komisyon Gelir Tahakkuklar: 101.441 25.812
Toplam Diger Ticari Alacaklar 71.621.112 38.845.683
Stipheli Ticari Alacaklar Kargiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:
Siipheli Ticari Alacaklar Kargihfn 31.12.2019 31.12.2018
Agilhig bakiyesi - -
Dénem iginde kargilik ayrilan (Not 25-33) (364.355) -
Kapamgs Bakiyesi (364.355) -
Kisa Vadeli Ticari Borglar
31.12.2019 31.12.2018
Iligkili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 888.108 311
Iligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 33.633.128 11.847.428
Toplam Kisa Vadeli Ticari Borclar 34.521.236 11.847.739
Diigkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 31.12.2019 31.12.2018
Borsa Para Piyasasindan Miisteri Alacaklan 19.449.200 6.767.700
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merkezi (Miisteri) 1.618.977 1.974.299
Alacakh Miisteriler 5.690.954 2.144.483
Odiing Pay Senedi Piyasasi Teminatlar: 6.242.600 359.730
Ticari Borglar 517.725 234.015
Ticari Faaliyetle ilgili Gider Tahakkuklari 113.672 367.201
Toplam Diger Ticari Borglar 33.633.128 11.847.428
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12. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.12.2019 31.12.2018
Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar - -
Iligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2.423.818 3.388.736
Toplam Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2.423.818 3.388.736
Digkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
Takasbank Teminatlar 2.281.993 3.256.730
BIST islem Limiti Teminatlan 80.000 80.000
Personelden Alacaklar - 36.506
Diger Alacaklar 61.825 15.500
TOPLAM 2.423.818 3.388.736
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2019 31.12.2018
Iigkili Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar - -
lligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar- Verilen
Depozito ve Teminatlar 43.630 34.009
Toplam Uzun Vadeli Diger Alacaklar 43.630 34.009
Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2019 31.12.2018
ilikili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 2.521.656 -
[ligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 308.780 225.994
TOPLAM 2.830.436 225.994
Dligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2019 31.12.2018
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 272.790 178.946
Matrah artinmina iligkin vergi borglar: - 44.657
Diger Borglar 35.990 2.391
TOPLAM 308.780 225.994

Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler, donem sonuna ait 5denecek muhtasar stopajlan ile KDV ve
BSMV’den olugmaktadar.

13. TUREV ARACLAR

31.12.2019 31.12.2018
Portfdy Tiirev Araglar 31.509 476.764
TOPLAM 31.509 476.764
31.12.2019 31.12.2018
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Vadeli Islem ve Ops. S6z. Alacakhlar 6.448.040 4.582.891
TOPLAM 6.448.040 4.582.891
14, STOKLAR
Yoktur. (31.12.2018-Yoktur).
15. PESIN ODENMIS GIDERLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2019 31.12.2018
Iligkili Taraflara Pegin Odenmis Giderler - 5319
Iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 76.458 62.723
TOPLAM 76.458 68.042
Kisa Vadeli Pesin édenm!'g Giderler
31.12.2019 31.12.2018
Verilen Avanslar 13.231 -
Pesin Odenmis Giderler 63.227 62.723
TOPLAM 76.458 62.723

16. DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR
Yoktur. (31.12.2018-Yoktur).

17. SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN V

SATIS AMACLI

SINIFLANDIRILAN  VARLIK GRUPLARINA iLiSKIN YUKOMLOULUKLER VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2018-Y oktur).

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2018-Yoktur).

19. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarn yil igindeki hareketleri asagida Ozetlenmigtir:
Maddi Duran Varhklar (TL) 31.12.2018 ilaveler Cikislar 31.12.2019
Maliyet

Tagitlar 416.836 416.836
Déseme ve Demirbaglar 1.204.934 694.013 -1.250 1.897.697
Ozel Maliyetler 1.255.503 81.714 - 1.337.217
Toplam 2.877.273 775.727 -1.250 3.651.750
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Birikmis Amortismanlar

Tagitlar 139.663 83.367 - 223.030
Déseme ve Demirbaglar 713.133 267.599 -26 980.706
Ozel Maliyetler 431.404 399.472 - 830.876
Toplam 1.284.200 750.438 -26 2.034.612
Net Defter Degeri 1.593.073 1.617.138

31.12.2019 itibariyle maddi duran varliklar toplam 598.000 ABDS$ ile 300.000 TL bedelle sigortalidir.

(31.12.2018: 840.000 ABDS).
20. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan duran varliklarin y1l igindeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) 31.12.2018 ilaveler  Cikislar  31.12.2019
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 617.442 617.442
Toplam 617.442 617.442
Birikmis Amortismanlar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 298.794 32.993 331.787
Toplam 298.794 32.993 331.787
Net Defter Degeri 318.648 285.655
21. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Cahisanlara Saflanan Faydalar Kapsaminda Borglar
31.12.2019 31.12.2018
Personel Ucretleri 141.169 .
SGK Borglan 95.500 67.816
Diger - 870
TOPLAM 236.669 68.686
alisanlara lanan Fayd iskin Kisa Vadeli Karsihklar
31.12.2019 31.12.2018
Personel Izin Karsiliklar 68.898 51.337
TOPLAM 68.898 51.337
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihiklar
31.12.2019 31.12.2018
Kidem Tazminat Kargiliklar 48.129 35.264
TOPLAM 48.129 35.264
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Kidem tazminat karsihg asagidaki agiklamalar gergevesinde aynilmaktadir. Tiirk fs Kanunu’na gore,
Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda
20) y1ilm dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar igin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere
¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat: demekle miikelleftir.

31.12.2019 itibariyle Sirket’in iligikteki finansal tablolarda kidem tazminat: karsihig, 6,380 TL kidem
tazminat tavan tutan iizerinden hesaplanmigtir. Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir
fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart: bulunmamaktadir. Kidem tazminat yilkiimliiliigi,
Sirketin ¢ahisanlarn emekli olmasindan dogan gelecekteki olas yilkiimliiliglin bugiinkii degerinin
tahminine gore hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Caliganlara Saglanan Haklar”, sirketin
kidem tazminat: yiikiimliiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme ydntemlerinin gelistirilmesini
O6ngdrmektedir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar gdyledir;
esas varsaymm, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel faiz oranini ifade eder. Sonugta, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle, ekli mali tablolarda
yiikiimlilikler, gahsanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihlerindeki kargiliklar, yilik %7,2 enflasyon arahi ve
%11,7 iskonto oram varsaymlarina gore yaklasik %4,20 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanmilmak suretiyle hesaplanmistir. (31.12.2018- %4,48).  Kidem Tazminat Karsihklarinin yil
igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Dénem bag 35.264 17.265
Cari Hizmet Maliyeti 25.920 15.340
Faiz Maliyeti 2.020 1.578
Aktileryal (Kazang)/Kayip 10.702 18.587
Odeme (-) (25.777) (17.506)
Dénem Sonu Bakiye 48.129 35.264
22. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31.12.2018-Yoktur).
23. ERTELENMIS GELIRLER
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
31.12.2019 31.12.2018
Ertelenmig Gelirler 10.000 -
TOPLAM 10.000 5
24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULOKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar
31.12.2019 31.12.2018
Pesin &denen vergi ve fonlar 30.115 30.115
TOPLAM 30.115 30.115
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Dinem Kan Vergi Yiikiimliiliigii

Kurumlar Vergisi:

Sirketin kurumlar vergisi hesaplama tablosu asagidadir:

31.12.2019 31.12.2018
Ticari Bilango Kar — Zaran 3.885.699 3.638.379
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 463.893 616.178
Indirim ve istisnalar (-) (116.650) (268.865)
Kurumlar Vergisi Matrah 4.232.942 3.985.692
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 931.247 876.852
Pegin Odenen Vergi () (587.248) (876.852)
Odenecek Vergi, Net 343.999 -

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alman temettiller, vergiye tabi olmayan gelirler ve
kullamlan yatnm indirimleri disiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar
vergisi oran1 2019 ve 2018 yillarinda % 22’dir.

Tirkiye’de gegici vergi iiger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
31.12.2019 tarihi itibariyle, kurum kazanglanmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi
agamasinda kurum kazanglan iizerinden % 22 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (31.12.2018: 22 %).
Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, tnceki yillarda olugan karlardan diigiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadr.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlan 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere dagitilan kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren %15 dir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri
Vergiye esas yasal mali tablolan ile TFRS’ ye gore hazirlanmig mali tablolan arasindaki farkhiliklardan

kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z konusu
farkhliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile TFRS’ ye gore hazirlanan mali
tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi
hesaplamasinda kullamilan gegerli vergi oranlan 31.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyle % 22°dir.

Sirketin ertelenmis vergi hesaplamas: agagidaki gibidir:
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31.12.2019 31.12.2019
Kiimiilatif Ertelenmis

31.12.2018

31.12.2018

Kiimiilatif Ertelenmis

Gegici Farklar Vergi  Gegici Farklar Vergi
Ertelenmis Vergi Aktifi
Kidem Tazminat: Karsihig: 48.129 10.588 35.263 7.758
Personel Yillik izin Kargihg 68.898 15.157 51.337 11.294
Finansal Yatinmlar Degerleme Farki - - 36.139 7.950
Kredi Etkin Faiz ve Kur Farki Diizeltmesi 19.922 4383 612 135
Kur degerleme Gideri/(Geliri), Net - - 48.595 10.691
Pesin Odenen giderler - - 46.333 10.193
Siipheli Alacak karsili 364.356 80.158 - -
Kullanim Hakk: Varliklar 169.317 37.250 - -
Dava giderleri karsihii 300.000 66.000 - -
Toplam 970.622 213.537 218.279 48.021
Ertelenmis Vergi Pasifi
Sabit Kiymet ve Amortisman Diizeltmesi 521.434 114.716 433.356 95.338
Yasal Kidem -IThbar tazminat1 karsihig
iptali 661.894 145.616 360.455 79.300
Finansal Yatinmlar Degerleme Farki 1.357.543 74.665 1.357.543 74.665
Finansal Arag Degerleme Farki 77 17 - -
Toplam 2.540.948 335.014 2.151.354 249.303
Net Ertelenmis Vergi Aktifi /(Pasifi) (121.477) (201.282)
Ozkaynakta muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.268.514 (55.078) 1.279.217 (57.432)
Net Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 77.450 (48.133)
Ertelenmig vergi Aktifi /(Pasifi) hareketleri 31.12.2019  31.12.2018
Dénem Bag: Bakiye (201.282) (83.768)
Finansal Yatinmlar Degerleme Farki Agihs diizeltmesi - (74.665)
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplar: 2.355 5.284
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (Gelir Tablosu) 77.450 (48.133)
Dénem Sonu Bakiye (121.477) (201.282)
Gelir tablosunda yer alan vergi karsiliklar1 agagidaki gibidir:
Ertelenmis vergi Aktifi /(Pasifi) hareketleri 31.12.2019 31.12.2018
Cari dénem kurumlar vergisi gideri (931.247) (876.852)
Ertelenmis vergi Gideri 77.450 (48.133)
Toplam (853.797) (924.985)
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Diger Kisa Vadeli Karsihiklar

31.12.2019  31.12.2018

Dava kargiliklan 300.000 300.000
TOPLAM 300.000 300.000

Sirketin eski personeli tarafindan agilmis ve devam etmekte olan davaya iligkin ayrilmis olan karsihik
tutandir,

Sirketin aleyhine aqilan davalar hakkinda bilgiler:

14.02.2019 tarihinde, Istanbul 33. is Mahkemesi’nde Sirket aleyhine, personel tarafindan acilan 527.979
TL alacagin 6denmesi talepli dava bulunmakta olup, dava devam etmektedir. S6z konusu davaya iligkin
olarak, ekli finansal tablolarda, Sirket tarafindan cari yilda 300.000 TL karsilik ayritmstur.

Sirketin tarafindan agilan davalar hakkinda bilgiler:

2019 yilinda, tahsilat: siipheli hale gelmis 3 milsteriden olan alacak i¢in icra takibi baglatilmigtir. S&z
konusu alacaklarin toplam tutan 364.356 TL olup, Sirket tarafindan, ekli finansal tablolarda tamam igin
karsilik ayrilmigtir. (Dipnot 11).

Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

_Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler: 31.12.2019 31.12.2018
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 4357.173 5.145.130
TRI'lerin Toplam Tutan - -

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen - -
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutan " -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla - -

Diger 3. Kigilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutan - =

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutan - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger Grup Sirketleri - -

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar: - B
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin

Toplam Tutan - -
TOPLAM 4.357.173  5.145.130
Sirketin Ozkaynaklar Toplam: 33.263.692 32.724.839
Sirket Vermis Oldugu TRi'lerin Sirket Ozkaynaklarina Oran: %13,10  %15,72

Sirket'in vermis oldugu diger TRI' lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oran1 31.12.2019 tarihi itibariyle %13,01
'diir. (31.12.2018 tarihi itibariyle %15,72).
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Verilen Teminatlar

igili Kurum 31.12.2019 31.12.2018
Bist Islem Limiti Teminatlar: 80.000 80.000
Takasbank Teminatlar: 2.281.993 3.256.730
Tagit rehni 1.995.180 1.808.400
TOPLAM 4.357.173 5.145.130

Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler
Yoktur. (31.12.2018-Yoktur).

26. TAAHHUTLER

31.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyle miisteriler adina saklanmas: amaciyla emanette tutulan Hisse senetleri
asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
Hisse senetleri 138.021.696 32.032.210
TOPLAM 138.021.696 32.032.210
27. DIGER YOKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2018-Yoktur).
28. CARI DONEM VERGISIYLE 1LGILIi BORCLAR
Yoktur. (31.12.2018-Yoktur).
29. 0ZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye:
Sermayenin dagihmi asagidadur:
31.12.2019 31.12.2018
Pay Pay Pay Pay
Hissedar Tutan Oram Tutan Oram
Aynus Holding A.S. 27.500.000 100,00%  27.500.000 100,00%
Toplam 27.500.000 100,00%  27.500.000 100,00%

Sirketin sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 27.500.000 adet hisseden olusmaktadir. Sermaye
paylarinin 10.612.000 adedi A grubu, 10.867.000 adeti B grubu, 6.021.000 adeti C grubu olmak iizere 3
gruba ayrilmigtir.

Sermaye temsil eden hisse senetlerini arasinda intifa senetleri, tahvil ve bor¢lanma senetleri yoktur.
Sirket Yonetim Kurulu'nun 15.12.2017 tarihli 930 sayili kararina istinaden; Nusret Altinbas’in 27.500.000

Adet Nominal hissenin tamaminin, Alnus Holding A.$' ye devredilmesine karar verilmigtir. S6z konusu
sermaye devri, Sermaye Piyasas1 Kurumu tarafindan , 25.01.2018 tarihinde onaylanmstir.
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Sermaye Diizeltmesi Farklan
Yoktur. (31.12.2018-Yoktur).

Geri Ahnmus Paylar (-)
Yoktur. (31.12.2018-Yoktur).

Paylara iliskin Primler/iskontolar

Yoktur. (31.12.2018-Yoktur).

Kar Veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler Veya Giderler

Tammlanmg Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim Kazanglar/Kayiplan 31.12.2019 31.12.2018

Tanimlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanclary/Kayiplari (89.029) (78.326)
Ertelenmis Vergi (-) 19.586 17.231
TOPLAM (69.443) (61.095)
Hesabin dnem ii hareketleri 31.12.2019 31.12.2018
Acilis (61.095) (47.792)
Girigler (10.702) (18.587)
Ertelenmis Vergi (-) 2.354 5.284
TOPLAM (69.443) (61.095)

Kar Veya Zararda Yeniden Simiflandinilacak Birikmis Difer Kapsamh Gelirler Veya Giderler
Yeniden Deferleme ve Siniflandirma Kazan¢/Kayiplar

Gergege uygun deger farka diger kapsamh gelire yansitilan

finansal varhklardaki deger artisi/(azahs)), net 31.12.2019 31.12.2018
Borsa Istanbul A.S. 1.357.543 1.357.543
Ertelenmiy Vergi kargiligi (-) (74.665) (74.665)
TOPLAM 1.282.878 1.282.878

Sirket “TFRS 9 Finansal Araglar” standardimi, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren ilk kez uygulamaya
baglamigtir. “TMS 39-Finansal Araglar Muhasebelestirme ve Olgme” yerine gegen amilan standardin gecis
hikkiimleri dogrultusunda, standardm ilk uygulamasina iligkin toplam etki 2018 yilinda 6zkaynaklar
icerisinde gosterilmigtir. Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla sahip oldugu Borsa istanbul A S. paylarim
Borsa Istanbul A.$.nin ilgili paylan almaya razi oldugu fiyat ile degerlemistir. Degerleme fark
6zkaynaklar igerisinde “Gergege uygun deger fark: diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar” olarak
simflandinlmustir. 31.12.2019 ve 31.12.2018 itibariyle, Gergege uygun deger artig tutan 1.357.543 TL olup,
ertelenmis vergi karsih diisiildiikten sonraki degeri 1.282.878 TL’dir. (Dipnot 8).

36



ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

(KONSOLIDE OLMAYAN) FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmigtir.)

Kardan Ayniimis Kisitlannis Yedekler

31.12.2019 31.12.2018
Yasal Yedekler 767.466 438.593
TOPLAM 767.466 438.593

Yasal yedekler, TTK’da éngériildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal
yedegin, toplam yedek Sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine erigene kadar kanuni kardan %5 oraninda
ayrilmasim 6ngorir. Ikinci yasal yedek ise, 6denmis sermayenin %5’ini asan tiim nakit kar dagitimlan
iizerinden %10 oraminda aynlr, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK hiikiimleri
gergevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin
%50’sini agmadikga diger amaglarla kullanilamamaktadr.

Gecmis Yil Kar/Zararlan

31.12.2019 31.12.2018
Agilig bakiyesi 675.789 2.006.164
Onceki Dénem sonu kan 2.888.674 (444.546)
Yasal yedeklere transfer (328.873) (105.291)
Dagitilan Temettii (2.432.654) (778.828)
Kurumlar Vergisi Diizeltmesi - (1.710)
Ddonem Sonu Bakiye 802.936 675.789
Gegmis Y1l Kar/zararlarim agagidaki kalemler olusturmaktadir.
Hesap Adi 31.12.2019 31.12.2018
Olaganiistii Yedekler 225.081 225.081
Diger Gegmis Y1l Karlar/Zararlar 577.855 450.708
Toplam 802.936 675.789
Kar dagitima:

Sirketin 29.07.2019 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda aldign karar ile, 2.432.654 TL dagitilabilir
karin yasal yedekler aynldiktan sonraki tutarinin, ortaklara dagitilmasina karar verilmistir. (31.12.2018-

17.12.2018 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda, ortaklara 778.828 TL kar dagitilmasina karar
verilmigtir,)

30. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi(-)

Satis ve Hizmet Gelirleri 01.01.2019- 01.01.2018-

31.12.2019  31.12.2018
Satig Gelirleri 276.719.225 524.693.569
Pay ve Gegici Ilmiihaber Satiglan 264.170.224 524.693.569
Finansman Bonosu Satislan 8.763.096 -
Diger Ozel Kesim Senet ve Bono Satislari 3.785.905 -
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Hizmet Gelirleri 14.779.252 3.818.272
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlan 4.337.497 1.563.162
Yatinm Damgmanhg Gelirleri 253.581 82.000
Vadeli Islemler Alim/Satim Aracilik Komisyonlan 1.083.326 348.444
Kaldiragh Alm-Satim Iglemlerinden Elde Edilen Gelirler, Net 1.795.492 -
Odiing Aracihik Komisyonu 328.113 04.288
Kredi ve Temerriit Faiz Gelirleri 6.531.624 1.642.057
Diger Komisyon ve Gelirler 449.619 88.321
Satig Indirimleri (-) (692.420) (230.701)
Miisterilere Komisyon ladeleri (692.420) (230.701)
Satis ve Hizmet Gelirleri Toplam 290.806.057 528.281.140

01.01.2019- 01.01.2018-
Satislarin Maliyeti (-) 31.12.2019 31.12.2018
Pay ve [lmiihaber Aliglan 264.267.790  524.923.758
Finansman Bonosu Satislar 8.682.041 -
Diger Kamu Kesimi Senet ve Bono Aliglan 3.780.791 -
Satiglarin Maliyeti Toplam 276.730.622 524.923.758

31. ARASTIRMA VE GE A
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

LISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

01.01.2019- 01.01.2018-

31.12.2019 31.12.2018
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri 856.457 827.581
Genel Yo6netim Giderleri 10.506.896 7.329.858
TOPLAM 11.363.353 8.157.439

01.01.2019- 01.01.2018-
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 31.12.2019 31.12.2018
Borsa Para Piyasasi iglem Paylar 121.608 74.534
Bist, Takasbank ve MKK Komisyonlan 171.267 88.510
VIOP Borsa Paylan 65.495 66.481
BBP Uye Komisyonlar: 16.606 6.286
FX Komisyon Gideri 244.046 336.210
Kaldiragh Islem Komisyonlar: 37.908 27.891
flan, Reklam, Tanitim, Sponsorluk Giderleri 78.507 193.022
Diger 121.020 34.647
TOPLAM 856.457 827.581
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01.01.2019- 01.01.2018-
Genel Yénetim Giderleri 31.12.2019 31.12.2018
Personel Ucret ve Giderleri 4.634.069 2.609.747
Haberlesme Gideri 186.217 165.758
Temsil ve Agirlama Giderleri 281.995 60.098
Yemek ve muhtelif Ofis Giderleri 708.928 306.252
Hukuk Miisavirlik ve denetim Giderleri 195.207 74.259
Kidem Tazminati giderleri 25.920 15.340
fhbar Tazminat: giderleri 4.783 65.952
Izin Kargihg 17.561 51.337
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 131.251 303.363
Amortisman ve Tilkenme Paylari 1.653.659 750.728
Aidat Ve Uyelik Giderleri 114.800 175.849
Yetki Belgesi Harci 77.652 109.818
Bilgisayar ve Muhasebe Programi Giderleri 1.213.619 1.626.694
Bina-Bakim Onarim Giderleri 20.989 42.578
Grup Firmalan Hizmet Ve Destek Giderleri 729.533 -
Ulagim ve Tagit Giderleri 293.671 332.550
Kira ve Aidat Giderleri 72.140 559.940
_Diger Giderler 144.902 79.595
TOPLAM 10.506.896 7.329.858
32. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
31 nolu dipnotta belirtilmistir.
33. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
Promosyon gelirleri - 22.881
Sabit kiymet satig kar - 4.552
Itirazi kayith BSMYV tahsilat: - 12.884
SGK Indirim Gelirleri 69.782 1.279
Mutabakat Farklar 42 31
_Diger 6.589 2.521
TOPLAM 76.413 44.148
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Esas Faalivetlerden Diger Giderler 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Dava giderleri karsilig - 300.000

Matrah artirnmu vergi gideri - 46.333

Stipheli Alacak Karsilig 364.356

Mutabakat Farklan 1.096 11.663

TOPLAM 365.452 357.996

34. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler

01.01.2019- 01.01.2018-

31.12.2019 31.12.2018
IMKB Takasbank Nema Faizi 409.420 216.678
Mevduat Faiz Gelirleri 230.753 517.796
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 78.215 142.980
Temettii Gelirleri 69.385 164.755
Ozel Sektor Tahvili Geliri 431.500 917.615
Kur Farki Gelirleri 14.837.959 24.954.958
Finansal Yatinmlar Degerleme Kan 72.869 2.923.565
Diger Faiz Gelirleri 88.150 227998
TOPLAM 16.218.251 30.066.345
Yatinm Faalivetlerinden Giderler 01.01.2019- 01.01.2018-

31.12.2019 31.12.2018
Kur Farki Giderleri 12.890.590 20.726.288
Finansal Yatinnmlar Degerleme Zarari 87.362 270.147
TOPLAM 12.977.952 20.996.435

35. FINANSMAN GIDERLERI(-)

01.01.2019- 01.01.2018-
Finansman Giderleri 31.12.2019 31.12.2018
Kredi Faiz ve Kur Fark: Giderleri 1.665.245 142 346
Teminat Mektubu Giderleri 43.400 -
Swap Giderleri 118.957 -
Diger Finansman Giderleri 2.088 -
TOPLAM 1.829.690 142.346
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36. PAY BASINA KAZANC / SULANDIRILMIS PAY BASINA KAZANC

01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Hisse sayis 27.500.000 27.500.000
Net dénem kari/(Zarar) 2.979.855 2.888.674
Pay Bagina Kazan¢/(Zarar) 0,108 0,105
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Zarar) 0,108 0,105

Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Zarar) - -

Sulandiriimis Pay Basina Kazang 0,108 0,105
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandinlmis Pay Bagina Kazang/(Zarar) 0,108 0,105
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandinlmig Pay Basina Kazang/(Zarar) - -

37. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

31.12.2019 itibariyle, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Arac1 Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) kapsaminda alim satim aracilifa
faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti, menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidi ile alim satim:
faaliyeti ve alim satim aracihig faaliyeti icin ve tiirev araglarinin alim satimma aracilik ve kaldiragh alim
satim iglem faaliyeti icin sahip olmasi gereken bzsermaye yiikiimliiliigii 27.453.733 TL’dir. (31 Arahk
2018~ 26.209.815 TL). Sirketin sermaye tutan1 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle 27.500.000
TL dir.

Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gére araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, asagida belirtilen
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz:

a) Sahip olduklar: yetki belgelerine tekabiil eden asgari Ozsermayeleri,
b) Risk kargihig,
¢) Degerleme giiniinden 6nceki son iig ayda olusan faaliyet giderleri

31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla Sirketin sahip oldufu sermaye yeterliligi tabam yukaridaki
kalemlerin iizerindedir.

Risk YOnetimi Amaclar ve Prensipleri

Sirketin en Gnemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varliklar, finansal yatinmlan ile ticari
alacaklandir. Bu finansal araglarin en Snemli amaci Sirketin operasyonlan igin finansman kaynag:
saflamaktir. Sirketin finansal araglarindan kaynaklanan en &nemli riskleri likidite riski, faiz riski, kur riski
ve kredi riskidir. Sirket y&netimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen
politikalar geligtirmektedir.

Kredi Riski

Sirketin cari dénemde kredili miisterisi bulunmadiin Ticari alacaklar i¢in bir risk bulunmamaktadir.
Onceki dénemde ise Sirketin ticari alacaklarimn bilyiik bir kismim kredili miisterilerden alacaklar
olusturmaktadir. Kullandirilan fonlar igin, kars1 tarafin anlagmanin yiikiimliliiklerini yerine
getirmemesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye
kullandinlan kredinin sinirlandirilmasiyla yénetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden
alinan ve borsada islem géren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmas: suretiyle de yonetilmektedir.
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TFRS 7
Referansi

Cari Dinem

Ticari Alacaklar

Nakit ve
Nakit
Benzerleri

Finansal
Yatirnmlar

iligkili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

BBP
Alacaklar

Eurobond,
Ozel Kesim
Tahvili, Hisse
Senedi

Not 6-11

Not 6-11

Not 7

Not 7

Not 7

.36/a

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+DHE) (1)

115.177

71.519.671

1.534.595

652.894

1.631.660

p.36/b

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismu

(47.386.087) ’

(652.894)

(257.879)

p.36/c

A. Vadesi gegmemig ya da deger
digikligine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri (2)

115.177

71.519.67

1 1.534.595

652.894

1.631.660

p.37/a

B. Vadesi gegmis ancak deger
ditgikliijiine ugramamig varliklarin net
defier degeri (5)

370b

C. Deger ditstikligime ugrayan
varhklann net defter degerleri (3)

-Vadesi gecmis (briit defter degeri)

364.355 .

- Deger Dissiklogi (-)

(364.355) -

- Net degerin teminat, vs ile
glivence altina alinmig kism

-Vadesi gegmemis (brat defter degeri)

- Deger Duskiug ()

- Net degerin teminat, vs ile
glivence altina alinmis kismu

p.B10

D. Finansal durum tablosu digi kredi
riski igeren unsurlar (4)

TFRS 7
Referansi

Onceki D6nem-31.12.2018

Ticari Alacaklar

Nakit ve
Nakit
Benzerleri

Finansal
Yatirimlar

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

BBP
Alacaklar

Ozel Kesim
Tahvili

Not 6-11

Not 6-11

Not 7

Not 7

Not 7

p.36/a

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kahnan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

38.819.871

2.782.314

717.100

5.136.500

.36/b

- Azami riskin teminat, vs ilc giivence
altina alinmig kism

(26.826.965)

(717.100)

.36/c

A. Vadesi gecmemis ya da deger
digikligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (2)

38.819.871

2.782.314

717.100

5.136.500

p.37/a

B. Vadesi gegmis ancak deger

dugtkligine ugramams varliklarin net
defter degeri (5)

p-37/b

C. Deger dusikligiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri (3)

-Vadesi gogmis (brit defier degeri)

- Deger Dilgiiklig (-)

- Net degerin teminat, vs ile
glvence altina alinmg kism
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-Vadesi gegmemis (brilt defter degeri) - - 5 ‘ .

- Deger Dugaklugi (-) - - » . "

- Net degerin teminat, vs ile
guvence altina alinmig kisom - - B - =

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi
riski igeren unsurlar (4) - - - - -

p.B10

(*):Yukanidaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir.

Likidite Riski

Sirketin faaliyeti geregi dénen varliklarinin biyiik bir kismuni, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal
yatinmlar olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da ylikiimliiliiklerini karsilayabilecek varhiga sahip olup,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Isletme likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev
olmayan finansal yiikiimliilikklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin igletmece beklenen vadelere gore

dagilimina agagida yer verilmektedir:

31.12.2019
Beklenen nakit
Defter gikaglar toplam Jaydankisa 3-12ayarass 1-Sylarass 5§ yildan uzun
Beklenen Vadeler Degeri (FIHIHIIFIV) @ (In (III) (Iv)
Ttrev Olmayan Finansal
Yikiimliilikler 40,082.539 40.082.539 37.627.126 1.229.130 1.226.282 -
Kisa ve Uzun Vadeli
Borglanmalar 3.219.751 3.219.751 2.646.168 400414 173.168 -
Diger Finansal Yikiimlilikler 1.909.774 1.909.774 27.944 828.716 1.053.114 -
Iigkili Taraflara Ticari borglar 888.108 888.108 888.108 - - -
Ticari borglar 33.519.455 33.519.455 33.519.455 - - -
Cahsanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 236.669 236.669 236.669 - - -
Diger borglar 308.782 308.782 308.782 - - -
Sozlesme
Uyarinca
/Beklenen nakit
Beklenen / Stzlesme Defter qikiglar toplam: 3 aydan kisa 3-12ay 1-5yil arasi 5 yildan
Uyarinca Vadeler Degeri  (=I+II+II1+1V) @O aras (II) ((11)] uzun (IV)
Tiirev Finansal
Yiikiimlilikler(Net) (6.416.531) (6.416.531) (6.416.531) - - -
Tirev Nakit Girisleri 31.509 31.509 31.509 - - -
Tirev Nakit Cikiglan(-) 6.448.040 6.448.040 6.448.040 - - -
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31.12.2018
Beklenen nakit
Defter qikglar toplami Jaydankisa 3-12ayarast 1Syllaras 5 yildan uzun
Beklenen Vadeler Degeri (EHIHIII+IV) 1)) an (11D (Iv)
Tirev Olmayan Finansal
Yikiimliilitkler 21.467.666 21.467.666 20.492.281 362.984 612.401
Kisa ve Uzun Vadeli
Borglanmalar 5.109.556 5.109.556 4.134.171 362.984 612.401 -
Iigkili Taraflara Ticari
borglar 311 311 311 - -
Ticari borglar 11.480.227 11.480.227 11.480.227 - - -
Cahganlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda
Borglar 68.686 68.686 68.686 - - -
Diger borglar 225.995 225.995 225.995 - - -
Sozlesme
Uyarinca
/Beklenen nakit
Beklenen / Sézlesme Defter gikslar toplami 3 aydan kisa 3-12ay 1-5yil arasi 5 yildan
Uyarinca Vadeler Degeri (=I+HIIHIII+IV) D arasi (II) (1) uzun (IV)
Tiirev Finansal
Yiikiimlilikler(Net) (4.106.127) (4.106.127)  (4.106.127) - - -
Tiirev Nakit Girigleri 476.764 476.764 476.764 - - -
Titrev Nakit Cikiglari(-) 4.582.891 4.582.891 4.582.891 - - -
Piyasa Riski
a. Daviz Pozisyonu Tablosu ve ligili Duyarhlik Analizi
Cari Dénem Onceki Dénem
TL Karsihg TL Kargihf
(Fonksiyonel ABD (Fonksiyonel
para birimi) Dolan Avro  para birimi) ABD Dolan Avro
1. Ticari Alacaklar 7.497.287 1.262.127 - 12.719.131 2.417.672 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplan dahil) 2.115.642 336.088 17.925 2.706.798 507.057 6.506
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - 4 =
3. Diger " 2 = 2 - -
4. Dinen Varhklar (1+2+3) 9.612.928 1.598.215 17.925 15.425.929 2.924.729 6.506
5. Ticari Alacaklar - i - - < -
6a. Parasal Finansal Varliklar 288.719 43.413 - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
7. Diger = - . - . 5
8. Duran Varhklar (5+6+7) 288.719 - 43.413 - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 9.901.648 1.598.215 61.338 15.425.929 2.924.729 6.506
10. Ticari Borglar . - . 65.761 12.500 5
11. Finansal Yikiimliilakler 537.277 - 80.786 487.041 - 80.796
12a Parasal Olan Diger Yitkiimlilikler - - . z 5 -
12b. Parasal Olmayan Diger
Ytkimlalukler & u - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(10+11+12) 537277 - 80.786 552.802 12.500 80.796
- . - 65.761 12.500 &
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14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimlilikler 173.168 - 26.038 612.401 - 101.593

16 a. Parasal Olan Diger Y oikiimlaliikler - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger

Yukimlialiokler - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliltakler

(14+15+16) 173.168 - 26.038 612.401 - 101.593

18. Toplam Yiikiimliliikler (13+17) 710.445 - 106.824 1.165.203 12.500 182.389
19. Finansal Durum Tablosu Disi

Tiirev Araglarin Net Varhk /

(Yikimlilik) Pozisyonu B - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhik /

(Yikiimlilik) Pozisyonu (9-18+19) 9.191.202 1.598.215 (45.486) 14.260.726 2.912.229 (175.883)
21. Parasal Kalemler Net Yabanc

Para Varhk / (Yikiimliilik)

Pozisyonu (TFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 9.191.202 1.598.215 (45.486) 14.260.726 2.912.229 (175.883)
22. Ddviz Hedge'i Igin Kullanilan

Finansal Araclarin Toplam Gergege

Uygun Degeri - - “ = = 5
Cari Dinem-31.12.2019
Kar zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabana Yabanci
paranmmn deger paranin defier paranin defer Yabanci paranin
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi
ABD$’nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:
1- ABDS net varlik/yiikiimlalogn 949.371 (949.371) - -
2- ABDS riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABDS Net Etki (1+2) 949.371 (949.371) - -
AVRO’ nin TL kargisinda % 10 deferlenmesi/deger kaybetmesi halinde:
4- AVRO net varhik/yiikiimlalogn (30.251) 30.251 - -
5- AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- AVRO Net Etki (1+2) (30.251) 30.251 - -
TOPLAM(3+6+)) 919.120 (919.120)
Onceki Donem-31.12.2018
Kar zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanc: Yabanes
paranin deger paranin deger paranin defer Yabanci paranin
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi de@ier kaybetmesi
ABD$’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:
1- ABDS$ net varhk/yikimlalugi 1.532.095 (1.532.095) - -
2- ABDS riskinden korunan kisim (-) - - - =
3- ABDS Net Etki (1+2) 1.532.095 (1.532.095)
AVRO’ nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:
4- AVRO net varhk/yiikiimloligi (106.022) 106.022 - -
5- AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - .
6- AVRO Net Etki (1+2) (106.022) 106.022 - -
TOPLAM(3+6+)) 1.426.073 (1.426.073)
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b. Faiz Pozisyonu Tablosu ve llgili Duyarhlik Analizi

Sirket’in 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle faiz oranina duyarh finansal araglan asagidaki
tabloda sunulmustur:

Faiz pozisyonu tablosu
Cari Dénem Onceki Donem
31.12.2019 31.12.2018

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varhklar-
Eurobond- Finansman bonosu 1.631.525 5.136.500
Sabit faizli finansal araglar
Finansal yiikiimliiliikler 2.532.431 1.099.442
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliiliikler 2.509.306 4,010.115

c. Diger Risklere iligkin Duyarhhik analizi

Sirketin hisse senetleri BIST’de islem gérmekte olup Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar olarak simiflandirilmigtir, duyarhilik analizi asagidadur:

BIST endeksinde %10 oraminda artis durumunda difer tiim degiskenlerin sabit kaldifi varsayimiyla
portfdydeki hisse senetlerinin gergefe uygun degerinde ve Sirket’in net dénem kary/zararinda %10 artigta
14 TL artig; %10 oraminda azahs durumunda ise 14 TL azalig olmaktadir. (31.12.2018- BIST endeksinde
%10 oraminda artiy durumunda diger tiim degigkenlerin sabit kaldigi varsayimiyla portfSydeki hisse
senetlerinin gergege uygun degerinde ve Sirket’in net dénem kari/zararinda %10 artista 23.330 TL artig;
%10 oraninda azahg durumunda ise 23.330 TL azalig olmaktadir.)

38. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araglar Kategorileri:
Gergefie uygun
deger farki kar Gergefe uygun
itfa edilmis ve zarara deger fark itfa edilmis
deBerinden yansitilan diger kapsamh degerinden
glsterilen finansal gelire yansitilan gisterilen
finansal varhklar ve finansal finansal
31.12.2019 varbklar __ yilkiimlilikler varhklar yikiimlilikler  Defter Defieri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.188.117 - - - 2.188.117 7
Ticari alacaklar 71.634.848 - - - 71.634.848 6,11
Finansal yatirimlar - 1.631.660 1.517.254 - 3.148914 8
Tilrev araglar - 31.509 - - 31.509 13
Finansal yilikiimliiliikler
Borglanmalar - - - 5.129.525 5.129.525 9
Ticari borglar - - - 34.407.564 34.407.564 6,11
Diger Borglar - - - 2.830.438 2.830.438 6,12
Tiirev araglar - 6.448.040 - - 6.448.040 13

46



ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A_S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

(KONSOLIDE OLMAYAN) FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

Gercege uygun
deger farki kar  Gergege uygun
itfa edilmis ve zarara deger fark itfa edilmis
degerinden yansitilan diger kapsamh degerinden
gosterilen finansal gelire yansitilan gosterilen
finansal varhklar ve finansal finansal
31.12.2018 varhklar _ yiikiimliiliikler varhklar yikimlilikler  Defter Degeri _ Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.505.469 - - - 3.505.469 9
Ticari alacaklar 38.845.683 - - - 38.845.683 6,11
Finansal yatirimlar - 5.369.796 1.517.254 - 6.887.050 8
Tiirev araclar - 476.764 - - 476.764 13
Finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar - - - 5.109.557 5.109.557 9
Ticari borglar - - - 11.847.739 11.847.739 6,11
Diger Borglar - - - 225.995 225.995 6,12
Tilrev araglar - 4.582.891 - - 4.582.891 13

Finansal araclarn gercege uygun degeri

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin,
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtar:

Sirketin Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yilkiimliiliiklerinin seviye simiflamalar
asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlaliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada g&zlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yukiimlillikler, varhk ya da yikkiimliiligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Finansal Varhklar
31.12.2019 Toplam Seviye 1 Sevive2  Sevive3
Gergege uygun deger fark: kar
veya zarara yansitilan finansal
varliklar
Hisse Senetleri 136 - - -
Finansman Bonosu 1.373.646 1.373.646 - -
Eurobond 257.879 257.879 -
Tiirev Araglar 31.509 . 31.509 -
Gergege uygun deger farki
diger kapsaml gelire yansitilan
finansal varhklar 1.517.254 1.517.254 - -
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31.12.2018 Toplam Seviye 1 Sevive2  Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar

veya zarara yansitilan finansal

varliklar

Hisse Senetleri 233.296 233.296 - -
Ozel Kesim Tahvilleri 5.136.500 5.136.500 -
Tiirev Araglar 476.764 - 476.764 -
Gergege uygun deger farki

diger kapsaml gelire yansitilan

finansal varliklar 1.517.254 1.517.254 - -

39. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirketin iligikteki sunulan finansal tablolar, Y6netim Kurulu’nun 17.03.2020 tarih ve 11 sayih Y&netim
Kurulu karan ile Yénetim Kurulu Bagkan ve iiyeleri tarafindan onaylanmis ve yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluglar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra
degistirme hakkina sahiptir.

40. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL

TABLOLARIN  YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER HUSUSLAR.

I¢ Kontrol ve Denetim:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun, 14.07.2003 tarih, 25168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri V, No.68
Madde:21 Araci Kurumlarda Uygulanacak I¢ Kontrol ve Denetim Sistemine Iligkin Esaslar Tebligi’ne
gore; 31.12.2019 itibariyle i¢ Kontrol ve Denetim’ den sorumlu Yénetim Kurulu iiyesi Saim Kili¢ ve Sirket
miifettisi Emre Senel’dir. Sirketin i¢c kontrol prosediirlerinin uygulanmasi ve gbzetiminden basta ic
Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi olmak iizere, Yonetim Kurulu iiyeleri sorumludur. Ayrica
yuritilmesinden de Miifettis ve Ig Kontrol Elemam sorumludur. S6z konusu kisilerin gérev tamimlan ile
sorumlu olduklan yiiriitme ve kontrol konular: i¢ kontrol prosediirlerinde ayri olarak tanimlanmistir.

Miigteri temsilcisi ve brokerlarin islemleri, kredili miisterilerin hesaplar: ile miigteri cari hesaplan ve
Sirketin gerceklegtirdigi diger islemlerz I Kontrol ve Denetim sorumlusunun gozetiminde, i¢ kontrol
elemani ve miifettis tarafindan, Sirketin I¢ kontrol prosediirlerine uygun olarak bilfiil denetlenmektedir.

Sirketteki kadrolasma, is hacmi, milgterilerin 6zelligi incelendiginde i¢ kontrol prosediirlerinin yeterli
oldugu ve Sirketin bu prosediirler dahilinde islemlerini gerceklestirdigi gdzlenmektedir.
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