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ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirnmlar
Ticari Alacaklar

]:1i§kili Taraflardan Ticari Alacaklar

1liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tirev Araclar
Pesin Odenmis Giderler

Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varhklar

Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar
Lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Kullanim Hakk: Varliklar:
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Kisa Vadeli Kiralama Yiikiimliilikleri
Ticari Borglar
I:li§kili Taraflara Ticari Borglar
1liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
lliskili Taraflara Diger Bor¢lar
liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Tirev Aracglar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kar1 Vergi Yikimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Kiralama Yikiimliiliikleri
Uzun Vadeli Kargiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Tammlanmus Fayda Planlart Yeniden Ol¢iim Kazanglary/Kayiplart

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Sinmiflandirma Kazang/Kayiplar

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler

Gegmis Yillar Karlari/Zararlart

Net Donem Kari/Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot
Referanslari 30.09.2020 31.12.2019
168.689.796  77.860.087
7 4.104.892 2.188.117
8 86.358 1.373.781
11 159.123.694  71.736.289
6,11 204.711 115.177
11 158.918.983 71.621.112
6,12 3.673.348 2.423.818
12 3.673.348 2.423.818
13 -- 31.509
15 339.107 76.458
15 339.107 76.458
24 1.362.397 30.115
5.960.449 5.462.014
8 1.638.680 1.775.133
12 64.214 43.630
12 64.214 43.630
10 1.890.422 1.740.458
19 2.141.338 1.617.138
20 225.795 285.655
174.650.245 83.322.101
130.345.660 48.662.521
9 8.004.450 2.509.306
9 188.065 537.277
10 681.318 856.660
11 116.896.748  34.521.236
6,11 4.057.232 888.108
11 112.839.516 33.633.128
21 327.223 236.669
12 2.502.802 2.830.436
6,12 22.760 2.521.656
12 2.480.042 308.780
13 -- 6.448.040
23 13.900 10.000
24 1.316.070 343.999
21,25 415.084 368.898
21 115.084 68.898
25 300.000 300.000
1.831.883 1.395.888
9 251.743 173.168
10 1.465.017 1.053.114
21 88.905 48.129
21 88.905 48.129
24 26.218 121.477
42.472.702  33.263.692
29 27.500.000 27.500.000
29 (40.757) (69.443)
29 (40.757) (69.443)
29 1.282.878 1.282.878
29 1.282.878 1.282.878
29 915.190 767.466
29 3.635.067 802.936
29 9.180.324 2.979.855
174.650.245 83.322.101




ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30.09.2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR

TABLOLARI
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 01.01.2020- 01.01.2019-  01.07.2020- 01.07.2019-
Referanslari 30.09.2020 30.09.2019  30.09.2020 30.09.2019
Hasilat 30 83.687.892 273.260.726  49.673.135 4.142.450
Satislarin Maliyeti (-) 30 (59.517.232)  (264.797.483) (37.606.724) (547.962)
BRUT KAR/ZARAR 24.170.660 8.463.243  12.066.411 3.594.488
Genel Yonetim Giderleri (-) 31 (12.624.697) (7.526.088)  (5.194.972) (2.701.157)
Pazarlama Giderleri (-) 31 (548.883) (708.951) (281.838) (164.144)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33 20.369 98.666 817 80.822
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 33 (43.774) (364.926) (12.400) -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 10.973.675 (38.056) 6.578.018 810.009
Finansman Gelirleri 34 6.354.631 15.257.041 1.469.499 4.298.838
Finansman Giderleri (-) ) 34 (5.565.750) (12.865.920)  (2.227.687) (4.385.600)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI DONEM KARI/ZARARI 11.762.556 2.353.065 5.819.830 723.247
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 24 (2.582.232) (576.440)  (1.288.932) (170.786)
Donem Vergi Gideri/Geliri 24 (2.677.491) (580.160)  (1.316.070) (161.058)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 24 95.259 3.720 27.138 (9.728)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 9.180.324 1.776.625 4.530.898 552.461
DONEM KARI/ZARARI 9.180.324 1.776.625 4.530.898 552.461
Pay Basina Kazang 36 0,33 0,06 0,16 0,02
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 36 0,33 0,06 0,16 0,02
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 36
Sulandirilmis Pay Basina Kazang 36 0,33 0,06 0,16 0,02
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay
Basina Kazang 36 0,33 0,06 0,16 0,02
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay
Basina Kazang 36
DONEM KARI/ZARARI 29 9.180.324 1.776.625 4.530.898 552.461
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilamayacaklar 28.686 (3.632) 23.937 (6.647)
Tanmimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari 21-29 36.777 (4.656) 30.689 (8.522)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamh Gelire Iliskin Vergiler (8.091) 1.024 (6.752) 1.875
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 21-23 (8.091) 1.024 (6.752) 1.875
DiGER KAPSAMLI GELiR 28.686 (3.632) 23.937 (6.647)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 9.209.010 1.772.993 4.554.835 545.814




ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30.09.2020 ve 30.09.2019 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIiT OZKAYNAK DEGiSiM TABLOLARI
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda
Kar veya Zararda Yeniden
Yeniden Smmflandirilacak Birikmis Karlar
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger $
Birikmis Diger Kapsamh  Kapsamh Gelirler ve
Gelirler ve Giderler Giderler
Tammlanmis Fayda Yeniden Degerleme Kardan Ayrilan

Dipnot Odenmis  Planlan Yeniden Ol¢iim ve Siniflandirma Kisitlanmis Gecmis Yillar Net Donem 0Oz
Referansi Sermaye Kazanglary/Kayiplar Kazang / Kayiplari Yedekler Kar/Zararlar1  Kar1/ Zarari Kaynaklar
01.01.2019 itibariyle bakiyeler (Dénem Basi) 29 27.500.000 (61.095) 1.282.878 438.593 675.789 2.888.674 32.724.839
Transferler 29 -- -- -- -- 2.888.674 (2.888.674) --
Toplam Kapsamlh Gelir 29 - (3.632) -- -- (2.432.654) 1.776.625 (659.661)
30.09.2019 itibariyle bakiyeler (Dénem Sonu) 29 27.500.000 (64.727) 1.282.878 438.593 1.131.809 1.776.625 32.065.178
01.01.2020 itibariyle bakiyeler (Donem Bas) 29 27.500.000 (69.443) 1.282.878 767.466 802.936 2.979.855 33.263.692
Transferler 29 -- -- -- 147.724 2.832.131 (2.979.855) --
Toplam Kapsamli Gelir 29 -- 28.686 -- -- -- 9.180.326 9.209.012
30.09.2020 itibariyle bakiyeler (Dénem Sonu) 29 27.500.000 (40.757) 1.282.878 915.188 3.635.067 9.180.326 42.472.702




ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
30.09.2020 VE 30.09.2019 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 01.01.2020- 01.01.2019-
Referanslarn ~ 30.09.2020  30.09.2019
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2.056.167)  (4.727.850)
Dénem Kary/Zarari 9.180.324 1.776.625
Dénem Net Kar/Zarar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler 476.539 1.213.521
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 31 1.570.840 573.754
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler 34 (1.014.882) --
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 31 125.827 26.947
Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 24 95.259 576.440
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile flgili Diizeltmeler 21 (300.505) 36.380
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (11.713.030) (7.717.995)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 1.423.876 5.360.861
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) 6 (89.533) (21.922)
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 11 (87.297.871) (21.752.614)
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) 12 (1.249.530) 213.958
Tiirev Varliklardaki Azalis (Artis) 13 31.509 465.579
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 15 (262.649) (58.835)
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 6 3.169.124 15.508
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 11 79.206.388 5.458.846
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 21 90.554 36.149
iliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6 (2.498.896) 2.513.905
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 12 2.171.262 (7.477)
Tiirev Yiikiimliliiklerdeki Artis (Azalis) (6.448.040) 58.047
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 8,15,21 40.776 --
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (1.251.565)  (496.935)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar 19 (1.251.565) (496.935)
C. FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 5.224.507 10.089.859
Kredilerden Nakit Girigleri 9 5.224.507  12.858.452
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar: 9 - (335.939)
Odenen Temettiiler 29 - (2.432.654)
YABANCI PARA_CEVRi'M FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 1.916.775 4.865.075
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISI -- --
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 1.916.775  4.865.075
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 7 2.188.117  3.501.418
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 7 4.104.892  8.366.493




ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01 OCAK-30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT (KONSOLIDE OLMAYAN) FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
a) Isletmenin unvam ve faaliyet konusu:

Alnus Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi (Sirket) Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 264500
sicil numarasi ile kayithdir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, ‘Genis Yetkili Aract
Kurum’ yetkilendirilmesi kapsaminda, islem Araciligi, Portféy Araciligi, Bireysel Portfoy Aracilifi ile
Sinirli Saklama Hizmeti faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirketin Kaldirag Alim Satim iglemlerinde ismi
‘Alnusfx’ dir.

b) Merkez ve sube adresleri:

Sirket merkezi Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/ Istanbul’dadur.

e Sirket Yonetim Kurulu’nun 16.04.2018 tarih 26 nolu karar1 ile Tepe Prime Is Merkezi
Dumlupinar Bulvar1 266 B Blok B28 Ankara adresinde irtibat biirosu agilmustir.

e Sirket Yonetim Kurulu’nun 14.09.2018 tarih 58 nolu karari ile Mahal Ankara s Merkezi
Mustafa Kemal Mah. B Blok No: 13 Cankaya Ankara adresinde irtibat biirosu agilmistir.

o Sirket Yonetim Kurulu’nun 14.03.2019 tarih 9 nolu karari ile, Adres: Korfez Mah. , Sanayi
Cad. , Berk Sok. , Kat:5 N0:524-526 , Dolphin Is Merkezi — Kocaeli / izmit adresinde Izmit
irtibat bilirosu agilmasma karar verilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurumu tarafindan
19.04.2019 tarihinde irtibat biirosunun ag¢ilmasina izin verilmistir.

o Sirket Kurulu’nun 19.04.2019 tarih 13 nolu karar1 ile, Cumhuriyet Mah. 1955 Sok. No.1
Argos Plaza Efeler/Aydin adresinde Aydin irtibat biirosu agilmasina karar verilmis olup,
Sermaye Piyasast Kurumu tarafindan 21.05.2019 tarihinde irtibat biirosunun agilmasina
izin verilmistir.

e Sirket Kurulu’nun 19.06.2019 tarih 20 nolu karar ile, Adalet Mah. Sehit Polis Fethi Sekin
Cad. Novus Tower No:4 Bayrakli /Izmir adresinde izmir irtibat biirosu agilmasia karar
verilmis olup, Sermaye Piyasasit Kurumu tarafindan 17.07.2019 tarihinde irtibat biirosunun
acilmasina izin verilmistir.

e Sirket Kurulu’nun 13.04.2020 tarih 18 nolu karari ile, Hocapasa Mahallesi, Hiidaverdigar
Caddesi, No0:18/5, Sirkeci-Fatih/ISTANBUL adresinde Sirkeci irtibat biirosu agilmasina
karar verilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurumu tarafindan 12.05.2020 tarihinde irtibat
biirosunun agilmasina izin verilmistir.

e Sirket Kurulu’'nun 13.04.2020 tarih 18 nolu karan ile, Sogiitozii Mahallesi, Sogiitozii
Caddesi, No:2, Ko¢ Kuleleri B Blok, 12. Kat, No: 36, 06510, Cankaya/ANKARA
adresinde Cukurambar irtibat biirosu agilmasia karar verilmis olup, Sermaye Piyasasi
Kurumu tarafindan 12.05.2020 tarihinde irtibat bilirosunun agilmasina izin verilmistir.

e Sirket Kurulu’nun 21.05.2020 tarih 25 nolu karan ile, "Caddebostan Mahallesi, Bagdat
Caddesi, No: 340, Daire: 10, Kadikdy/ ISTANBUL" adresinde irtibat biirosu agilmasina
karar verilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurumu tarafindan 22.06.2020 tarihinde irtibat
bilirosunun agilmasina izin verilmistir.

e Sirket Kurulu’nun 30.06.2020 tarih ve 32 numarali karar ile, Fatih Sultan Mehmet Mah.
Poligon Cad. Siir Sok. Dis Kap1 No:10 D: 70-71-72 Umraniye/ISTANBUL adresinde
irtibat biirosunun agilmasina karar verilmistir.



ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01 OCAK-30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT (KONSOLIDE OLMAYAN) FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

c) Grup sirketi ise ait oldugu grubun adi, yonetimde kontrol giiciine sahip ortaklar:

30 Eyliil 2020 itibariyle Sirket yonetiminde Aynus Holding A.S.’nin %100 pay orani olup Nusret
Altinbas Yonetim Kurulu Bagkani’dir. (31.12.2019- Aynus Holding A.S. %100).

d) Islem gordiigii borsa(lar):
Sirket borsaya kote degildir.
e) Yetki Belgeleri:

Sermaye Piyasasi Kurumu’nun 10.09.2015 tarih G-013 (362) nolu belgesi ile “Genis Yetkili Araci
Kurum” iinvani almigtir.

Ayrica Sirket, 13.02.2020 tarihinde, aracilik yiiklenimi yoluyla halka arza aracilik faaliyet izni almigtir.

g) Sermaye Yapist ile hissedarlarin oranlari:

30.09.2020 31.12.2019
Pay Pay Pay Pay
Hissedar Tutari Oram Tutar1 Oram
Aynus Holding A.S. 27.500.000 100,00% 27.500.000 100,00%
Toplam 27.500.000 100,00% 27.500.000 100,00%

Sirketin sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 27.500.000 adet hisseden olusmaktadir. Sermaye
paylarmin 10.612.000 adedi A grubu, 10.867.000 adeti B grubu, 6.021.000 adeti C grubu olmak tizere
3 gruba ayrilmistir.

Yonetim Kurulu:

06.06.2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda, 3 yil siire ile gorev yapmak iizere
secilen Yonetim Kurulu tiyeleri ve gorev dagilimi asagidaki gibidir:

Yo6netim Kurulu Baskani: Nusret Altinbas

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili: Ali Altinbas

Yénetim Kurulu Uyesi: Tugberk Sezen

Yonetim Kurulu Uyesi: Saim Kilig

Kayith Sermaye Tavani:
Sirket kayith sermaye tavanina tabi degildir.

h) Kategorileri itibariyle y1l iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi:
30.09.2020 itibariyle calisan sayist 72 kisi (31.12.2019- 47 kisi)’dir.
i) Isletmenin bagh ortakliklar ile Istirakleri ve miisterek ydnetime tabi tesebbiislerinin ticaret unvanlari:

30.09.2020 ve 31.12.2019 itibariyle Sirket’in istiraki Borsa Istanbul A.S. olup, %0,04 oraninda
sermayelerinde pay sahibidir. (Not 8)



ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01 OCAK-30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT (KONSOLIDE OLMAYAN) FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

[ligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yaymmlanan I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmustir.

Sirketin ilisikteki finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin
(“KHK”) 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili
Kurul karari ile onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmustir.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirketin finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirketin fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi’dir (“TL”).
Sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuglar1, gegerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

isletmenin Siirekliligi Varsayim

Finansal tablolar, Sirket’in éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliilikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmastir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki degisiklikler

30 Haziran 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmams degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yirirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 9 “Finansal Araclar” Standardina ilk gecis

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiirtrlige giren, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi ve oOlgiimiine iliskin “TFRS 9 Finansal Araglar”
standardini, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren ilk kez uygulamaya baglamistir. “TMS 39-Finansal Araglar
Muhasebelestirme ve Olgme” yerine gecen anilan standardin gecis hiikiimleri dogrultusunda, onceki
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donem finansal tablolar1 ile tamamlayici notlart yeniden diizenlenmemis olup, standardin ilk
uygulamasina iligkin toplam etki 2018 yilinda 6zkaynaklar igerisinde gdsterilmistir.

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla sahip oldugu Borsa Istanbul A.S. paylarin1 Borsa istanbul A.S.’nin
ilgili paylar1 almaya razi oldugu fiyat ile degerlemistir. S6z konusu paylarin degerlemesi nedeniyle,
ortaya ¢ikan degerleme farki cari donemde 6zkaynaklar igerisinde gosterilmistir.

TFRS 9, mevcut TMS 39 standardinda yer alan, vadeye kadar elde tutulacak, krediler ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varlik kategorilerini ortadan kaldirmaktadir. 2018 yilinda, Sirketin finansal
durum tablosunda; TFRS 9’a gegisi sebebiyle, finansal varlik kategorileri arasinda, siniflamaya iliskin
herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir. TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda, finansal
varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida 6zetlenmistir.

Finansal varlhiklar TMS 39’a gore onceki TFRS 9’ gore yeni siniflandirma
siniflandirma

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet

Finansal Yatirimlar Vadeye kadar elde tutulacak | itfa edilmis maliyet

finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansal Yatirimlar Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan

Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan

Itfa edilmis maliyet

Itfa edilmis maliyet

Tiirev araglar Gergege uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilan
Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar

Ticari alacaklar
Diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler TMS 39’a gore onceki TFRS 9’ gore yeni simflandirma
siniflandirma
Kisa ve Uzun Vadeli Krediler litfa edilmis maliyet litfa edilmis maliyet

litfa edilmis maliyet litfa edilmis maliyet

Gergege uygun deger farki kar veya (Gergcege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan zarara yansitilan

litfa edilmis maliyet litfa edilmis maliyet

Ticari borglar
Tiirev araglar

Diger borglar

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmigtir. Sigorta
sOzlesmeleri icin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirnmcilarin ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarin maruz kaldig: riskleri, karlhiliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gegici bir standart olarak getirilen TFRS 4'in yerini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta sozlesmelerinin yerel muhasebe standartlarin1 kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklasimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirimcilari benzer sirketlerin finansal performanslarini kargilagtirmalan giiglesmistir.
TFRS 17, tiim sigorta sdzlesmelerinin tutarh bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem
de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol actig1 karsilastirilabilirlik sorununu ¢6zmektedir. Yeni
standarda gore, sigorta yiikiimliliikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina
daha yararl bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
muhtemel  etkilerini

Sirket, TFRS 17°nin tizerindeki

degerlendirmektedir.

uygulanmasinin  finansal tablolar
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TFRS 4’deki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iliskin
Degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta s6zlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkli yiiriirliik tarihlerinin etkilerini azaltmak
amaciyla KGK tarafindan degistirilmistir. TFRS 4'de yapilan degisiklikler sigorta sirketleri i¢in
uygulamalarla ilgili endiseleri azaltmak igin iki istege bagli ¢éziim sunmaktadir: i) TFRS 9
uygulanirken Sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir ile TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile TMS 39 uyarinca
raporlananlar arasindaki farki yeniden siniflandirmasina izin verilecek; veya ii) 1 Ocak 2023 tarihinden
once faaliyetleri agirlikli olarak sigortaya bagli olan sirketler icin TFRS 9'u uygulamaya iliskin istege
bagl gecici bir muafiyet. Bu sirketlerin TMS 39'da finansal araglar igin mevcut gereksinimleri
uygulamaya devam etmelerine izin verilecektir.

Grup, TFRS 4 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar tzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simflandiriimast (TMS 1’°de Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandirilmasia yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amaciyla yayimlanan, “Yikiimliiliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmas1 (TMS 1°de
Yapilan Degisiklikler) KGK tarafindan 12 Mart 2020 tarihinde yayimlamistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliikklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar getirmis ve yiikiimliliiklerin simiflandirilmasiyla ilgili diger
hususlara agiklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlar ele almaktadir:

a. Yikiimliliklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiligii erteleme hakkinin raporlama dénemi
sonunda mevcut olmas: gerektigi hususunun agiklanmasi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkimi kullanmasina iliskin isletme y&netiminin beklenti ve
amaglariin, ylikiimliliigiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyeceginin agiklanmasi.

c. Isletmenin bor¢lanma kosullarmin s6z konusu smiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmast.

d. Isletmenin kendi &zkaynak araglariyla deyebilecegi yiikiimliiliiklerin siiflandiriimasina iliskin

hiikiimlerin agiklanmasi.

Grup, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degigiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin yiirlirlige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siiriimii)

2-) TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler- Isletme Tanimi TFRS 3’deki degisikligin
uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.
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3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler- Onemli Tanimi TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin
uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi olmamaistir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki déonem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. 30 Haziran 2020 tarihinde sona
eren donemde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik yoktur.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, Sirket tarafindan, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. Sirketin bilanco donemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde
degisiklik bulunmamaktadir

2.4 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarinin Diizenlenmesi

Ilisikteki finansal tablo ve dipnotlarda, 30.09.2020 bilancosu, 31.12.2019 bilancosu ile, 01.01.2020-
30.09.2020 donemi gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu ve nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim
tablosu 01.01.2019-31.12.2019 dénemi ile karsilastirmali olarak hazirlanmustir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtirilabilirligini
saglamak amaciyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

i) 10Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik, yorum ve ilke
kararlarina iliskin ozet bilgi:

TFRS 16 “Kiralamalar”: KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde
yaymlanmistir. Bu Standart kiralama iglemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17
“Kiralama Islemleri” Standardinmn, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmamn Kiralama Islemi Icerip
Icermediginin Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler” yorumlarmin yerini
almakta ve TMS 40 “Yatirim Amaglh Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden
olmustur. Cari dénemde yiiriirliige giren bu standartin mali tablolara etkilerine iligkin agiklamalar Not:
10’da yer almaktadir.

TMS 19 “Cahsanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik): UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda
Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yikiimliliklerin Yerine Getirilmesi bashikli degisiklik
yaymmlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin veya kii¢lilmenin yani sira
yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan
sonra donemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek igin giincellenen cari aktiieryal
varsayimlart kullanacak ve plana iligkin herhangi bir yiikiimliiligiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan
kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup,
bu durumun etkileri diger kapsamli gelir i¢erisinde ayr1 olarak ele alinacaktir.
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TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklik):
KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirnmlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar
uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar1 kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi Kkullanarak muhasebelestirdigi
yatirmlar1 kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yéntemine
gbre muhasebelestirmedigi ve 06zii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir
parcasini olusturan uzun vadeli yatirnmlar dahil olmak iizere istirak ve is ortakliklarindaki diger
yatirimlara uygulayacaktir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler (Yorum): Gelir vergisi

muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”nde yer alan

muhasebelestirme ve dl¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir. Gelir vergisi

muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum: (a)isletmenin belirsiz vergi muamelelerini

ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karint (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,

kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarin1 nasil belirledigini ve (d) isletmenin bilgi ve

kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler (Degisiklik): KGK
tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak {izere
TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamas1 durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden
veya gergege uygun deger farklari diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniliz 6denmemis anapara ve faiz tutarini bilyiik 6lgiide yansitan
'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir.

TFRS Yillik Iyilestirmeler- 2015-2017 Dénemi

KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS 2015-2017 dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeleri
yayinlamigtir:

TFRS 3 “isletme Birlesmeleri” ve TFRS 11 “Miisterek Anlasmalar” (Degisiklik): TFRS 3 “Isletme
Birlesmeleri” standardina; miisterek anlagmaya taraf olanlardan birinin, isletmenin kontroliinii sonradan
elde etmesi ile ilgili olarak aciklik getirilmistir.

TMS 12 “Gelir Vergileri” (Degisiklik): TMS 12 “Gelir Vergileri” standardina Temetti Dagitimimin

vergi sonug¢lariin muhasebelestirmesi ile ilgili aciklik getirmistir. Standart, 31 Aralik 2018 sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
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TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” (Degisiklik): TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” standardina 6zellikli
varlik alimi igin kullanilan finansman ile ilgili olarak; ozellikli varligin kullanima hazir hale gelmesi
veya satiginin tamamlanmasindan sonra 6zellikli varlik igin kullanilan finansmandan aktiflestirilebilecek
borglanma maliyeti tutarmin hesabi i¢in genel amacgli borglara pay verilmesi konusunda agiklik
getirmistir. Gecgis hiikmii olarak degisikligin uygulanmasina baslanildigi yillik hesap déneminde
katlanilan bor¢lanma maliyetleri i¢in uygulanacaktir.

TFRS 16 diginda cari donemde yiiriirliige giren diizenlemelerin sirket mali tablolarina bir etkisi
olmamustir.

i) 31 Mart 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan standartlar

TFRS 3 “isletme Birlesmeleri” (Degisiklik): Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi
olarak m1 yoksa bir varlik edinimi olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimeir olmaktadir.
Degisiklikler asagidaki gibidir: — Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi; — Piyasa
katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi; —
Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi; — Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarimi simirlandirmak ve — Istege bagli bir gergege uygun
deger konsantrasyon testi yayimlamak. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 Yatirimei isletmenin Istirak veya Is Ortakh@ina Yaptign Varlik Satislar1 veya
Katkilar: (Degisiklik): KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl
olarak degistirilmek tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket
s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 Yeni Sigorta Sozlesmeleri: KGK Subat 2019°da, sigorta s6zlesmeleri i¢in muhasebelestirme
ve Olgiim, sunum ve agiklamayr kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi
yaymlamigtir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri
ile dlglimiini hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir
model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 1 ve TMS 8 Onemlilik Tammm (Degisiklikler): Haziran 2019°da, KGK “6nemlilik tanimi”
degisikligini yayimlamigtir (TMS 1 ve TMS 8’de yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemlilik”
tanmiminin netlestirilmesinde, onemlilik esiginin belirlenmesinde ve 6nemlilik kavraminin TFRS’ler
acisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardimci olmak igin rehberlik saglamaktadir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan
raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TMS 1 ve TMS
8’deki  degisikligin  uygulanmasinin  finansal tablolar1  {izerindeki ~muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara lliskin Degisiklikler (Degisiklik): KGK
tarafindan Mayis 2019°da yaymnlanmistir. TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflara iliskin
Degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14, TMS 1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS
Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS Yorum 22, TMS Yorum 32’nin bazi paragraflarini
degistirmistir. Soz konusu degisiklikler 1 Ocak 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin Degisiklikler
tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler uygulaniyorsa, erken uygulamaya izin verilir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Oram Reformu: 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak {izere TFRS 9 ve
TMS 39’da gosterge faiz orami reformu ile ilgili olarak doért temel konuda kolaylastirict uygulamalar
saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle;

- Islemlerin ger¢eklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye doniik degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7° deki
diizenleneme uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Yukaridaki standartlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde mali tablolara olasi etkisi
degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK”) tarafindan yaymlanmis fakat Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yaymlanmamis yeni ve
diizeltilmis standart, degisiklik ve yorumlara iliskin 6zet bilgi:

UMS 1I’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi
(Degisiklik): 23 Ocak 2020 tarihinde UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda
degisiklikler yapmustir. 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerli olmak {izere yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade
siiflandirilmasina iligkin Kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yukaridaki standartlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde mali tablolara olast etkisi
degerlendirilmektedir.

2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI
Finansal varhiklar

Simiflandirma ve 6l¢iim

Sirket, finansal varliklarmm “Itfa edilmis maliyet bedelinden”, “Gergege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan” ve “Gerg¢ege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” olarak
ii¢ smifta muhasebelestirmektedir. Smiflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gore
belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislart esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim, finansal
varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklan tarihte yapar.
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Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varhklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli sartlarda sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.
Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile Sl¢lilmektedir.
Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar
olarak smiflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum
tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 aydan daha az olan, hemen
nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmlardir. Nakit ve Nakit Benzerleri; kasa, vadeli ve vadesiz mevduatlar ile Borsa
Para Piyasasindan portfoy alacaklarindan olusmaktadir. Bankalardaki vadeli mevduatlar, faiz tahakkuk
edilmis degerleri ile gosterilmistir. Borsa Para Piyasasindan portfoy alacaklar ise giinliik baglanmakta
olup, bilango tarihinde baglanmustir.

Ticari Alacaklar, Kredili Miisterilerden Alacaklar ve Diger Alacaklar

Sirketin sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, ticari ve diger alacaklar ile miisterilere kullandirilan
krediler bu kategoride simiflandirilir. Ticari alacaklar (Misterilerden alacaklar) baslangigta makul
degerleri ile sonraki raporlama donemlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile
degerlenmistir. Kredili miisteri hesaplari, donem sonu itibariyle, kredili miisterilerin hisse alim
islemlerini, T+2 siiresinin sonunda fiilen gergeklestirmesiyle olusmaktadir. S6z konusu misterilerin
kullandig1 kredinin belirli bir vadesi bulunmamakta olup, hisse alim igleminin T+2 siiresinin sonunda
fiilen gerceklesmesiyle, Sirket kredi tutarin1 muhasebelestirilmekte ve ayni giiniin aksaminda kredinin
faizi islemeye baglamaktadir. S6z konusu alacaklardan siipheli hale gelmis alacaklar i¢in mali tablolarda
karsilik ayrilmaktadir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar, ayrilan siipheli alacak karsiligindan diistilerek diger faaliyet
gelirleri altinda muhasebelestirilir. 30.09.2020 ve 31.12.2019 itibariyle ticari alacaklar finansal
tablolarda siipheli hale gelmis alacaklar i¢in ayrilan karsiliklar diisiilerek gosterilmistir. (Dipnot 11-12).

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Sirket, finansal varligi kisa vadede elden ¢ikarmak amaciyla edindigi zaman, s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Sirket’in finansal durum tablosunda “tiirev araglar” hesabi ile “finansal
yatirimlar” hesabinda yer alan Hisse Senetleri, Devlet Tahvilleri ve Ozel kesim Tahvilleri bu madde
kapsaminda, “Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siiflandirilmistir. (Dipnot 8 ve 13).

30.09.2020 ve 31.12.2019 itibariyle Sirket’in Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar1 devlet tahvillerinden
olusmakta olup, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilmistir. Devlet tahvilleri ve hisse senetleri Borsa Istanbul’daki son islem fiyati ya da

bekleyen en iyi alis fiyati ilizerinden degerlenmistir. Deger artis ve azalislart gelir tablosu ile
iliskilendirilmistir (Not 8-13).
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Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev iiriinler:

Sirket alim-satim amagli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla vadeli doviz
alim satim islemlerine bagvurmakta, misteriler adina vadeli islem aracihigi faaliyeti
gerceklestirilmektedir. Bilango tarihleri itibariyle, tiirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim
amaciyla yapilmaktadir. Tirev varlik ve yiikimlilikler, Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siiflandirilmis olup, donemlere iligskin faiz ve kur farki tahakkuk
esasina gore kar veya zarar tablosuna yansitilmigtir. (Dipnot 11).

Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miiteakip degerlemesi
gergege uygun degerleri tizerinden yapilmaktadir. Ancak, ger¢ege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedel tizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar igin gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya
iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gergege
uygun degeri arasindaki farki ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri
icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar elden g¢ikarilmalari durumunda
gercege uygun deger uygulamas: sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina
yansitilmaktadir.

Sirketin 30.09.2020 ve 31.12.2019 itibariyle uzun vadeli finansal yatirimlari, Ger¢ege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. Bu kapsamda, Sirket sahip
oldugu Borsa istanbul A.S. paylarini, Borsa Istanbul A.S. nin ilgili paylar1 almaya raz1 oldugu fiyat ile
degerlemistir. (Dipnot 8).

Maddi Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin almman maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar disiilerek gosterilmistir. 1
Ocak 2005 tarihinden sonra satin aliman kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortismanlar diigiilerek gosterilmistir. Kullanima hazir hale getirmek i¢in katlanilan masraflar da dahil
olmak tizere, mali tablolarda maliyet degerleri iizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiis
karsihig1 dustilerek gosterilmistir. Bilango tarihleri itibariyle deger diisiis karsihigi ayrilan maddi duran
varlik bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarin satilmasi durumunda bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan kar ya da zarar gelir tablosuna intikal
ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali
omriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak
amortisman ayrilmistir. (Not 19).

%
Tasitlar 20
Doseme ve Demirbaglar 10-25
Diger Maddi Duran Varliklar 20
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Maddi Olmayan Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan maddi olmayan varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmistir. 1
Ocak 2005 tarihinden sonra satin aliman kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortismanlar diigiilerek gosterilmistir. Birikmis deger diisiikliikleri olmasi durumunda ise deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutarlariyla gosterilmektedir. Vergi Usul Kanunda yer alan varligin
faydali dmriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak
amortisman ayrilmistir. (Not 20)

%
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 6,66-33,33

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Amortismana tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum
veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diistikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olamidir. Deger distikligiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en disiik seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

Finansal varliklar disindaki uzun vadeli varliklar dahil olmak tizere tiim varliklarin kayith degeri piyasa
degerinin (geri kazanilacak tutar) altina diismiis ise bu varliklar i¢in deger diisiis karsilig1 ayrilmaktadir.
Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylar1 diigiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda
olusmasi beklenen kayiplar olasiligi yiiksek dahi olsa muhasebelestiriimemektedir. Sirketin
varliklarinda 30.09.2020 ve 31.12.2019 itibariyle deger diisiikliigi bulunmamaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satigsa hazir hale getirilmesi onemli 6lglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya tiiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Bunun disinda
kalan tiim finansman maliyetleri dogrudan olustuklart donemlerde gider olarak gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Sirketin tasit alimina iliskin borglanma maliyetleri, 30.09.2020 ve 31.12.2019
dénemlerinde dogrudan gider olarak gelir tablosuna kaydedilmistir.

itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal yiikiimliiliikler

Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar

Baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger
finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi,
finansal yikimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Sirketin kisa ve uzun
vadeli borglanmalar hesabi kredilerden olusmakta olup, “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi”
kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dl¢iilmektedir. (Not 9).
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Ticari borglar ve diger borglar

30.06.2020 ve 31.12.2019 itibariyle ticari ve diger borglari ile finansal Borglar1 diger finansal
yikiimliliklerdir. Alacakli bakiye veren miisteri hesaplari, belli bir tutarin altinda bakiye veren
hesaplardan olusmaktadir. S6z konusu hesaplar, baslangicta makul degerleri ile sonraki raporlama
dénemlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenmistir. (Not 11-12).

Hasilat
Sirketin satig gelirleri igerisinde, menkul kiymetlerin satis gelirleri ve faiz gelirleri, hizmet gelirleri ve
aracilik komisyonlar1, miisterilerden alinan kredi faiz gelirleri ile diger faiz gelirleri yer almaktadir.

Hizmet gelirleri

Sirketin hizmet gelirleri igerisinde yurti¢i ve yurtdigi aracilik komisyonlar1 yer almaktadir. Komisyon
gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Komisyon gelirleri
komisyon iadeleri diisiildiikten sonraki tutarlari ile mali tablolarda yer almaktadir.

Miisterilerden alinan faiz gelirleri, miisterilerin kredili menkul kiymet islemlerden elde edilmekte olup,
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Miisterilerden Alinan Diger
Faiz Gelirleri ise miisteri cari hesaplariin temerriide diismesinden dolay1 elde edilen faiz gelirlerinden
olusmakta olup, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir.

Mliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflar1 ve bu taraflarla olan aktif, pasif iligkileri, ilisikteki mali tablolar {lizerinde ayr
smiflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iligkili taraf deyimi; Sirketi dogrudan ya da dolayli olarak
kontrol etmesi, Sirket tizerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket tizerinde
ortak kontrole sahip olmasi ya da bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, ya da
Sirketin istiraki, yonetim kurulu tyesi, genel midiir gibi yoneticisi olmasi iligkili taraf olarak
adlandiriimaktadir. (Not 6).

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

Kidem tazminati karsihklar:: Sirket personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam Karsiliginin, bugiinkii degerini ifade etmek
suretiyle hesaplanmaktadir. (Not 21).

Izin karsiliklar: Sirket calisanlarmin bilango tarihleri itibariyle hak kazandiklari ancak heniiz
kullanilmayan izinleri igin karsilik hesaplanarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir. (Not 21).

Yabanci Para Cinsinden islemler

Y1l icinde gerceklesen yabanci paraya bagl islemler, iglem tarihindeki T.C Merkez Bankas: tarafindan
ilan edilen doviz kurlar1 kullanilarak Tirk Lirasi” na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya
bagl varliklar ve borglar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi (TCMB) déviz kurlari kullanilarak
Tiirk Lirast’ na ¢evrilmis olup bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil
edilmistir.

17



ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01 OCAK-30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT (KONSOLIDE OLMAYAN) FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

Hisse Basina Kazang

Cari doneme ait hisse basina kazang hesaplamasi, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin, dénem igindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina bolinmesiyle
hesaplanir. Donem i¢inde ortaklarin elinde bulunan agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisi, donem
basindaki adi hisse senedi sayisi ve donem i¢inde ihrag¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman agirhikli
faktor ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Tirkiye’de sirketler,
sermayelerini, hissedarlarina gegmis yi1l karlarindan dagittiklart  “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayis1, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
(Not 36)

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirketin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek diizeltme
gerektiren olaylar mali tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar sadece dipnotlarda
agiklanmaktadir. 30.09.2020 ve 31.12.2019 itibariyle bu madde kapsaminda diizeltme gerektiren olay
bulunmamaktadir. Not 39).

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak Sirket’in, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir
yiikiimliiligiiniin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli
olabilecegi ve tutar i¢in gilivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir. Sirketin 30.09.2020 ve
31.12.2019 itibariyle bu madde kapsaminda ayrilmis olan karsiligi bulunmamaktadir.

Sarta bagli varliklar ve yiikiimliiliikler mali tablolara yansitilmamis olup, bilango dis1 yiikiimliiliik ya da
varlik olarak simiflandirilmigtir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
oldugu durumlari, sarta bagli varliklar ise ekonomik faydanin igletmeye gireceginin miimkiin oldugu
durumlari ifade etmektedir. (Dipnot 25).

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi
karsiliklarnin tamamidir. Ertelenen vergi, bilango yiikiimliliigii metodu dikkate alinarak, aktif ve
pasiflerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gegici
farklardan olusan vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yikimliligi
vergilendirilebilir tiim gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari, indirilebilir gegici
farklarin ve kullanilmamis vergi zararlarimin ileride indirilebilmesi igin yeterli karlarin olusmasi
miimkiin gortiniiyorsa, tiim gegici farklar ve kullanilmamis vergi zararlari {izerinden ayrilir. Her bilango
doneminde Sirket, ertelenen vergi varliklarini gézden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi
ihtimali goz oniine almarak muhasebelestirmektedir. Ozsermaye hesabi altinda muhasebelestirilen gelir
ve gider kalemlerine iligskin ertelenmis vergi tutarlar1 da 6zsermaye hesabi altinda takip edilir. Ertelenen
vergi varliklarinin ve yiikiimliliiklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin gerceklesecegi ve
yiikiimliiligiin yerine getirilecegi déonemlerde olusmasi beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibariyle
uygulanan vergi oranlari (vergi mevzuati) %20 baz alinarak hesaplanir. (Not 24)
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Netlestirme/Mahsup

Igerik ve/veya tutar itibariyle onemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayr1 gosterilir. Onemlilik
arz etmeyen tutarlar, esaslar1 ve islevleri agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak
gosterilir. Islem ve olaylarin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olaylarin net
tutarlar1 lizerinden gosterilmesi veya varliklarin deger diisiikligii indirildikten sonraki tutarlart
tizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve donceki donem mali tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi”ne uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen Kkararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin
temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, giincellemenin yapildigit donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

- Ticari alacak ve borglar

- Maddi duran varliklar

- Maddi olmayan duran varliklar

- Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

- Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

- Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
- Finansal araglar

3. ISLETME BIiRLESMELERI
Yoktur. (31.12.2019- Yoktur).
4. DIGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR

Yoktur. (31.12.2019- Yoktur).
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirketin TFRS 8’¢ gore tek bir raporlanabilir boliimi bulunmaktadir. Sirketin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii, Yonetim kurulunun kararlart dogrultusunda, Yonetim Kurulu bagkani ile Yo6netim
Kurulu tyeleri olup, Sirkete kaynak tahsisi, faaliyetlere iligkin karar alma ve Sirketin performansinin

degerlendirilmesi islevlerinde bulunmaktadir.

01.01.2020-  01.01.2019- 01.07.2020-  01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Hasilat 83.687.892  273.260.726 49.673.135 4.142.450
Satis Gelirleri 59.662.463 264.681.372 37.616.861 528.903
Pay ve Gegici IImiihaber Satislart 59.662.463 264.681.372 37.616.861 528.903
Hizmet Satislari 19.757.656 9.003.923 9.225.531 3.735.713
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlar1 17.020.491 2.384.190 8.189.778 879.123
Borsa Para Piyasasi Aracilik Komisyonlari 65.031 181.931 9.861 54.456
Kredili Menkul Kiymet Islemlerinden Faiz Gelirleri -- 5.006.431 -- 2.326.686
Vadeli Islemler Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 2.519.126 778.721 1.059.404 331.582
Odiing Aracilik Komisyonu 28.686 294.858 966 61.854
Yatirim Danismanligi Gelirleri -- 207.336 (108.246) 36.712
Diger Komisyonlar ve Gelirler 124.322 150.456 73.768 45.300
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 7.495.625 -- 3.822.689 --
Kredi ve Temerriit Faizi Gelirleri 7.495.625 -- 3.822.689 --
Satis indirimleri (-) (3.227.852) (424.569) (991.946) (122.166)
Satislarin Maliyeti (-) (59.517.232) (264.797.483) (37.606.724) (547.962)
Pay ve iImiihaber Aliglart (59.517.232) (264.797.483) (37.606.724) (547.962)
BRUT KAR/ZARAR 24.170.660 8.463.243 12.066.411 3.594.488
Genel Yonetim Giderleri (-) (12.624.697)  (7.526.088)  (5.194.972) (2.701.157)
Pazarlama Giderleri (-) (548.883) (708.951) (281.838) (164.144)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20.369 98.666 817 80.822
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (43.774) (364.926) (12.400) --
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 10.973.675 (38.056) 6.578.018 810.009
Finansman Gelirleri 6.354.631 15.257.041 1.469.499 4.298.838
Finansman Giderleri (-) (5.565.750) (12.865.921)  (2.227.687) (4.385.600)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 11.762.556 2.353.064 5.819.830 723.247
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (2.582.232) (576.440)  (1.288.932) (170.786)
Donem Vergi Gideri/Geliri (2.677.491) (580.160)  (1.316.070) (161.058)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 95.259 3.720 27.138 (9.728)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 9.180.324 1.776.624 4.530.898 552.461
DONEM KARI/ZARARI 9.180.324 1.776.624 4.530.898 552.461
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6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.09.2020 31.12.2019
Kredili Miisterilerden Alacaklar 150.119 90.130
Miisterilerden Alacaklar 54.592 25.047
TOPLAM 204.711 115.177

iliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borclar 30.09.2020 31.12.2019
Borsa Para Piyasas1 Miisteri Alacaklari
Ortaklar 93.200 878.900
Diger 3.963.900 3.200
Alacakli Miisteriler 132 94
Ticari Borglar-Ortaklar -- 5.914
TOPLAM 4.057.232 888.108
Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borclar 30.09.2020 31.12.2019
Nusret ALTINBAS -- 89.002
Aynus Holding A.S. -- 2.432.654
Efekan Vakkas ALTINBAS 22.760 --
Toplam 22.760 2.521.656

iliskili taraflara donem icinde verilen teminatlar vada iliskili taraflardan donem icinde alinan
teminatlar

Almman Kefaletler

Nusret Altinbas’in, Sirket tarafindan kullanilan krediye, banka lehine olmak iizere, 4.000.000 TL kefaleti
bulunmaktadir. (31.12.2019-300.000 Avro kefalet)

iliskili taraflardan elde edilen gelir ve giderler

Kira Gideri 30.09.2020 31.12.2019
Nusret ALTINBAS 736.278 545.507
Toplam 736.278 545.507
Diger Gelirler 30.09.2020 31.12.2019
IK Danismanlik Egitim Giderleri 25.096 223.648
Plaza Giderleri 188.078 140.382
Diger 196.740 523.175
Toplam 409.915 887.205
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Kilit yonetici personeline saglanan faydalar:

Yonetim Kurulu tyeleri ile yoneticiler ve denetcilere cari donemde yapilan 6deme tutarlart asagidaki
gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Yonet}m lfurulu bask_'c.mnve iiyeleriyle geI.le.l .r.nudljr, gfeqel 500 481 328.320
koordinator, genel miidiir yardimeilari gibi {ist yoneticiler
TOPLAM 509.481 328.320
7. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri 30.09.2020 31.12.2019
Kasa 808 628
Bankalar 4.104.084 1.534.595
Vadeli Mevduat 2.443.706 891.030
Vadesiz Mevduat 1.660.378 643.565
Borsa Para Piyasasi -- 652.894
TOPLAM 4.104.892 2.188.117
Nakit ve Nakit Benzerleri 30.09.2020 31.12.2019
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam1 4.104.892 2.188.117
Faiz Tahakkuklari -- (194)
Nakit akim tablosuna gore nakit ve nakit benzerleri 4.104.892 2.187.923

8. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirketin Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar1 Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilmis olup, detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 30.09.2020 31.12.2019

G_erg:ege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan 86.358 1373.781
Finansal Varhklar

TOPLAM 86.358 1.373.781
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Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 30.09.2020 31.12.2019

Gercege Uygun Deger Farklar:1 Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varhklar

Hisse Senetleri 138 135
Ozel Kesim Tahvilleri 86.220 1.373.646
TOPLAM 86.358 1.373.781

Ozel Kesim Tahvilleri:

Ozel Kesim Tahvilleri Ger¢ege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar olarak
smiflandirilmigtir. Tahvilin vadesi 18.11.2020°dir. (31.12.2019- Vadesi 20.05.2020)

Finansman Bonosu 30.09.2020 30.09.2020
Nominal Vade Birim Fiyat Degerlenmis Tutar
TRFSUVYS2110 85.000 18.11.2020 1,014 86.220

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirketin Uzun Vadeli Finansal Yatirimlart Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilmis olup, detay1 asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 30.09.2020 31.12.2019

Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

Eurobond 121.426 257.879

Satilmaya Hazir Finansal Varlklar

Borsa Istanbul A.S. 1.517.254 1.517.254

TOPLAM 1.638.680 1.775.133
30.09.2020 30.09.2020

Eurobond Nominal Vade Birim Fiyat Maliyet Tutar:

XS51188073081 16.000 11.02.2021 5,51945 88.311

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar 30.09.2020 31.12.2019

Borsa Istanbul A.S. 1.517.254 1.517.254

Borsa Istanbul A.S. Yénetim kurulunun 4 Temmuz 2013 tarih ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa
Istanbul A.S. (C) Grubu ortaklik paylarmdan 15.971.094 adet karsiligni 159.711 TL tutarindaki paymn
sirkete bedelsiz olarak verilmesi kararlagtiriimistir.
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Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulu'nun 15.01.2018 tarih 2018/6 nolu toplantisinda; Borsa Istanbul (C)
Grubu paylarin1 devretmek isteyen pay sahiplerinden beher pay basina, 0,095 TL karsiliginda hisse satin
alinacag: agiklanmistir. Buna gore, Sirketin 15.971.094 adet C grubu Borsa Istanbul A.S. hissesi beheri

0,095 TL birim fiyattan degerlenmis olup, istirakin degerlenmis tutar1 1.517.254 TL (Not 29).

31.09.2020 itibariyle, deger artis tutar1 1.357.543 TL olup, Ozkaynaklarda “Yeniden Degerleme ve
Siniflandirma Kazang/Kayiplari” hesabi agilis bakiyesinde yer almaktadir. (Not 29).

9. KISA VE UZUN VADELIi BORCLANMALAR

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 30.09.2020 31.12.2019
Kredi Kartlari 4.450 8.573
Krediler 8.000.000 2.500.733
TOPLAM 8.004.450 2.509.306
Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 30.09.2020 31.12.2019
Banka Kredileri
Kredi Faizleri 3.425 -
Tasit Kredisi 184.640 537.277
TOPLAM 188.065 537.277
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 30.09.2020 31.12.2019
Banka Kredileri
Tagit Kredisi 249.826 173.168
Kredi Faizleri 1.917 -
TOPLAM 251.743 173.168
Tasit kredisinin geri 6deme plan1 asagidaki gibidir:
Tasit Kredisi Odeme Dagilimi Avro Tutar TL Karsihgi
2020 20.227 184.640
Kisa Vadeli 20.227 184.640
2021 27.368 249.826
Uzun Vadeli 27.368 249.826
Genel Toplam 47.595 434.466

So6z konusu tasit tizerinde kredi s6zlesme tutarinda banka lehine rehin bulunmaktadir.
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10. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE KiRALAMA YUKUMLULUKLERI

Kullanim Hakki Varliklari 30.09.2020
Kullanim Hakki Varliklari 3.603.417
Birikmis Amortisman (1.712.995)
TOPLAM 1.890.422
Acilis Bakiyesi 01.01.2020
1 Ocak tarihi itibariyla kayitlara alinan 3.471.768
Faiz gideri 148.022
Odenen kira (627.120)
TOPLAM 2.992.670
Kiralama Yiikiimliiliikleri 30.09.2020
Kisa Vadeli Kiralama Yiik. 681.318
Uzun Vadeli Kiralama Yiik. 1.465.017
TOPLAM 2.146.335
Kullanim Hakki Varhklari 31.12.2019
Kullanim Hakk1 Varliklar 2.610.687
Birikmis Amortisman (870.229)
TOPLAM 1.740.458
1 Ocak 2019 itibariyla acihis bakiyesi
1 Ocak tarihi itibariyla kayitlara alinan 2.610.687
Faiz Gideri 109.580
Odenen Kira (810.493)
TOPLAM 1.909.774
Kisa Vadeli Kiralama Yiktimliiliikleri 856.660
Uzun Vadeli Kiralama Yiikiimliliikleri 1.053.114
TOPLAM 1.909.774
11. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.09.2020 31.12.2019
Mligkili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 204.711 115.177
fliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 158.918.983 71.621.112

159.123.694 71.736.289

TOPLAM
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iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.09.2020 31.12.2019
Kredili Miisterilerden Alacaklar 62.711.002 22.455.113
Miisterilerden Alacaklar 7.558.752 1.678.471
Odiing Alinan Kiymetler Takas Merkezi 139.000 6.242.600
Borsa Para Piyasasindan Miisteri Alacaklar 450.000 20.331.300
Bankalardaki Miisteri Mevduatlari 63.081.500 4.794.000
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merkezi (Miisteri) 1.947.099 2.013.442
Kaldiragh Alim Satim islemleri- Portfoy 8.365.918 7.497.287
ViOB Takas Merkezinden Miisteri Alacaklart 14.592.781 6.448.040
Diger Ticari Alacaklar 59.418 59.418
Siipheli Ticari Alacaklar 364.355 364.355
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (364.355) (364.355)
Ticari Faaliyetle ilgili Gelir Tahakkuklar1 13.513 101.441
TOPLAM 158.918.983 71.621.112
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 30.09.2020 31.12.2019
iligkili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 4.057.232 888.108
iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 112.839.516 33.633.128
TOPLAM 116.896.748 34.521.236
Mliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 30.09.2020 31.12.2019
Borsa Para Piyasasina Borglar 59.474.400 19.449.200
Alacakli Miisteriler 35.708.415 5.690.954
Kaldiragli Alim Satim Islemlerinden Alacaklilar 1.487.881 1.618.977
Odiing Pay Senedi Piyasas1 Teminatlar 143.814 6.242.600
Diger Ticari Borglar, Net 908.727 517.725
VIOB Takas Merkezinden Miisteri Alacaklari 14.570.021 --
Ticari Faaliyetle lgili Gider Tahakkuklar 546.258 113.672
TOPLAM 112.839.516 33.633.128
12. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2020 31.12.2019
iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar -- --
iligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 3.673.348 2.423.818
TOPLAM 3.673.348 2.423.818
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2020 31.12.2019
Diger Ticari Alacaklar 70.018 61.825
Takasbank Teminatlar 3.394.106 2.281.993
Diger Alacaklar 129.224 -
BIST islem Limiti Teminatlart 80.000 80.000
TOPLAM 3.673.348 2.423.818
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Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2020 31.12.2019
iligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar 64.214 43.630
TOPLAM 64.214 43.630
Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2020 31.12.2019
Kira Depozitosu - 40.516
Verilen Depozito ve Teminatlar-Diger 64.214 3.114
TOPLAM 64.214 43.630
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 30.09.2020 31.12.2019
Iligkili Taraflara Kisa Vadeli Diger Bor¢lar 22.760 2.521.656
iligkili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 2.480.042 308.780
TOPLAM 2.502.802 2.830.436
iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar 30.09.2020 31.12.2019
Odenecek Vergi ve Harglar 784.989 272.791
Diger Borglar 333.632 35.989
Vergi Karsiliklari 1.361.421 --
TOPLAM 2.480.042 308.780

Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler: Dénem sonuna ait ddenecek muhtasar stopajlari ile KDV ve

BSMV’den olusmaktadir.

13. TUREV ARACLAR

Tiirev Araclar Aktif 30.09.2020 31.12.2019
Portfoy Tiirev Araglar -- 31.509
TOPLAM -- 31.509
Tiirev Araclar Pasif 30.09.2020 31.12.2019
Vadeli islem ve Ops. Séz. Alacaklilar -- 6.448.040
TOPLAM - 6.448.040
14. STOKLAR

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).
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15. PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30.09.2020 31.12.2019
Verilen Avanslar 115.790 13.231
Pesin Odenmis Sigorta Giderleri 223.317 63.227
TOPLAM 339.107 76.458

16. DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

17. SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR,
ILISKIN YUKUMLULUKLER VE

SINIFLANDIRILAN  VARLIK  GRUPLARINA
DURDURULAN FAALIiYETLER

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).
18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

19. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin y1l igindeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

SATIS AMACLI

Maliyet 01.01.2020 ilaveler Cikislar (-) 30.09.2020
Tagitlar 416.836 -- -- 416.836
Doéseme ve Demirbaglar 1.897.697 908.240 - 2.805.937
Diger Maddi Duran Varliklar 1.337.217 343.325 -- 1.680.542
Toplam Maliyet 3.651.750 1.251.565 -- 4.903.315
Birikmis Amortismanlar (2.034.612) (727.365) -- (2.761.977)
Maddi Varhklar, Net 1.617.138 524.200 -- 2.141.338
Maliyet 01.01.2019 ilaveler Cikislar (-) 31.12.2019
Tasitlar 416.836 - - 416.836
Doseme ve Demirbaglar 1.204.934 694.013 (1.250) 1.897.697
Diger Maddi Duran Varliklar 1.255.503 81.714 -- 1.337.217
Toplam Maliyet 2.877.273 775.727 (1.250) 3.651.750
Birikmis Amortismanlar (1.284.200) (750.438) 26 (2.034.612)
Maddi Varhklar, Net 1.593.073 25.289 (1.224) 1.617.138

30.09.2020 itibariyle maddi duran varliklar toplam 1.120.000 ABD$ ve 455.000 TL bedelle sigortalidir.

(31.12.2019: 598.000 ABD$ ve 300.000 TL).
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20. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan duran varliklarin y1l i¢indeki hareketleri asagida dzetlenmistir:

Maliyet 01.01.2020 ilaveler Cikislar (-) 30.06.2020
Haklar 53.151 - - 53.151
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 564.292 -- -- 564.292
Toplam Maliyet 617.443 -- -- 617.443
Toplam Birikmis Amortismanlar (331.788) (59.860) -- (391.648)
Maddi Olmayan Varliklar, Net 285.655 (59.860) -- 225.795
Maliyet 01.01.2019 ilaveler Cikislar (-) 31.12.2019
Haklar 53.151 - - 53.151
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 564.292 -- -- 564.292
Toplam Maliyet 617.443 -- -- 617.443
Toplam Birikmis Amortismanlar (298.795) (32.993) -- (331.788)
Maddi Olmayan Varhklar, Net 318.648 (32.993) -- 285.655
21. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar 30.09.2020 31.12.2019
Personel Ucretleri 86.958 141.169
Vergi ve SGK Borglari 240.265 95.500
TOPLAM 327.223 236.669
Cahgsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 30.09.2020 31.12.2019
Izin Kargilig1 115.084 68.898
TOPLAM 115.084 68.898
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiiklar 30.09.2020 31.12.2019
Kidem Tazminati Karsilig 88.905 48.129
TOPLAM 88.905 48.129
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Kidem tazminati karsihgi asagidaki aciklamalar gercevesinde ayrilmaktadir. Tiirk Is Kanunu'na gore,
Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda
20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadnlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

30.09.2020 itibariyle Sirket’in ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsihigi, 7.117,00 TL
kidem tazminati tavan tutari iizerinden hesaplanmistir. Kidem tazminati yiikiimliligii yasal olarak
herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sartt bulunmamaktadir. Kidem tazminati
yikiimliligi, Sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine gore hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”,
sirketin kidem tazminati ylkiimliliiglini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongdrmektedir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar soyledir;
esas varsayim, her hizmet yili i¢cin olan azami ylikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel faiz oranini ifade eder. Sonugta, 30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle, ekli mali tablolarda
yukiimliilikkler, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiligiin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7,20 enflasyon araligi ve
%4,20 iskonto orani varsayimlarna gore yaklagik %4,20 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir. (31.12.2019-%4,48).

Kidem Tazminat Karsiliklarinin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Acilis Bakiyesi 48.129 35.264
Cari Hizmet Maliyeti 84.352 25.920
Faiz Maliyeti 3.732 2.020
Aktiieryal Kazang/Kayip (36.777) 10.702
Odeme (-) (10.531) (25.777)
Kapanis Bakiyesi 88.905 48.129
22. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).
23. ERTELENMIS GELIiRLER
Kisa Vadeli 30.09.2020 31.12.2019
Degerleme ve danigmanlik Hiz Avansi 13.900 10.000
TOPLAM 13.900 10.000
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24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 30.09.2020 31.12.2019
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 1.362.397 30.115
TOPLAM 1.362.397 30.115

Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

Kurumlar Vergisi:

Sirketin kurumlar vergisi hesaplama tablosu asagidadir:

3.Donem Gegici Vergi Karsihigi 30.09.2020 31.12.2019
Ticari Bilango Kar — Zarar1 11.755.169 3.885.699
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 504.605 463.893
Indirim ve Istisnalar 89.362 (116.650)
Gegici Vergi Matrahi 12.170.412 4.232.942
Hesaplanan Gegici Vergisi 2.677.491 031.247
Pesin Odenen Vergi (1.361.421) (587.248)
Dénem Kar Vergi Yiikiimliiliigii 1.316.070 343.999

Sirket, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve
kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar
vergisi oran1 30.09.2020 ve 2019°da %22 dir.

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
30.09.2020 tarihi itibariyle, kurum kazanglarmin gegici vergi doénemleri itibariyle vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglar1 tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanmigtir (31.12.2019: 22%).
Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlart 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere dagitilan kar paylart lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren %15 dir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliilikleri

Vergiye esas yasal mali tablolart ile TFRS’ ye gére hazirlanmig mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z konusu
farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ ye gore hazirlanan mali
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi
hesaplamasinda kullanilan gegerli vergi oranlari 30.09.2020 itibariyle %22 ve 31.12.2019 itibariyle %22°dir.

Sirketin ertelenmis vergi hesaplamasi asagidaki gibidir:

30.09.2020 30.09.2020 31.12.2019 31.12.2019
Kiimiilatif  Ertelenmis Kiimiilatif Gegici Ertelenmis
Gecici Farklar Vergi Farklar Vergi
Ertelenmis Vergi Aktifi
Kidem Tazminat1 Karsilig (88.905) (19.559) (48.129) (10.588)
Personel Yillik Izin Karsilig: (115.084) (25.318) (68.898) (15.157)
Finansal Yatirimlar Degerleme 77 17 77 17
Kredi Etkin Faiz Diizeltmesi -- -- (19.922) (4.383)
Siipheli Alacak Karsihig (364.355) (80.158) (364.356) (80.158)
Kullanim Hakki Varliklari (255.913) (56.301) (169.317) (37.250)
Dava Giderleri Karsiligi (300.000) (66.000) (300.000) (66.000)
Sabit Kiymet ve Amortisman Diizeltmesi 354.140 77.910 521.434 114,715
Yasal ihbar Tazminat: Karsihg: iptali 549.826 120.962 661.894 145.616
Finansal Yatirimlar Degerleme 1.357.543 74.665 1.357.543 74.665
Net Ertelenmis Vergi Aktifi /(Pasifi) 1.137.329 26.218 1.570.326 121.477
Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden
Ol¢iim Kazanclar/Kayiplari (52.252) 11.495 (89.029) 19.586
Yeniden Ol¢iim Kayip/Kazang (Net) (40.757) (69.443)
Borsa istanbul A.S. degerleme farki 1.357.543 (74.665) 1.357.543 (74.665)
Net Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 1.282.878 1.282.878
Vergi Geliri/(Gideri) 30.09.2020 31.12.2019
Gegici Vergi (2.677.491) (931.247)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 95.259 77.450
Kar / zararda muhasebelestirilen vergi gideri (2.582.232) (853.797)
Ertelenmis vergi Aktifi /(Pasifi) hareketleri 30.09.2020 31.12.2019
Donem Bagi Bakiye (121.477) (201.282)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplari (Ozkaynak) 8.091 2.355
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (Gelir Tablosu) 87.168 77.450
Donem Sonu Bakiye (26.218) (121.477)
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25. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsihiklar 30.09.2020 31.12.2019
Personel dava karsilig1 300.000 300.000
TOPLAM 300.000 300.000

*Sirketin eski personeli tarafindan a¢ilmig ve devam etmekte olan davaya iliskin ayrilmis olan karsilik tutaridur.

Sirketin aleyhine acilan davalar hakkinda bilgiler:

14.02.2019 tarihinde, Istanbul 33. Is Mahkemesi’nde Sirket aleyhine, personel tarafindan acilan 527.979
TL alacagin 6denmesi talepli dava bulunmakta olup, dava devam etmektedir. S6z konusu davaya iligkin
olarak, ekli finansal tablolarda, Sirket tarafindan cari y1lda 300.000 TL karsilik ayrilmustir.

Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler: 30.09.2020  31.12.2019
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 6.208.039 4.357.173
TOPLAM 6.208.039 4.357.173
Sirketin Ozkaynaklar Toplami 42.472.702  33.263.692
Sirket Vermis Oldugu TRi'lerin Sirket Ozkaynaklarma Oram 14,62 13,10

Sirket'in vermis oldugu diger TRI' lerin Sirket’in 6zkaynaklarmna oram 30.09.2020 tarihi itibariyle
%14,62°dir. (31.12.2019: %13,10)

Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

26. TAAHHUTLER

30.09.2020 ve 31.12.2019 itibariyle miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan Hisse senetleri
asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Hisse Senetleri 162.474.030 138.021.696
TOPLAM 162.474.030 138.021.696

27. DIGER YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

33



ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01 OCAK-30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT (KONSOLIDE OLMAYAN) FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

28. CARI DONEM VERGISIYLE iLGIiLi BORCLAR

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

29. 0ZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye:

Sermayenin dagilimi asagidadir:

30.09.2020 31.12.2019

Pay Pay Pay Pay

Hissedar Tutan Oram Tutan Oram
Aynus Holding A.S. 27.500.000 100% 27.500.000 100%
Toplam 27.500.000 100% 27.500.000 100%

Sirketin sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli 27.500.000 adet hisseden olusmaktadir. Sermaye
paylarinin 10.612.000 adedi A grubu, 10.867.000 adeti B grubu, 6.021.000 adeti C grubu olmak tizere 3

gruba ayrilmistir.

Sermaye temsil eden hisse senetlerini arasinda intifa senetleri, tahvil ve borglanma senetleri yoktur.

Sermave Diizeltmesi Farklari
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur)

Geri Alinmus Paylar (-)
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

Pavylara iliskin Primler/iskontolar
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur).

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

30.09.2020 31.12.2019
Kidem tazminati karsilig1 Aktiieryal kazang/ (kayip) (52.252) (89.029)
Ertelenmis Vergi 11.495 19.586
TOPLAM (40.757) (69.443)
Hesabin donem i¢i hareketleri 30.09.2020 31.12.2019
Acilig (69.443) (61.095)
Girigler 36.777 (10.702)
Ertelenmis Vergi (-) (8.091) 2.354
TOPLAM (40.757) (69.443)
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Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Siiflandirma Kazanc¢/Kaviplar

Yeniden Degerleme ve Simiflandirma Kazan¢/Kayiplari 30.09.2020 31.12.2019
Dénem basgi bakiyesi -- --
Borsa Istanbul A.S. degerleme farki (TFRS 9 agilis bakiyesi) 1.357.543 1.357.543
Ertelenmis Vergi (-) (74.665) (74.665)
Doénem sonu bakiyesi 1.282.878 1.282.878

(*): Sirket “TFRS 9 Finansal Araglar” standardini, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren ilk kez uygulamaya
baslamustir. “TMS 39-Finansal Araglar Muhasebelestirme ve Olgme” yerine gegen anilan standardin gegis
hiikiimleri dogrultusunda, dnceki donem finansal tablolari ile tamamlayici notlar1 yeniden diizenlenmemis
olup, standardin ilk uygulamasina iligkin toplam etki; 2018 yilinda donemde O6zkaynaklar igerisinde
gosterilmistir.

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla sahip oldugu Borsa Istanbul A.S. paylarim Borsa Istanbul A.S.’nin
ilgili paylari almaya razi oldugu fiyat ile degerlemistir. Paylarin degerlemesi nedeniyle, ortaya g¢ikan
degerleme fark, 2018 de 6zkaynaklar igerisinde “Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar” olarak siiflandirilmistir. Gergege uygun deger artig tutar1 1.357.543 TL olup, ertelenmis
vergi karsilig1 diisiildiikten sonraki degeri 1.282.878 TL’dir. (Dipnot 8).

Kardan Avrilmis Kisitlanmis Yedekler

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 30.09.2020 31.12.2019
Yasal Yedekler 915.188 767.466
TOPLAM 915.188 767.466

Yasal yedekler, TTK’da 6ngoriildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal
yedegin, toplam yedek Sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine erisene kadar kanuni kardan %35 oraninda
ayrilmasmi ongériir. ikinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %5’ini asan tiim nakit kar dagitimlari
iizerinden %10 oraninda ayrilir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK hiikiimleri
cercevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilmekte ve &denmis sermayenin
%50’sini agsmadikc¢a diger amaglarla kullanilamamaktadir.

Gecmis Y1l Kar/Zararlarn

Gecmis Y1l Kar/Zararlan 30.09.2020 31.12.2019
Acilis bakiyesi 802.936 675.789
Onceki Dénem sonu kari 2.979.854 2.888.674
Yasal yedeklere transfer (147.723) (328.873)
Dagitilan Temettii - (2.432.654)
TOPLAM 3.635.067 802.936
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Gecmis Y1l Kar/zararlarini asagidaki kalemler olusturmaktadir.

Hesap Ad1 30.09.2020 31.12.2019
Olaganiistii Yedekler 828.338 225.081
Diger Gegmis Y1l Karlari/Zararlar 2.806.729 577.855
Toplam 3.635.067 802.936
Donem Kar/Zarari 30.09.2020 31.12.2019
Donem Kar/Zarari 9.180.325 2.979.855
Toplam 9.180.325 2.979.855

Kar Dagitimi:

Sirket’in Olagan Genel Kurulu 05.06.2020 tarihinde yapilmis olup 2019 yili karinin COVID-19 salgin1 ve
ekonomik kosullar goz oOntinde bulundurularak dagitilmamasi ve yasal yedekler ayrildiktan sonra

dagitilmayan ge¢mis yil karlarinda birakilmasina karar verilmistir.

30. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-)

01.01.2020- 01.01.2019-  01.07.2020- 01.07.2019-
Satis ve Hizmet Gelirleri 30.09.2020  30.09.2019 30.09.2020  30.09.2019
Satis Gelirleri 59.662.463 264.681.372 37.616.861 528.903
Pay ve Gegici Ilmiihaber Satislari 59.662.463 264.681.372 37.616.861 528.903
Hizmet Satislar: 19.757.656 9.003.923 9.225.531 3.735.713
Pay Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 17.020.491 2.384.190 8.189.778 879.123
Vadeli Islemler Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 2.519.126 778.721 1.059.404 331.582
Borsa Para Piyasas1 Aracilik Komisyonlari 65.031 181.931 9.861 54.456
Yatirim Danigsmanhigi Gelirleri -- 207.336 (108.246) 36.712
Odiing Aracilik Komisyonu 28.686 294.858 966 61.854
Saklama Komisyonu 49.849 -- 19.415 --
Kredili Menkul Kiymet islemlerinden Faiz Gelirleri -- 5.006.431 0 2.326.686
Diger Komisyon ve Gelirler 74.473 150.456 54.353 45.300
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 7.495.625 -- 3.822.689 --
Kredi ve Temerriit Faizi Gelirleri 7.495.625 - 3.822.689 --
Satis indirimleri (-) (3.227.852) (424.569) (991.946) (122.166)
Miisterilere Komisyon Iadeleri (3.227.852) (424.569) (991.946) (122.166)
TOPLAM 83.687.892 273.260.726 49.673.135 4.142.450

01.01.2020-  01.01.2019- 01.07.2020- 01.07.2019-
Satiglarin Maliyeti 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020  30.09.2019
Pay ve ilmiihaber Alslart (58.156.038) (264.797.483) (37.606.724) 547.962
Diger Kamu Kesimi Senet ve Bono Alislari (1.361.194) -- -- --
TOPLAM (59.517.232) (264.797.483) (37.606.724) 547.962
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31. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.2020-  01.01.2019- 01.07.2020- 01.07.2019-

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020  30.09.2019

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (548.883) (708.951) (281.838) (164.144)
Genel Yonetim Giderleri (-) (12.624.697)  (7.526.088)  (5.194.972) (2.701.157)
TOPLAM (13.173.580)  (8.235.039)  (5.476.810) (2.865.301)
01.01.2020- 01.01.2019- 01.07.2020- 01.07.2019-

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 30.09.2020  30.09.2019 30.09.2020  30.09.2019
Borsa Para Piyasasi Islem Paylari (72.287) (96.018) (25.026) (28.853)
Data Giderleri (26.436) -- (9.182) --
Hisse Borsa Pay1 (10.458) -- (10.458) --
BIST, Takasbank ve MKK Komisyonlari (109.196)  (147.811) (43.040) (40.212)
VIOP Borsa Paylar1 (90.808) (61.784) (87.507) (10.172)
BBP Uye Komisyonlar1 (25.025) (11.706) (10.013) (5.690)
FX Komisyon Gideri (92.538) (211.309) (33.246) (29.470)
Kaldiragh Islem Komisyonlar: (24.219) (28.379) (18.382) (10.169)
ilan, Reklam, Tanitim, Sponsorluk Giderleri (95.043) (83.817) (43.561) (16.730)
Diger (2.873) (68.127) (1.423) (22.848)
TOPLAM (548.883)  (708.951) (281.838) (164.144)
01.01.2020- 01.01.2019- 01.07.2020- 01.07.2019-

Genel Yonetim Giderleri (-) 30.09.2020  30.09.2019 30.09.2020  30.09.2019
Personel Ucret ve Giderleri (6.129.315) (3.272.084) (2.528.006) (1.155.868)
Haberlesme Gideri (515.723)  (113.027) (310.191) (30.530)
Temsil ve Agirlama Giderleri (400.213) -- (153.901) --
Yemek ve Muhtelif Ofis Giderleri (406.283) (374.823) (11.516) (141.124)
Miisavirlik, Danismanlik ve Denetim Giderleri (240.240) (112.346) (97.604) (27.326)
Kidem Tazminat1 Giderleri (173.136) (32.965) (147.791) (7.993)
Ihbar Tazminat: Giderleri (127.307) -- (127.307) --
Izin Karsilig1 (46.186) (26.947) (24.809) -
Vergi, Resim ve Harg Giderleri (152.755) (124.087) (136.452) --
Amortisman ve Tiikenme Paylari (1.570.840) (573.754) (567.374) (199.363)
Aidat ve Uyelik Giderleri (156.492)  (116.323) (60.827) (40.522)
Yetki Belgesi Harci (142.778) (58.079) (47.593) (19.572)
Bilgisayar ve Muhasebe Programi Giderleri (1.443.980) (561.592) (559.098) --
Bakim Onarim Giderleri (45.579) (13.927) (13.391) (529)
Grup Firmalar1 Hizmet ve Destek Giderleri (499.948) (886.299) (158.546) (502.524)
Ulagim ve Tasit Giderleri (273.315) (206.760) (224.157) (141.316)
Kira Giderleri (136.695)  (809.256) 28.187 (399.825)
KKEG (82.272) - (755) -
Diger Giderler (81.640)  (243.819) (53.841) (34.665)
TOPLAM (12.624.697) (7.526.088) (5.194.972) (2.701.157)
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32. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 nolu dipnotta belirtilmistir.

33. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER (-)

01.01.2020- 01.01.2019- 01.07.2020- 01.07.2019-
Diger Gelirler 30.09.2020  30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Konusu Kalmayan Karsiliklar 599 46.333 Q) 46.333
SGK indirim Gelirleri 11.502 49.358 (2.501) 32.155
Diger 8.268 2.975 3.319 2.334
TOPLAM 20.369 98.666 817 80.822

01.01.2020- 01.01.2019- 01.07.2020- 01.07.2019-
Diger Giderler (-) 30.09.2020  30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Stipheli Alacak Karsiligi -- (364.356) -- --
Gegmis Yillar Zararlar (KKEG) (26.037) -- (310) --
Islem Hatalarmin Diizeltilmesi (11.848) -- (11.829) --
Yuvarlama Farklar1 (140) -- (41) --
Mutabakat Farklari (5.529) (570) -- --
Diger (220) -- (220) --
TOPLAM (43.774) (364.926) (12.400) --
34. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

01.01.2020- 01.01.2019- 01.07.2020- 01.07.2019-
Finansman Gelirler 30.09.2020  30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Mevduat Faiz Gelirleri 34.534 190.198 14.059 69.124
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 141.202 69.371 70.618 2.457
IMKB Takasbank Nema Faizi 169.466 329.633 72.289 84.406
Temettii Gelirleri 89.362 69.384 -- --
Finansal Yatirimlar Degerleme Kar1 218.627 13.241.240 218.627 6.904.678
Devlet Tahvil Geliri -- -- -- --
Ozel Sektor Tahvili Geliri 16.272 431.500 1.111 --
Kur Farki Gelirleri 5.242.459 900.937 1.781.919 (2.774.094)
Diger Faiz Gelirleri 442.709 24.778 (689.124) 12.267
TOPLAM 6.354.631 15.257.041 1.469.499 4.298.838
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01.01.2020- 01.01.2019-  01.07.2020- 01.07.2019-

Finansman Giderleri 30.09.2020  30.09.2019  30.09.2020 30.09.2019
Finansman Maliyet Diizeltmeleri (218.396) -- (70.374) --
Kredi Faiz ve Kur Farki Giderleri (1.419.549) (1.302.870) (953.805) (577.808)
Teminat Mektubu Giderleri (61.600) (22.400) (19.687) (1.400)
Finansal Yatirimlar Degerleme Zarari (66.924) (77.324) (2) 9.789
Kur Farki Giderleri (3.741.623) (11.359.235)  (1.126.161) (3.712.089)
Swap Giderleri (57.658) (104.092) (57.658) (104.092)
TOPLAM (5.565.750) (12.865.921)  (2.227.687) (4.385.600)

35. PAY BASINA KAZANC / SULANDIRILMIS PAY BASINA KAZANC

01.01.2020- 01.01.2019-  01.07.2020- 01.07.2019-
30.09.2020  30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Hisse sayisi 27.500.000 27.500.000 27.500.000 27.500.000
Net donem kar1/(Zarar) 9.180.324 1.776.625 4.530.898 552.641
Pay Basina Kazanc¢/(Zarar) 0,33 0,06 0,16 0,02
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Zarar) 0,33 0,06 0,16 0,02
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Zarar)

Sulandirilmis Pay Basina Kazang 0,33 0,06 0,16 0,02
IS(I;rZ(:;rgl(le; f;a)lllyetlerden Sulandirilmis Pay Basina 0,33 0,06 0,16 0,02

36. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

30 Eylul 2020 itibariyle, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V No: 34”) kapsaminda alim
satim aracilig1 faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti, menkul kiymetlerin geri alma veya Satma taahhidii ile
alim satimi faaliyeti ve alim satim aracihigi faaliyeti igin ve tlirev araglarimin alim satimina aracilik ve
kaldiraglt alim satim islem faaliyeti i¢in Sahip olmasi1 gereken 6zsermaye yikimliligi 28.693.544 TL dir.
(31 Aralik 2019: 27.453.733TL). Sirketin 6denmis sermaye tutar1 30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri
itibariyle 27.500.000 TL dir.

Seri: V No: 34’tin 8. maddesine goére aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, asagida belirtilen

kalemlerinin herhangi birinden az olamaz:

a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsiligi,
¢) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyla Sirketin sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani yukaridaki
kalemlerin tizerindedir.
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Risk Yonetimi Amaglar1 ve Prensipleri

Sirketin en Onemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varliklar, finansal yatirimlar ile ticari
alacaklaridir. Bu finansal araclarin en Onemli amaci Sirketin operasyonlar i¢in finansman kaynagi
saglamaktir. Sirketin finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri likidite riski, faiz riski, kur riski
ve kredi riskidir. Sirket yonetimi asagida ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen
politikalar1 gelistirmektedir.

Kredi Riski

Sirketin cari donemde kredili miisterisi bulunmadigin Ticari alacaklar i¢in bir risk bulunmamaktadir.
Onceki doénemde ise Sirketin ticari alacaklarinin biiyiik bir kismmm kredili miisterilerden alacaklar
olusturmaktadir. Kullandirilan fonlar igin, karsi tarafin anlagsmanin yikiimliiliklerini yerine
getirmemesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye
kullandirilan kredinin smirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden
alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.

Finansal
Ticari Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri Yatirimlar
Devlet
Cari Donem -
BBP Tahvilleri ve
TF7RS 30.09.2020 Bankalardaki | Alacak | Ozel Kesim
Refera iligkili Taraf | Diger Taraf Mevduat lar Tahvili
nsi Not 6-11 Not 6-11 Not 7 Not 7 Not 8
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalian azami kredi riski
p.36/a | (A+B+C+D+E) (1) 204.711 158.905.470 4.104.084 - 86.220
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
p-36/b | altina alinmis kismi - | (158.905.470) - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikligiine ugramamis finansal
p.36/c | varliklarin net defter degeri (2) 204.711 158.905.470 4.104.084 - 86.220

B. Vadesi gegmis ancak deger
distikligiine ugramamis varliklarin
p.37/a | net defter degeri (5) -- - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan
p.37/b | varliklarin net defter degerleri (3) -- - - - -

-Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 364.355 - - -

- Deger Diisiikliigii (-) - (364.355) - - -

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi - - - - -

-Vadesi gegmemis (briit defter
degeri) - - - - .

- Deger Disiikligii (-) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina almmig kismi - - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi
p.B10 | riski i¢eren unsurlar (4) - - - - -
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TFRS 7
Referansi

Onceki Dénem
31.12.2019

Ticari Alacaklar

Nakit ve
Nakit
Benzerleri

Finansal
Yatirimlar

iliskili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

BBP
Alacaklar

Eurobond,
Ozel Kesim
Tahvili, Hisse
Senedi

Not 6-11

Not 6-11

Not 7

Not 7

Not 7

p.36/a

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

115.177

71.519.671

1.534.595

652.894

1.631.660

p.36/b

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

(47.386.087)

(652.894)

(257.879)

p.36/c

A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (2)

115.177

71.519.671

1.534.595

652.894

1.631.660

p.37/a

B. Vadesi gegmis ancak deger
distikligiine ugramamis varliklarm net
defter degeri (5)

p.37/b

C. Deger diisiikliigline ugrayan
varliklarin net defter degerleri (3)

-Vadesi gecmis (briit defter degeri)

364.355

- Deger Diisiikliigii (-)

(364.355)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger Diusiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina almmis kismi

p.B10

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi
riski iceren unsurlar (4)

(*) Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis

unsurlar dikkate alinmamustr.

Likidite Riski

saglayan

Sirketin faaliyeti geregi donen varliklarinin biiylik bir kismini, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal
yatirimlar olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiikiimliiliklerini karsilayabilecek varliga sahip olup,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Isletme likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev
olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akislarinin isletmece beklenen vadelere gore
dagilimima asagida yer verilmektedir:
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Cari Donem-30.09.2020

Beklenen nakit ¢ikislar | 3 aydan kisa | 3-12ay | 1-5yil arasi 5 yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri | toplamu (=I+II+I11+1V) () | aras1 (I (1 uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 130.317.366 122.124.851 119.726.773 | 681.318 1.716.760 --
Kisa ve Uzun Vadeli
Borg¢lanmalar 8.444.258 251.743 -- -- 251.743 --
Diger Finansal
Yiikiimliiliikler 2.146.336 2.146.336 --| 681.318 1.465.017 --
Iliskili Taraflara Ticari
Borglar 4.057.232 4.057.232 4.057.232 -- -- --
Iliskili Olmayan Taraflara
Ticari Borglar 112.839.516 112.839.516 112.839.516 -- -- --
Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda
Borglar 327.223 327.223 327.223 -- -- --
Diger Borglar 2.502.802 2.502.802 2.502.802 -- -- --
Tiirev Araglar -- -- -- -- -- --
Sozlesme Uyarinca
Beklenen / Sozlesme /Beklenen nakit ¢ikislar | 3 aydan kisa | 3-12ay| 1-5yil arasi 5 yildan
Uyarinca Vadeler Defter Degeri | toplamu (ZI+II+III+1V) (1) | arasi (IT) (1 uzun (1V)
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler (Net) - - - - - -
Tiirev Nakit Girisleri -- -- -- -- -- --
Tiirev Nakit Cikislar1 (-) -- -- -- -- -- --
Onceki Dénem-31.12.2019 5 yildan
Beklenen nakit ¢ikislar 3-12ay| 1-5yil aras uzun
Beklenen Vadeler Defter Degeri | toplamm (=I+II+I11+1V) | 3 aydan kisa (I) | arasi (I) (1 (1Vv)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliilikler 40.082.539 40.082.539 37.627.126 | 1.229.130 1.226.282 --
Kisa ve Uzun Vadeli
Borglanmalar 3.219.751 3.219.751 2.646.168 | 400.414 173.168 -
Diger Finansal
Yiikiimlilikler 1.909.774 1.909.774 27.944 | 828.716 1.053.114 --
fliskili Taraflara Ticari
borglar 888.108 888.108 888.108 -- -- --
Ticari borglar 33.519.455 33.519.455 33.519.455 -- -- -
Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda
Borglar 236.669 236.669 236.669 -- -- --
Diger Borglar 308.782 308.782 308.782 -- -- -
5
Sézlesme Uyarinca yildan
Beklenen / Sozlesme Defter /Beklenen nakit ¢ikiglar 3-12 ay 1-5yilaras1| uzun
Uyarinca Vadeler Degeri toplami (=I+II+111+1V) | 3 aydan kisa (I) | aras1 (11) (1 (V)
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler (Net) (6.416.531) (6.416.531) (6.416.531) -- - --
Tiirev Nakit Girisleri 31.509 31.509 31.509 -- - --
Tiirev Nakit Cikislar1 (-) 6.448.040 6.448.040 6.448.040 -- -- --
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Piyasa Riski

a. Déviz Pozisyonu Tablosu ve Ilgili Duyarlihk Analizi

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

Cari Doénem-30.09.2020

TL Karsiligi
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolar1

EURO

CHF

GBP

DIGER

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari
dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliilikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango Dis1 Tiirev Araglarin Net Varlik /
(Yikimlilik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutart

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimlilik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikimliliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(F1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. [hracat

24. ithalat

8.019.291

1.027.060,88

2.443.706

312.974,62

10.462.997

1.340.035

10.462.997

1.340.035

184.640

184.640

249.826

249.826

434.467

10.028.531

1.340.035

(47.597)

10.028.531

1.340.035

(47.597)
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Déviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu
Cari Donem-30.09.2020

Kar zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabanci Yabana Yabanc1
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi1 kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degerlenmesi / %10 deger
kaybetmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ytikiimliiligii 1.046.300 (1.046.300) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.046.300  (1.046.300) - -
AVRO' nun TL karsisinda %10 degerlenmesi/deger kaybetmesi

halinde:

1- AVRO net varlik/yiikiimliligi (43.447) 43.447 - -
2- AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
3- AVRO Net Etki (1+2) (43.447) 43.447 - -
TOPLAM (3+6+)) 1.002.853 (1.002.853) - -

Onceki Dénem-31.12.2019

TL Karsihgi

(Fonksiyonel usD EURO CHF GBP DIGER

para birimi)
1. Ticari Alacaklar 7.497.287 1.262.127 - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka - -
hesaplar1 dahil) 2.115.642 336.088 17.925
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 9.612.928 | 1.598.215 17.925 - -
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 288.719 43.413 - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 288.719 - 43.413 ) )
9. Toplam Varhklar (4+8) 9.901.648 | 1.598.215 61.338 - -

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler 537.277 - 80.786 - -

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 537.277 - 80.786
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 173.168 - 26.038 - -

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler - -
(14+15+16) 173.168 - 26.038

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 710.445 - 106.824 - -

19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Tiirev - -
Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu - - -

20. Net Yabanci Para Varhk / - -
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 9.191.202 1.598.215 (45.486)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para - -
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS
7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 0.191.202 | 1.598.215| (45.486)

22. Déviz Hedge'i f¢in Kullamilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - -
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Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu
Onceki Dénem-31.12.2019

Kar zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin Yabanci
Paranin deger Paranin deger deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi / %10 deger
kaybetmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ytikiimliiligi 949.371 (949.371)
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 949.371 (949.371)
AVRO' nun TL karsisinda %10 degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde:
1- AVRO net varlik/ytikiimlaligi (30.251) 30.251
2- AVRO riskinden korunan kisim (-)
3- AVRO Net Etki (1+2) (30.251) 30.251
TOPLAM (3+6+)) 919.120 (919.120)

b. Faiz Pozisyonu Tablosu ve Ilgili Duyarhlik Analizi

Sirket’in 30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle faiz oranina duyarli finansal araglar1 asagidaki
tabloda sunulmustur:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Déonem Onceki Dénem
30.09.2020 31.12.2019
Sabit Faizli Finansal Araclar
'C:iif;rgﬁsg; a?é%l:; . l(Jleger farki kar/zarara yansitilan varliklar- Eurobond 207.646 1.631.525
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal yiikiimliiliikler | | 2.532.431
Degisken Faizli Finansal araclar
Finansal yiikimliiliikler | 8.434.466 | 2.509.306

c. Diger Risklere iliskin Duyarhhk analizi

Sirketin hisse senetleri BIST de islem gormekte olup Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilmistir, duyarlilik analizi agagidadir:

BIST endeksinde %10 oraninda artis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
portfoydeki hisse senetlerinin gercege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda %10 artista
13 TL artis; %10 oraninda azalis durumunda ise 13 TL azalis olmaktadir. (31.12.2019- BIST endeksinde
%10 oraminda artts durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla portfoydeki hisse
senetlerinin gergege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda %10 artista 23.330 TL artis;
%10 oraninda azalig durumunda ise 23.330 TL azalis olmaktadir.)
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37. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri:

Gergcege
Gergege uygun | uygun deger
deger farki kar farki diger
itfa edilmis ve zarara kapsamh itfa edilmis
degerinden yansitilan gelire degerinden
gosterilen finansal yansitilan gosterilen
finansal varhklar ve finansal finansal
30.09.2020 varhklar yiikiimliiliikler varhklar yiikiimliiliikler | Defter Degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4.104.892 - - - 4.104.892 7
Ticari alacaklar 159.123.694 - - - 159.123.694 6,11
Finansal yatirimlar - 138 1.517.254 - 1.517.392 8
Tiirev araglar - - - - - 13
Finansal
yiikiimliiliikler
Borglanmalar - - - 8.444.258 8.444.258 9
Ticari borglar - - - 116.896.748 116.896.748 6,11
Diger borglar - - - 2.502.802 2.502.802 6,12
Tiirev araglar - - - - - 13
Gergege uygun u szgggger
itfa edilmis | deger fark: kar ygun ceg itfa edilmis
o . farki diger .-
degerinden ve zarara Kapsamli degerinden
31.12.2019 gosterilen yansitilan I;”re gosterilen Defter Degeri Not
finansal finansal ?1 \tilan finansal
varliklar varliklar ve yansia yiikiimliiliikler
P finansal
yiikiimliiliikler
varhklar
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.188.117 - - - 2.188.117 7
Ticari alacaklar 71.634.848 - - - 71.634.848 6,11
Finansal yatirimlar - 1.631.660 1.517.254 - 3.148.914 8
Tiirev araglar - 31.509 - - 31.509 13
Finansal Yiikiimliiliikler
Borg¢lanmalar - - - 5.129.525 5.129.525 9
Ticari borglar - - - 34.407.564 34.407.564 6,11
Diger Borglar - - - 2.830.438 2.830.438 6,12
Tiirev araglar - 6.448.040 - - 6.448.040 13
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38. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur.

39. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ~ YORUMLANABILIR ~VE  ANLASILABILIR OLMASI  ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR.

I¢ Kontrol ve Denetim:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun, 14.07.2003 tarih, 25168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri V, N0.68
Madde:21 Aract Kurumlarda Uygulanacak I¢ Kontrol ve Denetim Sistemine Iliskin Esaslar Tebligi’ne
gore; 31.03.2019 itibariyle i¢ Kontrol ve Denetim’ den sorumlu Y&netim Kurulu iiyesi Saim Kilig ve Sirket
miifettisi Oguz Deniz’dir. Sirketin i¢ kontrol prosediirlerinin uygulanmasi ve gozetiminden basta i¢
Kontrolden Sorumlu Y&netim Kurulu Uyesi olmak {izere, Yonetim Kurulu iiyeleri sorumludur. Ayrica
yiiriitiilmesinden de Miifettis ve I¢ Kontrol Eleman1 sorumludur. S6z konusu kisilerin gorev tanimlari ile
sorumlu olduklar yiiriitme ve kontrol konulari i¢ kontrol prosediirlerinde ayr1 olarak tanimlanmaistir.

Miisteri temsilcisi ve brokerlarin islemleri, kredili miisterilerin hesaplar1 ile miisteri cari hesaplar1 ve
Sirketin gergeklestirdigi diger islemler, I¢ Kontrol ve Denetim sorumlusunun gozetiminde, i¢ kontrol
eleman1 ve miifettis tarafindan, Sirketin I¢ kontrol prosediirlerine uygun olarak bilfiil denetlenmektedir.

Sirketteki kadrolasma, is hacmi, musterilerin 6zelligi incelendiginde i¢ kontrol prosediirlerinin yeterli
oldugu ve Sirketin bu prosediirler dahilinde islemlerini gergeklestirdigi gézlenmektedir.
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