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Onemli Not

Isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.maddesine istinaden Alnus
Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Alnus Yatirim”) Kurumsal Finansman Birimi tarafindan, QNB Finans
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“QNB Finans Yatirim”) Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sun
Tekstil”, “Sirket”) paylarmin halka arzi kapsaminda hazirladigi 22 Nisan 2022 tarihli fiyat tespit
raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimeilarin pay alim satimina iligkin herhangi
bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirnm kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu
verilmesi gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr Alnus Yatirim

higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

1. HALKA ARZA ILISKIN GENEL BILGILER

Halka Arza iliskin Genel Bilgiler

Halka Arz Tarihleri

Aracilik Yontemi

Halka Arz Talep Toplama Yoéntemi

Halka Arz Metodu

Mevcut Odenmis Sermaye

Halka Arz Edilecek Paylar (Nominal Deger)

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye
Halka Arz Biiyiikliigii

Tahsisat Gruplari

Halka Arz Fiyati
Halka Ac¢iklik Oram
Borsa Kodu
Taahhiitler

11-12-13 May1s 2022

En lyi Gayret Aracilig:

Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Sermaye Artirimi ve Ortak Satist
120.000.000 TL

15.600.000 TL nominal (Sermaye Artist)
7.800.000 TL nominal (Ortak Satis1)
4.680.000 TL nominal (Ek Satig)
135.600.000 TL

608.400.000 TL ( Ek Satis Dahil-730.080.000
TL)

Grup Calisanlari (%0,5)

Bireysel Yatirimcilar (%30)

Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar (%44,5)
Yurt ici Kurumsal Yatirimeilar (%25)
26,00 TL

%17,26 ( Ek Satig Dahil- %20,71)
SUNTK

Sirket halka arzdan sonraki 6 ay boyunca

sermaye artirimi yapmama ve yeni pay satmama

ve pay miktarini artirmama taahhiidi
vermektedir.

Ortak ise 6 ay boyunca sermaye artirimi
yapmama, yeni pay satmama ve Borsa’da halka
arz fiyatinin altinda pay satmama taahhiidi

vermektedir.

Fiyat istikrar

Kaynak: Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret A.§ lzahnamesi

Paylarmn Borsa Istanbul’da islem gdrmeye

baslamasindan itibaren en fazla 30 giindir.
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2.

SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket, dokuma, trikotaj, tekstil ve konfeksiyon {irlinlerinin imalati, ihracati ve dahili ticaretini
yapmak tlizere 1987 yilinda Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi unvani ile kurulmustur.
Sirket daha sonra 1997 yilinda Anonim Sirket’e doniismiistiir. Sirket, {iretim faaliyetlerini Izmir
Ili Torbali ilgesi ve Manisa Ili’nde bulunan tesislerinde yiiriitmektedir. Sirket’in Ekoten Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.S. ve Sun Textile UK Limited unvanli iki adet bagli ortakligr bulunmaktadir.

2021 yilinda Sun Tekstil’in solo satislarinin %96°s1 yurtdist satiglardan olugmaktadir. Ayrica Sun
Tekstil, Tiirkiye ihracatgilar Meclisi tarafindan aciklanan verilerde 2018 yilindan itibaren Ege
Bolgesi Hazir Giyim ve Konfeksiyon sektoriinde en yiiksek ihracati yapan firma konumundadir.
Sirket’in ana pazarlari Ispanya, Ingiltere ve Fransa’dir. Sirket’in Tiirkiye ve Ispanya’da birer adet
tasarim ofisi bulunmakta olup, Ingiltere’de bagh ortakligi Sun Textile UK LTD’ye ait iki adet
olmak {izere toplam 4 adet tasarim ofisi bulunmaktadir.

Sirket, 2020 verilerine gore 26 farkli iilkede 187 ortak ile Ar-Ge tasarim faaliyetlerine devam
etmektedir. Bu faaliyetleri sayesinde, sahip olmus oldugu nitelikli insan kaynagi, gelistirdigi etkin
proje sistematigi ve proje ¢iktilari sonucunda elde ettigi katma degerli tirlinlerin bir sonucu olarak
da TIM tarafindan 2020 yilinda inovasyon Déngiisii Kategorisi'nde Tiirkiye’nin en inovatif
firmasi seg¢ilmistir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi
Tablo: Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Ortakhik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi (Ek Satis Halka Arz Sonrasi (Ek Satis

Unvani/Ad1 Soyadi Haric) Dahil)
Grubu Nominal Sermaye (TL) | (%) | Nominal Sermaye (TL) | (%) | Nominal Sermaye (TL) | (%)

Elvan Unliitiirk A 6.600.000 5,50 6.600.000 4,87 6.600.000 4,87
Elvan Unliitiirk B 45.900.000 38,25 45.900.000 30,97 39.660.000 29,25
Sefika Giinseli Unliitiirk A 5.700.000 4,75 5.700.000 4,20 5.700.000 4,20
Sefika Giinseli Unliitiirk B 39.300.000 32,75 35.400.000 26,11 33.060.000 24,38
Mehmet Muammer Unliitiirk A 900.000 0,75 900.000 0,66 900.000 0,66
Mehmet Muammer Unliitiirk B 6.600.000 5,50 6.600.000 4,87 6.600.000 4,87
Azize Ceylan Unliitiirk A 900.000 0,75 900.000 0,66 900.000 0,66
Azize Ceylan Unliitiirk B 6.600.000 5,50 6.600.000 4,87 6.600.000 4,87
Ayse Unliitiirk A 900.000 0,75 900.000 0,66 900.000 0,66
Ayse Unliitiirk B 6.600.000 5,50 6.600.000 4,87 6.600.000 4,87
Halka Agik Kisim 23.400.000 17,26 28.080.000 20,71
Toplam 135.600.000 100,00 135.600.000 100,00

Kaynak: Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret 4. Fiyat Tespit Raporu
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Halka Arz Gelirinin Kullanim

Sirket, faaliyetlerinin siirdiiriilebilir bir sekilde biiylimesinin devam etmesi en basta olmak {izere,
Sirket’in isletme sermayesi, yatirim harcamalari, finansman maliyetinin azaltilmasi ve Ar-Ge, Ur-
Ge harcamalarinda kullanmay1 hedeflemektedir. Biiylime hedefleri kapsaminda yapilacak ve
kapasite artis1 getirecek olan yeni iiretim tesisi, dijital uygulamalarin genisletilmesi yatirimlari ile
birlikte ayn1 zamanda artacak olan isletme sermayesinin de gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir.
Tahmini halka arz maliyetlerinin ¢ikarilmasi ile hesaplanacak net halka arz gelirinden Sirket’e
diisen kismin 358.778.947 TL olmas1 beklenmektedir.

Halka arz gelirlerinin kullanim yerleri asagida siralanmustir;
v Yatirim Harcamalar1 (%50-%60)
v Finansman Maliyetinin Azaltilmasi (%20-%25)
v Isletme Sermayesi (%15-%20)
v' Ar-Ge ve Ur-Ge Harcamalar1 (%3-%5)

FINANSAL TABLOLAR
3.1. BILANCO

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
Dénen Varhklar 335.570.358 636.449.426 1.340.037.379
Nakit ve Nakit Benzerleri 109.019.807 345.194.730 498.868.286
Ticari Alacaklar 89.260.371 129.784.917 399.623.116
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 2.611.331 10.208.606 22.602.361
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 86.649.040 119.576.311 377.020.755
Diger Alacaklar 4.577.742 12.215.964 27.426.744
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 1.700.000 9.668.891 23.217.872
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 2.877.742 2.547.073 4.208.872
Stoklar 97.411.652 115.955.542 384.001.846
Pesin Odenmis Giderler 20.295.340 21.219.791 21.336.448
Iliskili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 20.295.340 21.219.791 21.336.448
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 332.416 258.242 1.258.182
Diger Dénen Varliklar 14.673.030 11.820.240 7.522.757
Duran Varhklar 322.234.503 372.726.065 483.959.863
Ticari Alacaklar - 885.303 9.680.180
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - 885.303 9.680.180
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 48.400.000 77.150.000 97.000.000
Maddi Duran Varliklar 235.224.232 251.427.259 316.635.744
Kullanim Hakk: Varliklari - - 7.382.913
Maddi Olmayan Duran Varliklar 38.459.311 43.263.503 53.261.026
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 38.459.311 43.263.503 53.261.026
Pesin Odenmis Giderler 150.960 - -
Iliskili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 150.960 - -
Aktif Toplami 657.804.861 1.009.175.491 1.823.997.242
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 281.174.977 537.194.601 1.053.165.392
Kisa Vadeli Borglanmalar 47.241.895 141.546.995 238.392.365
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Hiskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 47.241.895 141.546.995 238.392.365
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 61.888.300 161.695.231 133.534.991
Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin 61.888.300 161.695.231 133.534.991
Kisa Vadeli Kistmlar

Ticari Borglar 141.095.424 179.694.555 622.470.429
Liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 145.552

[iskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 141.095.424 179.549.003 622.470.429
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 8.546.515 7.359.991 10.649.138
Diger Borglar 7.087.405 12.607.053 5.321.912
[iskili Taraflara Diger Bor¢lar 7.107 6.178.810 1.353
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7.080.298 6.428.243 5.320.559
Ertelenmis Gelirler 5.537.024 2.998.883 4.559.066
Hiskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 5.537.024 2.998.883 4.559.066
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 319.347 17.873.242 21.965.305
Kisa Vadeli Karsiliklar 8.972.538 13.418.651 16.272.186
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 4.871.736 6.583.769 9.475.231
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 4.100.802 6.834.882 6.796.955
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 486.529 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 162.253.330 156.526.590 249.370.464
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 141.908.630 130.682.798 226.918.006
Hiskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 141.908.630 130.682.798 226.918.006
Ticari Borglar 1.690.015 1.690.015 -
iskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 1.690.015 1.690.015 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 7.998.761 8.932.946 16.024.916
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 7.998.761 8.932.946 16.024.916
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yikimliliigi 10.655.924 15.220.831 6.427.542
Toplam Yiikiimliiliikler 443.428.307 693.721.191 1.302.535.856
Ozkaynaklar 214.376.554 315.454.300 521.461.386
Odenmis Sermaye 39.492.580 39.492.580 120.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari (3.970.841) (3.970.841) (3.970.841)
Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Etkisi (5.708.449) (3.805.633) -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis 49.334.981 73.150.234 106.567.639
Diger Kapsamli Gelirler/Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis 2.477.670 2.916.669 6.703.057
Diger Kapsamli Gelirler/Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 18.843.969 21.950.621 23.327.680
Gegmis Yillar Karlari/ Zararlari 28.540.477 78.421.471 45.249.743
Net Dénem Kar1/ Zarar1 77.646.010 97.224.266 208.867.490
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 7.720.157 10.074.933 14.716.618
Pasif Toplan 657.804.861 1.009.175.491 1.823.997.242

Kaynak: Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret 4.S Fiyat Tespit Raporu

Oran Analizleri
Sirket’in finansal tablo donemleri itibartyla likidite ve mali yap1 oranlar1 asagida yer alan tablolarda
gosterilmistir.
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Oranlar 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
Likidite Oranlar:

Cari Oran 1,19 1,18 1,27
Asit Test Orani 0,85 0,97 0,91
Nakit Oran 0,39 0,64 0,47
Mali Yap1 Oranlar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/ Toplam Varliklar %42,74 %53,23 %57,74
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/ Toplam Varliklar %24,67 %15,51 %13,67
Ozkaynaklar/ Toplam Varliklar 932,59 %31,26 %28,59
Toplam Yﬁkﬁmlﬁlﬁkler/@zkaynaklar 2,07 2,20 2,50

Kaynak: Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret 4.5 Fiyat Tespit Raporu

3.2. GELIR TABLOSU

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
Hasilat 1.324.903.967 1.307.549.301 2.226.130.217
Satiglarin Maliyeti (-) (1.139.762.711) | (1.056.432.435) = (1.730.528.627)
Briit Kar/ Zarar 185.141.256 251.116.866 495.601.590
Pazarlama Giderleri (-) (35.058.775) (39.542.667) (78.164.245)
Genel Yonetim Giderleri (-) (36.883.704) (42.081.370) (56.739.858)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (809.540) (1.239.239) (2.865.171)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 53.857.152 76.156.546 200.661.818
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (48.278.410) (65.341.176) (271.019.688)
Esas Faaliyet Kary/Zarar 117.967.979 179.068.960 287.474.446
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 3.443.135 15.008.098 25.898.835
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (141.006) - -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/ Zarar 121.270.108 194.077.058 313.373.281
Finansman Gelirleri 72.040.824 116.725.950 365.495.187
Finansman Giderleri (95.951.790) (191.143.456) (421.874.235)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Donem Kary/ Zarari 97.359.142 119.659.552 256.994.233
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (18.763.169) (21.409.205) (45.401.106)
Donem Vergi Gideri/Geliri (17.399.625) (19.757.164) (57.815.653)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (1.363.544) (1.652.041) 12.414.547
DONEM KARI/ZARARI 78.595.973 98.250.347 211.593.127
Pay Basina Kazang (Zarar) 1,97 2,46 1,74
Sulandirilmis Pay Basina Kazang (Zarar) 1,97 2,46 3,50
Dénem Karinin (Zararinin) Dagilim 78.595.973 98.250.347 211.593.127
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 949.963 1.026.081 2.725.637
Ana Ortaklik Paylar: 77.646.010 97.224.266 208.867.490
Diger Kapsamh Gelirler 3.686.923 25.582.947 39.119.841
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 3.013.763 25.143.948 35.333.453
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar: (Azaliglari) 6.767.931 26.984.963 41.696.837
Tanimlannus Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplart) (3.846.719) 1.071.851 (2.742.125)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire Tliskin Vergiler 92.551 (2.912.866) (3.621.259)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 673.160 438.999 3.786.388
Yabanci Para Cevrim Farklari 673.160 438.999 3.786.388
DIGER KAPSAMLI GELiRLER 3.686.923 25.582.947 39.119.841
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 82.282.896 123.833.294 250.712.968
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 6.945.030 2.354.776 4.641.685
Ana Ortaklik Paylar 75.337.866 121.478.518 246.071.283
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Kaynak: Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret 4. Fiyat Tespit Raporu

4, DEGERLEME

Sun Tekstil’in pay basina degeri hesaplanirken; Pazar Yaklasimi kapsaminda Piyasa Carpanlar1 Analizi
(FD/ FAVOK ve PD / Net Kar) (Yurt i¢i ve Yurt dis1 benzer sirketler) , Gelir Yaklasimi Kapsaminda
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi kullanilmistir. Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) Y&ntemi’ne %40 ve
Piyasa Carpan Analizi Yontemi’ne %60 oraninda agirlik verilerek 3,90 milyar TL piyasa degerine
ulagilmigtir. Bu degerleme sonucuna gore hesaplanan pay basi degeri 32,51 TL olarak belirlenmistir. Elde
edilen bu degere %20 halka arz iskontosu uygulanmis ve halka arz pay fiyati 26,00 TL olarak
hesaplanmustir.

4.1. indirgenmis Nakit Akin Yéntemi

Indirgenmis nakit akimi1 yonteminde; serbest nakit akis projeksiyonlari, %1,5 devam eden biiyiime orani ve
sabit AOSM ile indirgenen verilerle ¢ikan sonugtan 31 Aralik 2021 bilango tarihindeki 6,63 milyon Avro
net borg diisiildiigiinde 296,21 milyon Avro piyasa degerine ulasilmaktadir.

AOSM hesaplama tablosu asagida yer almaktadir.

Risksiz Getiri Orani 6,30%

Hisse Senedi Risk Primi 6,50%
Borg / Ozkaynaklar 35,90%

Kaldiragli Beta 1
Efektif Vergi Oranmi 23%

Sermaye Maliyeti 12,80%

Borg Maliyeti (Vergi Oncesi) 8,20%

Bor¢ Maliyeti (Vergi Sonrasi) 6,30%
AOSM 11,10%

Kaynak: Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret 4.§ Fiyat Tespit Raporu

SUN TEKSTIL - iNA

Avro 2022T 2023T 2024T 2025T 2026T
Net Satislar 231.970.675 239.545.391 247.851.503 255.906.989 263.999.883
Biiyiime (%) 9,1 33 3,5 3,3 3,2
FVOK 34.173.690 32.502.014 32.685.540 33.513.294 34.283.313
FVOK Marji (%) 14,0 14,0 13,2 13,1 13,0
Vergi Orani (%) 23 20 20 20 20
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Vergi Sonrasi Faaliyet Kar1 25.026.551 26.916.447 26.148.432 26.810.635 27.426.651
Amortisman 4.123.078 4.097.758 4.506.515 4.865.114 5.369.770
Briit Nakit Akimi 29.149.628 31.014.205 30.654.947 31.675.749 32.796.420
NIS Degisimi (2.024.938 (472.628) (392.617) (490.952) (491.204)
Yatirim Harcamalar1 (1.224.096) (2.385.625) (2.469.608) (1.072.482) (1.110.529)
Serbest Nakit Akimi 25.900.594 28.155.952 27.792.723 30.112.316 31.194.688
Indirgeme Oran1 (%) 11,1 11,1 11,1 11,1 111
Iskonto Faktorii 0,95 0,85 0,77 0,69 0,62
Indirgenmis Nakit Akim 24.569.775 24.035.024 21.349.531 20.815.378 19.404.555

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Toplanu 110.174.264

Devam Eden Biiyiime Orani (%) 15

Indirgenmis Devam Eden Deger 192.662.982
Firma Degeri 302.837.246
Net Borg Tutari (6.626.835)
Piyasa Degeri 296.210.410

Kaynak: Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret 4.S. Fiyat Tespit Raporu
4.2.  Piyasa Carpanlar1 Yontemi

Sirket icin yapilan piyasa ¢arpanlar1 yontemine gore yapilan hesaplamada; piyasa degeri PD/Net Kar
carpanm1 ve FD/FAVOK carpan1 yontemleri kullanilarak ayr1 ayr1 hesaplanmis olup, bu ¢arpanlardan
cikan sonuclarin agirlikli ortalamasi alinarak nihai piyasa degeri tespit edilmistir.

Degerleme ¢aligmasinda Tiirkiye’de ve yurt dis1 piyasalarda islem goren ve Sirket ile benzer sektorde
bulunan sirketler dikkate alinmistir. PD/ Net Kar hesaplanirken 20,0x ¢arpan lizerindeki degerler ve
2,0x carpan altindaki degerler ile FD/FAVOK hesaplanirken 15,0x iizeri ve 2,5x altindaki degerler
uc deger kabul edilerek medyan hesaplamasinda dikkate alinmamistir. Yurtici ve yurtdisi ¢arpan
degerleri i¢in 21.04.2022 tarihli piyasa verilerinden yararlanilmstir.

4.2.1. Yurt i¢ci Benzer Sirket Analizi; Yurt icinde Borsa Istanbul'da islem goren, ana faaliyet konusu
Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. ile benzer olan Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (MNDRYS)
ve Yiinsa Yinli Sanayi ve Ticaret A.S. (YUNSA) analize dahil edilmesi diisliniilmiis fakat firma
bazinda u¢ deger veya tanimsiz PD/Net Kar ¢arpan hesaplamasinda analizden ¢ikarilmistir ancak
FD/FAVOK hesaplamasinda analize dahil edilmistir.

Avro Deger
Ana Ortaklik Net Kar 20.212.070
Yurti¢i Benzer Sirketler PD/Net Kar Carpan1 Medyant 10,2x
Hesaplanan Piyasa Degeri 205.927.946
Avro Deger
FAVOK 37.039.787
Yurti¢i Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani Medyani 5,4x
Hesaplanan Firma Degeri 198.339.152
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5.

Net Finansal Borg
Hesaplanan Piyasa Degeri

Yurti¢i Carpan Degerleme Ozeti (Avro)

Yurtigi Benzer Sirketler PD/Net Kar
Yurti¢i Benzer Sirketler FD/FAVOK
Agirhiklandirilmis Yurtici Carpan Degeri

Kaynak: Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S Fiyat Tespit Raporu

Piyasa Degeri Agirhk
205.927.946 %50
191.712.317 %50

(6.626.835)
191.712.317

Agirhklandirilmis
Piyasa Degeri
102.963.973

95.856.158
198.820.131

4.2.2. Yurt Dis1 Benzer Sirket Analizi; Yurt Dis1 Carpan Analizi'nde kullanilan yurtdisi benzer
sirketler secilirken Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin faaliyet alanlarina uygun sirketler se¢ilmis
ve degerlemeye dahil edilmistir. Bu sirketler; Makalot Industrial Co. Ltd. , Gokaldas Exports Limited,
Far East Knitting & Dyeing Industries Limited, Esquire Knit Composite Limited, Pearl Global
Industries Limited, Matsuoka Corporation, Bannari Amman Spinning Mills Ltd., Nishat Mills
Limited, RSWM Limited, Anhui Huamao Textile Co. Ltd., Zheijang Hangmin Co. Ltd., Jiangsu

Lianfa Textile Co. Ltd.’dir.

Bu veriler dogrultusunda toplam 7 sirketin PD/Net Kar ¢arpanlar1 degerlemeye katilmis, 11 sirketin
FD/FAVOK carpanlar1 degerlemeye katilmis ve medyan degerleri dikkate almmustir. PD/Net Kar
carpani 10,1x ve FD/FAVOK carpani 6,5x bulunmustur.

Avro
Ana Ortaklik Net Kar
Yurtdis1 Benzer Sirketler PD/Net Kar Carpant Medyani

Hesaplanan Piyasa Degeri

Avro

FAVOK

Yurtdis1 Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani Medyani
Hesaplanan Firma Degeri

Net Finansal Borg

Hesaplanan Piyasa Degeri

Yurtdigt Carpan Degerleme Ozeti (Avro)

Yurtdis1 Benzer Sirketler PD/Net Kar
Yurtdis1 Benzer Sirketler FD/FAVOK
Agirhiklandirilmis Yurtdisi Carpan Degeri

Kaynak: Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret 4.S Fiyat Tespit Raporu

DEGERLEME SONUCU

Piyasa Degeri Agirhk
203.453.882 %50
235.517.262 %50

Deger
20.212.070
10,1x
203.453.882

Deger
37.039.787
6,5x
242.144.097
(6.626.835)
235.517.262

Agirhiklandiriimis
Piyasa Degeri
101.726.941

117.758.631
219.485.572
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6.

Sun Tekstil i¢in yapilan degerleme ¢alismasinda indirgenmis nakit akimlar1 ve piyasa ¢arpanlari
yontemleri kullanilmistir. Carpan analizi yapilirken yurt i¢i benzer sirket carpanlart %30 ve yurt dist
benzer sirket carpanlari %30 agirliklandirilmistir. indirgenmis Nakit Akimlari ydntemine ise %40
agirhik verilmistir. Bu agirliklandirma sonucunda 6zsermaye degeri 243.975.875 Avro olarak
bulunmustur.

Bu degerleme sonucuna gore hesaplanan pay degeri 32,51 TL olarak belirlenmistir. S6z konusu
degere %20 halka arz iskontosu uygulanmis ve halka arz pay fiyat1 26,00 TL olarak hesaplanmustir.

Sun Tekstil Degerleme Sonucu (Avro) Agirlik

Indirgenmis Nakit Akimi Analizi 118.484.164 40%
Yurt I¢i Piyasa Carpan Analizi 59.646.039 30%
Yurt Dis1 Piyasa Carpan Analizi 65.845.672 30%
Birim Pay Degeri
Odenmis Sermaye (TL) 120.000.000
Piyasa Degeri (Avro) 243.975.875
21.04.2022 Avro/TL Alis Kuru 15,991
Piyasa Degeri (TL) 3.901.393.822
Halka Arz Iskontosu %20
Halka Arz Pay Degeri (TL) 26,00
Kaynak: Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S Fiyat Tespit Raporu
GORUS
» QNB Finans Yatirim tarafindan hazirlanan ve kap.org.tr’de yayimlanmis olan Halka Arz

Fiyat Tespit Raporu’na iliskin analizimizde Sirket verilerinin gercegi tam olarak yansittigi
kabul edilmis, ayrica mali veya hukuki inceleme yapilmamastir.

Hazirlanan fiyat tespit raporunda sektdr ve Sirket ile ilgili bilgilerin bununla birlikte
degerlemede kullanilan yontem ve degerlerin detayli bir sekilde agiklandigini
diisiinliyoruz.

Sirket icin yapilan degerleme ¢alismasinda Piyasa Carpanlari Yontemi’ne %60,
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemi’ne %40 oraninda agirlik verilmesini uygun
buluyoruz.

Piyasa Carpanlar1 Analizi yonteminde; yurt i¢i ve yurt dis1 benzer sirketlerin se¢ciminde
dogru bir yaklasim sergilendigini diistiniiyoruz.

Piyasa carpan analizinde kullanilan PD/ Net Kar hesaplanirken 20,0x ¢arpan iizerindeki
degerler ve 2,0x garpan altindaki degerler ile FD/FAVOK hesaplanirken 15,0x iizeri ve
2,5x altindaki degerlerin u¢ deger olarak kabul edilmesini ve analizden ¢ikarilmasini uygun
buluyoruz.

Alnus Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Esentepe Mah. Haberler Sk. No:10 Sisli / ISTANBUL
T:+90 (212) 213 08 00 F : +90 (212) 346 09 89
Zincirlikuyu V.D. : 6150025212
Mersis No : 0615002521200015

www.alnusyatirim.com



:@ ALNUSYATIRIM

Sun Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu | 10 Mayis 2022

> Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemi’nde satis projeksiyonlarindaki varsayimlarinin ve
terminal biiyiime beklentisinin makul oldugu diisiincesindeyiz.

Ozetle; %20°lik iskonto orani da gz &niine alindiginda 26,00 TL olarak belirlenen halka arz
fiyatinin makul oldugunu diisiiniiyoruz.
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