SERMAYE PiYASASI KURULU

Ortakliklar Finansmani Dairesi Baskanlig

Eskisehir Yolu 8. Km. No:156
06530 ANKARA

Tarih: 27.12.2022

Alnus Yatiim Menkul Degerler A.S.’nin 150.000.000 - TL (Yiiz Elli Milyon) Tiirk Lirasina
kadar bir yil igerisinde farkli vadelerde bir veya bir defadan fazla olmak {izere, Tiirk Lirasi
cinsinden yurt iginde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeilara satilmak lizere iskontolu
ve/veya kupon 6demeli, degisken faizli ve/veya sabit faizli, borglanma araci ihrag¢ edilmesi
amaciyla Kurul’'unuza yapilan basvuru kapsaminda Sirket’in finansal tablo verileri ve
dénemlere iliskin mali degisimleri igeren agiklamalar tarafimza sunulmustur.

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021, 30.06.2021 ve 30.06.2022 hesap donemlerine
iliskin finansal tablolarindan secilmis finansal tablo verileri asagidaki tabloda yer

almaktadir.
Dénen V. 04.200| 263.276.957| S .944
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.188.117 1.933.092| 14.286.398 2.871.586
Finansal Yatinimlar 1.373.781 3.405.547 751.395| 32.224.961
Ticari Alacaklar 71.736.289 | 217.152.586 | 242.309.167 | 508.757.261
Hliskili Taraflardan Ticari Alacaklar {13 463 2.676.379 5.740.439
lligkili Olmayan Tarafiardan Ticari 71621112 216.689.412| 239.632.788| 503.016.822
Alacaklar
Diger Alacaklar 2.423.818 5.459.276 5.214.040 9.205.046
Tiirev Araglar 32 50 472 472
Pesin Odenmis Giderler 76 569 715.485 904.618
fli§kili Taraflara Pesin Odenmis i 12 624.109 0.030
Giderler
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin - 5
Odenmis Giderler 76 337 91.376 895.588
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 30|  2.684.552 . -
Finansal Yatinmlar 1.775:133 1.637.092 2.062.701 1.989.800
Diger Alacaklar 43,63 64.214 64.214 3.114
Kullanim Hakki Varliklar 1.740.458 3.203.905 3.130.213 7.378.709
Maddi Duran Varliklar 1.617.138 2.736.382 5.251.469 6.730.944
Maddi Olmayan Duran Varhklar 285,655 685,646 612.252 501.588
Pesin Odenmis Giderler - - 628.391 416.761
Ertelenmis Vergi Varlig - 140.976 332.047
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deli Borglanmalar 45.724.124| 109.232.406
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa 537,277 251,423 368.383 184.192
Vadeli Kisimlan
Kisa Vadeli Kiralama Yiikiimliilikleri 856,66 1.958.265 1.443.312 491.381
Ticari Borglar 34.521.236| 135.858.258 90.500.623 | 234.712.375
iliskili Taraflara Ticari Borglar 888,108 3.705.400 12037 _87002.157
liiskili Olmayan Taraflara Ticar: 33.633.128| 132.152.858| 90.379886| /147.710.218
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Calisanlara Saglanan Faydalar

Kapsaminda Borglar 236,669 361,463 663.432 973.744
Diger Borglar 2.830.436 894,036 1.612.156 3.016.571
fli;kili Taraflara Diger Bor¢lar 2.521.656 27,613 120.364 1.362.137
‘gffg‘;';ro""’“y"” Earapad ey 30878| 866423 1.491.792|  1.654.434
Tiirev Araglar 6.448.040 - - -
Ertelenmis Gelirler 10 48,736 18.900 18.900
Doénem Kari Vergi Yiikimliiliigii 343,999 4.277.376 2.496.281 3.810.712
Kisa Vadeli Kargiliklar 368,898 663,512 815.565 1.233.162
%f:f‘;,’;ﬂ?gg g‘;ﬁ;‘:};‘:f; ;F aydalara Higkin 68,898 134,433 286.486 704.083
Dtger sz Vadeh Karszhklar 52 79 079 529.079

Byt

37 500. 000

Uzun Vadell Borglanmalar 173,168 982.350 982.354
Uzun Vadeli Kiralama Yiikiimliiliikleri 1.053.114 1.682.360 2.067.875 7.486.352
Uzun Vadeli Karsiliklar 48,129 116,82 255.460 443.298
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin .

Umf oot Kfmh er Y 4 48,129 116,82 255.460 443.298
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 121,477 151 957 - -

Odenmis Sermaye 27. 500.000 27 500 000 27 500 000

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandiriimayacak Birikmis Diger -69,443 -64.453 126 405 -146.720
Kapsamli Gelirler/Giderler '

Tiponloamss Ffos PLIIL Lt 69443 64453 126402 146720
Olgiim Kazanglary Kayiplari

Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandirilacak Birikmis Diger 1.282.878 1.282.878 1.279.484 1.272.697
Kapsamli Gelirler/Giderler

Yeniden Degerleme ve Siniflandirma 1.282.878|  1.282.878| 1.279.484|  1.272.697
Kazan/Kayiplart

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 767.466 915,19 2.147.846 2.147.846
Gecmis Yillar Karlary/ Zararlari 802,936 3.635.067| 10.631.414| 16.051.053
Net Dénem Karl/ Zarari 2.979.855| 14.274.427| 23.278.088

24.211.712 |

Hasilat

290.806.057

117.878.241

307.153.896 |

140.837.582

253.839.727

109. 003 065

194 625 495

_Sqt‘lg;larln Maliyeti (-)

276 730 622

79.891.537

233.395.677]

Finansman Gelirleri

16.218.251

9.886.661

30.563.295

10.09¢/976

Genel Yonetim Giderleri(-)|  10.506.896| 17.571.895| 28. 83275 13325018| 22.285.235
Pazarlama Giderleri (-) 856457 932.236] 2.713.832| 1251333| 2.101.849
Esas Faaliyetlerden Diger 76.413 200.110]  246.084|  505.827 131.266
Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger 365.452 337.949 388.219 804.329 448274
glderler =)

139.386.874

rFinansman Giderleri (-)

14.807.642

10.649.022

42.379.603 | T¥R35.591

144.397.657
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Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Gideri/Gelir 853.797| -4.307.856| -7.525.581| -3.584.151| -5.287.645
Dénem Vergi Gideri/Geliri 031.247| -4277.376| -7.803.403| -3.631.949| -5.478.730
Ertelenmis Vergi Gideri
{GheFs 3 el 77.450 -30.480 277.822 47.798 191.085

‘Donem Kan/Zara 274,427 | 23.278.088 229.998| 24.211.712

Sirket’in kisa donemli finansal yatirimlari; 2020 yilinda 201 9 yilina kiyasla %148 oraninda artis
kaydederek 3.405.547 TL tutarina ulagmigtir. 2021 yili 12 aylik finansal désnemde ise %78
azalarak 751.395 TL tutarina gerilemistir. 2022 yili 6 aylik finansal déneminde ise 32.224.961
TL seviyesine ulagmistir. {lgili donemlerde Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlar: 6zel sektor
tahvilleri ve finansman bonolarindan olugmaktadir. 2022 yili 6 aylik dénemdeki 32.224.961
TL'lik kisa dénemli finansal yatirimlari tutarim ozel kesim tahvilleri ve yatirim fonlan
olusturmaktadir. Sirket’in finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, ger¢efe uygun
degerleri ile degerlenmistir.

Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklari 2020 yilinda gegen yilin ayni donemine Kiyasla %203
oraninda artig kaydederek 217.152.586 TL tutarinda gerceklesmistir. S6z konusu artig; iligkili
olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar kaleminde; kredili miisterilerden alacaklar,
bankalardaki miisteri mevduatlari ve VIiOP Takas Merkezi’'nden miigteri alacaklari tali
kalemlerinden goriilen artig kaynaklidir. 2021 yili 12 aylik finansal donemde ise %012’lik artisla
242.309.167 TL seviyesine yiikselmistir. Bu yiikseliste iligkili taraf ve iligkili olmayan taraf
kredili miisterilerden alacaklar kalemindeki yiikselis ve VIOP Takas Merkezi'nden miisteri
alacaklart kalemindeki yiikseligten kaynakhidir. Ayni dénemde bankalardaki miisteri
mevduatlar1 %45 azalarak 49.783.400 TL seviyesine gerilemigtir. 2022 yili 6 aylik finansal
donemde ise 508.757.261 TL seviyesine ulagmistir. Bu seviyeye ulagmasinda kredili
miisterilerden alacaklarin 211,56 milyon TL, kaldiragh alim-satim islemlerinin 104,41 milyon
TL. miisterilerden alacaklarin 52,31 milyon TL. VIOP takas merkezinden miigteri alacaklarinin
59 milyon TL’ye ulagmasi ve bankalardaki miisteri mevduatlarinin 67,46 milyon TL olmasi en
bilyiik etkenlerdir.

Sirket’in kisa vadeli diger alacaklan 2020 yilinda 2019 yilina kiyasla %125 oraminda artis
gostererek 5.459.376 TL tutarina yiikselmistir. S6z konusu artigta ilgili donemde Takasbank
teminatlarinda goriilen yillik bazda %119 oranindaki yiikselis etkili olmustur. 2021 y1li 12 aylik
finansal donem sonuglarina gdre kisa vadeli diger alacaklar 5.214.040 TL seviyesindedir.

Sirket’in maddi duran varliklari 2020 ve 2021 yillarinda bir dnceki yillarmmn ayni donemlerine
kiyasla sirastyla %69 ve %92 oraminda artig ile 5.251.469 TL seviyesine ulagmustir. 2022 yil1 6

aylik finansal donemde ise maddi duran varliklar 6.730.944 TL seviyesine ulagmistir. S6z
konusu artislarda demirbag ve tagit almlan etkili olmustur.

30 Haziran 2022 tarihi itibariyle maddi duran varliklar toplam 1.180.000 § ve 1.312.675 TL
bedelle sigortalidir. (31 Aralik 2021: 750.000 $ ve 1.009.750 TL).

Sirket’in aktif toplam1 2020 yilsonunda 2019 yilinin aym donemine kiyasla %18 oraninda artis
ile 239.531.439 TL olarak gerceklegmistir. 2021 yilsonu aktif toplam, bir\pnceki
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dénemi ile karsilastinldiginda %15 artarak 275.167.173 TL seviyesine yiikselmistir. 2022 yili
Haziran sonu itibariyle ise aktif toplami 571.316.907 TL seviyesine ulagmustir.

2020 yilinda Sirket’in toplam kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2019 yilina kiyasla %291 oraninda
artis ile 190.037.193 TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilsonu itibari ile kisa vadeli
yiikiimliiliikler bir dnceki yilin ayni donemi ile karsilagtirildiginda %9 artarak 207.151.058 TL
seviyesine ulagmugtir. 2022 yili 6 aylik finansal donemde ise bu deger 481.368.315 TL
olmustur. Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin $nemli bir kismi1 banka kredileri ticari borglar
ve finansman bonosu ihraglarinda meydana gelmektedir.

Sirket’in kisa vadeli borglanmalar kredilerden (30 Haziran 2022 bakiyesini, miisterilere
Takasbank’tan 62.500.000 TL ve Vakifbank’'tan 28.200.000 TL olarak kullandirlan krediler
olusturmaktadir. 2021: 40.500.000; 2020: 45.724.124; 2019: 2.509.306 TL), finansman bonosu
ihraglarindan olugmaktadir.

2022 yili 6 aylik dénemde ise Sirket’in nitelikli yatinmeilara ihrag ettigi finansman bonosu
tutar1 146.179.746 TL'dir. llgili donemde TRFSRMD72216 ISIN kodlu 42.500.000 TL
nominal tutarli %23,00 basit faizli, 05.07.2022 itfa tarihli, TRFSRMD72224 ISIN kodlu
20.000.000 TL nominal tutarli %25,00 basit faizli, 19.07.2022 itfa tarihli, TRFSRMD72232
ISIN kodlu 15.000.000 TL nominal tutarli %25.00 basit faizli 29.07.2022 itfa tarihli,
TRFSRMD72240 ISIN kodlu %25,00 basit faizli 22.07.2022 itfa tarihli, TRESRMDK2213
ISIN kodlu %25 basit faizli 04.11.2022 itfa tarihli ve TRFSRMD92214 ISIN kodlu %30 basit
faizli 07.09.2022 itfa tarihli bonolarmn ihraglar gergeklegtirilmistir.

Sirket’in 6z kaynaklar1 2020 yilinda 2019 yilina kiyasla %43 oraninda arts ile 47.543.109 TL
tutarina yiikselmigtir. 2021 yihinda ise bir onceki yilin ayni donemi ile karsilastirlldiginda 6z
kaynaklar %39 artarak 64.710.430 TL seviyesine yiikselmistir. 2022 yili 6 aylhik finansal
dénemde ise bu tutar 81.036.588 TL seviyesine ulagmustir. S6z konusu artislarda Sirket’in net
dénem kari ve gegmis yil karlarindaki artig etkili olmustur.

Sirket'in 2021 yili Olagan Genel Kurulu 20.06.2022"de yapilmis olup, 23.278.088,00 TL'lik
karm 11.812.618,24 TL’si yasal yedekler ayrildiktan sonra ortaklara dagitilmasina, kalan
tutarin ise dagitilmayan gegmis yil karlari hesabina aktarilmasina karar verilmistir. (31 Aralik
2020: 07.06.2021 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar ile 14.274.427 TL lik
karmn 7.278.081,60 TL’si yasal yedekler diigiilditkten sonra ortaklara dagitilmasina karar
verilmistir.)

2020 yilinda Sirket’in hasilati 2019 yilina kiyasla %59 oramnda azalis ile 117.878.241 TL
tutarinda gerceklesmistir. Ilgili donemde hizmet satislarindaki artiga ragmen pay ve gegici
ilmithaber satiglarindaki azahs nedeniyle hasilat gelirlerinde daralma kaydedilmigtir. 2020
yilinda satiglarin maliyeti kaleminde goriilen %71 oraninda daralmanin etkisiyle Sirket’in briit
kar1 2020 yilinda yilhk bazda %170 oraminda artis kaydederek 37.986.704 TL olarak
gerceklesmistir. 2021 yih 12 aylik donemde ise 2020 yilina kiyasla Sirket’in hasilati %161
artarak 307.153.896 TL seviyesine yiikselmistir. Ilgili dénemde pay ve gecici ilmiithaber
satislarindaki %200°lik arti hasilat artisginda etkili olmustur. 2022 yili 6 ayhk finansal
dénemde ise Sirket’in hasilati bir dneeki ayni déneme gore %80 oraninda artqiLg 253.839.727
TL tutarinda gergeklesmistir. Bu artistaki en biiyiik etkenler; pay ve éZe ci ilmithaber satiglari,




kredi ve temerriit faizi gelirleridir. Satiglarin maliyeti ise bir 6nceki aym déneme gore %78,5
artisla 194.625.495 TL dir. Briit kar ise %86 artisla 59.214.232 TL seviyesindedir.

Sirket’in genel yonetim giderleri 2020 ve 2021 yillarinda sirasiyla yilhik bazda %67 ve %61
oraninda artarak 28.282.235 TL seviyesine yiikselmistir. 2022 y1il1 6 aylik finansal dénemde ise
genel yonetim giderleri, bir 6nceki aym doneme gore %67 oraninda artarak 22.285.235 TL

seviyesine ulagmusgtir. Sirket’in ilgili dénemlerde personel sayisinda goriilen artig genel yonetim
giderlerinin artmasinda etkili olmustur.

2020 yilinda Sirket’in finansman gelirleri 9.886.661 TL olarak gergeklesmistir. 2020 yilinda
Sirket’in finansman gelirlerinde yillik bazda %39 oraninda daralma goriilmiistiir. S6z konusu
azaligta ilgili donemde kur farki gelirlerinde goriilen yillik bazda %43 oranindaki azalg etkili
olmustur. 2021 yili 12 aylik finansal donemde Sirket’in finansman gelirleri gegen yilin ayni
dénemine kiyasla %209 oraninda arti ile 30.563.295 TL tutarina yiikselmistir. 2021 y1l1 6 aylik
finansal donemde finansman gelirleri 10.090.976 TL iken, 2022 yili 6 aylik dénemde
139.386.874 TL tutarina ulagmistir. S6z konusu artiglarda ilgili donemde kur fark:
gelirlerindeki artig etkili olmugtur.

Sirket’in finansman giderleri kaleminde de kur farki giderleri hesabindaki hareketlerin etkili
oldugu goriilmektedir. 2020 yilinda Sirket’in finansman giderleri 10.649.022 TL olarak
gergeklesmistir. 2020 yilinda Sirket’in finansman giderlerinde yillik bazda %28 oraninda
daralma goriilmistiir. S6z konusu azahsta ilgili donemde kur fark: giderlerinde goriilen daralma
etkili olmugtur. 2021 yili 12 ayhk dénemde Sirket’in finansman giderleri gegen yilin aymi
dénemine kiyasla, kur farki giderlerinin etkisi ile %298 oraninda artig ile 42.379.603 TL
tutarina yiikselmistir. 2022 y1l1 6 aylik dénemde ise Sirket’in finansman giderleri 144.397.657
TL tutarindadir.

Sirket’in net donem kari 2020 yilinda yillik bazda %379 oraninda artis kaydederek 14.274.427
TL olarak gergeklesmistir. 2021 yili 12 ayhk donemde ise net dénem kan artisi %63
oranindadir, boylelikle Sirket 23.278.088 TL net dénem kan elde etmistir. 2022 yili 6 aylik
dénemde ise net donem kart bir 6nceki ayni doneme gore %136,67 oraninda artig gostererek
24.211.712 TL net dénem kan elde edilmistir.




