Fiyat Tespit Raporu’na iliskin Analist Raporu — 19 Temmuz 2023 i
Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret A.S. ARGV

Onemli Not

Isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.maddesine istinaden Alnus
Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Alnus Yatirnm”) Kurumsal Finansman Birimi tarafindan, Ata Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin (“Ata Yatinm”) Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“ATAKP”, “Sirket”)
paylarinin halka arzi kapsaminda hazirladigi 15 Haziran 2023 tarihli fiyat tespit raporunu degerlendirmek
amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin pay alim satimina iligkin herhangi bir tavsiye veya teklif
icermemektedir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor
igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay1 Alnus Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

1. HALKA ARZA ILISKIN GENEL BILGILER

Halka Arza fliskin Genel Bilgiler

Halka Arz Tarihleri 19-20-21 Temmuz 2023
Halka Arz Talep Toplama Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama ve En Iyi Gayret Aracilig1
Halka Arz Metodu Sermaye Artirimi ve Ortak Satist
Mevcut Odenmis Sermaye 117.600.000 TL
Halka Arz Edilecek Paylar 21.168.000 TL nominal (Sermaye Artisi)
(Nominal Deger) 7.056.000 TL nominal (Ortak Satisi)
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye | 138.768.000 TL
Halka Arz Biiyiikliigii 1.114.848.000 TL
. Yurt I¢i Bireysel Yatirimceilar 22.579.200 TL (%80
Tahsisat Gruplari Yurt Ici Kurli/msal Yatirimeilar 5.644.800 TL ((%20))
Halka Arz Fiyati 39,50 TL
Halka Acikhik Oram %20,3
Borsa Kodu ATAKP

Sirket halka arzdan sonraki 1y1l boyunca sermaye artirimi
yapmama taahhiidii vermektedir.

Taahhiitler Ortaklar 1 y1l boyunca Borsa fiyatindan bagimsiz olarak pay
satmama ve baska yatirimci hesaplarina virmanlanmayacagi
taahhiidii vermektedir.

Fiyat istikrar Borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren 15 giindiir.

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket, 2012 yilinda 8.000.000 TL kurulus Afyonkarahisar’in Susuz Beldesi’'nde yer alan tesisi ile yillik 90
bin ton patates iiretim kapasitesi, 75.000 m? kapali alandan olusan tesisi, 168.000 m*'lik bir alana yayilan
toplam biiytikligi ile Tiirkiye’nin alaninda yiiksek kapasiteli fabrikalarindan birisidir. Yenilikgi tarim
teknolojilerine yaptig1 yatirimin neticesinde Tiirkiye ekonomisine katki ve sisteme dahil ettigi miistahsiller
ile ¢cok sayida kisiye istihdam saglamaktadir.

Sirket, donuk islenmis patates sektoriinde faaliyet gdstermekte olup, kaplamali/kaplamasiz olmak {izere
parmak patates, elma dilim, tirtikl1 patates gibi tiilketimde yer alan nihai {iriin portféyiine sahiptir. Atakey,
faaliyete gectigi ilk yil yurt digindan yiiksek kaliteli tohum ithal etmis ve ¢ogaltarak ticari patates {iretimi i¢in
kullanmaya baslamustir. Tiirkiye’de TIGEM’den kiralanan arazilerde kendi tohum yetistirme faaliyetini itfa
etmeye baslamig ve bu sistemi kurmustur. Kendi tohum ekim siirecini baglamis ve bu sistemi kurmustur.
Kendi tohum ekim stirecini yoneten ziraat mithendislerinden olusan uzman bir ekibe sahiptir ve bu siiregte
gelismis yontemleri kaliteli tohum yetistirmek i¢in kullanmaktadir. Tiim tohum ve patatesler genetigi
degistirilmis herhangi bir organizma icermemektedir. Yetistirme mevsiminde ve hasatta test edilerek 6nemli
analizlere tabi tutulmaktadir.

Afyonkarahisar’in Susuz Beldesi’nde yer alan tesis, 70.000 ton patates ve 15.000 ton tohumluk patates
depolama kapasitesine sahiptir. Her biri 3.500 ton kapasiteye sahip depolama sistemlerinden olusan odalar
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mevcuttur. Serinletici hava icin girig-¢ikis kapaklar ile sicaklik ve nem, merkezi bilgisayar sistemi tarafindan
kontrol edilmektedir.

Sirket, zirai tedarik konusunda, basta cips ve yemeklik patates olmak {izere tiim zirai {ireticilere, {iretim
tarafinda ise parmak patates iireticileriyle rekabet halindedir.

Sirket’in halka arz dncesi ve sonrasi ortaklik yapist agagidaki gibidir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

R Nominal Sermaye (%) Nominal Sermaye (TL) (%)
(TL)

A 20.000.000 17 20.000.000 14,41
A.S. B 97.600.000 83 90.544.000 65,25
Halka Acik B - 0 28.224.000 20,34
Toplam 117.600.000 %100 138.768.000 %100

Kaynak: Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Izahnamesi

Halka Arz Gelirinin Kullanim

Halka arz ile birlikte kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve taninirhgin pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir sekilde uygulanmasi ve Sirket’in kurumsal
kimliginin giiclendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket, halka arzdan elde edilecek fonun;

e 9%50’sini mevcut kapasiteyi arttirmak igin kullanmayi,
e %35’1ni finansal bor¢larini kapatmayn,
e %]15’ni lirlin portfoyiinii gelistirmek amaciyla yeni bir {iretim bandi degerlemesi i¢in kullanmay1

planlamaktadir.

3. FINANSAL TABLOLAR

3.1 Bilanco

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 | 31.03.2023

Dénen Varhiklar 313.110.506 378.200.604 792.616.768 814.432.975
Nakit ve Nakit Benzerleri 10.028.558 5.670.253 87.843.413 183.120.531
Ticari Alacaklar 47.976.155 91.526.285 162.567.398 163.143.995
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 41.672.682 73.782.113 109.647.378 88.504.958
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6.303.473 15.744.172 52.920.020 74.639.037
Diger Alacaklar 1.235.830 2.128.496 1.637.625 1.637.625
Stoklar 227.980.505 245.616.344 477.548.559 389.589.920
Pesin Odenmis Giderler 8.833.257 11.821.703 2.445.560 6.199.698
Diger Donen Varliklar 17.056.201 21.437.523 60.574.213 70.741.206
Duran Varhklar 231.636.715 490.988.647 944.071.791 945.517.356
Diger Alacaklar 642.937 1.705.166 1.476.056 1.476.056
Maddi Duran Varliklar 183.824.230 376.479.017 776.026.328 773.332.074
Kullanim Hakki Varliklart 817.002 968.408 3.108.240 4.238.387
Maddi Olmayan Duran Varliklar 231.846 117.710 287.860 270.803
Pesin Odemis Giderler 31.456 23.898 2 28.104
Tiirev Varliklar - - 5.314.363 4.828.250
Ertelenmis Vergi Varliklart 46.089.244 111.694.448 157.855.850 161.343.682
TOPLAM VARLIKLAR 544.747.221 869.189.251 | 1.736.688.559 | 1.759.950.331
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 357.047.423 476.887.584 674.712.338 684.005.683
Kisa Vadeli Borglanmalar 161.603.986 50.493.371 136.684.837 269.871.595
gf;nm;;‘;‘feh Finansal Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 00.811.541 | 290416927 | 253.052.270 |  244.692.869
Ticari Borglar 73.729.994 87.341.563 175.881.678 91.668.961
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 39.133 89.101 362.949 7.171.518
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iskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 73.690.861 87.252.462 175.518.729 84.497.443
Diger Borglar 27.354.786 601.231 354.776 138.091
Hiskili Taraflara Diger Bor¢lar 162.164 483.379 136.500 -
Liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 27.192.622 117.852 218.276 138.091
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 391.472 459.207 1.075.981 2.908.937
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.228.250 1.151.732 2.500.488 3.078.865
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 619.297 117.710 287.860 270.803
Dava Karsiliklari 608.953 474.136 1.337.435 1.337.435
Doénem Kari Vergi Yiikimliligi - - 8.891.513 42.891.157
Ertelenmis Gelirler - 42.059.556 93.289.185 25.582.194
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 157.175 1.879.066 998.171 559.236
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 152.609.453 250.857.850 164.961.187 143.177.865
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 149.384.067 248.260.829 160.853.123 137.458.594
Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglar 1.313.151 310.728 1.265.332 1.874.436
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 963.178 1.339.350 2.842.732 3.844.835
Tiirev Yiikiimliiliikler 949.057 946.943 - -
OZKAYNAKLAR 35.090.345 141.443.817 897.015.034 932.766.783
Sermaye 117.600.000 117.600.000 117.600.000 117.600.000
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari 79.536 108.308 184.206 379.633
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglari 47.711.962 202.251.695 578.921.106 578.921.106
Nakit Akig Riskinden Koruma Kayiplari - - (67.243.534) (74.019.565)
Net Dénem Zararlari (34.482.151) (48.215.033) 446.069.442 42.332.353
Gegmis Y1l Zararlart (95.819.002) | (130.301.153) | (178.516.186) 267.533.256
TOPLAM KAYNAKLAR 544.747.221 869.189.251 | 1.736.688.559 | 1.759.950.331

Kaynak: Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Izahnamesi

Oran Analizleri

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla likidite ve mali yap1 oranlar1 asagida yer alan tablolarda

gosterilmistir.
Oranlar 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Cari Oran 0,88 0,80 1,17 1,19
Likidite Orani 0,24 0,28 0,47 0,62
Nakit Oran 0,02 0,01 0,13 0,26
Finansal vaps Oraniary
Finansal Kaldirag 0,94 0,84 0,48
Kisa Vadeli Yukiimlilikler/ Toplam Varliklar 0,66 0,55 0,39
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/ Toplam Varliklar 0,28 0,29 0,10
Ozkaynaklar/ Toplam Varliklar 0,06 0,16 0,52
Toplam Yiikiimliiliikler/Ozkaynaklar 14,52 514 0,93

Kaynak: Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu

3.2 Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2022 31.03.2023

Hasilat 310.558.419 368.275.322 1.105.559.482 | 149.161.236 351.847.054
Satiglarin Maliyeti (-) 242.123.587 291.865.943 598.782.536 | 109.064.578 226.325.560
Briit Kar/ Zarar 68.434.832 76.409.379 506.776.946 | 40.096.658 125.521.494
Genel Yonetim Giderleri (-) 5.370.906 7.709.620 14.215.095 3.410.060 12.156.282
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14.748.053 41.748.703 38.798.254 13.369.929 3.757.889
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 4.785.460 21.932.973 26.144.609 11.560.018 16.689.598
Esas Faaliyet KaryZarari 73.026.519 88.515.489 505.215.496 38.496.509 100.433.502
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 5.085.367 12.242.000 3.636.062 181.309 3.247.379
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 1.538.498 1.722.276 3.939.155 1.042.995 358.133
Finansman Gelirleri 458.251 81.923 570.180 49.232 196.250
Finansman Giderleri (-) 136.375.987 247.597.240 92.645.436 28.926.475 27.350.247
Siirdiiriilen Faaliyetler Ver. Onc. Dén. Kar/ Zarar (59.344.348) | (148.480.104) 412.837.147 8.757.580 76.168.751
Donem Vergi Gideri (-) - - (10.500.629) - (35.679.081)
Ertelenmis Vergi Geliri 24.862.197 100.265.071 43.732.924 | (1.146.066) 1.842.683
DONEM KARI/ZARARI (34.482.151) (48.215.033) 446.069.442 7.611.514 42.332.353

Kaynak: Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Izahnamesi
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Oranlar ‘ 31.12.2020 31.12.2021 ‘ 31.12.2022 31.03.2022 31.03.2023
Briit Kar Marji 22,0 20,8

FAVOK Marjt 24,6 22,5 47,0 29,2 36,3
Kar Marji -11,1 -13,1 40,4 51 12,0

Kaynak: Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Izahnamesi

4.DEGERLEME

Sirket’in pay bagina degeri hesaplanirken; Pazar Yaklagimi kapsaminda yurt i¢i ve yurt dis1 benzer sirketler
kullanilms olup, Piyasa Carpanlar1 Analizi esit olarak agirhklandirilmis (FD/FAVOK %50 ve F/K %50) ve
boylelikle; 6.699.805.039 TL 6zkaynak degeri bulunmustur. Gelir Yaklasimi Kapsaminda Indirgenmis Nakit
Akimlart Analizi %50 agirliklandirilmig; 6.660.065.062 TL piyasa degerine ulagilmistir. Bu degerleme
sonucuna gore hesaplanan pay basina deger 56,80 TL olarak belirlenmistir. Elde edilen bu degere %30 halka
arz iskontosu uygulanmig ve halka arz pay fiyat1 39,50 TL olarak hesaplanmustir.

4.1 indirgenmis Nakit Akin Y6ntemi

Sirket’e ait ilerleyen donemler igerisinde olusacagi tahmin edilen nakit akimlarinin bugiinkii degerinin
tespiti i¢in kullanilan AOSM degerleri ve ilgili agiklamalarina asagidaki tabloda yer verilmistir

AOSM 2023T 2024T 2025T 2026T 2027T
Risksiz Getiri Orani %22,0 22,0% 20,0% 18,0% 16,0%
Risk Primi %6,0 %6,0 %6,0 %6,0 %6,0
Beta 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90
Piyasa Risk Primi %6,0 %6,0 %6,0 %6,0 %6,0
Ozsermaye IY[aliyeti 9%027,4 9%027,4 9%027,4 9%27,4 %27,4
Bor¢/(Bor¢+Ozkaynaklar) %40,0 %40,0 %40,0 %40,0 %40,0
Vergi Orani %20,0 %20,0 %20,0 %20,0 %20,0
Borglanma Maliyeti (Vergi Oncesi) %26,0 %:26,0 %:24,0 %22,0 %?20,0
Bor¢lanma Maliyeti (Vergi Sonrasi) %20,80 | %20,80 | %19,20 | %017,60 %16,0
AOSM (%) %24,80 | 924,80 | 9%22,90 | 9%21,10 | %19,20
Kaynak: Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu
Sirket’in 31.03.2023 itibariyla finansal borcu 394.854.406 TL dir.

Borg¢luluk (Milyon TL) 2020 2021 2022 2023/1C

Nakit ve Nakit Benzerleri 10.028.558 5.670.253 87.843.413 183.120.531
Toplam Finansal Borglar 473.300.741 465.995588 586.296.533 394.854.406
Net Borg¢ / Net Nakit 47,20 85,19 6,67 2,16
(Milyon TL) 2023T 2024T 2025T 2026T 2027T Uc Deger
Hasilat 2.261 3.452 6.045 7.678 9.957 10.455
Artrg %70,2 %52,7 %75,1 %27,0 %29,7 %5,0
Satilan Malin Maliyeti (1.514) (2.447) (4.162) (5.194) (6.660) (6.993)
Briit Kar 747 1.005 1.883 2.484 3.297 3.462
Faaliyet Giderleri (44) (62) (87) (104) (127) (133)
FVOK 702 943 1.796 2.380 3.170 3.329
FVOK Marji %31,1 %27,3 %29,7 %31,0 %31,8 %31,8
Vergi Odemeleri (-) (108) (189) (359) (476) (634) (666)
Vergi Sonrasi Faaliyet Kar1 594 754 1.437 1.904 2.536 2.663
Amortisman (+) 30 78 163 164 165 181
Net isletme Sermayesi Degisimi (-) (586) (547) (869) (474) (651) a77)
Yatirim Harcamalar (-) (45) (489) (895) (86) (100) (458)
Serbest Nakit Akis1 (SNA) ()] (204) (164) 1.507 1.951 2.208
Indirgeme Orani (AOSM) %24,8 %24,8 %22,9 %21,1 %19,2 %19,2
Indirgeme Faktorii 0,85 0,68 0,55 0,46 0,38 0,38
SNA’min 31.03.2023 itibariyla degeri (4) (139) (91) 688 746
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SNA Toplam (31.03.2023 itibariyla) 1.200
Ug Deger Bilylime Oran1 %5
Indirgenmis Ug Deger 5.933
Firma Degeri 7.133
Net Finansal Borg (31.03.2023) 473
Ozkaynak Degeri 6.660

Kaynak: Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu

Degerleme ¢alismasinda ug deger biiyiime oran1 %5 kullanilarak hesaplanmistir. Bdylece Sirket’e ait toplam
serbest nakit akislar ve u¢ deger, 2023 ve 2024 projeksiyon donemi igin %24,8 ile degisken olacag:
varsayllmistir daha sonraki projeksiyon donemleri i¢in sirastyla %22,9 %21,1 %19,2 oranlarinda devam
etmektedir. AOSM ile degerleme tarihine indirgenmis ve net finansal borg diisiiriilerek 6zsermaye degeri
6.660 Milyon TL olarak hesaplanmustir.

4.2 Piyasa Carpan Yontemi

Sirket igin yapilan piyasa ¢arpanlari yontemine gére yapilan hesaplamada; FD/FAVOK ve F/K carpani
kullanilmis olup, bu ¢arpanlardan ¢ikan sonuglarin agirlikli ortalamasi alinarak nihai piyasa degeri tespit
edilmistir.

Atakey Patates Gida Sanayi A.S. sirket degerinin hesaplanmasinda halka agik sirketlerin 15.05.2023 tarihi
itibartyla kapanis verileri hesaplamaya dahil edilmistir.

- Sirket’in 31.03.2023 tarihi itibariyle son 12 aylik FAVOK’i kullamlarak FD/FAVOK carpani ile
hesaplanan firma degerlerinden 31.03.2023 tarihli net finansal borg¢ ¢ikartilarak nihai 6zkaynak degeri tespit
edilmistir.

- Sirket’in 31.03.2023 tarihi itibariyle son 12 aylik net dénem kar1 kullanilarak F/K ¢arpani ile 6zkaynak
degeri hesaplanmustir.

4.2.1 Yurt i¢i Benzer Sirket Analizi

Hesaplanan iki ayr1 6zkaynak degerlerinden FD/FAVOK sonucuna %50, F/K sonucuna %50 agirlik verilerek
Sirket’in Yerli Benzer Sirketler analizine gore 6zkaynak degeri hesaplanmustir. Benzer sirketlerin garpanlari
25.05.2023 kapanis itibariyle Is Yatirim Menkul Degerler A.S (‘‘Is Yatirim’’) platformundan elde edilmistir.
FD/FAVOK carpani halka acik benzer sirketlerin giincel firma degerlerinin (6zkaynak + net finansal borg)
ilgili sirketlerin son 12 aylik donem itibariyle elde ettikleri FAVOK e boliinmesi ile; F/K ¢arpan1 ise halka
acik benzer sirketlerin giincel 6zkaynak degerlerinin son 12 aylik dénem itibariyle elde ettikleri Net Dénem
Karr’na boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Yerli benzer sirketlerin FD/FAVOK ¢arpan medyan: 10,6x ve F/K ¢arpan medyan: 12,2x olarak
hesaplanmaktadir. Bu ¢arpan degerine gore, Atakey’in firma degeri ve Ozkaynak degeri tabloda yer

almaktadir.
Yurt ici Carpan Analizi (Milyon TL) FD/FAVOK
Medyan Carpan 10,6x
FAVOK (TL) 603,8
Firma Degeri (TL) 6.400,5
Net Finansal Borg (473,3)
Ozsermaye Degeri (TL) 5.927,20
Yurt ici Carpan Analizi (Milyon TL) F/IK
Medyan Carpan 12,2x
Net Donem Kari 480,80
Ozkaynak Degeri 5.865,60
(Milyon TL) %
Yerli FD/FAVOK Carpanina Gére Ozkaynak Degeri | 5.927,20 %50
Yerli F/K Carpanina Gore Ozkaynak Degeri 5.865,60 %50
Agirhklandirilmis Ozkaynak Degeri 5.896,40 | %100
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Kaynak: Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu

4.2.2 Yurt Dis1 Benzer Sirket Analizi

Hesaplanan iki ayr1 6zkaynak degerinden FD/FAVOK sonucuna %50, F/K sonucuna %50 agirlik verilerek
Sirket’in Yabanci Benzer Sirketler analizine gore ozkaynak degeri hesaplanmustir. Benzer sirketlerin
carpanlar1 15.05.2023 tarihli kapanis verileri ‘‘Bloomberg”’ platformundan temin edilmistir.

FD/FAVOK carpan halka acik benzer sirketlerin giincel firma degerlerinin (6zkaynak + net finansal borg)
ilgili sirketlerin son 12 aylik dénem itibariyle elde ettikleri FAVOK e béliinmesi ile; F/K ¢arpani ise halka
acik benzer sirketlerin giincel 6zkaynak degerlerinin son 12 aylik donem itibariyle elde ettikleri Net Dénem
Kari’na boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Sirket’in ABD dolar1 bazinda hesaplanan 6zkaynak degeri, 07.06.2023 tarihli kur ile garpilarak Tiirk Lirasina
cevrilmis, yabanci sirketlerin FD/FAVOK ve F/K garpanlarina gore nihai 6zkaynak degeri hesaplanmustir.
Yabanci benzer sirketlerin FD/FAVOK carpan1 medyani1 10,4x ve F/K carpan medyani 13,8x olarak

hesaplanmaktadir.
Yurt Disit Carpan Analizi (Milyon ABD Dolar) FD/FAVOK
Medyan Carpan 10,4x
FAVOK 33,9
Firma Degeri 352,5
Net Finansal Borg (24,7)
Oz sermaye Degeri (TL) 327,80
Yurt Disi1 Carpan Analizi (Milyon ABD Dolari) FIK
Medyan Carpan 13,8x
Net Donem Kari 27,0
Ozkaynak Degeri 3715
(Milyon ABD Dolarr) %
Yabanci FD/FAVOK Carpanima Gére Ozkaynak Degeri 327,8 %50
Yabanci F/K Carpanina Gére Ozkaynak Degeri 3715 %50
Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri (milyon ABD Dolari) 349,6 %100
Ceviride Kullanilan ABD Dolar/TL déviz Kuru (07.06.2023) 21,46
Agirhiklandirilms Ozkaynak Degeri (milyon TL) 7.503,20 %100

Kaynak: Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu

Yabanci sirketlerin FD/FAVOK ve F/K carpanlari kullanilarak hesaplanan &zkaynak degerlerine,
FD/FAVOK carpanma %50, F/K carpanma %50 agirlik verilmis ve analiz sonucunda 7.503.202.636 TL
6zkaynak degerine ulagilmigtir.

. Hesaplanan . Ozkaynak
(Milyon TL) (")zkayngk Degeri Agirlik Deg):ari
Yerli FD/FAVOK ve F/K Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri 5.896,40 %50 2.948,20
Yabana FD/FAVOK ve F/K Agirhiklandirilmis Ozkaynak Degeri 7.503,20 %50 3.751,60
Ozkaynak Degeri 6.699,80 %100 6.699,80

5. DEGERLEME SONUCU

Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi i¢in yapilan degerleme ¢aligmasinda Piyasa Carpanlari
Analizi ydntemi ile 6.699.805.039 TL ve INA Yontemi ile 6.660.065.062 TL 6zsermaye degerlerine
ulagilmistir. INA ve Carpan Analizleri esit agirliklandirilmis olup, agirhiklandirilmis dzsermaye degeri
6.679.935.051 TL olarak hesaplanmaktadir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 117.600.000 TL olan Sirket’in
halka arz iskontosu Oncesi pay basina degeri 56,80 TL olarak hesaplanmaktadir. %30 halka arz iskontosu

sonrasinda ise pay basina deger ise 39,50 TL olarak hesaplanmustir.

Atakey Patates Gida Sanayi Degerleme Sonucu Agirhk Ozkaynak Degeri

Piyasa Carpanlar1 Analizi %50 6.699.805.039
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi %50 6.660.065.062
Agirhklandirilmis Ozkaynak Degeri %100 6.679.935.051




Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret A.S. i

ALNUSYATIRIM

Halka Arza Iliskin Bilgiler Deger (TL)
Agrliklandirdmis Ozkaynak Degeri 6.679.935.051
Nominal Sermaye Tutart 117.600.000

Halka Arz Iskontosu Oncesi Pay Degeri 56,80
Halka Arz Iskontosu %30

Halka Arz Fiyati 39,50

6. GORUS

» Ata Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan ve kap.org.tr’de yayimlanmis olan
Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’na iligkin analizimizde Sirket verilerinin gercegi tam olarak
yansittig1 kabul edilmis, ayrica mali veya hukuki inceleme yapilmamuistir.

» Hazirlanan fiyat tespit raporunda sektor ve Sirket ile ilgili bilgilerin bununla birlikte degerlemede
kullanilan yontem ve degerlerin detayl1 bir sekilde agiklandigini diisiiniiyoruz.

> Sirket icin yapilan degerleme calismasinda Piyasa Carpanlar1 Yéntemi'ne %50, Indirgenmis
Nakit Akimlar1 Yontemi’ne %50 oraninda agirlik verilmesini uygun buluyoruz.

» Piyasa Carpanlar1 Analizi yonteminde; Yerli Benzer Sirketler kapsaminda ve Yabanci Benzer
Sirketler kapsaminda segilen girketlerde dogru bir yaklasim sergilendigini diisiiniiyoruz.

> Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yéntemi’nde satis projeksiyonlarindaki varsayimlarmn ve ug deger
bliyliime oraninin makul oldugu diisiincesindeyiz.

Ozetle; %30’luk iskonto oram da gz dniine alindiginda 39,50 TL olarak belirlenen halka arz fiyatinin
makul oldugunu diistiniiyoruz.



