Tarih: 07.11.2023
SERMAYE PiYASASI KURULU
Ortakhiklar Finansmani Dairesi Baskanlig
Eskisehir Yolu 8. Km. No:156
06530 ANKARA

Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. nin 1.000.000.000 - TL (Bir Milyar) Tiirk Lirasina kadar
bir yil igerisinde farkl vadelerde bir veya bir defadan fazla olmak iizere, Tiirk Lirasi cinsinden
yurt i¢inde halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara satilmak iizere iskontolu ve/veya kupon
odemeli, degisken faizli ve/veya sabit faizli, bor¢lanma araci ihra¢ edilmesi amaciyla
Kurul’unuza yapilan basvuru kapsaminda Sirket’in finansal tablo verileri ve dénemlere iliskin
mali degisimleri i¢eren agiklamalar tarafiniza sunulmustur,

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 yilhik finansal donemler ve 30.06.2022,
30.06.2023 6 ayhk ara finansal donemlere iliskin finansal tablolarindan secilmis finansal
tablo verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Dinen Varhklar 231.204.200 263.276.957 776.155.908 | 1.079.209.257
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.933.092 14.286.398 37.527.094 37.913.456
Finansal Yatirimlar 3.405.547 751.395 80.195.843 245.352.004
Ticari Alacaklar 217.152.586 242.309.167 630.916.607 747.371.160
liskili Taraflardan Ticari Alacalklar 463.174 2.676.379 31.487.433 94.983.338
Rigiie Cimayen Uanarlaraqmdican 216.689.412| 239.632.788| 599.429.172| 652.387.822
Alacaklar

Diger Alacaklar - 5.459.276 5.214.040 27.098.656 44.600.404
Tiirev Araglar 50 472 472 64.298
Pesin Odenmis Giderler 569.097 715.485 417.236 3.907.935
Hiskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12,188 624.109 154,483 LIS7.343
f{i?'rkfﬁ Olmayan Taraflara Pesin Odenmis 556.000 01376 262 753 2 750,592
Criderler

Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varhklar 2.684.552 - - -
Duran Varhklar 8.327.239 11.890.216 22.432.569 15.133.130
Finansal Yatirimlar 1.637.092 2.062.701 1,517.254 1.517.254
Diger Alacaklar 64.214 64.214 3.114 3.114
Kullanim Haldk: Varliklar 3.203.905 3.130.213 3.961.568 5.078.492
Maddi Duran Varhklar 2.736.382 5.251.469 8.447.459 7.903.492
Maddi Olmayan Duran Varliklar 685.646 612.252 563.268 446.978
Pesin Odenmis Giderler - 628.391 670.234 183.800
Ertelenmis Vergi Varlig - 140.976 7.269.672 -
Aktif Toplami 239.531.439 275.167.173 | 798.588.477 | 1.094.342.387
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 190.037.193 207.151.058 621.980.489 638.611.665
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 45.724.124 109.232.406 344.367.972 396.582.234
Uzun Vafdell Borglanmalarin Kisa Vadeli 251423 168.383 168,383 123.070
Kisimlari

Kisa Vadeli Kiralama Yiikiimlulikleri 1.958.265 1.443.312 4.352.444 5.390.486
Ticari Borglar 135.858.258 90.500.623 180.193.937 226.490.899
lligkili Taraflara Ticari Borglar 3.705.400 120.737 4.935.607 15.905.027
Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 132.152.838 90.379.886 175.258.330 210.585.872
gzh'g‘fa‘;la‘a SAp At Sayale hapsatngs 361.463 663.432 1.334.034 1.794.821
Diger Borglar 894.036 1.612.156 89.927.415 5.842.060
lliskili Taraflara Diger Borglar 27.613 120.364 88.405.155 2.671.454
Hliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 866.423 1.491.792 1,322 260 3.170.606
Ertelenmis Gelirler 48.736 18.900 - -
Donem Kar1 Vergi Yiikiimlilligii 4.277.376 2.496.281 49.711




Kisa Vadeli Kargilhiklar 663.512 815.565 | 1.436.304 2.338.384
(}rhsafva’r:u'(f S"rxl_g“{!cm'c@ Faydalara [liskin 134.433 286.486 | 007,275 1.226.136
Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 529.079 529.079 329.079 1112248
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler 1.951.137 3.305.685 2.244.117 10.137.124
Uzun Vadeli Borglanmalar - 982.350 613.971 515.169
Uzun Vadeli Kiralama Y tikiimliiliikleri 1.682.360 2.067.875 1.002.943 798.891
Uzun Vadeli Karsiliklar 116.820 255.460 627.203 1.425.191
4 ahsm:.'/m'aISit’;gc’cumn Faydalara Iligkin 116.820 255 460 627203 1425191
Uzun Vadeli Kargilitklar

Ertelenmis Vergi Yilkiimlilliigil 151.957 - B 7.397.873
Ozkaynaklar 47.543.109 64.710.430 174.363.871 445.593.598
Odenmis Sermaye 27.500.000 27.500.000 175.000.000 397.000.000
[Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirlmayacak Birikmis Diger -64.453 -126.402 -264.049 -263.636
[Kapsamh Gelirler/Giderler

[Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler/Giderler 1282478 1279485 1.272.697 |272.691
IKardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 915.190 2.147.846 4.239.121 4.239.121
Geemis Yillar Karlary/ Zararlar 3.635.067 10.631.414 596.884 -5.883.898
Net Dénem Karl/ Zarari 14.274.427 23.278.088 -6.480.782 49229314
Pasif Toplamu 239.531.439 275.167.173 798.588.477 | 1.094.342.387
Gelir Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023
Hastlat 117.878.241 307.153.896| 1.027.611.689 253.839.727 194.073.248
Sanslarin Maliyeti (-) (79.891.537)| (233.395.677)| (906.985.830)| (194.625.495) (99.670.137)
Briit Kar/ Zarar 37.986.704 73.758.219 120.625.859 59.214.232 94.403.111
Genel Yonetim Giderleri (-) (17.571.895) (28.282.275) (52.869.371) (22.285.235) (44.768.726)
Pazarlama Giderleri (-) (932.320) (2.713.832) (4.498.877) (2.101.849) (2.882.556)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 200.110 246.084 620.676 131.266 3.286.801
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (337.949) (388.219)| (56.469.603) (448.274) (7.517.4138)
Esas Faaliyet Kary/Zaran 19.344.644 42.619.977 7.408.684 34.510.140 42.521.212
Yaurim Faalivetlerinden Gelirler - 3.110 - 2.066
Finansman Gideri Oucesi Faaliyet 19.344.644 |  42.619.977 7411794 |  34.510.140 | 42523278
Kary/ Zarari

Finansman Gelirleri 9.886.661 30.563.295 154.401.453 139.386.874 70.751.582
Finansman Giderleri (-) (10.649.022) | (42.379.603)| (175.383.630) | (144.397.657)| (48.709.917)
e 18582283 |  30.803.669| (13570.383)| 29.499.357|  64.564.943
Surddrdlen ~ Faaliyetler  Vergl| 4307856  7.525.581|  -7.080.601|  -5287.645| -15.335.629
Gideri/Geliri (-)

Donem Vergi Gideri'Geliri -4.277.376 -7.803.403 - -3.478.730) -668.222
Ertelenmis Vergi Gideri /Geliri -30.480 277.822 -7.089.601 191.085 -14.667.407
Dinem Kari/Zarari 14.274.427 23.278.088 -6.480.782 24.211.712 49.229.314

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 2020 yilinda 1.933.092 TL iken, 2021 yilinda 14.286.398
TL’ye ytikselmis, 2022 yilinda ise 2021 yilina gére %163 artarak 37.527.094 TL ye ulagmustir.

2023 yili 6 aylik finansal donemde ise nakit ve nakit benzerleri 37.913.456 TL’dir. Nakit ve
nakit benzerlerindeki artiglar, vadeli mevduatlarin artislarindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in kisa dénemli finansal yatinmlari; 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %77 oraninda
azalarak 751.395 TL tutarina gerilemistir, 2022 yili 12 aylik finansal dénemde ise finansal
yatirtmlar 80.195.843 TL tutarina ulagmugtir. 2023 yilinin 6 aylik finansal déneminde ise 2022
yil1 12 aylik finansal doneme goére %206 oraninda artis gostererek 245.352.004 TL tutarina
ulagsmustir. Sirket’in kisa dénemli yatirimlari hisse senetlerinden, 6zel kesim tahvillerinden,
yatirtm fonlarindan ve bunlara ek olarak 2023 yili ilk yarisinda gram altin yatirimlarindan
olugmaktadir.




Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklart 2021 yili 12 aylhk finansal donemde 2020 yilina gore
%11,58 oraninda artis kaydederek 242.309.167 TL tutaninda gergeklesmistir. S6z konusu artig
iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli alacaklardan kaynaklanmaktadir. Bu artis kredili
miisterilerden alacaklardan kaynaklanmaktadir. 2022 yili 12 aylik finansal dénemde ise 2021
yilina gére %160 oraninda artis gostererek 630.916.607 TL seviyesine ulagmistir. Bu yiikseliste
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar kaleminin bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla
%150 oraninda artig gostererek 599.429.172 TL seviyesine ulagmasi etkili olmaktadir. 2022
yilinda iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklarin 138 milyon TL’si kredili
miusterilerden alacaklar, 304 milyon TL’si miisterilerden alacaklar, 118 milyon TL’s1 1se
bankalardaki miisteri mevduatlaridir. 2023 yili 6 aylik finansal doneminde ise ticari alacaklar
747.371.160 TL tutarina ulasmustir.

“2022 yili Eyliil ayi igerisinde Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi ve Vadeli [slem ve Opsiyon
Piyasasi 'nda yasanan olagan disi volatilite kaynakl olarak gergeklesen gelismeler nedeniyle
Sirket ve bazi miisterileri arasinda alacak bakiyvesi olusmugstur. Bahse konu bu miisterilere
iliskin olarak Sermaye Piyasast Kurulu 'nun 2 Ekim 2022 tarih ve 2022/52 sayilt biilteninde,
Sermaye Piyasast Kanunu 'nun 107/1 Piyasa Dolandiricihgr maddesi  kapsaminda  sug
duyurusunda  bulunulmugtur.  Su¢ — duyurusunda  bulunulan  s6z  konusu  miisterilerin
gerceklestirmis oldugu islemler sonucunda Sirket, miisterilerin karsilayamadigt VIOP teminat
takas yiikiimliilitklerini yerine getirmek zorunda kalmug ve ilgili miisterilerden alacakl duruma
diismiistiir. Bu alacaklara iliskin takip bagslatilmus, bir kisim alacaklar teminat altina alinnstir.
Alacaklarin teminat altina alinmamus kismi siipheli ticari alacak olarak kavda alinmis olup,
alinan teminatlara iliskin detaylar asagidalki tabloda sunulmustur.”

Borglu Toplam Teminat
Akdere Ingaat Turizm Tekstil ithalat [hracat Sanayi ve Ticaret A.S. 96.360.000
Mehmet Akdere 269.634.200
Nihal Kiling 57.379.528
Toplam 423.373.728

Sirket’in kisa vadeli diger alacaklari 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %4 azalig gostererek
5.214.040 TL seviyesine gerilemistir. Bu azalista alacakli miisterilerden alacaklarin tahsil
edilmis olmasi etkilidir. 2022 yili 12 aylik finansal donemde ise diger alacaklar 27.098.656 TL
tutaria yiikselmistir. Bu artig, Takasbank teminatlari, dava karsiligi teminatlarindaki artis ve
vergi dairesinden alacaklardan kaynaklanmaktadir. 2023 yili 6 aylik finansal donemde ise 2022
yilina gére diger alacaklar kalemi, %65 oraninda artis gostererek 44.600.404 TL tutarina
ulasmistir. Bu artistaki en biiyiik paya sahip kalem ise Takasbank teminatlaridir.

Sirket’in maddi duran varliklar1 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %92 oraninda artig gostererek
5.251.496 TL tutarmna ulagsmistir. 2022 yili 12 aylik dénemde ise bu oran %60 oraninda artig
gostererek 8.447.459 TL seviyesine ulagmugtir. 2023 yili 6 aylik finansal dénemde 2022 yili 12
aylik dénemine kiyasla bu oran %6 oraninda azalarak 7.903.492 TL tutarina gerilemistir, Bu
azalhg ilgili donem itibanyla deger digtikliigli karsiligni ayrilan maddi duran varhik
bulunmamasindan kaynaklanmaktadir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyle maddi duran varliklar toplam 2.259.000 $ ve 4.234.000 TL
bedelle sigortalidir, (31 Aralik 2022: 1.180.000 $ ve 1.312.675 TL).

Ertelenmis vergi varligi 2020 yilinda bulunmamakta iken, 151.957 TL’lik ertelenmis vergi
yliktimliiltigii bulunmaktadir. 2021 yilinda 140.976 TL’lik vergi varligi bulunmaktadir. 2022




yilinda ise ertelenmis vergi varligt 7.269.672 TL seviyesine ulagmigtic. Bu tutarin 6,1 milyon
TL si siipheli alacak karsiligidir. 2023 yili 6 aylik finansal donemde ise stipheli alacak karsiligi,
kidem tazminati karsihig@i, dava giderleri karsiligi bulunmakta iken, 9.5 milyon TL’lik gram
altin yatinmi degerlemesi ve 1,7 milyon TL’lik sabit kiymet ve amortisman diizeltmesi
bulundugundan dolayr toplamda 7,4 milyon TL’lik ertelenmis vergi yiikiimliliigii
bulunmaktadir.

2021 yilinda Sirket'in toplam kisa vadeli ytikiimliliikleri 2020 yilima kiyasla %9 oraninda
artarak 207.151.058 TL seviyesine yiikselmis, 2022 yilinda ise bir 6nceki yilin ayni dénemiyle
kiyaslandiginda kisa vadeli borglanmalarin, ticari ve diger borglarin ylikselmesinin etkisiyle
%200 oraminda artarak 621.980.489 TL seviyesine yiikselmistir. 2023 yili 6 aylik finansal
déneminde ise kisa vadeli yilikiimliiliikler 2022 yili 12 aylik finansal déneme gore %3 oraninda
artarak 638.611.665 TL seviyesine ulagmistir.

2022 yili 12 aylik dénemde Sirket’in nitelikli yatirimeilara ihrag ettigi finansman bonosu tutari
380.000.000 TL dir. Tlgili dénemde TRFSRMD42219 ISIN kodlu 30.000.000 TL nominal
tutarl %28 basit faizli, 22.04.2022 itfa tarihli, TRESRMD72216 ISIN kodlu 42.500.000 TL
nominal tutarli %23 basit faizli, 05.07.2022 itfa tarihli, TRFSRMD72224 ISIN kodlu
20.000.000 TL nominal tutarh %25,50 basit faizli, 19.07.2022 itfa tarihli, TRESRMD72232
ISIN kodlu 15.000.000 TL nominal tutarh %25,50 basit faizli, 29.07.2022 itfa tarihli.
TRFSRMD72240 ISIN Kodlu 31.370.000 TL nominal tutarh %25 basit faizli, 22.07.2022 itfa
tarihli, TRFSRMDK2213 ISIN Kodlu 21.400.000 TL nominal tutarh %25 basit faizli,
04.11.2022 itfa tarihli, TRFSRMD92214 ISIN Kodlu 19.730.000 TL nominal tutarlt %30 basit
faizli, 07.09.2022 itfa tarihli, TRFSRMDK2221 ISIN Kodlu 20.000.000 TL nominal tutarh
%30 basit faizli, 11.11.2022 itfa tarihli, TRFSRMD92222 ISIN Kodlu 46.179.000 TL nominal
tutarh, %32 basit faizli, 16.09.2022 itfa tarihli, TRFSRMDA2215 ISIN Kodlu 13.821.000 TL
nominal tutarli, %30 basit faizli, 06.12.2022 itfa tarihli, TRFSRMDA2223 ISIN Kodlu
12.000.000 TL nominal tutarl, %30 basit faizli, 27.12.2022 itfa tarihli, TRFSRMDA2231 ISIN
kodlu 54.857.000 TL nominal tutarli, %30 basit faizli, 14.12.2022 itfa tarihli, TRFSRMD12311
ISIN Kodlu 53.143.000 TL nominal tutarli, %28 basit faizli, 24.01.2023 itfa tarihli bonolarin
ihraglar gergeklestirilmistir.

Sirket’in ticari borglari, 2020 yilinda 135,9 milyon TL iken 2021 yilinda miisteri mevduat
borglarinin ve miisterilere borglarinin azalmasinin etkisiyle %33 azalarak 90,5 milyon TL ye
gerilemistir. 2022 yilinda ise miisteri mevduat borglarinin ve miisterilere olan borglarin
artmasinin etkisiyle 2021 yilina gore %99 artarak 180.2 milyon TL ye yiikselmistir. 2023 yil1
6 aylik finansal dénemde ise Sirket’in ticari borglari 226,5 milyon TL ye ulagmistir. Bu artigin
nedeni ise miisteri mevduat borglari ve VIOB takas merkezinden miisteri alacaklaridan
kaynakhidir.

Sirket’in diger borglar1 2020 yilinda 894 bin TL iken, 2021 yilinda 1.612.156 TL ye ylikselmis,
2022 yilinda ise 88.4 milyon TL lik iligkili taraflara ticari bor¢lar nedeniyle 89,9 milyon TL ye
ylikselmistir.

Sirket’in Ozkaynaklar1 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla net donem kari ve gegmis yillar
karlarinin etkisiyle %36 artarak 64.710.430 TL tutarina ytikselmistir. 2022 yilinda ise bir 6nceki
yilin aym  donemi ile karsilagtirildiginda 6denmis sermayenin  175.000.000 TL’ye
cikarilmasiyla birlikte %169 oraninda artarak 174.363.871 TL seviyesine yiikselmistir. 2023
yili 6 ayhk finansal dénemde ise Ozkaynaklar, 6denmis sermayenin 397.000.000 TL’ye
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artirtlmast ve net donem karmin -6.5 milyon TL'den 49,2 milyon TL’ye yiikselmesi
nedenleriyle %61 oraninda artarak 445,593,598 TL seviyesine ulagmistir,

Sirket’in sermayesi 397.000.000 TL olup, bu sermaye, her birt 1 (bir) TL degerinde
153.198.690 adet (A) grubu, 156.879.963 adet (B) grubu, 86.921.345 (C) grubu olmak {izere
397.000.000 adet paya ayrilmistir. Sirket’in 6nceki sermayesi olan 263.000.000 TL tamamen
ddenmistir. Bu defa arttirilan 134.000.000 TL 18.01.2023 tarihli YMM-1299 1184/2023-DI.01
Numarali YMM Raporu ile ortaklara borglar kaleminden olusan [¢ Kaynaklardan
karsilanmasina karar verilmistir.

2020 yilinda Sirket hastlatt 117,9 milyon TL iken 2021 yilinda ise 2020 yilina gére pay ve
gecicl ilmiithaber satiglarimin  artmasimin  etkisiyle %161 artarak 307.153.896 TL’ye
yiikselmistir. Bu dénemde Sirket’in briit kar1 %94 oraninda artis gostererek 73.758.219 TL
tutarinda gergeklesmistir. 2022 yilinda ise Sirket hasilati 2021 yilina gore %234 oraninda artis
gostererek 1.027.611.689 TL tutarina ulagmustir. Bu artistaki temel etken de pay ve gegici
ilmithaber satislaridir. 2023 yih 6 ayhik finansal déneminde sirket hasilati bir énceki yilin ayni
dénemine kiyasla %30 azalarak 194.073.248 TL seviyesine gerilemistir. Bu azaligin sebebi pay
ve gegict ilmithaber satislarindaki azalistan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in genel yonetim giderleri 2021 ve 2022 yillarinda sirastyla %61 ve %87 artmigtir. Bu
artislarin nedenlerindeki en etkili kalemler; personel licret ve giderleri, amortisman ve tilkenme
paylari, bilgisayar ve muhasebe programi giderleridir. 2023 yil1 6 aylik dénemde ise 2022 yili
6 aylik finansal doneme gore %101 oraninda artis gostererek 44.768.726 TL ye yiikselmistir.
Bu artis, personel iicret ve giderlerinin %110 oraninda artarak 24,2 milyon TL ye ulasmasindan
kaynaklidir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderler kalemi, 2020 yilinda 338 bin TL iken, 2021 yilinda
388 bin TL’ye yiikselmig, 2022 yilinda ise 54,9 milyon TL’lik siipheli alacak karsiligiyla
birlikte 56,5 milyon TL’ye ulagmistir.

2021 yili 12 aylik finansal dénemde Sirket’in finansman gelirleri 2020 yilina kiyasla kur fark:
gelirlerinin etkisiyle %209 artarak 30.563.295 TL tutarina yiikselmistir. 2022 yilinda Sirket’in
finansman gelirleri kur farki gelirlerinin etkisiyle 154.401.453 TL olarak ger¢eklesmistir.
Sirket’in 2023 yili 6 aylik finansal doneminde 41,5 milyon TL’lik finansal yatirimlar degerleme
kart olmasina ragmen kur farki gelirlerinin bir énceki doneme gore yaklagik 100 milyon TL
azalmasindan dolay: finansman gelirleri %49 azalarak 70,8 milyon TL ye gerilemistir.

2021 wilt 12 ayhik dénemde Sirket’in finansman giderleri 2020 yilina kiyasla, kur fark:
giderlerinin ve kredi faiz ve kur fark: giderlerinin artmasinin etkisi ile %298 oraninda artig ile
42.379.603 TL tutarina yiikselmistir. 2022 yilinda ise finansman giderleri ise kur farks
giderlerinin ve tahvil/bono faiz giderlerinin artmasiyla 175.383.630 TL ye ulagmistir. 2023 yili
6 aylik finansal dénemde ise bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %66 oraninda azalarak
48.709.917 TL seviyesine gerilemistir. S6z konusu azalista kur farki giderlerindeki azalis ve
tahvil/bono faizi giderlerindeki azalig etkili olmustur.




