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Giris

Atlantis Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin ekte yer alan 30 Haziran 2011 tarihli bilangosu,
ayni tarihte sona eren alt1 aylik gelir tablosu, 0z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu
ve 6nemli muhasebe politikalarin 6zeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Isletme
yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist
bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin
incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikla
olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve
diger inceleme tekniklerinin uygulanmasim kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 ¢ercevesinde yapilan bagimsiz
denetim caligmasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda
olunmast gereken tiim 6nemli hususlari ortaya cikarabilme konusunda giivence saglamaz.
Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamistir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Atlantis Yatirim Ortakligi Anonim
Sirketi’nin 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alt1 aylik doneme iliskin
finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlar1 cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadigi konusunda
herhangi bir hususa rastlanilmamustir.

Istanbul, 10.08.2011
IHY Bagumsiz Denetim ve YMM A.S.

A member of KS International

Giircan OZER
Sorumlu Ortak / Bagdenetci



ATLANTIS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI

TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

iCINDEKILER

SAYFA

BiLANCO

KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

NAKIT AKIM TABLOSU .......coooomiiiiieieeie e

FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

NOT 1 SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU ......c.cooviiiiirieieeeeeeeeeseeeeenenan
NOT2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ..............
NOT3  ISLETME BIRLESMELERI........c..cccoociviiiiiiiieeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeseeen

NOT4 IS ORTAKLIKLARI ........coviviviieeieeeeeeeeeeeeeeeevses s ese s
NOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ..o
NOT6  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI ......cocooviviiieeieiee e
NOT7  FINANSALYATIRIMLAR ....ooovoveeteeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeseeseeeeeeeeeesenea
NOT8  FINANSAL BORCLAR..........c..cooiiiiieeieeieeeeeeieeeeeee e
NOT 9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER........c.coooieieieeeeee e,
NOT 10  TICARI ALACAK VE BORCLAR..........coeoeiiueeeerneeeeeieeeeee e
NOT 11  DIGER ALACAK VE BORCLAR..........c..cooiiiiiueieeieeeeeieeeeeeeeeeeee e

NOT 12  FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR....
NOT 13 STOKLAR .........oomoeieeeeeeeeeeeeeeeee e es s seesees s
NOT 14 CANLI VARLIKLAR
NOT 15 DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR ....

NOT 16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR ..................

NOT 17  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER ........cc.ccoevvrirvninieienresrereenes

NOT 18 MADDIi DURAN VARLIKLAR.......ccoveveeerennn.

NOT 19 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

NOT 20  SEREFIYE ....ocooiioiiviiieeeeeeeeeeeeee e

NOT 21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI ........ccooivimimeeerieeeeeeeeeeeeeenn

NOT 22 KARSILIKLAR,KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER.............

NOT 23 TAAHHUTLER.......oooiiieeeeee oot eeee oo

NOT 24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR........cccceoovvimirnrnrnrsreeennens

NOT 25 EMEKLILIK PLANLART ......coooioeteteeeee et

NOT 26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER ........cocoiieeeeeeeeeeeeeeenn.

NOT 27  OZKAYNAKLAR ...t eee e

NOT 28  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI ......cooiviiiiiiieeeeeeee e

NOT29 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI .......oviiieeeeeeeeeeeeeeee e

NOT 30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER..........ccccccecvueueanar..

NOT 31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER.....

NOT 32  FINANSAL GELIRLER ......c.coceieiieieeeeeeeeeeeeeeenan

NOT 33  FINANSAL GIDERLER .........cocoiviiuiiieeieeoeeeeeeeeeeee e seeses s sens s eesnessenanesens
NOT 34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER ..ottt
NOT 35 VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) ..ot e s e
NOT 36 HISSE BASINA KAZANC.....................

NOT 37 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

NOT 38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEY1

NOT 39 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI

ACTKLAMALAR).........ooovvoveiiieeeeeseesss s s s s
NOT 40 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR .......ccoooviviieeieieieeeeeieeeeeee s

NOT 41  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI

ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR............cccooovvrvveeeesosrrrrrercrs.




ATLANTIS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALIJ

TABLOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BILANCO / AKTIF

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Diger Donen Varliklar
Duran Varhklar
Diger Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

BILANCO / PASIF

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Diger Borglar
Bor¢ Karsiliklari
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Kidem Tazminat1 Karsilig
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1
Hisse Senedi Thra¢ Primleri
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlari
Net Donem Kari/Zarari
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Denetim’den

Gecmis Gecmis
Dipnot
Referanslar1 ~ 30.06.2011  31.12.2010
7.936.090 8.400.498
6 99.459 953.324
7 7.564.424 7.442.592
10 199.278 0
11 70.710 1.211
26 2.219 3.371
7.611 9.982
11 2.000 2.000
18 3.372 4.265
19 2.239 3.717
7.943.701 8.410.480
Bagimsiz Denetim’den
Gecmis Gecmis
Dipnot

Referanslar1 ~ 30.06.2011  31.12.2010
16.168 856.626
11 16.168 19.180
22 0 837.446
93.803 86.084
24 93.803 86.084
27 7.833.730 7.467.770
6.000.000 6.000.000
2.492.363 2.492.363
2 2
225.938 225.938
(1.250.532)  (2.598.887)
365.959 1.348.354
7.943.701 8.410.480

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIiGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIiDE OLMAYAN MALI
TABLOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAPSAMLI GELIiR TABLOSU (TL) Bagimsiz Denetimden
(XI-29 KONSOLIDE OLMAYAN) Gec¢mis Gecmis Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.2011  01.01.2010  01.04.2011  01.04.2010

Referanslann  30.06.2011  30.06.2010  30.06.2011  30.06.2010

SURDURULEN FAALIiYETLER

Satis Gelirleri 28 45.694.239 29515777  13.354.453  14.865.908
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/(Giderler) 28 (638.922) (80.230) (755.552) (68.959)
Satislarin Maliyeti (-) 28 (45.058.590) (28.916.159) (12.783.469) (14.662.485)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 3.273) 519.388 (184.568) 134.464
BRUT KAR/ZARAR 3.273) 519.388 (184.568) 134.464
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29,30 0 0 0 0
Genel Yonetim Giderleri (-) 29,30 (166.295) (162.459) (86.121) (74.949)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29,30 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 31 535.663 0 535.663 0
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (136) 0 (136) 0
FAALIYET KARI/ZARARI 365.959 356.929 264.838 59.515
DONEM KARI/ZARARI 365.959 356.929 264.838 59.515
DIGER KAPSAMLI GELIR 41 0 0 0 0
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim 0 0 0 0
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim 0 0 0 0
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim 0 0 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim 0 0 0 0
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar 0 0 0 0

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger

Kapsamli Gelirlerinden Paylar 0 0 0 0
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine {liskin Vergi

Gelir/Giderleri

DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) 365.959 356.929 264.838 59.515

Hisse Basina Kazang / (Kayip) 36 0,0610 0,0595 0,0441 0,0099

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ATLANTIS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2010 VE 30 HAZIiRAN 2011 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLER iTiBARiYLE OZ SERMAYE DEGiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan
. Sermaye Hisse Senedi Ayrilan
Odenmis Diizeltmesi ihrac Kisitlannms  Gec¢mis Yillar  Net Donem

Sermaye Farklar: Primleri Yedekler Kar/ Zararlarn Kari/Zarari Toplam
Dipnot Referanslari 27 27 27 27 27 27 27
1 Ocak 2010 tarihi itibariyle bakiye 6.000.000 2.492.363 2 225.938 (2.598.887) 0 6.119.416
Sermaye Artirimi - - - - - - 0
Gecmis Y1l Zararlarina Aktarilan - - - - - - 0
Odenen Temettii - - - - - - 0
Transferler - - - - - - 0
Net Donem Kari - - - - - 356.929 356.929
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle 6.000.000 2.492.363 2 225.938 (2.598.887) 356.929  6.476.345
1 Ocak 2011 tarihi itibariyle bakiye 6.000.000 2.492.363 2 225.938 (1.250.532) 0 7.467.771
Sermaye Artirimi - - - - - - 0
Gecmis Y1l Zararlarina Aktarilan - - - - - - 0
Odenen Temettii - - - - - - 0
Transferler - - - - - - 0
Net Donem Kari - - - - - 365.959 365.959
30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 6.000.000 2.492.363 2 225.938 (1.250.532) 365.959  7.833.730

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



ATLANTIS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2011 VE 30 HAZIRAN 2010 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLER
ITIBARIYLE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMLARI

Net Kar / (Zarar) 365.959 356.929
Amortisman Gideri (+) 29,30 893 964
itfa ve Tiikenme Paylari (+) 29,30 1.478 1.626
Kidem Tazminat1 Karsilig (+) 29,30 7.719 5.174
Menkul Kiymetler Ger¢eklesmemis Deger Artiglart (-) 31 (3.959) (51.555)
Menkul Kiymetler Gergeklesmemis Deger Azalislan (+) 31 642.737 244.182
Isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki

Faaliyet Kar1 / (Zarar1) 1.014.827 557.320

Varlik ve Bor¢lardaki Degismeler

Finansal Yatirimlardaki (Artis) 7 (760.610) (848.557)
Ticari Alacaklardaki Azalis / (Artis) 10 (199.278) 153.488
Diger Alacaklardaki Azalis / (Artis) 11 (69.499) 37
Diger Donen Varliklardaki Azalig 26 1.152 1.362
Ticari Bor¢lardaki Artis 10 0 255.050
Diger Borglardaki (Azalis) 11 (3.011) (2.068)
Bor¢ Karsiliklarindaki (Azalis) 22 (837.446) 0
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit (Cikis1) / Girisi (853.865) 116.632

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMLARI

Maddi / Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlar (-) 18 0 0
Yapilan Ozel Maliyet Giderleri 19 0 (825)
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan

Net Nakit (Cikis1) 0 (825)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMLARI

Sermaye Artirimi 27 0 0
Temettii Odemesi 27 0 0
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan

Net Nakit Girisi / (Cikis1) 0 0
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net (Azalis) / Artig 6 (853.865) 115.807
Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6 953.324 286.218
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 99.459 402.025

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasin olustururlar.



ATLANTIS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIiGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIiDE OLMAYAN MALI
TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Atlantis Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi (“Sirket”) 19 Agustos 1994 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket, faaliyetlerini SPK’nin, Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslari belirledigi  tebligine gore
stirdiirmektedir. Kanun uyarinca, Sirket, SPK' dan ortaklik portfdyiinii olusturmak, yonetmek ve
gerektiginde portfoyde degisiklik yapmak icin yetki belgesi almistir. Sirket’in amaci, ilgili mevzuatla
belirlenmis ilke ve kurallar cergevesinde menkul kiymetlerini satin aldigir ortakliklarin sermaye ve
yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giicline sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve
uluslararas1 borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goéren altin ve diger kiymetli madenler
portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gore en aza
indirecek bir bicimde dagitir,

c¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket’in hisseleri Mayis 1995°te halka arz edilmis olup, 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle % 99,99’u
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Kurumsal Uriinler Pazari’nda (ATSYO) islem gérmektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’da olup 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 3 tiir (31 Aralik 2010: 3).
Sirket’in genel miidiirliigii 1.Levent. Krizantem Sokak. No:8 K:3 34330/Besiktas/Istanbul adresinde olup
internet adresi www.atsyo.com dur.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar1 Sirket, yasal defterlerini ve
kanuni finansal tablolarimi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe
ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli
olmak {iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal
tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na
(“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir.

Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



ATLANTIS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIiGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIiDE OLMAYAN MALI
TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
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Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1t TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cercevesinde
UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. lisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan
2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin gercege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal Tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 10 Agustos 2011 tarih ve 2011-13 sayili yonetim kurulu
karar1 ile onaylanmis ve yayimlanmasina karar verilmistir. Mevzuat cergevesinde sirketin yetkili
kurullarinin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlarina (UMS/UFRS uygulamasin1 benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS 29”)
uygulanmamustir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Doénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 onceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiginde yeniden simiflandirilir ve Onemli
farkliliklar agiklanir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda dnemli
bir degisikligi olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi
olmamustir.
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Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari donemde uygulanmis ve bu finansal tablolarda
raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda uygulanmis fakat
raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da ayrica bu boliimiin
ilerleyen kisimlarinda agiklanmistir.

2011 y1li sunum ve dipnot aciklamalarin etkileyen Standartlar
UMS 1 ‘Finansal Tablolarin Sunumu’ (2007)

UMS 1(2007) standardi, finansal tablolar i¢in kullanilan revize bagliklar da dahil olmak {izere, terimlerde,
finansal tablo formatinda ve igeriginde degisiklikler sunmustur. Sirket, ortaklara ait 06zkaynak
degisikliklerin tiimiinii 6zkaynak degisim tablosunda, ortaklara ait olmayan degisiklikleri ise kapsaml1 gelir
tablosunda gosterir.

Finansal Araclara iliskin Ag¢iklamalarda Yapilan lyilestirmeler (UFRS 7 ‘Finansa Aragclar: Aciklama’
Standardinda Yapilan Degisiklikler)

UFRS 7 standardindaki degisiklikler, gercege uygun deger Olciimii ve likidite riski ile ilgili genisletilmis
aciklamalar gerektirmektedir.

2011 yili raporlanan sonuclari ya da finansal durumu etkileyen Standart ile Yorumlar
Bulunmamaktadir.

2011 yihinda yiiriirliikte olan ancak 2011 yih finansal tablolarina etkisi olmayan Standart ile
Yorumlar

Asagidaki yeni ve revize Standartlar ile Yorumlar da bu finansal tablolarda uygulanmistir. Bu Standartlar
ile Yorumlar’in uygulanmasinin finansal tablolarda raporlanan tutarlar {izerinde ©6nemli bir etkisi
bulunmamakla birlikte, gelecekte yapilacak islemler ya da sozlesmelerin muhasebelestirilmesini
etkileyebilecektir.

UFRS 8 ‘Faaliyet Boliimleri’

UFRS 8, Sirket’in raporlanabilir boliimlerinin yeniden diizenlenmesini gerektiren bir aciklama standartidir
(5. Not’a bakiniz).

UFRS 1 ‘Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar’min Ik Olarak Uygulanmasy® ve UMS 27
‘Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar — Baglh Ortaklik ya da Miisterek Olarak Kontrol
Edilen Isletme ve Istirakteki Yatirimlarin Maliyeti’ Standartlarinda Yapilan Degisiklikler

Yapilan bu degisiklikler, UFRS’lerin ilk olarak uygulanmasinda bagli ortaklik, miisterek olarak kontrol
edilen isletme ve istirakteki yatirnmlarin maliyetinin Ol¢ciimii ve bagli ortakliktan elde edilen temettii
gelirlerinin ana ortagin bireysel finansal tablolarinda muhasebelestirilmesi ile ilgilidir.
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UFRS 2 ‘Hisse Bazli Odemeler- Hakedis Kosullar1 ve Iptaller’ Standardinda Yapilan Degisiklikler

Yapilan degisiklikler UFRS 2’nin amacina uygun olarak hak edis kosullar1 tanimina agiklik getirir, hakedis
kosullarinin karsilanmamasi1 kavramini ortaya koyar ve iptaller icin uygulanacak muhasebelestirme
islemlerini belirler.

UMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri’ (2007)

Standartta yapilan temel degisiklik; olusan tiim borg¢lanma maliyetlerinin giderlestirilmesi ile ilgili
opsiyonun ortadan kaldirilmasidir.

UMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’ ve UMS 1 ‘Finansal Tablolarin Sunumu — Tasfiye Durumunda
Satilabilir Finansal Araglar ve Yiikiimliiliikler’ Standartlarinda Yapilan Degisiklikler

UMS 32 standardinda yapilan degisiklikler, belirli kriterlerin karsilanmasi dogrultusunda belirli satilabilir
finansal araclar ile isletmenin net varliklarini yalnizca tasfiye halinde oransal bir dagilim dogrultusunda bir
baska tarafa vermesi zorunlulugu getiren araclarin (ya da ara¢ unsurlarin) Ozkaynak olarak
siniflandirilmasina imkan saglayarak, bor¢/6zkaynak siniflandirmasi i¢in olan kriterlerin degismesine neden
olmustur.

UMS 39 ‘Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim — Finansal Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemler’ Standardinda Yapilan Degisiklikler

Degisiklikler finansal riskten korunma muhasebesinin iki yoniine aciklik getirir: enflasyonun finansal
riskten korunan risk veya bolim olarak tanimlanmasi ve opsiyonlar ile finansal riskten korunma
islemlerinin uygulanmasi.

Sakli Tirevler (UFRYK 9 ile UMS 39 Standardinda Yapilan Degisiklikler)

Degisiklikler, Ekim 2008 tarihinde UMS 39 ‘Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim’
standardindaki degisiklik ile (yukariya bakiniz) verilen izin sonucu finansal varliklarin ‘gercege uygun
degeri kar/zarar igerisinde gosterilen finansal varliklar’ kategorisi disinda yeniden siniflandirilmasi
durumunda sakli tiirevler icin uygulanacak muhasebe islemlerine acgiklik getirir.

UFRYK 15 ‘Gayrimenkul Insaat ile Ilgili Anlasmalar’

Yorum, bir gayrimenkuliin insaat: icin yapilan anlasmanin, UMS 11 “Insaat Sézlesmeleri” standardi veya
UMS 18 “Hasilat” standardi kapsamina girip girmediginin ve buna baglh olarak da boyle bir gayrimenkul
insasindan elde edilen gelirin ne zaman muhasebelestirileceginin belirlenmesi konusunda yol gosterir.

UFRYK 16 ‘Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimun Finansal Riskten Korunmast’

Bu Yorum’da finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili net yatirnm ile ilgili riskten korunma
islemlerine iliskin ayrintili gerekliliklerin ac¢iklamalarina yer verilir.

UFRYK 18 ‘Miisterilerden Varlik Transferleri’ (miisteriden 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda alinan varliklarin transfer edildigi tarih 6ncesinde uygulanir)

Bu Yorum ‘miisterilerden’ transfer edilen maddi duran varliklar icin alicilar tarafindan yapilacak
muhasebelestirme islemine agiklik getirir ve transfer edilen maddi duran varliklarin alic1 agisindan varlik
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tanimini karsiladigr durumlarda, alicinin varlig: transfer tarihinde gercege uygun deger iizerinden varlik ve
ayn1 zamanda UMS 18 ‘Hasilat’ standardi uyarinca alacak kaydi ile gelir olarak muhasebelestirmesi
gerektigini belirtir.

UFRYK 13 ‘Miisteri Sadakat Programlart’
UMS 23 ‘Bor¢clanma Maliyetleri’ (Revize)

Standartta yapilan temel degisiklik; olusan tiim bor¢lanma maliyetlerinin giderlestirilmesi ile ilgili
opsiyonun ortadan kaldirilmasidir.

UMS 38 ‘Maddi Olmayan Duran Varliklar’ Standardinda Yapilan Degisiklikler

UFRS’lerdeki iyilestirmeler (2008)’in bir parcast olarak , bir igletmenin yalnizca satin alinan iiriinlere
erisiminin olacagi ya da hizmet alim noktasina kadar olan reklam ya da promosyon harcamalarini pesin
odenen varliklar olarak muhasebelestirebilecegini belirtmek amaciyla UMS 38 standardinda degisiklik
yapilmustir.

UMS 40 ‘Yatirim Amagli Gayrimenkuller’ Standardinda Yapilan Degisiklikler

UFRS’lerdeki Iyilestirmeler (2008)’in bir parcasi olarak, insaat halindeki gayrimenkulleri UMS 40
standardvn kapsamina dahil etmek amaciyla bu standartta degisiklik yapilmuistir.

UMS 20 ‘Deviet Tegviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Deviet Yardimlarmmin Aciklanmast’
StandardindaYapilan Degisiklikler

UFRS’lerdeki iyilestirmeler (2008)’in bir parcast olarak, piyasadaki faiz oranlarindan daha diisiik olarak
verilen devlet kredilerine iligkin faydalarin devlet tesviki olarak muhasebelestirilmesi amactyla UMS 20
standardinda degisiklik yapilmuistir.

UMS 39 ‘Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim’ Standardinda ve UFRS 7 ‘Finansal Araglar:
Finansal Varliklarin Yeniden Siniflandirilmasina Iliskin A¢iklamalar’ Standardinda Yapilan Degisiklikler

UMS 39 standardindaki degisiklikler uyarinca bir isletme ¢ok simirlt sartlar altinda tiirev olmayan finansal
varliklarint ‘gercege uygun degeri kar/zarar icinde gosterilen’ ve ‘satilmaya hazir’ kategorilerinden baska
kategorilere siniflayabilir. Bu tiir yeniden swuniflandirmalara 1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren izin
verilmektedir. 1 Kasim 2008 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda finansal varliklarda yapilan yeniden
swiniflandirma iglemleri yeniden siniflandirmanin yapildig: tarih itibarryla gecerli olmaktadir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Sirket tarafindan benimsenmemis standartlar ve
yorumlar

UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ (2008)

UFRS 3(2008) standardi 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemlerde
meydana gelen isletme birlesmeleri icin gecerlidir. Bu standardin uygulanmasinin basglica etkileri asagidaki
gibi olacaktir:

a) 6nceden ‘azinlik paylar1’ olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun deger ile veya
kontrol giicii olmayan paylarin edinilen igletmenin tanimlanabilir net varliklarinin gercege uygun degerdeki
pay1 ile degerlenmesinin her islem bazinda 6l¢timiine izin vermesi,

b) kosullu bedele iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iliskin sartlarin degismesi,
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c¢) edinim ile ilgili maliyetlerin isletme birlesmelerinden ayr1 olarak muhasebelestirme gerekliligi ve, bunun
sonucunda bu tiir maliyetlerin genellikle olustuklari donem kar/zarar i¢inde gider olarak kaydedilmesi.
UFRS 3 (Revize) standardi kapsaminda isletme birlesmeleri bulunmamaktadir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Suiflandirma ve Olgme’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araglarin
siniflandirilmas: ve Ol¢iimii ile ilgili birinci kismim1 yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39’un yerine
kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarini yonetmede kullandigi
model ve sozlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz alinarak siniflandirilmasini ve daha sonra gercege
uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur.

Sirket yoneticilerinin, bu Standard’in uygulanmasinin finansal tablolar iizerinde yaratacagi olasi etkiler
konusunu degerlendirme firsati heniiz olmamuistir.

UMS 24 (2009) “iliskili Taraf Aciklamalary’

Kasim 2009’da UMS 24 “[liskili Taraf Agiklamalar1” giincellenmistir. Standarta yapilan giincelleme, devlet
isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot acgiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur. Sirket yoneticilerinin, bu Yorum’un uygulanmasinin finansal tablolar iizerinde
yaratacagi olasi etkiler konusunu degerlendirme firsati heniiz olmamistir.

UMS 27 (2008) ‘Konsolide ve Konsolide Olmayan Mali Tablolar’

UMS 27 (Revize) standardi 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler
icin gecerlidir. UMS 27 standardinda yapilan diizeltmeler o6zellikle Sirket’in bagli ortakliklardaki
paylarinda degisime neden olan olaylara ya da islemlere iligkin uygulanacak muhasebelestirme islemlerini
etkilemektedir.

Revize edilen bu standart uyarinca sirketin kontrol etkisi {izerinde bir degisiklik yaratmayan sahiplik
oranlarindaki artis ya da azalislarin 6zkaynakta muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Sirket’in, UMS 27 (Revize) standardi kapsaminda bagl ortakligi bulunmamaktadir.
UFRYK 17 ‘Nakit Dusi Varliklarin Hissedarlara Dagitimy’

UFRYK 17, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler i¢in gecgerlidir. Bu
Yorum, bir isletmenin hissedarlarina temettii olarak nakit yerine varliklar vermesi durumunda uygulanacak
uygun muhasebelestirme islemi ile ilgili bilgiler sunar. Sirket yoneticilerinin, bu Yorum’un uygulanmasinin
finansal tablolar iizerinde yaratacagi olasi etkiler konusunu degerlendirme firsati heniiz olmamustir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclari Kullanlarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.
UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigliniin tamamin1 ya da bir kismin1 6demek amaciyla 6zkaynak araglari
ihra¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir. Sirket yoneticilerinin, bu
Yorum’un uygulanmasinin finansal tablolar iizerinde yaratacagi olasi etkiler konusunu degerlendirme
firsat1 heniiz olmamustir.
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UFRS’lerdeki iyilestirmeler(2009)

UFRS’lerdeki yillik iyilestirme projesinin parcasi olarak, yukaridaki paragraflarda bahsedilen degisikliklere
ilaveten, bir ¢ok standart ve yorumlarda degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2010 tarihinde ya
da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde gecerlidir. Sirket yoneticilerinin, bu degisikliklerin
uygulanmasinin finansal tablolar {izerinde yaratacagi olasi etkiler konusunu degerlendirme firsati heniiz
olmamustir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Esas Faaliyet Gelirleri / Giderleri
Sirket, portfdyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;

temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir. Ucret ve komisyon giderleri
hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri {izerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir (Not 18).

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali Omiir, kalint1 deg§er ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olan1
ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden c¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varliin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 diisiildiikten sonraki
tutariyla gosterilirler (Not 19). Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin
olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
stirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine goére (3 yil) itfa
edilir.
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Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

Borc¢lanma Maliyetleri
Sirket’in finansman gideri bulunmamaktadir.
Finansal Araclar

(1) Finansal Varliklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagl olan takas tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

LR RT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar

LR INT3

elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar
diistilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amach finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde Olciilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde Slciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya
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zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen
degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gosterilmektedir. flgili varhgm elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii
olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya
hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araclart haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde
azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigi

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diistikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diistikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diistikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(2) Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve Ozkaynak araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve dzkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.
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Diger finansal yukiumliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigcta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir.
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi’na cevrilmektedir.

Kur farklari, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.
Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger sec¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmus olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya c¢ikmasit durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir.
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Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin gilivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi ic¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut ylikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ii¢iincii taraflarca

karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde olciilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alanm1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

Insaat Sozlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Bulunmamaktadir.

Yatirnim Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiirlirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gére Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi uygulamasi bakimindan da

gecerlidir.
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Ayn1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina goére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen soz konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden dagitilsin
dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi kesintisi oranini1 her bir
O0deme ve gelir icin ayr1 ayr sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye yetkilidir.
S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile % 0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 {incii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanclarinin elde edilmesi sirasinda 15 inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayn1
Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglar ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegcici 67 nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Vergi Usul Kanunu’nun Miikerrer 298’inci maddesi ile Gegici 25’inci maddesi geregi ‘“Pasif kalemlere ait
enflasyon fark hesaplari, herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi veya isletmeden cekildigi
takdirde, bu islemlerin yapildigi donemlerin kazanci ile iligskilendirilmeksizin, bu dénemde vergiye tabi
tutulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati emeklilik veya
isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan

nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.
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Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) Islemleri

Sirket Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’nda yaptig1 islemleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri V, No 51
say1l1 tebligi cercesinde kayitlarina yansitmaktadir..

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar: bulunmamaktadir.
NOT 3 - iISLETME BIRLESMELERI

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle isletme birlesmeleri yoktur.

NOT 4 - i$ ORTAKLIKLARI

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle is ortakliklar1 yoktur.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiirlitmektedir. Bu nedenle, 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle boliimlere
gore raporlama yapilmamaistir.

NOT 6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle hazir degerlerin detay: asagidaki gibidir;

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Kasa 439 132
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 99.000 953.000
Ulus Menkul Degerler Anonim Sirketi C/H 20 192
Toplam 99.459 953.324

Borsa Para Piyasasi islemlerinin doniis tarihi 01.07.2011 olup, faiz oran1 briit % 9,00’ dur. (31.12.2010
% 6,75)

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Sirketin sahip oldugu menkul kiymetler esas olarak kisa vadeli fiyat degisimlerinden faydalanmak amaciyla
satin alinan varliklardir. Bu menkul kiymetler bilancoya ilk olarak islem maliyetleri dikkate alinarak
maliyet degerleri ile yansitilir. Menkul Kiymetler bilancoya alindiktan sonra makul degerleri ile
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degerlenirler. Bu menkul kiymetlerin makul degeri belirlenirken bilango tarihi itibar1 ile IMKB’de bekleyen
giincel emirler arasindaki en iyi alis fiyati dikkate alinir. Makul degerlerdeki deger artis ve azalislar1 sonucu
olusan kazan¢ ve kayiplar ilgili donemin gelir tablosu ile iliskilendirilir. Sirket, elinde bulundurdugu
menkul kiymetleri niyeti ve kabiliyeti dogrultusunda alim-satim amacli olarak belirlemis olup, yukaridaki
hiikiimler cercevesinde degerlemeye tabi tutmustur. 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle
alim satim amagli menkul kiymetler asagidaki gibidir:

Alim Satim Amaclhi Menkul Kiymetler 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
IMKB’na Kote Edilmis Hisse Senetleri 7.265.651 2.267.000
Tirk Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar: 298.773 5.175.592
Toplam 7.564.424 7.442.592

Bilango tarihi itibariyle alim satim amacli menkul kiymetlerin maliyeti 8.197.136 TL’ dir (31 Aralik 2010:
7.337.369 TL).

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finansal bor¢ yoktur.

NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle diger finansal yiikiimliiliik yoktur.

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Takasbank’tan Alacaklar (T+2) 199.278 0
Toplam 199.278 0
NOT 11 - DiGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Yergi Dairesinden Alacaklar 772 704
Is Avqnslarl 508 507
VOB Islem Teminat1 (Takasbank A.S.) 69.430 0
Toplam 70.710 1.211
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Verilen Kira Depozitosu 2.000 2.000
Toplam 2.000 2.000
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Diger Borglar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Odenecek Temettiiler (2007 Yilina Ait) 25 25
Odenecek Vergiler 12.127 15.348
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 4.016 3.807
Toplam 16.168 19.180

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve borglar

yoktur.
NOT 13 - STOKLAR
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle stoklar yoktur.

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle canli varliklar yoktur.
NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle devam eden ingaat sdzlesmelerine iliskin varliklar

yoktur.

NOT 16 - 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar yoktur.

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle yatirim amag¢lh gayrimenkuller yoktur.

NOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi varliklar tasit araci ve ofis makinelerinden olugmakta ve bes-alt1 yilda amorti edilmektedir. 30
Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemlerindeki maddi duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Ilaveler Cikislar 30 Haziran 2011
Maliyet 42.774 0 0 42.774
Birikmis Amortisman (-) (38.509) (893) 0 (39.402)
Net Defter Degeri 4.265 (893) 0 3.372

1 Ocak 2010 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet 42.774 0 0 42,774
Birikmis Amortisman (-) (36.652) (1.857) 0 (38.509)
Net Defter Degeri 6.122 (1.857) 0 4.265
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30 Haziran 2011 tarihi itibariyle maddi varliklar iizerinde rehin ve ipotek yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).
30 Haziran 2011 tarihi itibariyle maddi varliklar tizerindeki sigorta tutar1 (kasko) 22.050 TL’dir. (31 Aralik
2010: 38.050 TL)

NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi olmayan varliklar 6zel maliyetlerden, web yazilim harcamalarindan, bilgisayar programi lisans

bedellerinden ve kiralama giderlerinden olugmakta ve ii¢-bes yilda itfa edilmektedir. 30 Haziran 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Ilaveler Cikislar 30 Haziran 2011
Maliyet 18.183 0 0 18.183
Birikmis Itfa Paylar (14.466) (1.478) 0 (15.944)
Net Defter Degeri 3.717 (1.478) 0 2.239

1 Ocak 2010 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet 17.358 825 0 18.183
Birikmis Itfa Paylar (11.318) (3.148) 0 (14.466)
Net Defter Degeri 6.040 (2.323) 0 3.717

NOT 20 - SEREFIiYE

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle serefiye yoktur.

NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle devlet tesvik ve yardimlar: yoktur.
NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Besiktas Vergi Dairesi Miidiirliigii tarafindan Sirket’e 2003, 2004, 2005, 2006 ve 2007 yillart 1 ile 12
donemleri icin yapilan vergi ziyar cezali BSMV tutarlar i¢in, Sirket tarafindan vergi ziyai cezali BSMV
tutarlarin terkini igin,Istanbul 7. Vergi Mahkemesinde 14.04.2008 tarih ve 2008 / 3171 Esas No, 14.04.2008
tarih ve 2008 / 3172 Esas No, 14.04.2008 tarih ve 2008 / 3173 Esas No, 14.04.2008 tarih ve 2008 / 3170
Esas No, 14.04.2008 tarih ve 2008 / 3174 Esas No ile agildigini duyurdugu davalar hakkinda Istanbul
7.Vergi Mahkemesince sadece kendi katilimcilart ve kendi ortaklart icin menkul kiymetlere yatirim yapan
menkul kiymet yatirim ortakliklarinca kendi tiizel kisiligi adina kazan¢ saglama amaciyla hareket
edilmediginden dolay:1 banka ve sigorta muameleleri vergisi miikellefiyeti de olamayacagindan dava konusu
cezali tarhiyatlarda hukuka uyarlik goriilmedigi yoniinde karar verilmistir.

Anilan davalara iligkin kararlar, temyiz agsamasinda Danistay 7.Dairesi'nin 25.05.2010 tarih ve 2010/2393,
201072394, 2010/2395, 2010/2396 ve 2010/2397 sayili kararlar1 ile bozulmus ve Sirket tarafindan karar
diizeltme siirecine sokulmustur.

13 Nisan 2011 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu ti¢ yili agkin bir zamandir yasanan bu siire¢ ile 25 Subat
2011 tarth ve mikerrer 27857 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bazi Alacaklarin  Yeniden
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Yapilandirilmas: Hakkinda 6111 Sayili Kanunu degerlendirerek ileride kaybedilmesi halinde finansal
durumumuzu olumsuz yonde etkileyecek olan BSMV Davalarindan vazgecgilmesine ve 6111 sayili
Kanunun getirdigi avantajlardan yararlanarak Vergi Idaresi ile anlasilmasi yoniinde islemlerin
yiirlitiilmesine karar vermistir. Sirket ayni giin bagli bulundugu Besiktas Vergi Dairesine ilgili kanun
cercevesinde basvurusunu yapmistir.

Siirec icerisinde Sirket tarafindan yapilan basvuru sonucu gerekli hesaplamalar yapilmis ve 6111 Sayili
Kanuna Gore Hazirlanan Odeme Tablosu 27 Nisan 2011 tarihinde Sirket Yetkilileri tarafindan Besiktas
Vergi Dairesi'nden teslim alinmistir. Teslim alinan 6deme tablosuna gére ddenecek tutar "Vergi Aslinin %
50'si" 209.361,67 TL + "Enflasyon Farki" 92.422,01 TL olmak iizere toplam 301.783,68 TL'dir. Sirket
sozkonusu tutar1 28 Haziran 2011 tarihinde 6deyerek Besiktas Vergi Dairesi ile arasindaki BSMV ihtilafina
son vermis ve davalarin kaybedilmesi durumunda 6denmesi muhtemel olan 1.505.401,30 TL toplam dava
riskinden de kurtulmustur.

NOT 23 - TAAHHUTLER
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle taahhiitler yoktur.
NOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve koti
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele hak ettigi miktarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Bu tazminatlar, isten ayrilma veya c¢ikarilma tarihindeki iicret esas alinarak ¢alisilan her yil
icin 30 giinliik maas kadardir. 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, kidem tazminat
O0demelerinin tavani sirasiyla 2.623,23 TL ve 2.517,01 TL dir.

Kidem tazminat1 karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati1 karsiligi,
Sirket’in calisanlarinin emekli/ayrilmis olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliiglin bugiinkii
degerinin tahmini lizerinden kayitlara yansitilmistir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle donem i¢indeki kidem tazminati karsiligr hareketleri
asagidaki gibidir:

Kidem Tazminat1 Karsiligi 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak Acilis Tutari 86.084 74.412
Cari Donemde Ayrilan Karsilik 7.719 11.672
Donem icinde Odenen 0 0
Kapanis Bakiyesi 93.803 86.084

NOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI
30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle emeklilik planlar1 yoktur.

NOT 26 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Pesin Odenen Saglik Sigorta Giderleri 1.420 3.007
Pesin Odenen Kasko ve ZTS Giderleri 799 333
Pesin Odenen Isyeri Sigorta Gideri 0 31
Kapanis Bakiyesi 2.219 3.371
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR

27.1 Odenmis Sermaye:

Sirketin 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Adi - Soyadi/Unvam Pay(%) Tutar (TL) Pay(%) Tutar (TL)
Ulus Menkul Degerler A.S. 23,21 1.392.980 23,40 1.403.980
Anil Erk Yilmaz 7,87 472.636 8,37 502.636
Fatma Karagozlii 3,69 221.240 3,64 218.230
Ozgﬁr Devrim Yilmaz 0,85 50.950 1,10 66.177
Diger Ortaklar (*) 64,38 3.862.194 63,49 3.808.977
Toplam 100,00 6.000.000 100,00 6.000.000

(*) Bu tutarin 29.528 TL nominal degerli kismina sahip olan Ulus Menkul Degerler A.S., s6z konusu
paylar1 piyasa yapiciligi kapsaminda gerceklestirilecek islemler icin kullanilmaktadir.

Sirket’in 6denmis sermayesi 6.000.000 TL (31 Aralik 2010: 6.000.000 TL) olup her biri 1 Kurus nominal
degerli 600.000.000 (31 Aralik 2010: 600.000.000) adet paya boliinmiistiir. Sermayeyi temsil eden (A)
grubu paylarin toplam tutar1 100 TL (31 Aralik 2010 : 100 TL) , (B) grubu paylarin toplam tutart 5.999.900
TL (31 Aralik 2010: 5.999.900 TL) dir.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tutarr 20.000.000 TL (31 Aralik 2010:
20.000.000 TL) olarak tespit edilmistir.

Sirket’in 10.000 adet A Grubu 1 Kurus nominal degerli imtiyazli payr bulunmaktadir. Bu paylarin her biri
Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde bir milyon oy hakkina sahiptir. (A) grubu paylar nama yazili, (B)
grubu paylar hamiline yazilidir. Nama yazili paylarin devri kisitlanamaz. Bu imtiyazli paylarin 7.500
adedine Yonetim Kurulu Baskan1 Anil Erk Yilmaz, 1.500 adedine Yonetim Kurulu Uyesi Ozgiir Devrim
Yilmaz ve 1.000 adedine de Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Fatma Karagozlii sahiptir.

27.2 Sermaye Diizeltmesi Farklari: 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Oz Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklar1 2.492.363 2.492.363

Oz Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklar1 6zsermaye kalemlerine yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin
31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

Tiim Oz Sermaye kalemlerine iliskin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

27.3 Hisse Senedi Ihrag Primleri: 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 2 2
27.4 Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler: 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Yasal Yedekler 225.938 225.938
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Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal
yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore
birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %?20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin
%5’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise odenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin
9%10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6ddenmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece
sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin
degildir.

27.5 Gecmis Yiullar Kar/Zararlart 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Olaganiistii Yedekler 2.402.787 2.402.787
Gegmis Y1l Zarar1 (2008) (3.653.319) (5.001.674)
Kapanis Bakiyesi (1.250.532) (2.598.887)
NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
01.01.2011 01.04.2011 01.01.2010 01.04.2010
Satis Gelirleri 30.06.2011 30.06.2011 30.06.2010  30.06.2010
Hisse Senetleri 36.126.459 9.114.873 26.879.351  13.600.517
Devlet Tahvili-Hazine Bonosu 9.567.780 4.239.580 2.636.426 1.265.391
Toplam 45.694.239 13.354.453 29.515.777 14.865.908
Esas Faaliyetlerden Diger 01.01.2011 01.04.2011 01.01.2010 01.04.2010
Gelirler/(Giderler) 30.06.2011 30.06.2011 30.06.2010  30.06.2010
Temettii Gelirleri 16.680 4.680 52.016 52.016
Hazine Bonosu-Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 23.326 11.156 30.459 14.251
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 31.169 15.811 29.922 17.496
Hisse Senedi Deger Artis Gelirleri 3.959 (74.402) 0 (76.948)
Hazine Bonosu-Tahvil Deger Artis Gelirleri 6.066 (131) 51.555 36.906
Hisse Senedi Deger Azalig Giderleri (-) (642.737) (639.404) (244.182) (112.680)
VOB Degerleme Kari/Zarari (77.385) (73.262) 0 0
Toplam (638.922) (755.552) (80.230) (68.959)
01.01.2011 01.04.2011 01.01.2010 01.04.2010
Satislarin Malivyeti 30.06.2011 30.06.2011 30.06.2010  30.06.2010
Hisse Senetleri (35.320.847) (8.506.927) (26.138.069) (13.327.400)
Devlet Tahvili-Hazine Bonosu (9.510.961) (4.200.551) (2.610.700)  (1.250.302)
Komisyon Giderleri (*) (226.782) (75.991) (167.390) (84.783)
Toplam (45.058.590) (12.783.469) (28.916.159) (14.662.485)

(*) Komisyon Giderleri piyasalarda yapilan islemler karsiligi Aract Kurum’a 6denen komisyonlardan

olugmaktadir:(01.01.2011-30.06.2011 / Hisse Senedi Alim Satim Komisyonu :

190.456 + Sabit Getirili

Menkul Kiymet Alim Satim Komisyonu : 16.773 + Borsa Para Piyasas1 Islem Komisyonu : 9.748 + VOB

Islem Komisyonu : 9.805 = 226.782 TL)
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(01.04.2011-30.06.2011 / Hisse Senedi Alim Satim Komisyonu : 62.219 + Sabit Getirili Menkul Kiymet
Alim Satim Komisyonu : 5.955 + Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu : 4.953 + VOB Islem Komisyonu :
2.864 =75.991 TL)

(01.01.2010-30.06.2010 / Hisse Senedi Alim Satim Komisyonu : 148.732 + Sabit Getirili Menkul Kiymet
Alim Satim Komisyonu : 8.482 + Borsa Para Piyasas1 Islem Komisyonu : 10.176 = 167.390 TL)

(01.04.2010-30.06.2010 / Hisse Senedi Alim Satim Komisyonu : 73.923 + Sabit Getirili Menkul Kiymet
Alim Satim Komisyonu : 5.076 + Borsa Para Piyasas1 Islem Komisyonu : 5.784 = 84.783 TL)

Sirket hisse senetleri, bor¢lanma senetleri ve VOB alim satim iglemlerini araci kurum olan Ulus Menkul
Degerler A.S. araciligr ile gerceklestirmekte olup hisse senetleri islemlerinde % 0,2480 oraninda,
bor¢clanma senetleri islemlerinde % 0,1000 oraninda, Borsa Para Piyasasi islemlerinde % 0,0083 oraninda
ve VOB islemlerinde de %0,0200 oraninda aracilik komisyonu 6demektedir. Aracilik S6zlesmesi haricinde
Sirketin yaptig1 herhangi bir yatirim danismanligi ve portfoy yonetimi sézlesmesi olmayip, bu konularda
herhangi bir gideri bulunmamaktadir.

NOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.2011 01.04.2011 01.01.2010 01.04.2010
30.06.2011 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2010

Genel Yonetim Giderleri (-) (166.295) (86.121) (162.459) (74.949)

Toplam (166.295) (86.121) (162.459) (74.949)

NOT 30 - NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01.2011 01.04.2011 01.01.2010 01.04.2010
30.06.2011  30.06.2011  30.06.2010  30.06.2010

Personel Giderleri (-) (95.484) (51.010) (99.068) (46.574)
Kira Giderleri (-) (16.950) (8.606) (15.563) (8.063)
Miisavirlik ve Denetim Giderleri (-) (6.245) (3.123) (5.429) (2.715)
Kidem Tazminat1 Karsilik Giderleri (-) (7.719) (3.267) (5.174) (2.207)
Reklam ve Ilan Giderleri (-) (1.028) 0 (2.200) 0
Vergi Resim ve Harg¢ Giderleri (-) (753) (70) (4.538) (4.174)
Sigorta Giderleri (-) (2.125) (1.064) (1.921) (955)
Elektrik-Su-iletisim-Aidat Giderleri (-) (3.618) (1.782) (3.642) (1.652)
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) (2.371) (1.113) (2.590) (1.259)
Abonelik Giderleri (-) (2.184) (969) (1.512) (338)
Kirtasiye-Kargo Giderleri (-) (337 30) (423) (131)
Takasbank-Noter-Banka Komisyon Giderleri (-) (4.453) (1.520) (1.603) (650)
Yemek Giderleri (-) (3.728) (1.927) (3.300) (1.650)
Tasit Giderleri (-) (4.280) (3.200) (2.101) (791)
Avukatlik Giderleri (-) (6.750) (3.375) (9.828) (3.070)
Diger Giderler (-) (8.270) (5.065) (3.567) (720)
Toplam (166.295) (86.121) (162.459) (74.949)
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NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GiDERLER

01.01.2011 01.04.2011 01.01.2010 01.04.2010
30.06.2011 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2010
Konusu Kalmayan Karsiliklar (BSMV)* 535.633 535.633 0 0
Toplam 535.633 535.633 0 0
01.01.2011 01.04.2011 01.01.2010 01.04.2010
30.06.2011 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2010
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (136) (136) 0 0
Toplam (136) (136) 0 0

* BSMV ile ilgili aciklamaya Not : 22°de ayrintili sekilde yer verilmistir.
NOT 32 - FINANSAL GELIRLER

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihleri itibariyle finansal gelir yoktur.
NOT 33 - FINANSAL GIiDERLER

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihleri itibariyle finansal gider yoktur.

NOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihleri itibariyle satis amaciyla elde tutulan finansal varlik ve
durdurulan faaliyet yoktur.

NOT 35- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
YUKUMLULUKLER DAHIL)

(ERTELENMIS VARLIK VE

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihleri itibariyle vergi varlik ve yiikiimliiliikleri yoktur.
NOT 36 — HISSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

01.01.2011 01.04.2011 01.01.2010 01.04.2010
30.06.2011 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2010

Hisse Basina Kazanc/(Kayip)

Donem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama degeri (TL) 6.000.000  6.000.000  6.000.000  6.000.000
Cikartilan bedelsiz hisse senetleri 0 0 0 0
30 Haziran itibariyle tedaviildeki hisse senedi toplam degeri TL 6.000.000  6.000.000  6.000.000  6.000.000
Net Donem Kari/(Zarar1) (TL) 365.959 264.838 356.929 59.515
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (1 TL nominal bedele karsilk) 0,0610 0,0441 0,0595 0,0099
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Sermaye Piyasas1t Kurulu'nun Seri:IV No:27 sayili tebligi uyarinca, net donem karinin bir unsuru olarak
degerlendirilen gerceklesmemis sermaye kazanglari “net deger artislari/(azalislar1)” dagitilabilir kar
tutarinin hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir. 30 Haziran 2010 itibariyle gerceklesmemis net sermaye
kazanglar1 (632.712) TL’dir. (30 Haziran 2010 : (192.627) TL)

NOT 37 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

ili§kili Taraflardan Alacaklar 30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Ulus Menkul Degerler A.S. (Takasbank’tan Alacaklar) 199.278 0

Kilit personele odenen yillik iicretler asagidaki gibidir:

Kilit Personele Saglanan Faydalar 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Sirket Genel Miidiiriiniin Briit Ucreti 51.924 55.148
NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Sirket’in menkul degerler portfoyii 04.07.2007 tarih ve 2007/11 sayili yonetim kurulu karar1 ¢ercevesinde
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir Alpay Altay tarafindan yonetilmektedir.

Sirket’in portfdy yonetim stratejisi yatirim stratejisi bant araliklar1 ve karsilastirma olgiitleri ile
Olciimlenmektedir. 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerinde sona eren doénemler itibariyle
belirlenmis olan portféy yatirim stratejileri ve karsilagtirma olgiitleri asagida sunulmustur:

1 Ocak-30 Haziran 2011 1 Ocak-30 Haziran 2010

Hisse Senedi % 40 - 70 % 40 —-70
Devlet Tahvili / Hazine Bonosu % 30 - 60 % 30 — 60
Ters Repo % 0 - 30 % 0 - 30

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle gecerli olan karsilastirma
Olciitleri asagida sunulmustur:

1 Ocak-30 Haziran 2011 1 Ocak-30 Haziran 2010

IMKB Ulusal 100 Endeksi 50 % 50 %
KYD 365 Giin Bono Endeksi 40 % 40 %
KYD Net O/N Ters Repo Endeksi 10 % 10 %
Fiyat riski

Sirket’in bilancosunda alim-satim amacli finansal varlik olarak sinifladig1 hisse senetlerinin tiimii Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. Sirket’in hesapladig1 analizlere gore IMKB
endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
porfoydeki  hisse senetlerinin  rayi¢ degerinde ve Sirket’in net ddnem kari/zararinda
30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 363.283 TL artis/azalis olusmaktadir (30 Haziran 2010:
192.055 TL artis/azalis).
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Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayi kargi tarafin anlagsma yiikiimliiliikklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik
2010 tarihleri itibariyle kur riskine maruz kalmamustir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Sirket’in bilangosunda alim satim amacli finansal varlik olarak sinifladig1 devlet tahvilleri sabit faiz oranl
oldugundan faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. Bununla birlikte, sirketin
yapmis oldugu borsa para piyasasi islemleri de kisa vadeli olmakla beraber sabit faizli oldugundan faiz
orani riskinden etkilenmektedir.

Sirket’in hesapladig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalist olmasi durumunda
diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Portféyiindeki Hazine Bonosu ve Devlet Tahvillerinin
piyasa degerlerinde ve donem kari/zararinda 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 51 TL artis / 50 TL azalis
olusmaktadir. (31 Aralik 2010 : 17.544 TL artis / 17.283 TL azalis)

Finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlar1:

Aktifler

30 Haziran 2011 (%) 31 Aralik 2010 (%)
Borsa Para Piyasasi Islemleri 9,00 6,75
Menkul Kiymetler 7,77 6,59-6,85

Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir.
Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yOnetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

1Aya 3Ava 3Ay-1YIl 1Yil-SYil
30 Haziran 2011 Kadar Kadar Arasi Arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri 99.459 - - - - 99.459
Finansal Yatirimlar 298.773 - - - 7.265.651 7.564.424
Ticari Alacaklar 199.278 - - - - 199.278
Diger Alacaklar 70.710 - - 2.000 - 72.710
Diger Donen Varliklar - - 2.219 - - 2.219
Maddi Duran Varliklar, Net - - - 3.372 - 3.372
Maddi Olmayan Duran Varliklar,Net - - - 2.239 - 2.239
Toplam Varhklar 668.220 0 2.219 7.611 7.265.651 7.943.701
Diger Borglar 16.168 - - - - 16.168
Kidem Tazminat1 Karsilig1 - - - - 93.803 93.803
Toplam Yiikiimliiliikler 16.168 0 0 0 93.803 109.971
Net Likidite Pozisyonu 652.052 0 2.219 7.611 7.171.848 7.833.730
1Aya 3Ava 3Ay-1YiIl 1Yil-SYl
31 Aralik 2010 Kadar Kadar Arasi Arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri 953.324 - - - - 953.324
Finansal Yatirimlar 498.935 2.279.335 2.397.322 - 2.267.000 7.442.592
Ticari Alacaklar - - - - - 0
Diger Alacaklar 1.211 - - 2.000 - 3.211
Diger Donen Varliklar - - 3.371 - - 3.371
Maddi Duran Varliklar, Net - - - 4.265 - 4.265
Maddi Olmayan Duran Varliklar,Net - - - 3.717 - 3.717
Toplam Varhklar 1.453.470  2.279.335  2.400.693 9.982 2.267.000 8.410.480
Ticari Borglar - - - - - 0
Diger Borglar 19.180 - - - - 19.180
Bor¢ Karsiliklart - - - 837.446 - 837.446
Kidem Tazminat1 Karsilig1 - - - - 86.084 86.084
Toplam Yiikiimliiliikler 19.180 0 0 837.446 86.084 942.710
Net Likidite Pozisyonu 1.434.290  2.279.335  2.400.693  -827.464 2.180.916 7.467.770

NOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal enstriimanlarin rayic degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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Rayic degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini icin
asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

i.  Finansal aktifler: Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tizere maliyet
bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin rayi¢c degerlerinin kisa vadeli olmalari1 ve muhtemel zararlarin
Oonemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi Ongoriilmektedir. Menkul
kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

ii. Finansal pasifler: Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal Araglar:

30 Haziran 2011 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 99.459 99.459
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar 7.564.424 7.564.424
31 Aralik 2010 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 953.324 953.324
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar 7.442.592 7.442.592

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bilanco tarihinden sonra ortaya c¢ikan ve Sirket'in bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek hususlar mali
tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar ise 6nemlilik
derecesine gore dipnotlarda aciklanmaktadir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklama
gerektiren bir olay bulunmamaktadir.

NOT 41 - MALIi TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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