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ATLANTIS YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS

KONSOLIDE MALi TABLOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot inceleme’den Denetim'den
BILANCO Referanslari Gecmemis Gecmis
30 Eyliil 31 Arahk
2012 2011
VARLIKLAR
Dénen Varlhiklar 5.305.276 5.450.713
Nakit ve nakit benzerleri 4 715.269 846.631
Finansal yatirimlar 5 -- 4.371.062
Ticari alacaklar 7 3.536.343 227.598
Diger alacaklar 8 483.908 772
Stoklar 12 348.911 --
Diger donen varliklar 14 220.845 4.650
Duran Varhklar 2.527.702 5421
Diger alacaklar 8 7.000 2.000
Maddi duran varliklar 9 1.830.415 2.513
Maddi olmayan duran varliklar 10 65.707 908
Serefiye 11 615.422
Diger Duran Varliklar 14 9.158 -
TOPLAM VARLIKLAR 7.832.978 5.456.134
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.250.459 30.115
Finansal borglar 6 19.303 -
Ticari borglar 7 1.175.234 771
Diger borglar 8 50.783 20.349
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 -- 8.995
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 14 5.140 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler -- 94.101
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 -- 94.101
Ozkaynaklar 6.582.519 5.331.918
Odenmis sermaye 15 6.000.000 6.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 15 2.492.363 2.492.363
Hisse senedi ihrag¢ primleri 15 2 2
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 240.607 225.938
Gegmis yillar kar/zararlar 15 (3.742.912) (1.244.140)
Net donem kari/zarar1 716.090 (2.142.245)
Azmlik Paylar 876.369 -
TOPLAM KAYNAKLAR 7.832.978 5.456.134

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



ATLANTIS YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS

KONSOLIDE MALi TABLOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
. Dipnot inceleme’den inceleme’den inceleme’den inceleme’den
GELIR TABLOSU Referanslart Gec¢memis Ge¢memis Gecmemis Geg¢memis
01.01.2012 01.07.2012 01.01.2011 01.07.2011
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 16 23.949.586 8.081.103 50.899.287 5.205.048
Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler) 16 -- -- (1.854.495) (1.219.573)
Satiglarin maliyeti 16 (23.169.703)  (7.756.663) (50.614.159)  (5.555.569)
BRUT KAR/(ZARAR) 779.863 324440  (1.573.367)  (1.570.094)
Pazarlama, Satig, Dagitim Giderleri 17 (112.913) (112.913) -- -
Genel ydnetim giderleri 17 (396.721) (216.568) (249.840) (83.545)
Diger faaliyet gelirleri 18 303.871 303.871 535.663 -
Diger faaliyet giderleri 18 (448.769) (439.701) (165) 29
FAALIYET KARI/(ZARARI) 125.331 (140.871) (1.287.709)  (1.653.668)
Finansal gelirler 829.872 829.872 -- -
Finansal giderler (112.744) (112.744) -- -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 842.459 576.257 (1.287.709)  (1.653.668)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri -- -- --
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 842.459 576.257 (1.287.709)  (1.653.668)
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Dénem Kari/Zarari -- -- --
DONEM KARI/(ZARARI) 842.459 576.257 (1.287.709)  (1.653.668)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) 842.459 576.257 (1.287.709)  (1.653.668)
Dénem Kary/Zarariin Dagilim
Azinlik Paylari 126.369 -- -- --
Ana ortaklik paylar 716.090 -- -- --
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazanc¢/(zarar)
(1 TL nominal hisseye karsilik) 19 0,1193 0,0960 (0,2146) (0,2756)
Siirdiiriilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse basina
kazanc/(zarar)
(1 TL nominal hisseye karsihk) 19 0,1193 0,0960 (0,2146) (0,2756)

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ATLANTIS YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2011 VE 30 EYLUL 2012 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLER iTiBARiYLE

OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse Kardan
) Sermaye senedi ayrilan Gecmiy

Dipnot Odenmis  diizeltmesi ihra¢  kisitlanmis  Yillar Kar/  Net Donem Azinlhk

Referanslari sermaye farklart  primleri yedekler Zararlart  Kariy/Zarari  Paylart Toplam
1 Ocak 2011 bakiyeleri - 6.000.000  2.492.363 2 225.938  (1.250.532) -- -- 7.467.771
Toplam kapsamh gelir/(gider)
Net donem kari/(zarar1) - - - - - - -- -- 365.959
Kapsamh gelir/(gider) toplami - - - - - - -- -- 365.959
Gegmis yillar kar/(zarar)larina transferler - - - - - - (1.287.709) -~ (1.287.709)
30 Eyliil 2011 bakiyeleri - 6.000.000  2.492.363 2 225.938  (1.250.532)  (1.287.709) -- 6.180.062
1 Ocak 2012 bakiyeleri - 6.000.000  2.492.363 2 225.938  (1.244.140) (2.142.245) -- 5.331.918
Toplam kapsamh gelir/(gider)
Net donem kari/(zarar1) - - - - - - 716.090 - 716.090
Kapsaml gelir/(gider) toplam - - - - - - 716.090 -- 716.090
Gecmis yillar kar/(zarar)larina transferler - - - - 14.669  (2.498.772) 2.142.245 876.369 534.511
30 Eyliil 2012 bakiyeleri - 6.000.000  2.492.363 2 240.607  (3.742.912) 716.090 876.369 6.582.519

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.



ATLANTIS YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2012 VE 30 EYLUL 2011 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLER ITiBARIYLE
NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

inceleme’den inceleme’den

Ge¢memis Ge¢memis

Dipnot 01.01.2012 01.01.2011
Referanslar 30.09.2012 30.09.2011

ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMLARI
Net donem kar1 / (zarari) 842.459  (1.287.709)
Diizeltmeler
Amortisman gideri (+) 8,9 - 1.339
Itfa ve tilkenme paylar1 (+) 8,9 - 2.143
Kidem tazminat1 karsilig1 (+) 10 -- 13.689
Menkul kiymetler gergeklesmemis deger artislari (-) 5 -- --
Menkul kiymetler gerceklesmemis deger azaliglari (+) 5 -- 1.822.062
842.459 551.524
Finansal yatirimlardaki azalis / (artis) 4.371.062 (125.477)
Ticari alacaklardaki (artis) (3.308.745) -
Diger alacaklardaki (artis) (488.136) (32.172)
Stoklardaki (Artig) / Azalis (348.910) -
Diger donen varliklardaki (Artis) / Azalis (216.195) 2.186
Diger duran varliklardaki (Artig) / Azalis (9.158) -
Ticari borglardaki artis / (azalis) 1.174.463 93.390
Finansal bor¢lardaki artis / (azalis) 19.903 --
Diger borglardaki artis / (azalis) 30.434 (1.695)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikklerdeki artis / (azalis) 5.140 --
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklardaki (azalis) (103.096) -
Borg¢ karsiliklarindaki (azalis) - (837.446)
Esas faaliyetlerden elde edilen net nakit 1.969.221 (349.690)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Serefiye (615.422) -
Maddi Duran Varlik Alimi (net) (2.375.205) -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.990.627)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Azinlik Paylarindaki Arig / (Azalis) 876.369 --
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit 876.369 --
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen
net / (azalis) 4 (131.362) (349.690)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri mevcudu 4 846.631 953.324
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri mevcudu 715.269 603.634

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



ATLANTIS YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIiGE GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIDE MALi TABLOLARA AIiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

NOT 01 — SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Atlantis Yatirim Holding Anonim Sirketi (“Sirket”) 19 Agustos 1994 tarihinde Atlantis Yatirim Ortaklig:
Anonim Sirketi {invan1 altinda Istanbul’da kurulmustur. Sirket, faaliyetlerini 18 Temmuz 2012 tarihine
kadar SPK’nin, Yatirim Ortakliklarina Iliskin esaslar1 belirledigi tebligine gore siirdiirmiistiir.

Bu tarihten sonra sirketin degisen “amag¢ ve faaliyet konusu” baglikli esas sozlesmesinin 5. Maddesi
uyarinca:

a) Vergi dist mali konularda 6zellikle yerli ve yabanci finans piyasalar1 diizenine iligkin olarak
Sermaye Piyasast Mevzuatinda belirtilen Yatirim Danigsmanligi faaliyetini igermemek kaydiyla
teknik planlama, programlama, biitceleme, projelendirme, finansal ve organizasyon gibi konularda
sirketlere damismanlik yapabilir, kurulmus veya kurulacak ortakliklara istirak edebilir veya
ortakliklar kurabilir.

b) Sirket sinai, ticari, zirai, gida, mali, gayrimenkul, insaat, taahhiit, petrol ve petrol iriinleri,
telekomunikasyon ile her tiirlii tasimacilik,otomotiv, madencilik, enerji, turizm, sigorta gibi
konularda faaliyetlerde bulunabilir.

c) Sirket, yurt i¢inde ve yurt disinda her tiirlii nakit, menkul kiymet, degerli maden ve emtia {izerinde
sermaye piyasast mevzuati ve yiriirliikteki sair mevzuat hiikkiimlarine uymak kaydiyla her tiirlii
tasarrufta bulunabilir,
ve bunlarin disinda sirketin yiiriirliikte bulunan ve son degisiklikleri iceren esas sdzlesmesindeki
konularda faaliyet gosterir.

Sirket’in hisseleri Mayis 1995°te halka arz edilmis olup, rapor tarihi itibariyle % 85,96°s1 Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi 2.Ulusal Pazari’nda “ATSYH” kodu ile islem gérmektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’da olup 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 3’tiir (31 Aralik 2011: 3).
Sirket’in genel miidiirliigii Abdi Ipek¢i Cad. Azer Is Merkezi No: 40 Kat: 2 Daire: 8 Nisantas1 — Sisli
Istanbul adresinde olup internet adresi www.atlantisholding.com.tr dir.

NOT 02 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak TL olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli
olmak tizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig” (“Seri: XI, No: 25 sayili Teblig”) yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu teblige
istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimmlanan UMS/UFRS’den farklari, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”)

5
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

tarafindan ilan edilinceye kadar ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda UMSK tarafindan yayimlanan
UMS/UFRS’ler ile birebir ayn1 olan ve TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe (“TMS”)/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas alinmistir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 6denen tutar esas
alimmaktadir.

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 14 Agustos 2012 tarihinde onaylanmis ve yayimlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.1.2 Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Karsilastirmah bilgiler

llisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin
gosterimi veya smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem
finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama
yapilmaktadir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in cari donem iginde
muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamistir ve tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler
Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi1 ve
raporlanan varlik, ylkiimlilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar

yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek donemlerde,
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ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde Snemli bir
degisikligi olmamustir.

2.4 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
2012 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 30 Eyliill 2012 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan tiim
standartlar1 ve TMSK’nin tiim yorumlarini uygulamistir.

30 Eyliil 2012 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve iligikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir
takim giincellemeler bulunmaktadir. UMSK tarafindan Kasim 2009°da yayimlanan UFRS 9 — Finansal
Araglar Standardi haricinde, bu diizenlemelerin ilisikteki finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat ve esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler

Sirket, hasilatin1 olusturan portfdyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir
hale geldiginde; temettii gelirlerini temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri ile komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi igslemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik Omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik Omiir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri igin her y1l gbzden gegirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Ofis Makinalar 6 yil

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki

ekonomik faydasini arttiric1 nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustuk¢a gelir tablosunda
gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.
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Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alman kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik Omiirlerine gdre dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen ekonomik dmiir ve amortisman ydntemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklar, 6zel maliyetleri ve
bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin
almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede olugsan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu
maliyetler, ekonomik émiirlerine gore (3 y1l) itfa edilir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama dénemi sonunda, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina
dair herhangi bir gosterge olup olmadig1 agisindan degerlendirilir. Boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin
geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir
biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii
meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olani
secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden
cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akiglarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger disiikligii
kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diisiikligi kaybi, o varligin geri
kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde
ortaya cikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha once deger diisiikliigi ayrilan tutari
gecmeyecek sekilde geri cevrilir.

Bor¢lanma maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim ara¢larinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen silireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan
finansal varliklarin alim1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara almir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadeye kadar
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elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simiflandirilir.

Etkin faiz yontemi
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Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev
iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar
Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalart

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢
iskonto oran1 yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama donemi sonunda deger diisiikliigline ugradiklarma iliskin
gostergelerin - bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligim ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akislari
izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz
bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar icin deger
disiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akislarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas1 yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger  disiikliigli zararmin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen  bir  olayla
iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diistikliigli zarar1 deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikligi hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski

tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal viikiimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6z kaynak araclari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6z kaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6z kaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yilikiimliilikler ve 6z kaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O0demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Sermaye

Adi Hisse Senetleri

Adi hisse senetleri 6z kaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglar1 ve hisse senedi opsiyonlarinin ihraci
ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi diisiildiikten sonra 6z kaynaklardan azalis olarak kayitlara
alinir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler raporlama donemi sonunda gecerli olan kurlar kullanilarak
TL’ye ¢evrilmektedir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla sirketin dovizli islemleri bulunmamaktadir.

Hisse basina kazan¢
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Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang / (zarar) hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
say1s1, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylar1 ifade eder. Raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi1 veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni
duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa
Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kiralama islemleri
Finansal kiralama

Finansal kiralama sozlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait oldugu sabit
kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak siniflandirilmaktadir. Finansal kiralama yoluyla elde
edilen maddi duran varliklar, bilangoda, kira sézlesmesinin baglangicindaki minimum kira 6demelerinin
raporlama donemi sonu itibariyla indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya konu malin makul degerinden
diisiik olanindan birikmis amortisman ve kalict deger kayiplar1 diisiilerek yansitilir. Finansal kiralamadan
dogan borglar, anaparanin 6denmesiyle azalirken, faiz 6demeleri dogrudan gelir tablosunda yansitilir. 30
Eyliil 2012 tarihi itibariyla Sirket’in finansal kiralama iglemi yoktur.

Operasyonel kiralama
Operasyonel kiralama islemleri olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
iliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolaylh
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tammlanirlar. iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37”)
uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik
tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir.

Sarta bagh varliklar gergeklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda acgiklanmaktadir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi
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Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet bliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiirtirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul krymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan
da gecerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina goére, menkul kiymet yatirrm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazancglari iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi kesintisi oranini her
bir 6deme ve gelir i¢in ayri ayri sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye
yetkilidir. S6z konusu tevkifat orami 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %0 olarak
uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incli Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklart vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red
ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayil1 Kanun ile, 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanclar1 ile donemsel getirileri iizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67'nci Madde’nin (2) ve (4) numaral fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortakliklarmin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi
Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda &denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1 (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tlirdeki ddemeler tamimlanmig emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Bilangcoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigl, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gdre hesaplanmis ve finansal

tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Emeklilik planlar
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Sirket’in personeline sagladig1 herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plan1 bulunmamaktadir.

Nakit akislar1 tablosu

Nakit akislar1 tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in portfoy
isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarin1 gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akislarin1 gosterir.
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsas1 (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak siniflandirilmaktadir.
Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler /
giderlere kaydedilmistir. A¢ik olan iglemlerin piyasa fiyatlari iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz
gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar icerisinde gosterilmistir.

Sermaye ve temettiiler

Tiim paylar, ¢ikarilmig sermaye olarak gosterilir. Hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
karar1 alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak siniflandirilir.

2.6 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarim1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 08 - Maddi duran varliklarin faydali dmiirleri

Not 09 - Maddi olmayan duran varliklarin faydali émiirleri
Not 11 - Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
NOT 03 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal
performanslari ayr1 takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamstir.
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NOT 04 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle hazir degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kasa 33.816 424
Bankalar 8.723 -
Borsa para piyasasindan alacaklar 672.730 846.000
Ulus Menkul Degerler A.S. C/H - 207
Toplam 715.269 846.631
NOT 05 — FINANSAL YATIRIMLAR
Alim satim amacgli menkul kiymetler 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
IMKB’na kote edilmis hisse senetleri -- 1.452.300
Tiirk devlet tahvili ve hazine bonolar1 -- 2.918.762
Toplam - 4.371.062
NOT 06 — FINANSAL BORCLAR
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Banka Kredileri 19.303 -
Toplam 19.303 -

NOT 07 - TICARI ALACAKLAR VE TiCARi BORCLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis
alacaklar1 bulunmamaktadir. 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari
alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar (kisa vadeli) 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Alicilar 3.536.343 227.598
Toplam 3.536.343 227.598

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir:

Ticari bor¢lar (kisa vadeli) 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
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Saticilar 1.126.385 455
Diger ticari borglar 48.849 316
Toplam 1.175.234 771

NOT 08 — DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger alacaklar (kisa vadeli)

30 Eyliil 2012

31 Aralik 2011

Verilen Depozito ve Teminatlar 40.000 -
Personelden Alacaklar 5.735 -
Diger Cesitli Alacaklar 438.173 --
Vergi dairesinden alacaklar - 772
Toplam 483.908 772

Diger alacaklar (uzun vadeli)

Verilen kira depozitosu

30 Eyliil 2012

7.000

31 Aralik 2011

2.000

Toplam

7.000

2.000

Diger borclar (kisa vadeli)

30 Eyliil 2012

31 Aralik 2011

Iliskili taraflara borglar (6denecek temettiiler 2007) -- 25
Personele Borglar 4.004 --
Odenecek vergiler 22.954 16.028
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 9.534 4.296
Diger Borglar 14.290 -
Toplam 50.782 20.349

NOT 09 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi varliklar ofis makinelerinden olugsmakta ve alt1 yilda amorti edilmektedir. 31 Aralik 2011 ve 30 Eyliil
2012 tarihinde sona eren hesap donemlerindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2011
Maliyet 42.774 0 0 42.774
Birikmis amortisman (-) (38.509) (1.752) 0 (40.261)
Net defter degeri 4.265 (1.752) 0 2.513

1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar 30 Eylal 2012
Maliyet 42,774 1.990.636 -- 2.033.410
Birikmis amortisman (-) (40.261) (162.734) - (202.995)
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Net defter degeri 2.513 1.827.902

1.830.415

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle maddi varliklar tizerinde rehin ve ipotek yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

NOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan varliklar 6zel maliyetlerden, web yazilim harcamalarindan, bilgisayar programi lisans
bedellerinden ve kiralama giderlerinden olusmakta ve tig-bes yilda itfa edilmektedir. 31 Aralik 2011 ve 30
Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 flaveler Cikislar 31 Aralik 2011
Maliyet 18.183 0 0 18.183
Birikmis itfa paylari (14.466) (2.809) 0 (17.275)
Net defter degeri 3.717 (2.809) 0 908
1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2012
Maliyet 18.183 89.659 0 107.842
Birikmis itfa paylar1 (17.275) (24.859) 0 (42.134)
Net defter degeri 909 64.800 0 65.707
NOT 11 — SEREFIYE
Malivet Degeri
30.09.2012 itibari ile net kayitli deger 615.422
NOT 12 - STOKLAR
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
flk Madde ve Malzeme 348.911 --
Toplam 348.911 -
NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kullanilmayan izin karsiliklar 0 8.995
Toplam 0 8.995
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Tirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait {icreti, szlesmenin sona erdigi tarihteki
iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir. Kullanilmayan izin karsilig
raporlama donemi sonu itibariyla tiim ¢aligsanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar izin giinlerine
denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kidem tazminat1 karsilig1 - 94.101
Toplam - 94.101

Kidem Tazminat1 Karsihigi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’1inc1 Maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.
Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.917,27 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yiikiimliiliik tutarinin buglinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Bu nedenle, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel ylikiimliiliigiiniin buglinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Raporlama donemi sonu itibartyla karsiliklar, yillik % 9,16 enflasyon (son 5 yillik tiife
ortalamasi) ve % 8,96 iskonto orami (29.06.2012 imkb Tahvil Bono Piyasasi islemleri agirlikli ortalama
bilesik faizi) varsayimlarina gore yaklasik % 1,0018 olarak elde edilen net iskonto/prim orani kullanilmak
suretiyle hesaplanmistir. (31 Aralik 2011 : % 0,9904). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip,
Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alimmistir. Kidem tazminati
tavan alt1 ayda bir revize edilmektedir.

01 Ocak 2012 01 Ocak 2011
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
1 Ocak itibariyla tam karsilik 94.101 86.084
Cari y1l hizmet maliyeti 9.002 15.553
Cari yi1lda 6denen (112.025) 0
Cari y1l iskontosu/primi 8.922 (1.144)
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Gegmis yillar iskontosu 0 (6.392)
30 Eyliil / 31 Aralik itibariyla karsilik -- 94.101
NOT 14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Gelecek aylara ait giderler 15.182 4.650
Devreden KDV 142.419 -
Diger KDV 55.689 --
Is Avanslari 7.555 --
Kapanig bakiyesi 220.845 4.650
Diger duran varliklar 30 Evlal 2012 31 Aralik 2011
Gelecek yillara ait giderler 9.158 -
Kapanig bakiyesi 9.158 --
Diger kisa vadeli vikkiimliiliikler 30 Evlal 2012 31 Aralik 2011
Gider tahakkuklar1 5.140 -
Kapanig bakiyesi 5.140 --

NOT 15 - OZKAYNAKLAR
13.1 Odenmis Sermave:

Sirketin 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle KAP platformuna yapilan agiklamalar dahil

edilerek olusan sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012

31 Aralik 2011

Ortagin Adi - Soyadi/Unvam Pay(%) Tutar (TL) Pay(%) Tutar (TL)
Kaya Sinai Yatirim Holding A.S. - 90,00 - -
Saban Erkog 11,33 680.000

Ulus Menkul Degerler A.S. -- -- 23,38 1.403.040
Giiler Yatirim Holding A.S. - - 9,92 595.000
Anil Erk Yilmaz - - 7,88 472.636
Fatma Karagozlii - 10,00 3,71 222.490
Ozgiir Devrim Y1lmaz - - 0,35 21.045
Diger Ortaklar 88,67 5.319.900,00 54,76 3.285.789
Toplam 100,00 6.000.000 100,00 6.000.000

Sirket’in 6denmis sermayesi 6.000.000 TL (31 Aralik 2011: 6.000.000 TL) olup her biri 1 Kurus nominal
degerli 600.000.000 (31 Aralik 2011: 600.000.000) adet paya boliinmiistiir. Sermayeyi temsil eden (A)
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grubu paylarin toplam tutar1 100 TL (31 Aralik 2011 : 100 TL) , (B) grubu paylarin toplam tutar1 5.999.900
TL (31 Aralik 2011: 5.999.900 TL)’dir.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle kayitli sermaye tutar1 40.000.000
TL (31 Aralik 2011: 20.000.000 TL) olarak tespit edilmistir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Sirket’in 10.000 adet (A) Grubu 1 Kurus nominal degerli imtiyazli pay1
bulunmaktadir. Bu paylarin her biri yonetim kurulu tiyelerinin se¢iminde bir milyon oy hakkina sahiptir.
(A) grubu paylar nama yazili, (B) grubu paylar hamiline yazilidir. Nama yazili paylarin devri Menkul
Kiymet Yatirim Ortakligi Tebligi ¢ergevesinde Sermaye Piyasasit Kurulu’nun iznine tabidir. Bu imtiyazli
paylarin 9.000 adedine Kaya Sinai Yatirim Holding A.S. ve 1.000 adedine de Fatma Karag6zli sahiptir.

13.2 Sermaye Diizeltmesi Farklar: 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Oz sermaye enflasyon diizeltme farklar 2.492.363 2.492.363

Oz Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklar1 6zsermaye kalemlerine yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin
31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

Tiim 6z sermaye kalemlerine iliskin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

13.3 Hisse Senedi Ihrac Primleri: 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Hisse senedi ihrag primleri 2 2
13.4 Kardan Ayrian Kisitlanmis Yedekler: 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Yasal yedekler 240.607 225.938

Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 466’ inc1 Maddesi’ne gore isletmeler ticari (safi) karin %5’ini 6denmis
sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar
zararlar1 varsa %5’in hesabinda ticari kardan diisiiliir. TTK’na gore safi kardan pay sahipleri i¢in %5
birinci temettii (kar pay1) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi
kararlagtirilan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii, isletmelerin ddenmis
sermayesi iizerinden TTK 466/3. Maddesi ve ana sozlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden
kimselere %5 oraninda dagitilmasi 6ngoriilmiis kar payidir.

13.5 Gegmis Yillar Kar/Zararlar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Olaganiistii yedekler 2.418.810 2.402.787
Gegmis y1l zararlar (6.161.722) (3.646.927)
Kapanig bakiyesi (3.742.912) (1.244.140)

NOT 16 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.2012 01.07.2012 01.01.2011  01.07.2011

Satis Gelirleri 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011  30.09.2011
Yurtici Satiglar 23.949.586 8.081.103 50.899.287 5.205.048
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Toplam 23.949.586 8.081.103 50.899.287 5.205.048
Esas Faaliyetlerden 01.01.2012 01.07.2012 01.01.2011 01.07.2011
Diger Gelirler/(Giderler) 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011  30.09.2011
Temettii Gelirleri - - 16.680 -
Hazine Bonosu-Devlet Tahvili Faiz Gelirleri -- -- 30.619 7.293
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri -- - 36.078 4.909
Hisse Senedi Deger Artis Gelirleri - - - (3.959)
Hazine Bonosu-Tahvil Deger Artis Gelirleri - - - (6.066)
Hisse Senedi Deger Azalis Giderleri (-) - - (1.822.062) (1.179.325)
VOB Degerleme Kari/Zarar1 - - (119.810) (42.425)
Toplam -- -~ (1.858.495) (1.219.573)
01.01.2012 01.07.2012 01.01.2011  01.07.2011
Satislarin Maliveti 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011  30.09.2011
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (23.169.703) (7.756.663) (50.614.159) (5.555.569)
Toplam (23.169.703) (7.756.663) (50.614.159) (5.555.569)
NOT 17 — FAALIYET GIDERLERI
Genel Yénetim Giderleri 01.01.2012 01.07.2012 01.01.2011 01.07.2011
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Personel Giderleri (-) (196.424) (89.420) (148.064) (52.580)
Kira Giderleri (-) (31.450) (13.400) (25.688) (8.738)
Miisavirlik ve Denetim Giderleri (-) (6.505) (2.822) (9.367) (3.122)
Kidem Tazminat1 Karsilik Giderleri (-) - - (13.689) (5.970)
Reklam ve Ilan Giderleri (-) (9.577) (4.803) (1.028) -
Vergi Resim ve Har¢ Giderleri (-) (39.390) (38.476) (1.001) (248)
Sigorta Giderleri (-) (3.935) (1.316) (3.155) (1.030)
Elektrik-Su-Iletisim-Aidat Giderleri (-) (6.872) (2.824) (5.293) (1.675)
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) -- -- (3.482) (1.111)
Abonelik Giderleri (-) (2.597) (449) (2.855) (671)
Kirtasiye-Kargo Giderleri (-) (8.976) (8.876) (448) (111)
Takasbank-Noter-Banka Komisyon Giderleri (-) (3.815) (1.779) (5.565) (1.112)
Yemek Giderleri (-) (9.076) (4.500) (5.561) (1.833)
Tasit Giderleri (-) (13.406) (10.306) (4.980) (700)
Avukatlik Giderleri (-) (44.464) (37.384) (10.632) (3.882)
Diger Giderler (-) (20.234) (12.956) (9.032) (762)
Toplam (396.721) (216.568) (166.295) (83.545)

Pazarlama, Satis, Dagitim Giderleri

01.01.2012 01.07.2012 01.01.2011 01.07.2011
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30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

Pazarlama Personel Ucret Giderleri (79.035) (79.035) - --
Navlun Giderleri (4.837) (4.837) - -
Yurtdist Liman Ve Diger Hizmet Giderleri (2.736) (2.736) - -
Zirai Karantina Giderleri (279) (279) - -
Analiz Giderleri (15.252) (15.252) - -
Gimriik Komisyon Giderleri (770) (770) - -
Yurtdist Kargo Giderleri (28) (28) - -
Thracatc1 Birlik Giderleri (9.978) (9.978) - --
Toplam (112.913)  (112.913) -- -~
NOT 18 — DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER
01.01.2012 01.07.2012 01.01.2011 01.07.2011
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Diger Gelirler 303.871 303.871 535.633 --
Toplam 303.871 303.871 535.633 --
01.01.2012 01.07.2012 01.01.2011 01.07.2011
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Diger Giderler (448.769) (439.701) (165) (29)
Toplam (448.769) (439.701) (165) (29)
NOT 19 — HISSE BASINA KAZANC / (ZARAR)
01.01.2012 01.07.2012 01.01.2011 01.07.2011
Hisse Basina Kazang/(Kavip) 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Doénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama degeri 6.000.000 6.000.000 6.000.000 6.000.000
Cikartilan bedelsiz hisse senetleri 0 0 0 0
30 Haziran itibariyle tedaviildeki hisse senedi toplam degeri 6.000.000 6.000.000 6.000.000 6.000.000
Net Donem Kari/(Zarart) 716.090 576.257  (1.287.709)  (1.653.668)
Hisse basina kar/(zarar) (1 TL nominal bedele karsihik) 0,1193 0,0960 (0,2146) (0,2756)
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NOT 20 — ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Nakit ve nakit benzerleri
Ulus Menkul Degerler A.S. C/H - 207
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Lliskili taraflara ticari bor¢lar
Odenecek VOB islem komisyonlar1 - 455
Doénem icindeki islemler
Satislarin Maliveti 01 Ocak 2012 1 Ocak 2011
3 y 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Lliskili taraflara édenen aracilik komisyonlart
Ulus Menkul Degerler A.S. - 63.591

NOT 21 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket yatirim faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve sirketi olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini
gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda glnliikk olarak takip etmektedir. Sirket yonetim Kkurulunca, belirli donemlerde portfoyiin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfdy yoneticileri
tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve
politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisilmaktadir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin sirketin faize duyarli varliklar iizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tamimlanir. Sirket’in faize duyarh ylkimliligi
bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Eyliil 31 Aralik
2012 2011
Sabit Faizli Finansal Ara¢lar 672.730 3.764.762
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar
Finansal varliklar - 2.918.762
Borsa para piyasasi islemlerinden
alacaklar 672.730 846.000
Finansal yiikiimliiliikler - 19.303 0
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Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay: karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar  Diger alacaklar
BPP
Iliskili Diger Iligkili Diger islemlerinden Finansal Tiirev
30 Eyliil 2012 taraf  taraf taraf  taraf alacaklar  yatirimlar araglar  Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - - - - 672.730 - - -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A, Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net degeri - - - - 672.730 - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikligi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - -

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
BPP
fliskili Diger Iliskili Diger islemlerinden Finansal Tiirev
31 Aralik 2011 taraf  taraf taraf  taraf alacaklar  yatirimlar araglar  Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - - - - 846.000 2.918.762 227.598 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net degeri - - - - 846.000 2.918.762 227.598 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
- Teminat ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger dustiklugii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altia alinmis kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
E. Bilanco disi kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - -
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Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik
2011 tarihleri itibariyla, dovizli iglemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz kalmamustir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi dzkaynak ile finanse ederek, likidite riskini
asgari seviyede tutmaktadir. Sirket’in tiirev finansal yiikiimliligi yoktur.

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini etkin portfoy yoOnetimiyle riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda yonetmeye
calismaktadir. Sirket’in amaci; gelir elde eden bir isletme olarak faaliyetlerini devam ettirirken pay
sahiplerinin faydasin1 gézetmek ve verimli sermaye yapisini siirekli kilmaktir. Yiiriirlikteki mevzuat
cercevesinde hazirlanan kar pay1 dagitim tekliflerinde pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in biiyiime
geregi arasindaki hassas denge ve Sirket’in karlilik durumu dikkate alinmaktadir.

NOT 22 - FINANSAL ARACLAR

Finansal Araglar Kategorileri

30 Eyliil 2012 Defter degeri  Gergege uygun degeri

Finansal varlikiar
Nakit ve nakit benzerleri 715.269 715.269

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar

Ticari alacaklar 3.536.343 3.536.343

31 Aralik 2011 Defter degeri  Gercege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 846.631 846.631
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan

finansal varliklar 4.371.062 4.371.062
Ticari alacaklar 227.598 227.598

Finansal araglarin gerg¢ege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi degerdir.
Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Borclanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar

30 Eyliil 2012 Kayitli Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Borglanma senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri - - - -
Toplam - - - -

31 Aralik 2011 Kayith Degeri Seviye 1

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Borg¢lanma senetleri 2.918.762 2.918.762 - -
Borsada islem goren hisse senetleri 1.452.300 1.452.300 - -
Toplam 4.371.062 4.371.062 - -

25



ATLANTIS YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIiGE GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIDE MALi TABLOLARA AIiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 —- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31 Aralik 2011: 20 Aralik 2011 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantimizda; Sirketimizin
yatirim alanlarin1 genigletmek suretiyle likiditesini farkli alanlarda kullanilabilmesine imkan saglayarak,
karlilik ve biiyiime rasyolarimi arttirmak, sermaye piyasalarina ve ortaklarimiza katma deger yaratmak
amaciyla, "menkul kiymet yatirim ortakligi" statiisiinden ¢ikilmasina ve Sirket tlizel kisiliginin yeniden
yapilandirilmasma  iligkin ~ olarak  Sirket ana  soézlesmesinin, 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12,13,
14,15,16,17,18,19,20,21,22,23,24,25,26,27 ve 28 no'lu maddelerinin degistirilmesine 29,30,31,
32,33,34,35,36,37 ve 38 no'lu maddeler ile Gegicil, Gegici2, Gegici3 ve Gegici4. maddelerin ana
sozlesmeden ¢ikarilmasina, Sirket tinvaninin Atlantis Yatinm Holding A.S. olarak degistirilmesine ve
sirketin kayitli sermaye tavaninin 40.000.000 Tiirk Liras1 olarak tespit edilmesine oy birligiyle karar
verilmis ve hazirlanan bagvuru dosyasi 3 Ocak 2012 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’na gonderilmistir).
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